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Sirketlerin sahip ya da sahiplerinin sirketteki payina 6z sermaye denilmektedir.
Oz sermaye kavrami, sirket faaliyetinin finansmaninda kullanilan kaynaklarin ne
kadarinin sirketin kendine ait oldugunun gostergesidir. Oz sermaye kavrami sir-
ketler icin pek ¢ok konuda oldukga 6nem arz etmektedir. Kurulus asamasinda 6z
sermayenin blykligu sirketlerin sahip ya da sahiplerinin sermayesi ile kuruldu-
gunun; borglarla kurulmadiginin en 6nemli géstergesidir. Sirketlerin kurulus asa-
masinin sonrasinda da 6z sermayesinin, kisa ve uzun vadeli yabanci kaynakla-
rindan esit ya da buyuk olmasi alacaklilarin glivenligi ayni zamanda sirketin gu-
venilirligi ve rekabet edebilmesi agisindan da énemlidir. Ayrica 6z sermaye kav-
rami vergi hukuku agisindan da oldukga 6énemli bir kavramdir. Pek ¢ok vergisel
hesaplamanin yapilmasinda 6z sermaye kavrami kullaniimaktadir. Bu ¢alisma-
nin amaci, 6z sermaye kavraminin Turk vergi mevzuatindaki uygulama alanlari-
nin arastiriimasidir.

Anahtar Kelimeler: Oz Sermaye, Tiirk Vergi Mevzuati, Tiirkiye.

Concept of Equity Capital and Scope of
Application in Turkish Tax Legislation

Abstract

The share of the owner(s) in the company is called the equity share in the com-
pany. The equity capital of the company is an indicator of how much of the finan-
cing activities are made by the company's own resources. The concept of equity
is of great importance. In the establishment phase, the size of equity capital that
the companies have established with the capital by their owner(s) is the most im-
portant indicator of whether the establishment is financed by debts or not. Even
after the establishment phase, whether the equity capital is equal to or greater
than the short and long term foreign resources is important for the determinati-
on of the security of creditors and reliability and competitiveness of the company.
The concept of equity capital is also an important concept in terms of tax law. Va-
rious calculations for taxation purposes use equity capital. The aim of this study
is to investigate the concept of equity capital in the Turkish Tax Legislation.

Keywords: Equity Capital, Turkish Tax Legislation, Turkey.
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1. Giris

Giinlimiiz ekonomik sisteminde isletmeler kiire-
sellesme ile birlikte zorlasan rekabet kosullarin-
dan otiirii rekabet etme kapasitelerini giiclendire-
rek Omiirlerini daha uzun kilmak arzusu icinde-
dirler. Bunu yapabilmek i¢in bir¢ok etkenin varli-
&1 s0z konusudur. Bu etkenlerin hemen hemen en
bas1 diyebilecegimiz yerde de genel olarak serma-
yesinin fazlalig1 yer almaktadir. Ancak burada goz
oniinde bulundurulmasi gereken en 6nemli unsur
sermaye kavraminin tanimidir. Sermaye kavra-
mi1 hem isletmenin zararin1 hem de karmi kapsa-
maktadir. O halde genel olarak yaygin kullanimi
da goz 6niinde bulunduruldugunda isletmelerin re-
kabet edebilmeleri icin gliclii olmalarini saglaya-
cak sermayelerinin fazlaligindan ziyade 6z serma-
yelerinin fazlalig1 onemlidir. Sermaye ve 0z ser-
maye kavramlari farkli kavramlardir. Oz sermaye,
sermayenin alt kiimesi seklinde yer almaktadur. Is-
letmeye ortaklar tarafindan tahsis edilen varliklar,
sermayedir. Oz sermaye ise s6z konusu varliklar-
dan tiim bor¢larin ¢ikarilmasi sonucunda elde edi-
len miktardir.

Ancak yapilan tanimlar sonucunda sermaye kav-
ram1 i¢inde borcu da barindirdigindan olumsuz,
0z sermaye kavrami sadece kardan olustugundan
daha olumlu bir kavrammig gibi algilanmamali-
dir. Onemli olan sirketin finansman yapisidir. Bazi
durumlarda sirketler cok borglu goriinebilirler. Bu
duruma en giizel 6rneklerden biri uzun donemli ta-
sit kiralayan sirketlerdir. Bilangolaria bakildigin-
da stirekli borglu olan bu sirketler belli bir donem
sonucunda kiralanan tasitin kira bedelini alir ve
ayni zamanda tasitlar1 satarlar bu durumda sirket
bir an da karl bir pozisyona gecer. Burada dnemli
olan is tiirline bagl olarak sirketler agisindan kisa
stireli finansman degerlendirmesi yerine s6z konu-
su islerinin mahiyeti geregi uzun dénemli deger-
lendirilmelere 6nem verilmesidir.

Oz sermaye kavramu sirketler agisindan pek cok
konuda 6nem arz etmektedir. Ayn1 zamanda 6z
sermaye kavrami Tiirk vergi mevzuatinda da ol-
duk¢a onemlidir. S$6yle ki; birgok vergi kanunu
acgisindan yapilacak hesaplamalarda 6z sermaye
kavrami kullanilmaktadir. Calismada 6z sermaye
kavraminin Gelir Vergisi Kanunu, Kurumlar Ver-
gisi Kanunu, Vergi Usul Kanunu ve Veraset ve In-
tikal Vergisi Kanunundaki uygulama alanlar1 ve
Oonemi incelenecektir.

2. Oz Sermaye Kavram

Isletmelerin sahip veya sahiplerinin sirketteki pa-
yina “Oz Sermaye” denilmektedir. Bir isletmenin
0z sermayesi temel olarak ortaklarin baslangicta
ya da sonradan sermaye artirimlarinda isletmeye
koyduklar1 sermaye ile karlarin igletmeye birakil-
mast yoluyla isletmenin sagladig1 oto finansman-
dan yani ortaklara dagitilmayarak isletmede ali-
konulan kardan olusmaktadir. (FinansQ, www.fi-
nansq.com, 2016) Buna ek olarak {igiincii yani dig
kaynaklardan saglanan bazi kaynaklarda 6z ser-
mayeye dahil edilmektedir. Ornegin 5746 sayili
Kanunun' yedinci maddesi uyarinca Ar-Ge faali-
yetlerinin desteklenmesi amaciyla alinan karsilik-
s1z hibeler 6z sermaye altinda bir fon hesabinda iz-
lenmektedir.

Muhasebe acisindan degerlendirildiginde bir is-
letmenin 6z sermayesi, pasif hesaplar i¢inde sa-
hip veya sahiplere ait pay1 ifade eder. Muhasebe
denkligi acisindan incelendiginde ise bir isletme-
nin varliklari, borglar1 (yabanci kaynaklari) ile 6z
sermayesinin toplamma esittir. O halde, Oz Ser-
maye = Varliklar — Borg¢lar formiilii ile tespit edi-
lebilir. (Cabuk ve Lazol, 2014: 35) Nitekim Ver-
gi Usul Kanununun? (VUK) 192. maddesinde “A-
tif toplami ile bor¢lar arasindaki fark, miitesebbi-
sin igletmeye mevzu varhgim (Oz sermayeyi) tes-
kil eder” seklinde yukarida ifade edilen s6z konu-
su yaklagima uyan bir tanim da verilmistir.

1 Seri No’lu Muhasebe Sistemi Uygulama Genel
Tebligi* (MSUGT) agisindan “Isletme sahip veya
ortaklarimin bilango tarihinde isletmeye yapmigs
olduklar: sermaye yatirimlarmmin tutarini goste-
ren odenmis sermaye ile Sermaye Yedekleri, Kar
Yedekleri, Ge¢mis Yillar Karlar: ve Gegcmis Yillar
Zararlart ve Donemin Net Kar veya Zararint kap-
sar.” seklinde bir tanima yer verilmistir. MSUGT
kapsamindaki tek diizen hesap plan1 agisindan ko-
nuyu ele aldigimizda ise 5. Grup hesaplar Oz kay-
naklar (Oz Sermaye) hesaplar1 olup bir isletmenin
0z sermayesi bu grupta yer alan hesaplarin topla-

1 12.03.2008 tarih ve 26814 sayili Resmi Gazetede yayim-
lanmustir.

2 10.01.1961 tarih ve 10703 — 10705 sayili Resmi Gazete-
lerde yayimlanmisgtir.

3 26.12.1992 tarih ve 21447 sayili Resmi Gazetede yayim-

lanmugtir.
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mindan olusmaktadir. S6z konusu hesaplar asagi-
da ifade edilmistir:

e 5.0Z KAYNAKLAR
¢ 50.0DENMIS SERMAYE
® 500.Sermaye
¢ 501.0denmemis Sermaye (-)
® 502.Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farklar

® 503.Sermaye Diizeltmesi Olumsuz Farklar

¢)

* 52.SERMAYE YEDEKLERI

520.Hisse Senedi Thra¢ Primleri

521.Hisse Senedi Iptal Karlari

522.MDV Yeniden Degerleme Artislar

523.Istirakler Yeniden Degerleme Artislari

524 Maliyet Artislar1 Fonu

529.Diger Sermaye Yedekleri
¢ 54 KAR YEDEKLERI

® 540.Yasal Yedekler

541.Statii Yedekleri

542.0Olaganiistii Yedekler

548.Diger Kar Yedekleri

549.0zel Fonlar

* 57.GECMIS YILLAR KARLARI
® 570.Ge¢mis Yillar Karlar
e 58.GECMIS YILLAR ZARARLARI
* 580.Gegmis Yillar Zararlari (-)

e 59.DONEM NET KARI (ZARARI)

* 590.D6nem Net Kari

® 591.Donem Net Zarar1 (-)

1 ve 12 seri nolu MSUGT’leri ile Tek Diizen He-
sap Planina gore; bilangoda, 6denmis sermaye,
sermaye yedekleri, kar yedekleri, gegmis donem-
ler kar/zarar1 ve donem net kar/zarar1 6z sermaye
kalemleri icerisinde yer almaktadir. (Giiglii, 2009:
248)

Oz sermaye kavrami Tiirk vergi mevzuatinda bii-
yiikk 6nem arz eden bir konu olup pek ¢ok temel
vergi kanununda uygulamada 6z sermaye tutari
esas alinmaktadir. Bu ¢aligmada 6z sermaye kav-
rami esas alinarak yapilan uygulamalara yer veri-
lecektir.

3. Gelir Vergisi Kanunu Acisindan Oz Sermaye
Kavraminin Uygulama Alanlar:

Bu baslik altinda Gelir Vergisi Kanununda 6z ser-
maye esas alinarak uygulanan ticari kazancin he-
saplanmasi, finansman gider kisitlamasi ve vergi-
lendirilmeyecek deger artis kazanci yer almakta-
dir.

3.1. Ticari Kazancin Hesaplanmasi Ac¢isindan

Ticari kazancin hesaplanmasinda 6z sermaye kav-
ram1 oldukca 6nemlidir. Soyle ki; bir isletmenin
kar1 farkli yaklagimlar ile farkl sekillerde hesapla-
nabilmektedir. Gelir tablosu yaklasimina gore kar
belli bir donemde elde edilen hasilat art1 hasilata
eklenen diger gelirler ile maliyet ve giderler ara-
sindaki olumlu farktir. Bu yaklasimla bir hesap do-

neminin karin1 *( Net Satislar + Diger Olagan ve
Olagandis1 Gelirler) - (Satislarin Maliyeti + Faa-

livet Giderleri + Diger Olagan ve Olagandisi Gi-
derler) = KAR” scklinde formiile etmek miimkiin-

diir. (Atabey Ertiirk, 2016: 32)

Bilango yaklagimina gore kar ise bir igletmenin
belli bir donemdeki ticari islemleri sonucu 6z ser-
mayesinde meydana gelen artig miktaridir. Gelir
Vergisi Kanununun* 38. maddesinde de kar tanimi
bilango yaklasimina gore yapilan tanimla benzer-
dir. Bu tanim uyarinca kar, “dagitilan karlar veya
isletme sahip ya da sahipleri tarafindan igletme-

4 06.01.1961 tarih ve 10700 sayili Resmi Gazetede yayim-

lanmustir.
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den ¢ekilen kiymetlerin ilavesi ve isletme serma-
yesine ilave edilen kiymetlerin diisiilmesi halinde
donem basi 6z sermayesinde meydana gelen ar-
tislara esittir”

Ticari kazancin hesaplanmasinda Gelir Vergisi
Kanunu’na gore 6z sermaye kavrami dikkate alin-
maktadir. Nitekim Gelir Vergisi Kanununun 38.
maddesi uyarinca “ticari kazang, tesebbiisteki 6z
sermayenin hesap dénemi sonunda ve basindaki
degerleri arasindaki miispet farktir” seklinde ta-
nimlanmistir. Bu tutardan donem zarfinda sahip
veya sahiplerce igletmeye ilave olunan degerler bu
farktan indirilir; isletmeden g¢ekilen degerler ise
farka ilave olunur. Ticari kazancin bu suretle tes-
pit edilmesi sirasinda, Vergi Usul Kanununun de-
gerlemeye ait hiikiimleri ile bu kanunun 40 ve 41.
maddeleri hiikiimlerine de uyulacaktir. Eger zirai
kazang bilango usuliine gore belirleniyor ise Gelir
Vergisi Kanununun 59.maddesi uyarinca yine 38.
maddede belirtilen yontem esas alinacaktir.

Ayrica Kurumlar Vergisi Kanununun® altinct mad-
desinde kurumlar vergisinin miikelleflerin bir he-
sap donemi i¢inde elde ettikleri safi kurum kazan-
c1iizerinden hesaplanacagi ve akabinde de safi ku-
rum kazancinin tespitinde, Gelir Vergisi Kanunu-
nun ticari kazang hakkindaki hiikiimlerinin uygu-
lanacag hiikiim altina alinarak Gelir Vergisi Ka-
nunu 38. maddeye atifta bulunulmustur.

3.2. Finansman Gider Kisitlamasi A¢isindan

Daha 6nceden Gelir Vergisi Kanununun 41. mad-
desinin sekizinci bendi ile Vergi Usul Kanunu hii-
kiimlerine gére donem sonu stoklarini son giren ilk
¢ikar yontemine gore degerlemeye tabi tutan veya
amortismana tabi iktisadi kiymetlerini yeniden de-
gerlemeye tabi tutanlarin, isletmenin finansmanin-
da kullandiklar1 yabanci kaynaklara iligkin faiz,
komisyon, vade farki, kar payi, kur farki ve ben-
zeri adlar altinda katlandiklari gider ve maliyetler
toplamindan bu nevi gider ve maliyetlerden yati-
rim maliyetine eklenenler diisiildiikten sonra kalan
tutarin belli bir oraninin vergi matrahinin tespitin-
de gider olarak dikkate alinmamasi yani Kanunen
Kabul Edilmeyen Gider olarak islem gdrmesi dii-
zenlenmis idi. Finansman gider kisitlamasi olarak

5  21.06.2006 tarih ve 26205 sayili Resmi Gazetede yayim-

lanmugtir.

adlandirilan bu uygulamaya, 5024 sayili Kanunla®
enflasyon diizeltmesine ge¢ilmesiyle birlikte son
verilmisti. (Erdogan, 2003:81-82)

Finansman gider kisitlamas1 6322 sayili Kanun’
ile tekrar mevzuatimiza girmistir. Finansman gi-
der kisitlamasina iliskin diizenleme GVK’nin 41.
maddesinin 9. bendi degistirilmek ve Kurumlar
Vergisi Kanununun 11. maddesine i bendi eklen-
mek suretiyle yapilmustir.

Her iki kanunda yapilan diizenlemelere gore; “kul-
lanilan yabanct kaynaklar: 07 sermayelerini asan
isletmelerde, asan kisma miinhaswr olmak tizere,
yatirimin maliyetine eklenenler harig, isletmede
kullanilan yabanci kaynaklara iliskin faiz, komis-
yon, vade farki, kdr payi, kur farki ve benzeri ad-
lar altinda yapilan gider ve maliyet unsurlart top-
laminin %10 unu asmamak iizere Bakanlar Kuru-
lunca kararlastirilan kismi vergi matrahinin tespi-
tinde gider olarak dikkate alinmayacaktir.”

3.3. Vergilendirilmeyecek Deger Artis Kazanci
Acisindan

Gelir Vergisi Kanununun 81. maddesinin birinci
fikrasinin ikinci bendi hiikkmii uyarinca; “kazanct
bilango esasina gore tespit edilen ferdi bir igletme-
nin bilangosunun bir sermaye sirketine aktif ve pa-
sifiyle biitiin halinde devrolunmasi, devir alan sir-
ketin bilangosuna aynen gecirilmesi ve devredilen
ferdi igletmenin sahip veya sahiplerinin sirketten,
devir bilancosuna gore hesaplanan 6z sermayesi
tutarinda ortaklik payr almasi halinde deger arti-
st kazanci hesaplanmayacak ve vergilendirilmeye-
cektir” Bu diizenlemede de dikkat edilmesi gere-
ken husus vergilendirilmeyecek deger artis kazan-
cinin hesaplanmasinda da 6z sermaye kavraminin
kullanilmasidir.

4. Kurumlar Vergisi Kanunu A¢isindan Oz
Sermaye Kavramimin Uygulama Alanlari

Kurumlar Vergisi Kanununda ortiilii sermayenin
hesaplanmasinda; 6z sermaye iizerinden hesapla-

6  30.12.2003 tarih ve 25332 sayili Resmi Gazetede yayim-
lanmustir.

7 15.06.2012 tarih ve 28324 sayili Resmi Gazetede yayim-

lanmugtir.
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nan faizlerde; devir ve boliinmelerde kurum zarar-
larinin mahsubunun yapilmasinda 6z sermaye esas
alinmaktadir.

4.1 Ortiilii Sermayenin Hesaplanmasi
Acisindan

Ortiilii sermayenin hesaplanmasi agisinda da 6z
sermaye kavrami oldukca 6nemlidir. Séyle ki; Is-
letmeler ihtiya¢ duyduklari fonlar1 bor¢lanma ya
da sermaye olarak elde edebilmektedirler. Ancak
bazen isletmenin ortaklari bazi nedenlerle isletme-
lere kullandiracaklar1 fonlar1 sermaye olarak ver-
mek yerine bor¢ olarak kullandirma egiliminde
olabilmekte ve bu fonlar igletme bilangosunun pa-
sifinde “ortaklara borglar” hesabinda izlenmekte-
dir. Sirketlerin finansman ihtiyag¢larmin, ortaklar
tarafindan karsilanmasi ancak bu fonlarin isletme-
ye sermaye olarak degil borg olarak verilmesi du-
rumu literatiirde ortiilii sermaye olarak adlandiril-
maktadir (Glicenme Gengoglu ve Ertan, 2012:88)

Tiirk vergi mevzuatinda ortiilii sermaye kavrami
Kurumlar Vergisi Kanununun 12. maddesinde dii-
zenlenmistir. S6z konusu madde hiikmii uyarinca;
“kurumlarin, ortaklarindan veya ortaklarla iliski-
li olan kisilerden dogrudan veya dolayli olarak te-
min ederek isletmede kullandiklar: bor¢larin, he-
sap donemi iginde herhangi bir tarihte kurumun
07 sermayesinin ti¢c katint asan kismi, ilgili hesap
donemi icin ortiilii sermaye sayilir. Ortiilii serma-
ye bor¢ alinmis goriinen ortaklar i¢in herhangi bir
hisse sinirt yoktur. Istanbul Menkul Kiymetler Bor-
sasinda islem goren hisselerin elde bulundurulma-
st halinde, bu hisselerin ait oldugu kurumlardan
yapilan borglanmalarda ortiilii sermayenin olu-
sabilmesi icin bu sekilde elde bulundurulan his-
selerin sagladigi ortaklik payimin en az %10 ol-
mas1 gerekmektedir. Ancak ortakla iliskili kigiler-
de, dogrudan veya dolayli olarak en az %10 oy
veya kar payr hakkina sahip olmalart kosulu aran-
maktadir.”

Ortiilii sermaye kurumlarin, ortaklarindan veya or-
taklarla iligkili olan kisilerden dogrudan veya do-
layli olarak temin ederek igletmede kullandiklari
borglarin, 6z sermayenin {i¢ katini agsan kismi1 ola-
rak belirlemistir. Kiyaslamada esas alinmasi gere-
ken 6z sermaye ise, kurumun Vergi Usul Kanunu
uyarinca tespit edilmis hesap donemi basindaki 6z
sermayesidir. (Akyol, 2007: 37).

Kurumlar Vergisi Kanununun 11. maddesinin bi-
rinci fikrasinin b bendi hilkmiinde de ortiilii ser-
maye lizerinden 6édenen veya hesaplanan faiz, kur
farklar1 ve benzeri giderlerin kurum kazancindan
indirilmeyecegi yer almaktadir.

Kurumlarin ortaklarinin ya da ortaklarla iliskili ki-
silerin sagladig1 gayri nakdi teminatlar kargiligin-
da tUgiincii kisilerden yapilan borglanmalar, ku-
rumlarin istiraklerinin, ortaklarinin veya ortaklarla
iligkili kigilerin, banka ve finans kurumlarindan ya
da sermaye piyasalarindan temin ederek ayni sart-
larla kismen veya tamamen kullandirdig1 borglan-
malar, 5411 sayili1 Bankacilik Kanununa gore faa-
liyette bulunan bankalar tarafindan yapilan borg-
lanmalar, finansal kiralama sirketleri, finansman
ve faktoring sirketleri ile ipotek finansman kuru-
luslarinin bu faaliyetleriyle ilgili olarak ortak veya
ortakla iligkili kisi sayilan bankalardan yaptikla-
r1 bor¢glanmalar ortiilii sermaye sayilmamaktadir.
(GIB, www.gib.gov.tr, 2016)

Kurumlar Vergisi Kanununun 12. maddesinin ye-
dinci fikrasinda yer alan hitkkme gore; “ortiilii ser-
maye tizerinden kur farki hari¢, faiz ve benzeri
odemeler veya hesaplanan tutarlar, Gelir ve Ku-
rumlar Vergisi kanunlarmmin uygulanmasinda, ge-
rek bor¢ alan gerekse bor¢ veren nezdinde, ortii-
lii sermaye sartlarimin gerceklestigi hesap done-
minin son giinii itibariyla dagitilmis kar payi veya
dar miikellefler icin ana merkeze aktarilan tutar
sayimaktadir. Daha once yapilan vergilendirme
islemleri, tam miikellef kurumlar nezdinde yapila-
cak diizeltmede ortiilii sermayeye iliskin kur fark-
larint da kapsayacak sekilde, taraf olan miikellef-
ler nezdinde buna gére diizeltilmektedir” (Ogre-
dik, 2015:128)

Bir kurumda ortiilii sermaye kosullarmi tasima-
st sebebiyle indirimi reddedilen borglara yonelik
nakden ya da mahsuben 6denen faizlerin, vergi-
lendirmede miikerrerligi 6nlemek adina elde eden
taraf acisindan kar pay1 olarak yeniden siniflandi-
rilmast ve bu dogrultuda gerekli diizenlemelerin
yapilmasi hedeflenmistir. Diizeltme islemi, sade-
ce taraf olan miikellefler agisindan yapilmaktadir.
(Bulut, 2012:111)
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4.2. Oz Sermaye Uzerinden Hesaplanan
Faizler Acisindan

Kurumlar Vergisi Kanununun 11. maddesinin bi-
rinci fikrasinin a bendi hitkkmii uyarinca 6z serma-
ye lzerinden hesaplanan faizlerin kurum kazan-
cmin tespitinde indirim konusu yapilmasi kabul
edilmemektedir.

Bununla beraber 6637 sayili Kanun?® ile Kurumlar
Vergisi Kanununu 10. maddesine eklenen hiikiim-
le, nakit sermaye artisinda faiz indirimi 6ngoriil-
mistiir. S6z konusu diizenlemeye gore; “yeni ku-
rulan veya nakit sermaye artiran sirketlerde, ku-
rulusta konulan veya artirilan sermaye iizerinden,
Merkez Bankasi tarafindan ilgili yil igin a¢ikla-
nan bankalarca acilan TL cinsinden ticari kredi-
lere uygulanan agwrlhikli yillik ortalama faiz ora-
m dikkate alinarak hesaplanacak tutarin % 50 5i-
nin, kurumlar vergisi matrahindan indirimine ola-
nak saglanmaktadir.” Dolayisiyla 11. maddede yer
alan hiikiim incelendiginde genel bir hiikiim oldu-
gu, getirilen bu diizenleme incelendiginde ise dzel
bir hiikiim oldugu goriilmektedir.

Oz sermaye iizerinden faiz hesaplanarak bunun gi-
der olarak yazilmasinin ispat1 ortiilii sermaye {ize-
rinden hesaplanan faize gore daha kolaydir. Ortiilii
sermaye, sirkete sermaye olarak konulmasi yerine
borg olarak verilerek tutarin iizerinden faiz yiri-
tiiliip gider yazilmasi esasina dayanmaktadir. Or-
tiillii sermayede faizin hesaplanarak gider yazilma-
sindaki zorluk, burada ispatlanmasi gereken duru-
mun gider yazilan faiz tutar degil bu faizin yri-
tiildiigii paranin aslinda sirkete konulmasi gereken
bir sermaye oldugudur. (Tuglu, 2004: 102)

4.3. Devir ve Boliinmelerde Kurum
Zararlarinin Mahsubu Ac¢isindan

Kurumlarda zarar mahsubu hususu Kurumlar Ver-
gisi Kanununun dokuzuncu maddesinde diizenlen-
mistir. S6z konusu Kanunun dokuzuncu maddesi-
nin birinci fikrasinin a bendi hiikkmii uyarinca; “de-
vir halinde devir alinan kurumlarin devir tarihi iti-
bariyla ¢z sermaye tutarini gegmeyen zararlari ile
tam boliinme islemi sonucu boliinen kurumun éz
sermaye tutarini gegmeyen ve devralinan kiymet-

8 07.04.2015 tarih ve 29319 sayili Resmi Gazetede yayim-

lanmugtir.

le orantili zararlarinin devralan kurumlarca mah-
subuna olanak saglanmistir.”

Devir ve boliinme halinde zarar mahsubu, devir is-
leminin Kurumlar Vergisi Kanununun 20. madde-
sinin birinci fikrasi ¢er¢evesinde yapilmasina, tam
boliinme isleminin de 20. maddenin ikinci fikra-
s1 kapsaminda gergeklestirilmesine baglidir. Ayri-
ca son bes yila iliskin kurumlar vergisi beyanna-
melerinin kanuni siiresinde verilmis olmasi yanin-
da devir alinan kurumun faaliyetine devir veya bo-
liinmenin meydana geldigi hesap déneminden iti-
baren en az bes yil siireyle devam edilmesi kosul-
lar1 da aranmaktadir.

Devir halinde, devralan kurum, devralinan kuru-
mun devir tarihindeki 6z sermayesi tutarindaki za-
rar1 mahsup edebilecektir. Tam boliinme islemin-
de ise, boliinen kurumun zararlarindan, sdz ko-
nusu kurumun 6z sermayesinin devralinan tutari-
n1 gecmeyen ve devralinan kiymetle orantili kis-
mi1 mahsup edilebilecektir. (GIB, www.gib.gov.tr,
2016) Devralinan veya bdliinen kurumun zararla-
riin mahsubu s6z konusu kurumlarin 6z sermaye
tutarlari ile sinirlandirilmistir.  Bu kurumlarin 6z
sermayelerinin sifir veya negatif olmasi halinde bu
kurumlarin zararlarinin mahsubu mevzuattaki ya-
sal diizenlemelere gore s6z konusu olmayacaktir.
(Akyol, 2010: 208)

5. Vergi Usul Kanunu A¢isindan Oz Sermaye
Kavraminin Uygulama Alanlar:

Vergi Usul Kanunu agisindan 6ze sermaye kavra-
minin uygulama alani girisim sermayesi fonunda
yer almaktadir.

5.1. Girisim Sermayesi Fonu Ac¢isindan

Girisim sermayesi kavrami, risk sermayesi kavra-
min1 da kapsamaktadir. Bu baglamda girisim ser-
mayesi kavrami; fikirlere ve heniiz baslangi¢ asa-
masindaki yeni kurulmus sirketlere yapilan yati-
rimlarin yaninda, satin almalari, yeniden yapilan-
dirmalar1 ve biliylime stratejisi giiden genellikle
3-10 yillik sirketlere yapilan biiylime ve genisle-
me yatirimlarint da igermektedir. Ayrica, girisim
sermayesi, fon fazlasina sahip yatirimcilarin, ge-
lisme potansiyeli yiiksek olan kiiciik ve orta dlgek-
li igletmelerin olusumu ve faaliyete ge¢cmesi igin
yaptiklart uzun vadeli bir yatirim olarak da ifade
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edilmektedir.(SPK, 2016:4)

Girigim sermayesi fonu, Vergi Usul Kanununun
325. maddesinin a bendinde diizenlenmistir. S6z
konusu diizenleme 6322 sayili Kanun ile Vergi
Usul Kanununa eklenmistir. Diizenleme uyarinca
gelir ve kurumlar vergisi miikellefleri “Sermaye
Piyasast Kurulunun diizenleme ve denetimine tabi
olarak Tiirkiye'de kurulmus veya kurulacak olan
girigim sermayesi yatirim ortakliklarina sermaye
olarak konulmast veya girisim sermayesi yatirim
fonu paylaruin satin alinmast amacriyla, ilgili do-
nem kazancindan veya beyan edilen gelirden giri-
sim sermayesi fonu aywabileceklerdir. S6z konu-
su _fonun kurum kazancinin veya beyan edilen ge-
lirin %10 ’unu ve 6z sermayenin ise %20 sini asa-
mayacagy” ilgili maddede hiikiim altina alinmistir.

Burada dikkate edilmesi gereken husus kurum ka-
zancinin veya beyan edilen gelirin %10’u ile 0z
sermayenin %?20’sinden hangisi daha kiigiik ise
o tutarm esas alinmasi gerektigidir. Ornegin ku-
rumun 6z sermayesi 500.000 Tiirk Lirasi, kurum
kazanci 2.500.000 Tiirk Liras1 ise; 6z sermayenin
% 20’si 100.000 Tiirk Lirasi, kurum kazancinin %
10°u 250.000 Tiirk Lirasi olacagindan girigim ser-
mayesi fonu olarak ayrilacak tutar kii¢iik olan tu-
tar yani 100.000 Tiirk Lirasi olacaktir.

VUK 325/A maddesinin b bendi hilkkmii uyarin-
ca; “girisim sermayesi fonu olarak ayrilan tutar-
lar pasifte gecici bir hesapta tutulacaktir. Miikel-
leflerce, fonun ayrildigi yilin sonuna kadar giri-
sim sermayesi yatirim ortakliklarina veya girisim
sermayesi yatirim fonlarina yatirim yapilmamasi
halinde, zamaninda tahakkuk ettirilmeyen vergiler
gecikme faizi ile birlikte tahsil edilecektir.”

VUK 325/A maddesinin ¢ bendi uyarinca; “bu fo-
nun, amaci diginda herhangi bir suretle baska bir
hesaba nakledilmesi, isletmeden ¢ekilmesi, ortak-
lara dagitilmasi, dar miikelleflerce ana merke-
ze aktarilmasi veya isin terki, isletmenin tasfiyesi,
devredilmesi, boliinmesi ya da girigim sermayesi
yatirum ortakliklarinin hisse senetlerinin veya giri-
sim sermayesi yatirim fonu katilma paylarinin el-
den ¢ikarilmasindan itibaren alti ay i¢inde 325/4
maddesinde belirtilen amagla yeniden kullaniima-
mast halinde, bu iglemlerin yapildig veya siirenin
doldugu donemde vergiye tabi tutulacaktir”

6. Veraset ve Intikal Vergisi Kanunu Acisindan
Oz Sermaye Kavrammn Uygulama Alanlar

Veraset ve Intikal Vergisi Kanunu agisindan 6z
sermaye kavrami, vergi matrahinin tayininde uy-
gulanmaktadir. Bu uygulamanin ayrintilarina asa-
g1da deginilecektir.

6.1. Vergi Matrahinin Tayini Acisindan

Veraset ve intikal vergisi, servet tizerinden alinan
bir vergi olup Tiirkiye’de Veraset ve Intikal Vergi-
si Kanunu® ile diizenlenmistir.

“Servet iizerinden alinan veraset ve intikal vergi-
sinin uygulama alani Tiirk vatandaslari ile Tiirki-
ye Cumhuriyeti sumirlarinda intikal eden mallar-
dir. Tiirkiye Cumhuriyeti uyrugunda bulunan sa-
hislara ait mallar ile Tiirkiye’de bulunan malla-
rin veraset yoluyla veya herhangi bir suretle ivaz-
siz (karsiliksiz) bir sekilde bir sahistan diger sah-
sa intikali veraset ve intikal vergisinin konusuna
girer. Tiirkive Cumhuriyeti uyrugunda bulunan
sahislarin yabanci memleketlerde ayni yollardan
mal edinmeleri de veraset ve intikal vergisinin ko-
nusuna girer. Ancak, Tiirkive Cumhuriyeti uyru-
gundaki kisilerin Tiirkiye sinirlart disinda bulunan
mallarinin, veraset yoluyla veya ivazsiz bir sekilde
Tiirkiye 'de ikametgaht olmayan yabanci sahislara
intikali bu verginin konusuna girmez. Ote yandan,
Tiirkiye sumirlart icinde bulunan mallarin ivazsiz
(karsiliksiz) intikali uyruguna bakilmaksizin vergi-
leme kapsamina alinmistir. Ornegin, yabanci bir
sahistan yine yabanct bir sahsa Tiirkiye 'de bulu-
nan malin ivazsiz intikali (karsiliksiz) veraset ve
intikal vergisine tabidir” (GIB/c, www.gib.gov.tr,
2016)

Verginin matrahi ile ilgili diizenlemelere s6z ko-
nusu Kanunun 10. maddesinde yer verilmis olup
matrah, intikal eden mallarin Vergi Usul Kanu-
nuna gore bulunan degerleri olarak hiikiim altina
alinmistir. Devam eden paragrafta ise miikellefle-
rin ilk tarhiyatta nazara alinmak iizere Veraset ve
Intikal Vergisi mevzuuna giren mallar1 maddenin
devaminda belirtilen degerleme oSlgiilerinden fay-
dalanarak, belirtilmeyenler bakimindan ise Ver-
gi Usul Kanununun servetleri degerleme ile ilgi-

9  15.06.1959 tarih ve 10231 sayili Resmi Gazetede yayim-

lanmustir.
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li ticlincli boliimiindeki esaslara gore degerlemek
ve beyannamelerinde gostermek zorunda oldukla-
r1 hitkme baglanmustir.

flgili Kanunun 10.maddesinin a bendi hiikmii uya-
rinca; “miras ya da diger yollar ile bir bedel karsi-
lig1 olmaksizin el degistiren “ticari sermaye” ise;
bilango esasina gore defter tutanlarda oliim tari-
hine takaddiim eden takvim yili bilan¢osuna gore
bulunacak 6z sermaye esas alinarak hesaplana-
caktir. Miikellefler isterlerse oliim giinii itibariyle
¢tkaracaklart bilan¢oyu esas alarak 0z sermaye-
lerini tespit edebilirler. Isletme esasina gore def-
ter tutanlarla gotiirii miikellefiyete tabi olanlarda
ticari sermaye olarak murisin 6liim tarihindeki ti-
cari varligi beyan edilir. Oz sermaye veya ticari
varlik, VIVK 'nin 10. maddesindeki esaslara gore
bu maddede hiikiim olmayan hallerde VUK "un ik-
tisadi isletmelere dahil kiymetleri degerleme ile il-
gili ikinci boliimiindeki esaslara gore tespit olu-
nacaktir.”

7. Sonug¢

Oz sermaye bir isletmenin ortaklar1 tarafindan bas-
langigta ya da sonradan sermaye artirimi yoluyla
koyduklart nakdi veya ayni varliklar, isletmenin
dagitmayip biinyede alikoydugu karlar ve ii¢lincii
kaynaklardan karsilanan ve sermaye olarak kayit-
lara alman varliklardan olusmaktadir. Muhasebe
denkligi acisindan ise varliklar ile borglar arasin-
daki farklardir ve 6z sermaye hesaplari 5 ile basla-
yan kodlarda izlenmektedir.

Oz sermeye kavrami, Vergi Usul Kanunu ile Muha-
sebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi’nde tanim-
lanmis olup Tiirk vergi mevzuatinda pek ¢ok alan-
da kullanilmaktadir. Gelir Vergisi Kanunu’nda do-
nem karinin tespiti, finansman gider kisitlamasi ve
vergilendirilmeyecek deger artis kazanci ile ilgi-
li diizenlemelerde; Kurumlar Vergisi Kanunu’nda
ortiilii sermayenin hesaplanmasi, 6z sermaye iize-
rinden hesaplanan faizler ve devir ve bdliinmeler-
de kurum zararlarinin mahsubu ile ilgili diizenle-
melerde; Vergi Usul Kanunu’nda girisim sermaye-
si fonu ve son olarak Veraset ve Intikal Vergisi Ka-
nunda vergi matrahinin tayininde 6z sermaye kav-
ram1 uygulamada esas alinmaktadir.
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