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0z

Calismada ticari bankalarin kredi portfdylerinin kalitesi analiz edilmekte, kredi ka-
litesini belirleyen degiskenler aragtiriimaktadir. Turkiye’de faaliyet gosteren 27 ti-
cari bankanin 2004-2014 dénemi verileri dinamik panel veri modelleriyle analiz
edilmigtir. Analizlerde Arellano-Bond ve ABBB gibi alternatif tahminciler kullanil-
mistir. Elde edilen bulgular, banka kredilerinin kalitesinin makro-finansal degis-
kenler kadar, sektdrdeki rekabet ve banka temelli degiskenlerin de fonksiyonu ol-
dugunu gostermektedir. Ekonomik ve finansal soklarin kredi kalitesini distrerek
banka sistemini zaafa ugratacak kirilganliklara yol agabilecegdi belirlenmistir. Ek-
sik rekabet kosullarinin gecerli oldugu sektérde kamu bankalari ve yabanci ban-
kalarin kredi kalitesini gelistirdikleri g6zlenmistir. Kredileri ve/veya karliigi yon-
lendiren banka temelli deg@iskenlerin de kredi kalitesini Gnemli oranda etkiledik-
leri gérilmustar.

Anahtar Kelimeler: Ticari bankacilik, kredi kalitesi, makro-finansal baglar, din-
amik panel veri modelleri

The Determinants of Loan Portfolio Quality and
the Role of Macro-Financial Linkages

Abstract

In this study, loan portfolio quality of commercial banks and the variables deter-
mining the credit quality are studied. The data of 27 commercial banks operating
in Turkey during 2004-2014 period have been analyzed by dynamic panel data
models. Alternative estimators such as Arellano-Bond and ABBB are used in the
analysis. The findings show that bank loan quality is function of both the compe-
tition in banking sector and the individual factors as well as macro-financial lin-
kages. We have determined that economic and financial shocks can lead to fra-
gilities weakening the banking system by reducing the quality of the loans. In the
banking sector where we have conditions of imperfect competition, we have ob-
served that state banks and foreign banks improve the loan quality. Also we have
that bank based variables driving loans and/or profitability affect significantly the
quality of loans.

Keywords: Commercial banking, loan quality, macro-financial linkages, dynamic
panel data models
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1. Giris

Ticari bankalarin kazang getiren aktiflerinin en
onemlisi kuskusuz kredilerdir. Banka kredile-
ri 6dememe ve faiz risklerine maruz oldugundan,
cagdas banka yOnetiminde banka kredileri port-
foy seklinde yonetilmektedir. Kredi porfoyleri et-
kin sekilde gesitlendirildiklerinde risk diizeyi ma-
kul oranda diisiirtilebilmektedir. Ancak diger risk-
ler gibi banka kredilerinin maruz oldugu risklerin
de sistematik ve sistematik olmayan boyutlar1 var-
dir. Odememe riskinin sistematik boyutu daha az,
faiz orani riskinin daha fazla olsa da, makro eko-
nomik ve finansal degiskenlerdeki gelismelerin
bunlar1 6nemli oranda etkiledikleri ve banka kre-
di portfoylerine yansidiklar1 goriilmektedir. Dola-
yistyla bankalarin siipheli kredilerindeki artiglarin
ve bunlara bagl olarak kredi portfoyiiniin kalite-
sindeki diisiisiin banka temelli kontrol edilebilir
degiskenleri kapsayan boyutu yaninda makro eko-
nomik ve finansal degiskenlerle baglantili kontrol
edilemez bir boyutu daha vardir.

2008 kiiresel krizi sonras1 donemde, banka cevre-
lerinde yogun olarak tartigilan dongtsellik veya
konjonktiire paralellik (procyclicality) olgusu,
banka krizlerinde makro finansal baglarin, 6zel-
likle de ekonomik faaliyet hacmindeki dalgalan-
malarin etkisini gostermesi bakimindan Onem-
li bir 6rnektir. Cagdas banka sistemlerinde makro
ekonomik ve makro finansal degiskenlerde gozle-
nen keskin hareketlerin banka bazinda risk ve per-
formansa ciddi etkileri oldugu yaygin olarak ka-
bul edilmekte ve bu alanda artan uygulamali ¢alig-
malar yapilmaktadir. Kriz sonrasi donemde mak-
ro degiskenlerin mikro yansimalari agisindan ban-
kacilik 6nemli bir laboratuvar alani haline gelmis-
tir. Bu baglamda makro ve mikro ihtiyati dnlemler,
0zel kesime agilan kredilerin milli gelire oraninda-
ki degisimin kontrolii, makro finansal baglantilar
gibi konular yogun olarak tartisilmaktadir. Kredi
kalitesinin bu tartismalardaki yeri, bu degiskenin
banka basarisizliklarini arttirarak sistemik bir ban-
ka krizi dogurma potansiyelinin olmasidir. Goze-
tim ve denetim otoriteleri banka biinyesindeki risk
unsurlarinin bertaraf edilmesi konusunda etkin 6n-
lemler alsalar da, makro ekonomik ve finansal de-
gismelerin dinamik ve kontrol edilemez dogasi ne-
deniyle kredi kalitesinin tiimiiyle yonetilemez ol-
dugu da aciktir.

Banka kredi kalitesinin ¢esitli bilesenleri veya be-

lirleyicileri vardir. Bunlar rekabete dayali, makro
ekonomik ve finansal ve banka temelli olarak ii¢
grupta toplanabilir. Calismamiz temelde kredi ka-
litesinin makro finansal baglarina veya bilesenle-
rine yonelik olsa da, diger degiskenler de analiz
edilecektir. Calismada Tiirkiye’de bankalarin kre-
di kalitesi iizerinde belirleyici olan degiskenlerin
neler oldugu sorusuna cevap aranmaktadir. Bu-
nunla beraber etkilesimlerin yoniiniin ne oldugu
da arastirilacaktir. Calisma giris ve sonug haricin-
de iki ana boliimden olusmaktadir. Bu boliimlerin
ilki yurtdisinda yapilmis benzer deneysel ¢alisma-
lar1 ve bulgularmi ele almaktadir. Ikinci boliimde
ise Tiirk Ticari Bankacilik sektoriinde faaliyet gos-
teren bankalar ekonometrik olarak analiz edilmis-
tir. Analizlerde dinamik panel veri modelleri ve al-
ternatif tahminciler kullanilmastr.

2. Literatiir Taramasi

Finansal degiskenlerin makro finansal baglar1 ko-
nusu son donemde sikga tartisilmaktadir. Bu gelis-
mede 2008’de meydana gelen kiiresel krizin etki-
leri yadsmamaz. Kiiresel krizi takiben krize kay-
naklik ettigine inanilan birgok faktor arasinda kre-
dilerin 6zel bir yeri vardir. Kiiresel krize kaynaklik
eden 2007’deki ABD Mortgage krizi 6zde bir kre-
di ¢okiisii (credit crunch) oldugundan; banka kre-
di portfoylerinin yapisi ve kalitesi konular1 dnem
kazanmistir. Banka kredileri ve kredi portfoyleri,
kredi miisterilerinin finansal durumlari, kredi pi-
yasasinin dinamikleri ve makro ekonomik degis-
kenlerden etkilenmektedir.

Kriz sonrasinda yapilan bazi ¢aligmalarda kredi-
lerin makro-finasal baglantilar1 konusuna dog-
rudan veya dolayl olarak temas edilmistir. Sun
(2010) sistemik olarak 6nemli finansal kurulusla-
rin kirtllganliklari, Bellego ve Ferrara (2012) finan-
sal degiskenlerin dongiisel dinamikleri, Gerke vd.
(2013) finansal soklar, Lama ve Rabanal (2014)
bir parasal birlikte dinamik genel denge anlayisin-
da finansal istikrarm siirdiirtilebilirligi gibi boyut-
lardan makro finansal baglantilar1 ele almislardir.
2008 krizi esnasinda birgok finansal ve ekonomik
degisken yaninda kredi 6dememe frekanslarinin
kiiresel yayilma gosteren likidite darligi ve kriz-
lere pozitif tepki vererek yiikseldigi gozlenmistir
(Sun, 2010). Euro alanindaki ekonomik dongiiler
tizerinde makro ekonomik degiskenler kadar fi-
nansal degiskenlerin de giiglii etkileri oldugu ve bu
etkilerin dinamik bir yap1 sergiledikleri belirlen-
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mistir (Bellego ve Ferrara, 2012). Yine Euro alant
gibi parasal birliklerin siirdiiriilebilirliginin makro
ekonomik istikrar kadar finansal istikrara da baglh
oldugu anlasilmigtir (Lama ve Rabanal, 2014). Fi-
nansal istikrar i¢in de banka sisteminin istikrarinin
ve kredi ¢okiislerine neden olabilecek sorunlarin
Onlenmesinin 6nemi agiktir.

Siralanan bu c¢aligmalar disinda De Haas vd.
(2010), Filip (2015), Boninghausen ve Kohler
(2015) gibi arastirmacilarin ¢alismalar1 da kredi-
lerin makro-finansal etkilesimlerine dair 6nemli
tespitlere yer vermektedir. De Haas vd. (2010) 20
gecis iilkesinden 220 bankay1 incelemis ve banka
miilkiyeti, banka biiyiikligii, yasal kreditoér koru-
masinin banka kredi portfoylerinin en dnemli bile-
senleri oldugunu belirlemistir. incelenen iilkeler-
de yabanci bankalarin emlak kredilerinde aktif bir
rol oynadiklar1 da gézlemlenmistir. Yiiksek kalite-
de emlak kredileri i¢in bankalarin rehin ve ipotek
islemlerine dair yasal diizenlemelere odaklandik-
lar1 tespit edilmistir.

Kiiresellesme geri 6denmeyen kredilerin bilesen-
leri arasindaki karsilikli baghliklart giliglendir-
mektedir. Bu karsilikli baghiliklar, siipheli kredi-
lerin firma diizeyindeki bilesenleri yaninda mak-
ro ekonomik degiskenlerden olusan bilesenle-
ri veya belirleyicileri arasinda da gegerlidir. Filip
(2015) makro ekonomik bilesenleri analiz etmis
ve Romanya’da siipheli krediler iizerinde GSYIH
biiylimesi, enflasyon ve issizlik oranlarmin etkile-
rini aragtirmistir. Siipheli krediler ile bliylime ara-
sinda negatif, enflasyon ve issizlik arasinda da ise
pozitif iligkiler oldugunu belirlemistir.

Bankalarin artan kiiresel faaliyetleri ve bu saye-
de uluslararasi olarak c¢esitlendirilen kredi port-
foylerinden saglayabilecekleri potansiyel yararla-
ra karsin, belirli lilkelere kredi agmaya odaklan-
diklar1 goriilmektedir. Boninghausen ve Kohler
(2015) Alman bankalarinin verilerinden hareketle
bankalarin neden belirli iilkelere kredi agmaya yo-
gunlastiklarini arastirmistir. Elde ettikleri bulgular
daha gelismis kurumsal yapilar1 ve saglam banka-
cilik diizenlemeleri olan {ilkelerin tercih edildigi
yoniindedir. Bu egilimin altinda bankalarin daha
kaliteli bir kredi portfoyii olusturma beklentileri
ve sorunlu krediler kargisinda saglam yasal giiven-
ce arayiglar yatmaktadir.

Love and Turk-Ariss’in (2013, 2014) caligmala-

r1 dogrudan kredi portfoylerinin makro ekonomik
baglantilar1 iizerine olmasi nedeniyle digerlerin-
den ayrilir ve konumuz agisindan 6nemlidir. Bu
aragtirmacilar Misir’da banka kredilerinin makro-
finansal baglantilarini incelemislerdir. Bu bag-
lamda farkli makro ekonomik biiyiikliiklerle kre-
di portfoyii kalitesi arasindaki etkilesim dogrusal
ve dinamik panel veri modellerine ek olarak panel
VAR yontemiyle de analiz edilmistir. 1993-2010
yillarint kapsayan analizler; sermaye girigleri ve
GSYIH’deki biiyiimeye bagli pozitif soklarin ban-
kalarin kredi portfoy kalitesini gelistirdigini orta-
ya koymustur. Daha yiiksek kredi faiz oranlarmin
yanlis secim (adverse selection) sorununa neden
oldugu ve kredi portfoylerinin kalitesini azalttigi
da gozlenmistir. Bir baska bulgu da, sektordeki ya-
banct bankalarin piyasa payinin artmasinin kredi
kalitesini yiikselttigi yoniindedir.

3. Ekonometrik Analiz

3.1. Kullanilan Model ve Analiz Yontemi

Analizde kullanilan modelin genel yapisi Love ve
Ariss’in (2013 ve 2014) tarihli ¢alismalarinda or-
taya koyduklari modeli temel almaktadir. Bu arag-
tirmacilar siipheli kredilere ayrilan karsiliklarin
toplam kredilere oraninin logaritmasi ile kredi ka-
litesini Olgmiislerdir. Ayrica kredi kalitesinin za-
man i¢inde siireklilik (persistency) gosterecegi ka-
buliinden hareketle modellerinde s6z konusu de-
giskenin gecikmesini ilave bir agiklayict degisken
olarak dahil etmislerdir. Gelistirdikleri model ge-
nel olarak asagidaki yapidadir:

K
KK, =aKK,  + Z:BkPPk,iz +
1

k=
N M

Z 5nMDn,t—1 + Z gDmBDm,it—l + git (1)
m=1

n=l

(1) numarali modelde KK_ i bankasi i¢in t done-
mindeki kredi kalitesini, PP, i bankas1 i¢in t do-
nemindeki pazar pay1 degiskenlerini, MD, sektor-
deki tiim bankalar1 etkileyen t donemindeki mak-
ro ekonomik degiskenleri ve BD, i bankasi i¢in t
doneminde etkili olan banka temelli degiskenleri
simgelemektedir. Bu aciklamalardan da anlasila-
cagi gibi (1) numarali model, bagimli degiskenin
kendi gecikmesi haricinde ti¢ farkli acgiklayici de-
giskenler vektoriiniin bir fonksiyonudur. Bunlarin
ilki, drneklemde yer alan bankalarin pazar payla-
11 vektoriidiir:

51



Kredi Portféy Kalitesinin Belirleyicileri ve Makro-Finansal Baglantilarin Rol

52

2
ZPB( L= Tfit , TAitb (2)
P ’ T4 ™ T4

(2) numaral esitlikten agikca goriilebilecegi gibi
pazar pay1 vektori oldukca benzer olan iki degis-
kenden meydana gelmektedir. Bunlar ilgili ban-
kanin toplam aktiflerinin (TA,) sektordeki mil-
li ticari bankalarin toplam aktiflerine oran1 (TA *
m) ve ayni degiskenin sektdrdeki yabanci banka-
larin toplam aktiflerine (TAY*) oranidir. Love ve
Ariss’e gore (2013, 2014); kamu bankalarinin sek-
tordeki etkileri arttikca kredi portfdylerinin daha
fazla manipiile edilecegi varsayildigindan model
sonucundaki etkileri kesin olarak éngoriilemez. i1-
gili degiskenin pozitif veya negatif katsay1 deger-
leri almasi olasidir. Yabanci bankalarin sektdrde-
ki paylar yiikseldikg¢e kredi kalitesinin artacagi ve
stipheli krediler i¢in ayrilan karsiliklarin diisecegi
Ongoriilmektedir.

(1) numaralt modelde ikinci agiklayict degisken-
ler vektorii makro ekonomik degiskenlerden mey-
dana gelmektedir:

5
> MD,, =1 Bym,, La_h ,E5 K1, SG,
p : GSYIH,

3)

Bu baglamda; GSYIH biiyiime orani (Bymt),
banka sisteminin &zel sektore agtigi kredilerin
GSYIH’ye oram (Krdt/GSYth), kredi piyasasinda
olusan ve tiim bankalarin kredi agarken tabi olduk-
lar1 ortalama kredi faiz orani (F *'¥), nominal efek-
tif doviz kuru (Kr) ve cari yilda iilkeye sermaye
girig diizeyi (SG,) olmak lizere bes makro ekono-
mik gosterge dikkate alinmistir. Orijinal modelde
makro ekonomik soklarin banka kredi portfoyleri-
ni etkileyebilecegi ongoriilerek, makro ekonomik
degiskenler vektoriintin bir gecikmeli hali dikka-
te alinmustir.

Modelde yer alan son aciklayici degiskenler vek-
torii banka temelli degiskenlerden meydana gel-
mektedir:

3
BD, . = Krd, ,Bym“* ROE, \(4)
2 m, T4

it

Bu vektorde kredilerin toplam aktiflere orani
(Krdit)/TAm, kredilerin bilylime orani (Bym ),
bankalarin 6z kaynaklar1 {izerinden sagladikla-

11 getiri (return on equity / ROE, ) yer almaktadir.
Love ve Ariss (2013,2014) makro degiskenler gibi
banka 06l¢egindeki degiskenlerin de bir donem ge-
cikmeli degerlerini dikkate almislar ve gegen do-
nemde bu degiskenlerin sergiledikleri degisimle-
rin cari donemdeki kredi kalitesine olan etkileri-
ni gozlemlemek istemislerdir. Kredilerin toplam
aktiflere orani, bankalarin maruz kalabilecekleri
kredi risklerinin aktifleriyle olan orantisini yansi-
tir. Dolayistyla bu oran arttikga, kredi riski de dog-
rusal olarak yiikselecek, ayrilan kargiliklar artacak
ve bagimli degiskenle pozitif bir iligki sergileye-
cektir. Kredi biiyiime oraninin artmasinin banka-
larin yanlis miisteri se¢imlerini (adverse selecti-
on) ylikseltecegi ve aktif kalitelerini diistirebilece-
g1 kabul edilmektedir. Ortalama 6z kaynak karlili-
gindaki artiglar ise, ilgili bankanin daha cok ope-
rasyonel risk aldigi, kredi porfdyiiniin performan-
sina verdigi 6nemin yiiksek oldugu, yiiksek karli-
lik icin kredi kalitesini ylikseltmek isteyecegi sek-
linde yorumlanmaktadir. Bu nedenle ROE’nin ne-
gatif katsay1 degeri almasi beklenir.’

Bizim calismamizda kullanilan modelin Love ve
Ariss’in (2013, 2014) modellerinden bazi farkli-
liklar1 vardir. Bunlarin kuskusuz en 6nemlisi kre-
di kalitesini yansitan bagimli degiskenin yapisidir.
Daha 6nce de ifade edildigi gibi, orijinal modelde
bagimli degisken olarak siipheli kredilere ayrilan
karsiliklarin toplam kredilere oraninin logaritma-
st kullanilmigtir:

KK” = IOg(KI’;'” /TA”) (5)

Ancak calismada s6z konusu oran yerine, kredi
kargihiklarinin (Krs,) takipteki kredilere (TKrd,)
orani ve takipteki kredilerin toplam kredi ve ala-
caklara (Krd,) orani seklinde iki degiskenden
meydana gelen kompozit bir degisken kullanilma-
st tercih edilmistir. Bu degiskenlerin sektor ortala-
masindan sapmalarinin karesinin, yani varyansla-
rinin aritmetik ortalamasi kredi kalitesi 6l¢iitii ola-
rak dikkate alinmustir:

it r,t

KK, :li(a ) (6)
2 & rit

1 Ancak uygulamada bankalarin daha yiiksek karlilik adina
kredi agarken daha az secici davrandiklari ve kredi portféyii ka-
litesinin diistiigl sik rastlanan bir durumdur. Dolayisiyla karli-
likla kredi kalitesi arasindaki iliskinin negatif olmasi bankalarin
kredi kalitesini yeterince gézetmemesinden de ileri gelebilir.
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Zz:a [ Krs, TKrd,
= " |\TKrd, )’\ Krd,

Bu tiir alternatif bir dlgiit kullanilmasinin nede-
ni, gibi bir¢ok arastirmacinin ¢aligmalarinda kre-
di kalitesi lizerinde en etkili unsur olarak degerlen-
dirilen takipteki kredilerin, hem toplam krediler-
le hem de ayrilan karsiliklarla etkilesimlerini yan-
sitabilmektir. Ayrica ilgili bankanin 6l¢iim deger-
lerinin veri alinan zamanda sektdr ortalamasindan
sapmalari da, bankanin sektdre oranla konumunu
daha gercekei olarak ortaya koyacaktir.

Analizimizin ikinci farkliligi (2) numarali pazar
pay1 vektoriine, yabanci ve kamu bankalarma ek
olarak milli ticari bankalarin etkisini yansitan bir
degiskenin eklenmesidir. Ulkemizde son on yil-
lik donemde yabanci bankalarin sistemdeki payla-
rinin hatirt sayilir oranda artmis olmasi, milli ya-
banci banka ayrimini ve elbette bu gruplarin miin-
ferit bankalar tizerindeki etkilerini nemli hale ge-
tirmigtir. Analizlerde yabanci bankalarin etkisini
yansitan degisken, golge degisken olmadigindan
katsay1 degeri milli sermayeli bankalarin etkisini
gercgekei bir sekilde yansitamaz. Bu itibarla mode-
le ayrica milli bankalar1 yansitan bir degisken daha
eklenmigtir:

: 14, \( 14, \( 14, )| ..
z PPkait = kal;nu ? y;b ? milli (2 )
= T4 74 )\ 14

Bir bagka farklilik da tahmin yontemi konusunda-
dir. Love ve Ariss’in (2013, 2014) c¢alismalarin-
da kredi kalitesinin bilesenleri hem dogrusal pa-
nel veri yontemlerinden rastsal etkiler modeline
gore hem de tek agsamali dinamik panel veri yonte-
mine gore tahmin edilmistir.? Oysa bizim ¢aligma-
mizda iki asamali dinamik panel veri yontemi kul-
lanilmigtir. Temelde her iki dinamik tahmin yakla-
simi1 da Arellano ve Bover (1995) ile Blundell ve
Bond’un (1998) gelistirdikleri tahminciye dayan-
maktaysa da, iki asamali sistem GMM tahminci-
sinin tek agamali alternatifine oranla daha saglam
sonuglar iirettigi de konuya agina olanlarca bilin-
mektedir. Ayrica yine iki agamali Arellano-Bond
(1991) tahmincisinden de yararlanilmistir. Boy-

2 Bu arastirmacilar ¢alismalarinda panel VAR ydntemine
dayall analizlerde yapmislardir. Ama bizim ¢alismamiz sadece
kredi kalitesinin bilesenlerine odaklandigindan, diger yénteme

dair agiklamalara yer verilmemistir.

lece alternatif dinamik tahmincilerin model para-
metrelerine etkilerinin gozlenebilmesi de miimkiin
olacaktir.’

Cok sayida kesiti igeren, ama zaman boyutu nispe-
ten kisa olan veri setleri i¢in sistem dinamik mo-
deller ideal kabul edilmektedir. Bilindik Arellano-
Bond (1991) yontemi, boyle veri setlerinde egi-
limli sonuglar iiretirken, sistem dinamik modeller
bu egilim sorununu ortadan kaldirarak saglam so-
nuclar vermektedir. Bu yontemle tutarli tahminler
yapildigindan emin olmak i¢in hem hata terimle-
rinde ikinci mertebeden ardisik baglanim (second-
order autocorrelation) olmadiginit hem de arag de-
giskenlerin gecerli (instruments validity) oldugu-
nu ispat etmek gerekmektedir. Bunun i¢in sirasty-
la ikinci derece ardisik baglanim olmadigina dair
yokluk hipotezini test eden Arellano-Bond testi ve
ardindan arac degiskenlerin gecerliliginin sinan-
mast amactyla Hansen testi uygulanmasi gerek-
mektedir (Roodman, 2006, 2008). Caligmada di-
agnostik sinamalar so6zii edilen testlerle gercekles-
tirilecektir. Dinamik modellerin en yalin hali asa-
gidaki gibi ifade edilebilir:

P
Yit =a+25kYit—k +ﬂXit +uit +8it
k=1

z={y,

it=1°

Y, Y, ;AY, ,AY,

=20 o Ligmps B i1 B 05

_,AYit,p;Xz‘t’ il}

®)

Dinamik modellerde tahmin siireci bir veya iki
asamalt GMM tahmincilerine dayanmaktadir. Bu
itibarla dinamik modellerde, (8) numaral esitlik-
te Z matrisi ile gosterilen ara¢ degiskenler seti de
s0z konusudur. Ara¢ degiskenler bagiml degiske-
nin gecikmelerinden ve farkinin gecikmelerinden,
aciklayict degiskenlerden ve golge degiskenler-

3  Dinamik panel veri modelleri Anderson ve Hsiao’nun
(1981) calismasina dayansa da Holtz-Eakin vd. (1988), Arel-
lano ve Bond (1991) ¢alismalariyla bugiinkii haline gelmistir.
Arellano ve Bond (1991) tarafindan gelistirilen iki asamali ge-
nellestirilmis momentler yéntemine (generalized method of mo-
ment / GMM) dayali tahmin yaklasimi bu gibi analizlerde sik-
¢a kullanilmaktadir. Bununla beraber bankacilik ve sigortaci-
lik alanlarindaki daha giincel ¢alismalarda Arellano ve Bover
(1995) ile Blundell ve Bond (1998) tarafindan gelistirilmis olan
sistem dinamik panel veri modellerinin kullanildidi gériilmekte-
dir. Sistem dinamik modeller de, iki asamali GMM tahmincisine
dayanmakta, ama yapilari itibariyle ilk nesil dinamik modeller-
den daha (stiin tahmin dzellikleri tasimaktadirlar.
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den (Dit) meydana gelebilir. Tahmin siirecinde (8)
numaralt modelin birinci farki alinmakta ve genel
olarak asagidaki yapida bir esitligin tahmini yapil-
maktadir:

P
AY, =a+) 5,AY,  + PAX, +Au, +Ag, (9)
k=1

(9) numaral esitlikte Y, bagimli degiskeni, X, ba-
gimh degiskenin kendi gecikmesi disindaki ba-
gimsiz degiskenler vektoriinii, u, gdzlenemeyen
miinferit ve zamana bagli etkileri, ¢, hata terimini
ve A birinci fark iglemcisini simgeler.

3.2. Veri Seti

Calismada kullanilan bankacilik sistemine ait veri-
ler Tiirkiye Bankalar Birligi’nin, makro ekonomik
degiskenlere iliskin veriler ise TCMB’nin resmi
internet sitelerinden temin edilmistir. Orneklem
donemi olarak 2004-2014 yillar1 secilmistir. Boy-
lece 2001 krizi ve oncesindeki kronik yiiksek enf-
lasyon déneminin yaniltici olabilecek etkilerinden
sakinilmasi ve 2003 sonras1 donemde artan ekono-
mik istikrar ve yapisal degisim siirecinde banka-
larin durumlarinin gézlemlenmesi hedeflenmistir.
Tiirk bankacilik sisteminde yer alan 34 ticari ban-
kadan, kayda deger kredi portfoyleri olan 27 ta-
nesi dikkate alinmistir. Dolayistyla analizlerde ke-
sit bagina 10 olmak {izere toplamda 270 gozlem-
den meydana gelen bir veri seti kullanilmigtir. Or-
neklemde yer alan bankalar Ek Tablo 1’de sunul-
maktadir.

3.3. Bulgular

Analizlerin ilk asamasinda degiskenlerin yapisi
arastirilmigtir. Bu ¢ergevede degiskenlerin tanim-
sal istatistikleri ve korelasyon katsayilar1 hesap-
lanmis, ardindan duraganliklari stnanmustir. Tablo
1’de degiskenlere dair tanimsal istatistikler sunul-
maktadir. Banka bazindaki tiim degiskenlerin nor-
mal dagilmadiklari1 Jarque-Bera testlerinden anla-
stlmaktadir. Kredi kalitesi, kamu, milli ve yaban-
c1 bankalarin toplam aktifleri, kredi biiyiimesi gibi
degiskenler saga carpik ve oldukga dik dagilmak-
tadir. Buna karsin kredilerin toplam aktiflere orani
ve ROE gibi degiskenler yine dik olsa da sola gar-
pik dagilmaktadir. Makro ekonomik degiskenler
her kesitte tekrarlandiklarindan dagilim 6zellikle-
ri sadece tek bir kesit i¢in aragtirilmistir. Bu gerge-

vede tim makro degiskenlerin normal dagildiklari
yine Jarqu-Bera testlerinden anlasilmaktadir. Bii-
ylume disindaki makro degiskenler saga carpik bir
dagilim yapisindadir. Sermaye girisinin saga car-
piklig1 son derece azdir. Makro degiskenlerin he-
men hepsi olduk¢a basik bir dagilim sergilemek-
tedirler.

Tablo 2’de sunulan korelasyon katsayilari matri-
si incelendiginde bazi1 degiskenler arasinda giic-
li iliskiler oldugu goriilmektedir. Kredi kalite-
si kamu bankalarinin toplam aktifleriyle %16 po-
zitif, kredi biiyiimesiyle yaklagik %13 ve kredile-
rin toplam aktiflere oraniyla yaklasik %24 nega-
tif iligki i¢cindedir. Milli ve yabanci banka toplam
aktiflerinin ROE ile sirastyla %29 ve 19 pozitif,
kamu banka aktiflerinin ise banka kredilerinin top-
lam aktiflere orani ile %54 negatif iliski i¢cinde ol-
masi1 dikkat ¢ekicidir. Makro ekonomik degisken-
lerin hemen tiimii, kredilerin toplam aktiflere ora-
n1 ile %13 ila %31’°lik pozitif veya negatif giiclii
iliskiler sergilemektedir. Bu kadar gii¢lii olmasa da
banka kredilerinin biiytimesi ile makro degisken-
ler arasinda da giiclii iliskiler vardir.

Degiskenlerin duraganliklart Levin, Lin ve Chu
(2002) tarafindan gelistirilen “t”, Im, Pesaran
ve Shin (2003) tarafindan gelistirilen “W”, Choi
(2001) tarafindan gelistirilen “ADF-Fisher” pa-
nel birim kok testleri ile arastirilmistir ve sonuglar
Tablo 3’de sunulmustur. Kredi kalitesi, kamu ve
yabanci bankalarin toplam aktifleri, biiyiime, kre-
di faiz oranlar, kredi biiyiimesi, kredilerin toplam
aktiflere oran1 ve ROE diizey hallerinde duragan-
dir. Diger degiskenlerse birinci farklar1 alindigin-
da duragan hale gelmislerdir.

Calismada (1) numarali esitlikle ifade edilen mo-
del hem Arellano-Bond hem de ABBB tahmincile-
riyle iki asamali olarak tahmin edilmis ve tahmin
sonuglart Tablo 4’de sunulmustur. Her iki tahmin-
ciyle ayr1 ayri modellerin tahmininin ([1] ve [3]
numarali tahminler) ardindan istatistik olarak an-
lamsiz olan katsayilar ¢ikartilarak sadece anlam-
11 katsayilari i¢eren rafine tahminlere ([2] ve [4]
numarali tahminler)ulagilmistir. Tiim tahminlerin
tan1 koyma siamalarini (diagnostic tests) gectik-
leri goriilmektedir. Wald testleri modellerin genel
anlamliliklarinin yiiksek oldugunu gostermektedir.
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Tablo 4. Dinamik Panel Veri Modellerinin GMM Tahminleri

Arellano-Bond Tahmincisi

Arellano-Bover ve Blundell-Bond

Tahmincisi
[1] [2] (3] (4]
Katsay1 | zTesti | Katsay1 | zTesti | Katsay1 | zTesti | Katsay1 | zTesti
KK(-1) 0.047 21’:50 0.048 31'130 0.085 32’530 0.087 333:150
D(TA™")  1-121.006 -0.360 -164.548 | -0.240
TAkamu -718.691 _2,,1(;,2‘80 -713.276 _216,,(00 998.915 12&2(70 1002.327 543,;230
TA¥® -74.848 "L‘ifo -72.276 "L‘SSO 157.837 2,,}3 O 1170227 3;120
Bym(-1) -0.288 '1'2;‘0 -0.292 "L'zfo -2.624 '43 ;:fo -2.720 '26&'100
FXd(-1) 0.312 4,;22*0 0.289 9,;120 0.849 6;110 0.905 65*;} 0
D(Krd/ 16.720 31.740 20.540 250.990
GSYiH)(-1) 34.437 - 34.564 sk 57.761 sk 57.348 ook
D(Kr)(-1) 9.994 4£<3*0 10.854 6;33:0 -1.665 -0.290
D(SG)(-1) | 0.000 | 0.670 0.000 '3*'20 0.000 '6i ﬁfo
Bym*“(-1) | -0.014 '3*250 -0.013 '1-220 0.016 2';:’,?0 0.014 41'*1,:0
&ed/TA)Y-1)| 0356 | 440 | o380 | IO | o759 | 17180 1 739 | 132130
ROE(-1) -0.250 _6*',,2(30 -0.235 _6*;20 -0.093 -1.390
Sabit 105.319 7;110 100.552 9;110 -156.912 _45;,:6*80 -159.068 _3(2:1'330
Wald Testi
Ki Kare 811374.1| [0.0000] [2.34E+06( [0.0000] |2.88E+06| [0.0000] [3.68E+06| [0.0000]
Sargan Testi
Ki Kare 26.39075| [0.9783] |26.69441| [0.9758] [26.77974| [0.9986] |26.89995| [0.9985]
Arellano-
Bond Testi
z Testi | p Degeri | zTesti | pDegeri | zTesti | pDegeri | zTesti | p Degeri
AR(1)|0.86269| 0.3883 | 0.85705| 0.3914 | 0.6505 | 0.5154 | 0.6342 | 0.5260
AR(2)|0.98807 | 0.3231 |0.98896 | 0.3227 | 1.1867 | 0.2353 1.2049 | 0.2283

(**%), (*%), (*) sirastyla %1, %5 ve %10 diizeylerinde anlamli z testlerini simgelemektedir.

Arag degiskenler setinin gecerliligini sinayan Sar-
gan testinin sonuglari, tiim modellerde arag¢ degis-
ken se¢iminin dogru oldugunu belirtmektedir. Mo-
dellerin gecerliliginin bir bagka kosulu da, kalin-
tilarin ikinci dereceden ardisik baglanim sorunu

gostermediklerinden emin olunmasidir. Bu amagla
Arellano-Bond testi kullanilmaktadir. Birinci fark-
lar1 alinmig model kalintilarina uygulanan birinci
(AR(1)) ve ikinci mertebeden (AR(2)) ardisik bag-
lanim1 sinayan bu testin en azindan farki alinmig
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kalintilarin ikinci mertebeden ardisik baglanim so-
runlari bulunmadigini géstermesi beklenir.* Elde
edilen sonuglar, kalintilarin hem birinci hem de
ikinci mertebeden ardisik baglanimlari olmadigi-
n1 gostermektedir. Tiim bu sonuglardan kullanilan
GMM tahmincisinin etkin oldugu anlasilmaktadir.

En anlamli sonuglar1 veren [2] ve [4] numara-
l1 tahminler incelendiginde; kredi kalitesinin ken-
di gecmis degerlerine baglilik gdsterdigi, ama bu-
nun giiclii bir siireklilik (persistency) olgusuna isa-
ret etmedigi soylenebilir. Kredi kalitesindeki de-
gismeler 6nemli oranda giincel gelismelerden etki-
lenmektedir, ge¢misteki kredi kalitesi cari donem-
dekini etkilese de bu etki oldukc¢a zayiftir.

Rekabeti yansitan Olgiitlerden sadece kamu ban-
kalar1 ve yabanci bankalarin aktifleri kredi kalite-
siyle iligkili bulunmustur. Modele bizim ekledigi-
miz milli banka aktifleri hi¢bir tahminde anlam-
It bulunmamistir. Bu sonuglar Love ve Ariss’in
(2013 ve 2014) bulgulartyla rtiigmektedir. Ancak
s0z konusu degiskenlerin farkli tahmincilere daya-
l1 tahminleri tutarli degildir. [2] numarali tahmin-
de hem kamu hem de yabanci banka aktifleri nega-
tif katsay1 degerleri alirken, [4] numarali tahminde
katsay1 degerleri pozitiftir. Love ve Ariss’in ¢alig-
malarinda kamu bankalarinin toplam aktifleri kre-
di kalitesini pozitif etkilerken, yabanci bankalarin-
kilerin negatif etkiledigi belirlenmistir. Eger [4]
numarali tahmine itibar edilecek olursa kamu ban-
kalar1 ve yabanci bankalarin kredi kalitesini pozi-
tif etkiledikleri, yani sektorde kredi kalitesinin art-
masina katkida bulunduklar1 sonucu ¢ikarilabilir.

Makro ekonomik ve finansal degiskenlerin fark-
I1 tahmincilere dayali tahminlerde oldukga tutarh
sonuclar verdigi gdzlenmistir. Bunlar 6zellikle [4]
numarali tahmin agisindan Love ve Ariss’in bul-
gularyla da ortiismektedir. Ekonomik biiylimenin
ve sermaye girisinin kredi kalitesini negatif etkile-
digi, diger degiskenlerinse pozitif etkiledigi goriil-

4 Dinamik panel veri modellerinde birinci mertebeden ardi-
sik baglanim olmasi beklenen biri durumdur ve énemli degildir.
Onemli olan ikinci mertebeden bu sorunun olmamasidir. Ikinci
mertebeden ardigik baglanim sorunu olmayan modeller geger-
li veya uygun modellerdir (Tatoglu, 2013:101-102). Kimi zaman
bazi bilim gevrelerinde kalintilarda birinci derece ardisik bagla-
nim olmasi ve ikinci derece olmamasi bir gerek sart gibi ifade
edilmektedir. Ancak aslinda sadece ikinci derece ardisik bagla-

nim olmamasi gerek garttir.

mektedir. Kurlar sadece [2] numarali tahminde an-
laml1 bir sonu¢ vermis, [4] numarali tahminde bu
degisken anlamli olmadigindan model dis1 birakil-
mistir. Gegmis donemdeki biiylimenin diigmesi-
nin stipheli kredilerin artmasina ve kredi kalitesi-
nin diisgmesine neden olmas1 dogaldir. Ayni sekilde
Tiirkiye gibi dis kaynaga yiiksek oranda bagli eko-
nomilerde sermaye girislerindeki azalma da eko-
nomik faaliyet hacminin yavaglamasinda rol oy-
nayacaktir. Bu nedenle kredi kalitesinde bir diisiis
olmasi olasidir. Faiz oranlari arttikga, 6zel kesime
acilan kredilerin GSYIH ye orani yiikseldikge kre-
dilerin de geri 6dememe oranlar1 artacagindan kre-
di kalitesinin diismesi beklenen bir sonugtur.

Banka temelli degiskenlerin genel olarak anlamli
katsay1 tahminleri verdikleri sdylenebilir. Bu de-
giskenler acisindan [2] numarali tahminin sonug-
lar1 Love ve Ariss’in bulgulartyla daha tutarlidir.
[4] numarali tahminde kredi biiyiimesi beklenin
aksine pozitif katsay1 degeri almis, ROE ise an-
lamli bulunmamistir. Kredilerin biiylimesindeki
ve/veya kredilerin toplam aktiflere oranindaki ar-
tislar dogrusal sekilde toplam krediler icinde siip-
heli kredilerin artmasina neden olacagindan kredi
kalitesini diigiirecektir. Karlilig1 yansitan ROE’nin
artmast ise, bankanin daha saldirgan ve riskli bir
kredi politikasi izlemesine baglanabilir. Bu takdir-
de de siipheli kredilerin artmas1 ve kredi kalitesi-
nin diismesi olasidr.

4. Sonug¢

Bu calismada ticari bankalarin kredi kalitesinin
belirleyicileri Tiirkiye 6rnegi iizerinden arastiril-
mustir. Tirk ticari bankacilik sektoriinde faaliyet
gosteren bankalardan gelir getiren operasyonlarin
merkezinde kredi portfoyleri olan 27 tanesi dikka-
te alinmustir. Alternatif dinamik panel veri tahmin-
cilerine dayali analizler sonucunda, banka kredi
kalitesinin makro ekonomik ve finansal degisken-
ler kadar sektordeki rekabet ve banka temelli de-
giskenlerden de etkilendigi goriilmistiir. Elde edi-
len bulgular biiyiik oranda benzer uluslararasi ¢a-
lismalarin bulgulariyla tutarlidir.

Ekonomik faaliyet hacmindeki daralmalar veya
daralmaya yol agabilecek degismeler kredi kalite-
sinin dlismesine neden olmaktadir. Bu makro eko-
nomik ve finansal degismelerin banka sistemi tize-
rindeki etkilerini gdstermesi bakimindan dnemli-
dir. Ciddi ekonomik ve finansal soklarin bankala-
rin kredi kalitesini bozarak, banka sistemini tehdit
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edecegi ongoriilebilir. Sektordeki rekabet kosullar
da bankalarin kredi politikalar1 iizerinde etkili ol-
maktadir. Rekabet arttikca bankalarin daha gevsek
kredi degerleme siirecleri izlemeleri kredi kalitesi-
nin zayiflamasinda rol oynamaktadir. Tiirk banka-
cilik sektortinde rekabetin etkisi modele miilkiyet
temelinde dahil edilmistir. Eksik rekabet kosullari-
nin etkili oldugu sektorde 6teden beri kamu banka-
larimin agirliklarinin fazla oldugu ve son yillarda
yabanci bankalarin agirliklarmin arttigi bilinmek-
tedir. Ulasilan sonuglar bu banka gruplarinin kredi
portféylerinin kalitesini arttirdiklarini ve sektoriin
istikrarina katkida bulunduklarini1 gostermektedir.

Banka temelli degiskenlerdeki artiglarin kredi ka-
litesini distirdiigii gdzlenmistir. Bu diisiistin iki
boyutu vardr. ilki kredi ve kredi temelli degisken-
lerde meydana gelen artislarin dogru orantili ola-
rak kredi kalitesini diistirmesidir ve dogal bir du-
rumdur. Ikincisi ise, artan rekabet kosullarinda kar
marjint korumak hatta arttirmak isteyen bankala-
rin daha riskli krediler agmasina dayanan bir sii-
rectir. Boyle bir stirecin kredi kalitesindeki diisiisti
makul sinirlarin 6tesinde arttiracagi dngoriilebilir.
Bu itibarla bankalarin kredi portfdylerinin biiyti-
me hizi, karlilik oranlar1 gibi dl¢iitlerin denetim ve
gbzetim otoritelerince takip edilmesi yerinde ola-
caktir. SOzl edilen 6l¢iitlerdeki 6nemli artislar kre-
di kalitesinde potansiyel diisiislerin habercisi ola-
rak kabul edilebilir.
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60 Ek Tablo 1. Analize Dahil Edilen Bankalar
Akbank T.A.S. Société Générale (SA)
Alternatifbank A.S. Sekerbank T.A.S.
Anadolubank A.S. Tekstil Bankas1 A.S.
Arap Tiirk Bankas1 A.S. The Royal Bank of Scotland Plc.
Bank Mellat Turkish Bank A.S.
Burgan Bank A.S. Turkland Bank A.S.
Citibank A.S. Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S.
Denizbank A_S. Tiirkiye Cumhuriy;ti Ziraat Bankasi
Fibabanka A.S. Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S.
Finans Bank A.S. Tiirkiye Halk Bankasi A.S.
Habib Bank Limited Tiirkiye is Bankas1 A.S.
HSBC Bank A.S. Tiirkiye Vakiflar Bankas1 T.A.O.
ING Bank A.S. Yap1 ve Kredi Bankasi A.S.
Odea Bank A.S.




