BANKA BONOLARI
VE
BANKA GARANTILi BONOLAR

Prof. Dr. Oguz Kiirsat UNAL"

Sermaye Piyasas1 Kurulu, SPK.m.22/a, 3/b, 4 hiikiimlerinin ve Hazine ve Dig
Ticaret Miistesarligi’nin kendisine verdigi yetkiye' dayanarak ¢ikardigi bir teblig ile
menkul kiymetler piyasasina “Banka Bonolar1” ve “Banka Garantili Bonolar” adi
altinda iki menkul kiymet kazandirmistir.

Her iki bono ¢esidi de Kurul’un Seri: III, No: 3 tebliginde diizenlenmis, daha
sonra Seri: III, No: 5, 12, 16 ve 22 nolu tebliglerle degistirilmistir. Esasen bu bonolar
tebliglerden 6nce de para piyasalarinda yogun uygulama goren araglardir’. Ancak bu
finansman araci tebligle sermaye piyasasina menkul kiymet olarak kazandirilmis®,
tanimu, sekli, ¢ikarilma usul ve sartlar1 diizenlenmistir.

I.BANKA BONOLARI

Banka bonolari, Kalkinma ve Yatinm Bankalarmi borglu sifatiyla
diizenledigi, Kurulca kayda alinmasin1 miiteakip ihrag ettigi emre veya hamiline yazil
kiymetli evraktir (Seri: III, No: 12, m.2). Tebligin m.3 f.2 hiikmii de agik¢a tebligde
hiikiim bulunmayan hallerde TK.’nun kiymetli evraka dair hiikiimleri ve genel
hiikiimlerin uygulanacagini hitkkme baglamistir. Ayrica bu bonolarin menkul kiymet
oldugu agik¢a hitkkme baglanmistir (Seri: I1I, No: 12, m.3).

Goriiliiyor ki, banka bonolarindan s6z edebilmek i¢in her seyden Once
kesidecinin bir Kalkinma ve Yatirnm Bankasi olmasi sarttir'. Ancak séz konusu
bankalarin keside ettigi her tiirlii senet de banka bonosu olarak kabul edilmemekte,
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Aytag, banko bonolarmm ve banka garantili bonolarin menkul kiymet olarak
nitelendirilemeyecegini ve hatta bu bonolarin baz1 hallerde kiymetli evrak seklinde ele
almamayacagmi belirtmigse de, bu goriis yiirlirlikten kalkan Seri: III, No: 3 tebligi
hiikiimlerine dayanmaktaydi (AYTAC, s.40, 41). Kurul sonradan yayinladig: teblig ile bu
hususa agiklik getirmis ve sd6z konusu bonolar1 agik¢a kiymetli evrak ve menkul kiymet
olarak nitelendirmistir.

! Genis bilgi i¢in bkz. AYTAC, s.38 vd.



bunlardan sadece Sermaye Piyasasi Kurulunun kaydina alinarak halka arz edilenler
“banka bonosu” sifatina haiz olmaktadir. Banka bonolarin1 mutad bonolardan ayiran
bir 6zellik de vade ile ilgilidir. Menkul kiymet olarak kabul edilecek ve banka bonosu
olarak islem gorebilecek yukaridaki ozelliklere sahip emre veya hamiline yazili
senetlerin, satiginin yapildigi tarihte vadeleri en az 60, en ¢ok 720 giin olmalidir (Seri:
111, No: 12, m.14).

Banka bonolarmin sekil sartlari da TK.nun diizenledigi bonolarin sekil
sartlarindan farklidir.

TK’na gore bonolarda bulunmasi gerekli asgari unsurlar; (1) senet metninde
(bono) veya (emre muharrer senet) kelimesini ve senet Tiirkge’den bagka bir dilde
yazilmigsa o dilde bono karsiligi olarak kullanilan kelimeyi, (2) kayitsiz ve sartsiz
muayyen bir bedeli 6deme vaadini, (3) vadeyi, (4) 6deme yerini, (5) kime ve kimin
emrine 0denecek ise onun ad ve soyadini, (6) senedin tanzim edildigi giin ve yeri, (7)
senedi tanzim edenin imzasini ihtiva eder (TK.m.688).

Buna karsilik banka bonolarinda (a) banka bonosu ibaresi, (b) bankann ticaret
unvani, (c) ihra¢ edilecek banka bonosu i¢in bankaca imza yetkisi verilen temsilcilerin
ad ve soyadlari ile imzalar1 (bonolardaki imzalarin el ile atilmis olmasi zorunludur), (d)
belirli bir meblag1 kayitsiz sartsiz 6deme vaadi, () tanzim yeri, (f) tanzim tarihi, (g)
vade, (h) 6deme yeri, (i) sira numarasi, (j) bono emre yazili ise 6deme yapilacak
gercek ve tlizel kiginin adi veya unvani, hamile yazili ise hamiline yazili oldugu
ibaresinin bulunmasi zorunludur (Seri: III, No: 12, m.15). Banka, bonolarmin
basiminda taklit edilmesine ve tahrifatina karsi gerekli tedbirleri almakla yikiimliidiir
(Seri: 111, No: 12, m.16).

Mutad bonolarda vade ihtiyari bir sekil sartidir (TK.m.689 f.2)°. Banka
bonolarinda ise vide mecburi bir sekil sart: olmaktadir. Ustelik, Kurul vadenin tavan
ve taban sinirin1 ve satis sirasinda belirlenerek tanzim aninda bono iizerine yazilmasini
hiikme baglamaktadir (Seri: 111, No: 12, m.15)

Diger taraftan tebligin bu hiikiimleri dolayisiyla banka bonolar ii¢ tiirlii vade
ihtiva edebilirler;

(1) Muayyen bir giin,
(2) Ibrazindan muayyen bir siire sonra,

(3) Keside tarihinden muayyen bir siire sonra.

2 Genis bilgi i¢in bkz. KINACIOGLU, Naci: Kiymetli Evrak Hukuku, Ankara 1999 s.132-
185, 293; KARAYALCIN, Yasar: Ticaret Hukuku, III Ticari Senetler (Kambiyo Senetleri),
Ankara 1970, s.113-114; 315-316.



Zikredilen bonolarda taban ve tavan smirlart belirlenmis bir
vadenin  bulunmasi  “ibrazinda 6deme” sartinin  bu  bonolara
konamayacagini gostermektedir.

Goriildiigiinde veya goriildiigiinden muayyen bir miiddet sonra 6denmesi sarti
aranan bir policeye veya bonoya kesideci tarafindan faiz sart1 derc olunabilir. Biitiin
diger policelerde veya bonolarda boyle bir faiz sart1 yazilmamis sayilir (TK.m.587 f.1).
Banka bonolarinda ise vide muayyen bir giin olarak diisiiniilmektedir (Seri: I1I, No:
12, m.14).

II. BANKA GARANTILI BONOLAR

Banka garantili bonolar ise, “Yatinm ve Kalkinma Bankalarindan kredi
kullanan ortakliklarin, bu kredilerin teminati olarak borglu sifati ile diizenleyip,
alacakli bankaya verdikleri emre muharrer senetlerden, bu krediyi kullandirmis olan
bankaca kendi garantisi altinda ve Kurulca kayda alimmasini miiteakip ihra¢ edilen
krymetli evraktir” (Seri: III, No: 12, m.2).

Bu tiir bonolar, banka bonolarindan esas itibari ile bononun kesidecisi
bakimindan ayrilmaktadir. Banka bonolarinda kesideci bir “Yatinm ve Kalkinma
Bankas1” iken, banka garantili bonolarda kesideci s6z konusu bankadan kredi kullanan
anonim ortakliklardir. Ancak banka, senetten dogan taahhiitlere kefil olmakta ve tipki
bir kesideci gibi sorumluluk tasimaktadir. Bankalar, ihrac ettikleri banka garantili
bonolarin igerdigi mali yiikiimliliiklere kefil olmus sayilirlar. Bu kefalet, TK.
hiikiimleri ¢ercevesinde hukuki sonu¢ dogurur ve kefalet kaydi, banka garantili
bononun 6n yiiziine asagidaki ibare ile yazilir ve banka kasesi konularak banka
yetkililerince imzalanir. Kesideci ortakligin ise hukuki durumunda bir degisiklik olmaz
(Seri: III, No: 12, M.19). Banka garantili bonolarin satigi, TK. hiikiimlerine gore
senedin banka tarafindan, bankanin sadece unvan ve yetkili imzalarindan olusan
“beyaz ciro” seklinde, ciro edilmesi ve satilana teslimi ile yapilir. Banka garantili bono
tizerindeki kayit, garanti veren bankayi, kesideci-bor¢lu ile ayni sartlarla ve derecede
sorumlu hale getirir ve banka garantili bono hamili, 6deme igin protesto kesidesine
gerek olmaksizin garanti veren bankaya, zamanagimu siiresi i¢inde dogrudan dogruya
bagsvurabilir (Seri: III, No: 12, m.20). Goriildiigii gibi banka hem kefil ve hatta avalist
hem de ciranta sifatiyla sorumluluk yiiklenmektedir.

Diger taraftan “banka garantili bono” olarak adlandirilabilecek ve iglem
gorecek emre muharrer senetlerde de “banka bono”larinda oldugu gibi vadelerin taban
ve tavan siirlari belirlenmis, halka arz edilebilecekleri kabul edilmigtir. Banka
garantili bonolarda vadenin taban siniri, banka bonolarinda oldugu gibi en az 60 ve en
¢ok 720 giin olarak tespit edilmistir. (Seri: III, No: 12, m.17).

Banka garantili bonolar esasen Ticaret Kanunu’'nun diizenledigi mutad
bonolardandir ve hukuki vasiflar1 bakimindan hi¢bir fark yoktur (Seri: III, No: 12,



m.2). Bir ortakligin bankaya tevdii ettigi bonolardan, bankaca garanti kaydi konularak,
satilmig ve/veya satilacak olanlarmin tutari, ortakligin bankadan kullandigi kredinin
vadesine en ¢ok 720 giin kalmis borg taksitlerinin (anapara ve faiz) toplamini gecemez.
Kredinin TCMB. kaynaklarindan finanse edilen boliimiine tekabiil eden banka garantili
bono ihrag edilemez (Seri: III, No: 12, m.18).

Banka ve banka garantili bonolar, sermaye piyasasi uygulamalari bakimindan
menkul kiymet niteligindedir. Bankaca, emre veya hamiline yazili olarak diizenlenecek
banka bonolarinin tebligin 15.madde hiikmiinde, alic1 lehine ciro edilecek banka
garantili bonolarin TK.m.688 hiikmiinde sayilan unsurlar1 tasimalart sart olup, bunlar
hakkinda bu teblig hiikiimleri, tebligde hiikiim bulunmayan hallerde TK. nun kiymetli
evraka dair hiikiimleri ve genel hiikiimleri uygulanir (Seri: III, No: 12, m.3).

III. BONOLARIN iHRAC USUL VE SARTLARI
A. Kurul’a Basvuru Oncesi Yapilacak Islemler

Bonolarin ihracina dair karar, 6zel, sektéore mensup bankalarda genel kurulca,
kamu iktisadi tesebbiisii statlisiindeki bankalarda ise kendi 6zel mevzuatlar1 uyarinca
yonetim kurulunca alinir. Bu kararda satis limiti ve tedaviil limitinin belirtilmesi gart
olup, diger kosullarin tespitinde banka yonetimine yetki verilebilir. Ayrica bono ihraci
icin esas sozlesme ile yonetim kuruluna yetki devredilebilir (Seri: 111, No: 12, m.4).

B. Bonolarin Kiipiir Biiyiikliigii ve ihrac Limiti

Ihra¢ edilecek banka ve banka garantili bonolarin nominal degerlerinin 5
milyon liradan az olmamasi sarttir® (Seri: III, No: 12, m.).

1.Tedaviil Limiti

Tedaviil limiti, bankanin satabilecegi bonolardan herhangi bir anda tedaviilde
bulunacak azami tutari (nominal) ifade eder. Tedaviil limiti bankanin, Bnk.K. m.56
hiikmiine gore diizenledigi ve bagimsiz denetimden geg¢mis olan liger aylik hesap
Ozetinde goriilen 6denmis sermaye ve genel kurul veya bu gorevi ifa eden organlarinca
onaylanmig son bilangosunda goriilen yeniden degerleme deger artis fonu toplamindan
varsa zararlarin diisiilmesinden sonra kalan miktar1 gecemez. Bankalarin diizenledigi
iicer aylik hesap 6zetinin genel kurul veya bu gorevi ifa eden organlarinca onaylanmasi
durumunda tedaviil limiti, hesap Ozetinde goriilen 6denmis sermaye ve yeniden
degerleme deger artis fonu toplamindan varsa zararlarin diisiilmesinden sonra kalan
tutardir. HAAO. niteligindeki bankalarin tedaviil limitinin hesabinda yedek akgeler de
dikkate almir. Tedaviil limiti bakanlar kurulu kararlarindaki esaslar gercevesinde
artirilabilir (Seri: 111, No:12, m.7).
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2.Satis Limiti

Satig limiti bankanin kurul kaydina alinarak satisina yetkili kilindig1 bonolarin
nominal tutarimi ifade eder. Satig limiti igerisinde yapilacak bono satiglari, tedaviil
limiti dahilinde gergeklestirilir ve satis limitinin, tedaviil limitinin tizerinde belirlenmis
olmasi, herhangi bir anda tedaviil limitinin asi-labilecegi anlamina gelmez. Yapilan
satiglarla, Kurul kaydina alinmis bonolarin, satis limitine ulasilmasi halinde yeniden
bono satilabilmesi i¢in satilmak istenen yeni bonolarin Kurul’a kaydettirilmesi zorunlu
olup, satilacak yeni bonolarim nominal tutari yeni satig limitini olusturur (Seri: III,
No:12, m.8).

Bankanin daha oOnce Kurul’a kaydettirmis oldugu bonolarin satig limiti
bitmeden Kurul’ca yeni bir satig limiti verilebilir. Bu durumda banka, satacagi yeni
bonolarm halka arzina iliskin olarak, Kurul’ca onaylanacak sirkiileri Tiirkiye ¢capinda
yayim yapan gazete ve gazetelerde ilan ettirir. Sirkiilerin gilinliik gazetelerde ilanim
takiben bankaca yeni bonolar satisa sunulur (Seri: III, No: 12, m.11 £.2).

Kayda Alinma icin Kurul’a Basvuru ve Gerekli Belgeler

Tebligde belirlenen limitler dahilinde bonolar1 ihrag¢ etmek isteyen bankalar,
tedaviill ve satis limiti taleplerini belirten bir dilekge ile Kurul’a bagvururlar. Bu
dilekceye asagidaki belgeler eklenir (Seri: 111, No: 12, m.5);

a) Bankanin esas s6zlesmesi,
a) Bono ihracma dair yetkili organ karari,

b) Bankanin yetkili organinca onaylanmis son bilangosu (bilango tarihinden
itibaren en az ii¢ ay gegcmisse ayrica bagvurunun yapildigi tarihten onceki
son {i¢ aylik hesap 6zeti),

¢) Bankanin yabanci kaynaklar1 ve kredi taksitlerinden, vadelerine en ¢ok iki
yil kalmis olanlarinin vade dagilimini gosteren tablolar,

d) Bonolar1 imzalamaya yetkili kisilerin ad ve soyadlari ile imza sirkiilerleri,

e) Satilacak bono 6rnegi (banka bonolarinin 6rnegi teblig ekindeki 6rnege
uygun olmalidir),

f) Halka arza iliskin izahname ve sirkiiler 6rnegi,

g) Sermayenin O0denmis kisminin tespitine iligkin olarak VUK.’nun ilgili
tebligleri geregince diizenlenmis olan serbest muhasebeci, mali miisavir
yada yeminli mali miisavir raporu,

h) Kurul diizenlemeleri ger¢evesinde hazirlanmis 6zel bagimsiz denetim
raporu,



i) Kurulca istenecek diger bilgi ve belgeler.

Kurul, Hazine ve Disg Ticaret Miistesarligindan bankanin mali durumu
hakkinda gortis isteyebilir.

Bonolar halka arz edilmeksizin satilmak {izere ihra¢ edilecekse izahname ve
sirkiiler diizenlenmez. Ayrica bagvuruya satilacak bonolarin kimlerin emrine yazil
olarak diizenlenecegine iliskin liste, kayda alinmay1 miiteakip 1 ay1 gegmemek {izere
belirlenecek satis siiresi ile bu siirenin sonunda satilmayan bonolarin 6 isgiinii i¢inde
noter huzurunda iptal edilecegine iliskin beyan eklenir.

Kurul Kayd:

Ihra¢ edilecek bonolarin Kurul’a kaydettirilmesi zorunludur. Bu kayit tedaviil
ve satig limiti belirlenmek suretiyle yapilir. Kurul izahnamenin banka ve bonolarla
ilgili gerekli aciklamalar igerip icermedigini inceleyerek bankaca satilabilecek en ¢cok
bono tutarii (satig limitini) ve tedaviil limitini bankanin &nerisini de dikkate alarak
belirler ve ihrag¢ edilecek bonolar1 Kurul kaydina alir. Kurul kayda alinmis bonolarin
halka arz ve satigin1 gegici olarak durdurabilir (Seri: 111, No:12, m.6).

Kayit Sonras: Yapilacak Islemler

Halka arz yoluyla satilacak bonolarm Kurul kaydina alinmasindan sonra
banka, Kurul’ca onaylanmis izahnameyi kayit belgesi tarihinden itibaren 15 giin i¢inde
TTSG.’de ilan ettirir. zahnamenin tescil tarihinden itibaren en geg bir hafta i¢inde ise,
halkin bonolar1 satin almaya davet edilmesi amaciyla, Tiirkiye ¢capinda yayim yapan
gazete veya gazetelerde sirkiiler ilan edilir (Seri: III, No: 12, m.10).

Kurul’ca onaylanan sirkiilerin gazetelerde ilanin takiben kayit belgesinde
belirtilen ve izahnamede yer alan satisa baglangi¢ tarihinden itibaren bonolar satiga
sunulur (Seri: III, No: 12, m.11 f.1).

Bonolar, bankaca belirlenen vadeye uygun 1skonto oranlar ile 1skonto edilerek
bulunan fiyat iizerinden satilir. Banka tarafindan, bonolarin satisinda uygulanacak
vadeye uygun iskonto oranlari, yillik bazda ifade edilerek her giin satisin yapilacagi
yerlerde veya giinlik gazetelerde ilanlarla duyurulur. Iskonto uygulamasinda
kullanilacak yontemi ve buna gore ilan edilecek 1skonto oranlarina iliskin agiklamalari
belirlemeye Kurul yetkilidir (Seri: III, No: 12, m.12).

Bonolarin ikinci el piyasada alim satimi serbesttir. Bu hiikiim bonolar1 ihrag
etmis banka i¢in de gecerlidir. Emre yazili banka bonolar1 ile banka garantili bonolarin
tedaviilil i¢in senedin arka yiiziinde “beyaz ciro” yapilmis olmasi ve teslimi yeterlidir.
Ihrag edilen bonolarn iizerinde yazili bedelleri, vadelerinde bonolar1 satan banka
tarafindan ve belirlenen yerlerde 6denir (Seri: III, No: 12, m.21).



Kurul, bonolarini1 kayda aldigi bankalarin, bonolara dair hesap ve islemlerini
Kanun uyarinca denetler. Banka her ayin bitimini izleyen on is giinii i¢inde, o aya ait
bono hareketlerin gosteren Ek.2 deki 6rnege uygun tabloyu, banka bonolar1 ve banka
garantili bonolar i¢in ayr1 ayn diizenlemek ve Kurul’a géondermek zorundadir. Kurul,
bankadan ayrica; bonolar1 ve bankanin mali durumunun izlenmesine dair her tiirlii bilgi
ve belgeyi isteyebilir (Seri:IlI, No:12, m.22).

SONUC

Her iki bono ¢esidi de emre muharrer senetlerdendir (Seri:Ill, No:12, m.2) ve
menkul kiymet olduklart tebligde agikga belirtilmistir (Seri:III, No:12, m.3). Emre
yazili banka bonolar1 ve banka garantili bonolarin devri i¢in sadece beyaz ciro ve
teslim usulii ongoriilmiistiir (Seri:IIl, No:12, m.21). Mutad bonolarin hamiline yazili
olmasi miimkiin degildir*. Doktrinde hakim olan goriise gore, bonolara olumsuz emre
kaydi yazilmak suretiyle nama yazili senet haline doniistiiriilmesi miimkiindiir’. Ancak
Kurul tebligi sadece ciro ve teslim seklindeki devir usuliinii kabul ettigi i¢in banka
bonolarmin ve banka garantili bonolarin nama diizenlenmesi miimkiin
goriilmemektedir. Buna karsilik hamiline diizenlenebilecekleri tebligle hiikiim altina
almmustir (Seri: 111, No: 12, m.2 f.1).

S6z konusu ettigimiz senetlerin sahipleri sadece, senet iizerinde belirtilmis
meblagr bankadan isteme hakkina sahiptirler. Ayrica bu tiir bonolar iskontolu olarak
halka arz edildiklerinden bir nevi faiz hakkini da ihtiva etmektedir. Senet hamilleri,
oncelikle izahnamede belirtilen banka merkez ve subelerine 6deme igin bagvurmak
zorundadirlar. Ayrica 6deme i¢in mutad bonolarda oldugu gibi protesto kesidesine
ihtiya¢ yoktur (Seri: III, No: 12, m.20). Baska bir deyisle, senet hamili banka
bonolarinda cirantalara, banka garantili bonolarda kesideci ve cirantalara Oncelikle
0deme icin bagvuramazlar.

Banka bonolar1 ve banka garantili bonolar1 ihdas edebilecek tek kurulug
Kalkinma ve Yatirnrm Bankalaridir (Seri: 111, No: 12, m.1). Banka bonolar1 dogrudan
dogruya banka tarafindan tanzim edilir. Banka garantili bonolar ise, bankadan kredi
alan anonim ortakliklar tarafindan tanzim edilen mutad bonolardan olmakla beraber,
s0z konusu bankanin garantisi altinda ve banka tarafindan halka arz edilmeyen
bonolar1 ifade eder. “Banka bonosu veya banka garantili bono” ihra¢ etme suretiyle
halka arz etmek isteyen Kalkinma ve Yatinm Bankasimin yetkili organlarmin bu

4 KINACIOGLU, s.52.

5 KINACIOGLU, s.41; Karayal¢in (Kambiyo), s.26 dipnot 50; POROY, Reha:
Kiymetli Evrak Hukukunun Esaslari, Istanbul 1989, s5.65; OZTAN, Firat; Kiymetli Evrak
Hukuku, Ankara 1998, s.69; Aksi goriis icin bkz. BOZER, Ali: Bankacilar icin Kiymetli
Evrak Hukuku Bilgisi, Ankara, 1996, s.20.



hususta karar almasi ve bonolar1 Kurul’a kaydettirmesi sarttir. Bono ihraci i¢in esas
sozlesme ile yonetim kuruluna yetki devredilebilir.





