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Azerbaycan Ekonomisinin
Hollanda Hastalhig1 Acisindan Degerlendirilmesi
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oz

Bir iilkenin dogal kaynak zenginligine sahip olmasi durumunda hiikiimetler etkin olarak
yonetebileceklerinden ¢ok daha fazla gelir elde etmektedir. Elde edilen gelirin etkin bir sekilde
kullamlamamasi durumunda bu iilkelerin biiyiime performanslart dogal kaynaga sahip olmayan
tilkelerin bile gerisinde kalabilmekte bir baska deyisle iilkeler dogal kaynaklardan bekledikleri
faydadan ¢ok, zarar goérebilmektedirler. Bu durum literatiirde olgunun ilk kez Hollanda icin
kullanilmasina bagh olarak Hollanda Hastaligi olarak adlandirilmaktadwr. Bilindigi iizere
Azerbaycan zengin dogal kaynaklara sahiptir. Dogal kaynaklarin hem toplam ihracat igerisindeki
payr hem de GSYIH icerisindeki pay: yiiksektir. Bu durum Azerbaycan ' Hollanda Hastaligt ile kars:
karsiya olma riskini artirmaktadwr. Bu ¢alismanin temel amact Azerbaycan ekonomisinde Hollanda
Hastaligi’'min varlignun arastiriimasidir. Bu amag dogrultusunda Dogrusal Olmayan Gecikmesi
Dagitilmis Oto Regresif Model (NARDL) kullanilmistir. Uluslararasi petrol fiyatlarindaki pozitif bir
sokun uzun donemde reel gayrisafi yurti¢i hasiayr artirdigi;, buna karsiik uluslararasi petrol
fivatlarindaki negatif bir sokun pozitif soka gére daha diisiik bir etkiyle uzun dénemde biiyiimeyi
azalttigr bulgusuna ulasimistir. Dolayisiyla incelenen donem agisindan Azerbaycan ekonomisinde
Hollanda Hastaligi 'nin ortaya ¢ikmadigy ifade edilebilir.

Anahtar Kelimeler: Azerbaycan, Hollanda Hastaligi, Ham Petrol Fiyatlari, Reel Déviz
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Analysis of Azerbaijani Economy in Terms of Dutch Disease

ABSTRACT

In countries with a wealth of natural resources, governments collect much more revenue
than they can effectively supervise. As a result of the inefficient use of this revenue, the growth
performance of these countries may be lagging behind even those without natural resources. This
situation is defined to as the Dutch disease in the literature due to the first use of the case for the
Netherlands. It is a fact that the share of natural resources in Azerbaijan both in total exports and in
GDRP is high. This situation increases the risk of facing Dutch disease in this country. The main aim
of this study is to investigate the existence of Dutch disease in the Azerbaijani economy. For this
purpose, "Nonlinear Auto-Regressive Distributed Lag" Model (NARDL) is applied. It was found that
a positive shock in international oil prices increased long-term real GDP growth; on the other hand,
a negative shock in international oil prices decreased the growth in the long term with a lower impact
than the positive shock. Therefore, in terms of the period studied, it can be stated that the Dutch
disease did not exist in the Azerbaijan economy.
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Selim Sanlisoy & Ramazan Ekinci /Azerbaycan Ekonomisinin Hollanda Hastalig
Agisindan Degerlendirilmesi

1. GIRIS

Bir iilkenin dogal kaynak zengini olmas1 6énemli bir refah kaynagi olarak
gorlilmektedir. Bu goriis 6zellikle gelismekte olan tilkelerde yeni dogal kaynaklar
bulmay1 bir amag haline getirmektedir. Bir baska deyisle bu iilkelerde zengin dogal
kaynaklara sahip olmak fakirlik kisir dongiisiinii kirmanin bir araci olarak
goriilmektedir. Tarihsel siire¢ incelendiginde bu gorisii destekleyecek {ilke
orneklerine ulasmak miimkiindiir. Bununla beraber zengin dogal kaynaklara sahip
olan iilkelerin ortaya koyduklari ekonomik performansi ele alan birgok ¢alismada
s0z konusu goriisli yanliglayan sonuglara ulasilmistir. Bir baska ifade ile dogal
kaynaklar a¢isindan zengin olmanin ekonomik performans iizerinde olumsuz
etkiler ortaya c¢ikarabildigine iliskin bulgular elde edilmistir. Ekonomik
performansta ortaya ¢ikan bu negatif etkileri agiklamak icin ilk kez 1977 yilinda
“The Economist” dergisinde kullanilan “Hollanda Hastaligi” kavramina yer
verilmistir.

Hollanda Hastalig1 gergekte sadece dogal kaynaklara bagl olarak ortaya
¢ikmamaktadir. Sorunun ortaya ¢ikisinin ilk noktasi iilkeye ¢ok fazla doviz
girisinin olmasidir. Dolayisiyla is¢i dovizleri, kar transferleri uluslararas: yardimlar
ve finansal sermaye girisi gibi nedenlerle de ortaya cikabilir.

Ulkeye asir1 doviz girisi reel doviz kurunu yiikseltmekte bir baska deyisle
ulusal para birimi deger kazanmakta buna bagli olarak da iilke zamanla dis ticarette
rekabet giiclinii kaybetmektedir. Bu durum zaman igerisinde iilkenin makro
ekonomik performansini olumsuz etkilemekte; biiylime orani diismekte, dig ticaret
dengesi bozulmakta, imalat sanayi iretimi azalmakta, issizlik artmakta ve
kaynaklarin etkinsiz dagilimina neden olmaktadir. Ayrica ekonomi bir yandan
giderek disa bagimli hale gelirken diger yandan s6z konusu dogal kaynagin diinya
piyasalarindaki fiyat degisimlerine daha duyarli hale gelmektedir.

Zengin dogal kaynaklara sahip olan Azerbaycan’da dogal kaynaklarin hem
toplam ihracat icerisindeki payr hem de GSYIH igerisindeki pay1 yiiksektir. Bu
durum Azerbaycan’in Hollanda Hastaligi’nin ortaya ¢ikma riskini yiikseltmektedir.
Calisgmanin temel amaci Azerbaycan ekonomisinde Hollanda Hastaligi’nin
varliginin arastirilmasidir. Bu amag¢ dogrultusunda 6ncelikle Hollanda Hastaligina
iligkin teorik agiklamalara deginilecektir. Daha sonra literatiir taramasi
gerceklestirilerek ardindan Azerbaycan ekonomisinde Hollanda Hastaligi’nin
varligi Shin vd. (2014) tarafindan gelistirilen asimetrik nedensellik analizi
kullanilarak arastirilacaktir. Son boliimde sonu¢ ve politika Onerilerine yer
verilecektir.

2. TEORIK CERCEVE

Bir iilkede uluslararasi ticari degeri bulunan dogal kaynaklar bulundugunda
ya da ani bir zenginlesme kaynagina sahip olan bir iilkede mevcut {iretim
faktorlerinin  diger sektorlerden c¢ekilerek yeni kaynaga yonelik sektorlere
aktarilmasina bagli olarak ekonomik performansta ortaya ¢ikan olumsuz etkiye
Hollanda Hastaligi denilmektedir. Hollanda Hastaligi her ne kadar 16. yiizyil
Ispanya’siyla iliskilendirilebilirse de ismi 1970’lerde Hollanda’da yasanan
ekonomik siirece iliskin olarak konulmus olan bir ekonomik olgudur. Hollanda
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1960’11 yillarda kesfedilen dogalgaz rezervlerine bagli olarak 1970°li yillarin
sonlarinda enerji ihracatcis1 konumuna gelmistir. Ulkedeki doviz miktarinm
artmasini saglayan bu “firsat” akabinde ekonomide bir takim sorunlari ortaya
¢ikarmustir. Ciinkii Hollanda para birimi Gulden reel olarak deger kazanmis ve bu
durum ihracat¢1 (ve ithalatgr) sektorlerde yurtici ireticiyi olumsuz yonde
etkilemistir. Bu ¢er¢evede once tekstil sektorii bitme noktasina gelmistir. Ardindan
otomotiv, gemi yapimi, metal isleme alt sanayileri de kayda deger oranda
gerilemistir. Hollanda ekonomisinde goriilen bu siire¢ iizerine iktisatcilar, dogal
kaynaklardaki artisin  sanayilesmeyi olumsuz yonde etkiledigine (de-
industrialisation) dikkat ¢ekmislerdir. The Economist Dergisi 26 Kasim 1977
tarihli yayininda bu siireci Hollanda Hastalig1” olarak adlandirilmistir. Literatiirde
Hollanda Sendromu, Hollanda Hastaligi (Dutch Disease) ya da Petrol Laneti (Oil
Curse) olarak adlandirilan bu durum, var oldugu iilkenin dengesiz iktisadi
biiylimesine isaret etmektedir (Aras, 2008:125-127). Stiglitz (2004), zengin dogal
kaynaklara sahip iilkelerin ekonomik performansinin, dogal kaynaklar1 daha az
olan iilkelere oranla diisiik olmasini “kaynaklarin laneti” olarak ifade etmektedir.

Corden ve Neary (1982:827)’ye gore Hollanda Hastaligi’nin ortaya
cikmasi i¢in gerekli ti¢ kosul bulunmaktadir:

1. Patlama yasanan sektoriin toplam ihracat icerisindeki payinin artmast,

2. Artan ihracata bagl olarak ulusal para biriminin asir1 degerli hale
gelmesi ve

3. Diger sektorlerdeki {iretim faktorlerinin patlama yasanan sektore
aktarilmasiyla beraber diger sektorlerin rekabet giiciinii kaybetmesidir.

Farkli yaklagimlarda Hollanda Hastaligi incelenirken ii¢ sektor dikkate
alinmaktadir (Bacak, 2014).

1. Dogal kaynak veya patlama yasanan sektor,

2. Ticarete konu olan sektorler (uluslararasi ticarete konu olan tarim ve
imalat sanayi) ve

3. Ticarete konu olmayan sektorler (saglik, egitim, insaat vb. igeren
hizmetler sektorti).

S6z konusu sektorlerden ilk ikisinde yani dogal kaynaklara dayali ve
ticarete konu olan sektorlerde fiyatlar uluslararasi piyasada; ticarete konu olmayan
sektorde ise yurtigi piyasada belirlenmektedir (Brahmbhatt vd, 2010:2).

Dogal kaynak zenginliginin ekonomi iizerindeki olumsuz etkileri farkli
kanallardan ortaya ¢ikabilmektedir (Yigit, 189-190):

Reel Kur Etkisi: Bir iilkede dogal kaynaklar kesfedildikten sonra bu
kaynaklarin ihracatina bagli olarak iilkeye c¢ok miktarda doviz girisi
gerceklesmekte, buna bagl olarak da iilke parasi asir1 degerli hale gelmektedir. Bu
durum ihracat ve iizerinde etili olmaktadir. Thrag iiriinlerinin fiyatlar1 artarken ithal
iiriinlerin fiyatlar1 diismekte ve bdylece dis ticaret dengesi bozulmaktadir. Ayrica
ithal ikameci sektorleri olumsuz etkilemektedir. Bu sektdrde calisanlar igsiz
kalmakta ve iilkede igsizligi artirmaktadir.
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Kaynak Dagilim Etkisi: Dogal kaynak ya da patlamanin yasandigi
sektoriin karli olmasi {iretim faktorlerinin bu sektdre kaymasini beraberinde
getirecektir. Ayrica bu sektorde artan iiretime bagli olarak isgiicii talebi artis1 ve
reel licret yasanacaktir. Kazang artisi yasayan sektdrde artan verimlilik ve tiretimin,
kaynaklarin s6z konusu sektore kaymesi sonucunda diger ticarete konu olan ve
ticarete konu olmayan sektorlerde iiretim azalisina yol agmasina “Kaynak Dagilim
Etkisi” denilmektedir. Bu etkiye bagli olarak sanayi tiretiminin gerilemesi ise
dogrudan sanayisizlestirme (direct de-industrialisation) olarak adlandirilmaktadir.
Ote yandan kaynak dagilim etkisi sonucunda, iiretim miktar1 azalacak olan ticarete
konu olmayan sektorlere yonelik talep artisi fiyatlari artirarak ve reel doviz kurunun
degerlenmesine neden olur. Boylece diinya fiyatlarin1 kabullenici durumda olan
sanayi sektorii iiretiminin rekabet giicli diisecek ve bu durum da dolayh
sanayisizlesme (indirect de-industrialisation) ortaya ¢ikacaktir (Bayrag ve Cemrek,
2019: 1250). Benzer sekilde Krugman (1987: 41) dogal kaynaklar bakimindan
zengin olan {ilkelerin bu kaynaklarin iiretimine doniik uzmanlagsmaya gitmeleri
durumunda bir bagka deyisler mal g¢esitliliginden uzaklasmalarinin; tlkenin
rekabet giiciinii kaybetmesine yol agacagini belirtmistir.

Kutup Etkisi: Patlama yasanan sektorde yasanan karlilik iilkeye gelen
dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin ve teknolojinin bu sektore gelmesini
beraberinde getirecektir.

Harcama Etkisi: Patlama yasanan sektoriin etkisiyle artan gelir ticarete
konu olmayan mal ve hizmet sektdriine olan talebi arttirir. Saglik, egitim, ingaat
gibi alanlar1 igeren bu sektore olan talebin artmasi bu alana yatirim kaymasini da
beraberinde getirir ve iilkeye tiikketim toplumu olma yolunda hiz kazandirir. Ayrica
dogal kaynaklar hanehalkinin harcanabilir gelirini artiracagindan iilkede toplam
talep ve dolayisiyla fiyatlar genel diizeyini arttirir. Bu durum ithalati artirarak dis
ticaret dengesini bozucu etki yaratir.

Teknoloji Ikame Etkisi: Emek maliyetinin iicretlerdeki artisa bagh olarak
artmast durumunda girisimciler emek yogun iiretimden sermaye yogun iiretim
tekniklerine dogru kayma gostereceklerdir. Ayrica séz konusu teknolojilerin
ozellikle iilkede ar-ge faaliyetlerine 6nem verilmemesi durumunda ithalat yoluyla
karsilanacak olmasi ithalati artiracaktir. Bu durum iilkeyi teknolojik diizeyde iilkeyi
disa bagimli hale getirecektir.

Bagimlihk Etkisi: Ulkenin ekonomisinde patlayan sektoriin giderek daha
biiyiik bir paya ulagsmasi iilkeyi giderek bu sektore daha bagimli hale getirecektir.
Bagimliligin bir bagka boyutu diger sektorlerin iiretiminde yasanan diisiis ve
teknoloji iiretiminde basarisiz olunmasi tilkeyi diger iilkelere bagimli hale gelmesi
seklinde gerceklesecektir.

Oynaklik Etkisi: Ulke ekonomisinin giderek patlayan sektdre bagimli hale
gelmesi durumunda yaganacak bir bagka sorun 6zellikle patlayan sektoriin dogal
kaynaklara bagli olmasi durumunda yasanacaktir. Ornegin diinya piyasalarinda
petrol fiyatlariin dalgalanmasi durumunda ilke ekonomisi bundan 6nemli
miktarda etkilenecektir.
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Siyasal Istikrarsizhk Etkisi: Siyasal istikrarsizlik gerek yurt ici gerekse
yurtdis1 faktorlere bagh olarak ortaya g¢ikabilecektir. Bir anda yasanacak yiiksek
gelir artis1 6zellikle gelismekte olan {ilkelerde kurumsal yapinin zayifligina bagh
olarak iilkenin etkin bir sekilde yoOnetebileceginden daha fazla kaynak artisi
anlamma gelecektir. Bu durum kaynaklarin yeterince verimli ve etkin
kullanilabilecegi alanlara gitmesini engelleyerek biiyiimenin ya da refah artiginin
potansiyelin altinda kalmasina neden olacaktir. Ayrica bu kaynaklar siyasal
iktidarlar tarafindan iktidarlarinin devamliliginin saglanabilmesi i¢in rant dagitma
kayirmacilik vb. sekillerde kullanilabilmektedir. Bu durum gelir ve servet
dagiliminda esitlikleri ve ardindan toplumda catismalari artirmaktadir. Ulkedeki
zengin dogal kaynaklar gerek yerli ve yabanci yatirimcilarin kar hirsini artirmakta
ve i¢ gili¢lerin yan sira dis giigler de s6z konusu kaynaklar ele gegirebilmek ya da
yonetiminde sz sahibi olabilmek igin terdr, kargasa, i¢ savas ve hatta istila gibi
tiim yollar1 kullanmaktadir (Mercan ve Goger, 2014: 255).

S6z konusu tiim bu etkiler dikkate alindiginda iilke sahip oldugu zengin
dogal kaynaklar1 dogru yonetemedigi takdirde; issizlik, cari agik, diisiik ekonomik
biiytime, politik istikrarsizlik, ekonomik istikrarsizlik, adil olmayan gelir ve servet
dagilimi ve disa bagimli ekonomi haline gelme gibi bir¢ok sorunla karsi karsiya
kalabilmektedir. Ulkenin saglikli kurumsal yapilarinin bulunmasi ve elde edilen
kaynaklarin verimli olabilecegi alanlarda kullanilmasi durumunda Hollanda
Hastaligi’nin ortaya ¢ikma olasilig1 azalacaktir. Hatta gelismis, teknoloji iireten,
bilgi ekonomisi olma yolunda ilerleyen iilke konumuna gelinebilinecektir.

3. AMPRIK LITERATUR

Kutan ve Wyzan (2005), 1996-2003 doneminde Kazakistan ekonomisinde
Hollanda Hastaliginin bulunup bulunmadigini arastirmiglardir. Balassa-Samuelson
modeli kullanilarak gerceklestirilen ¢alismada Kazakistan ekonomisinde ele alinan
donem agisindan Hollanda Hastaligi’nin etkilerinin goriildiigline yonelik sonuglara
ulagilmigtir. Balassa-Samuelson modeli kullanilarak gergeklestirilen bir diger
caligma Egert (2005) tarafindan yapilmistir. 1994-2004 doneminde Bulgaristan,
Hirvatistan, Romanya, Rusya, Ukrayna ve Tirkiye ekonomilerinde Hollanda
Hastaligi’nin varligimi sinir testi yaklagimi ve panel veri analizi yontemlerini
kullanarak aragtirmistir. Egert ¢aligmasinda ihracat i¢inde dogal kaynaklarin pay1
arttiginda, verimliligin diistiigii ve iilkedeki net yabanci varliklarn arttig bir baska
ifadeyle iilkeye daha ¢ok dogrudan yabanci sermaye yatirimi geldigi bulgularina
ulagmistir.

Mehlum, Moene ve Torvik (2006), zengin dogal kaynaklara sahip olan
iilkelerin biiyiime siireclerini kurumsal yapilarin1 da dikkate alarak analiz
etmislerdir. Zayif kurumsal yapilara sahip olan {ilkelerin biiyiimelerinin diisiik
hizda gergeklestigi sonucuna ulagmislardir. 1965-1990 donemi verileri kullanilarak
gerceklestirilen analiz sonuglarina gore Botswana, Kanada, Avustralya ve
Norveg’in, saglam kurumsal yapilarina bagl olarak dogal kaynak zenginliklerini
iyi yOnetebilmeyi Dbasarabildiklerini dolayisiyla ekonomik biiytimelerini
hizlandirabildiklerini ancak Nijerya, Zambiya, Sierra Leone, Angola, Suudi
Arabistan ve Veneziiella’'nin benzer performans: gosteremediklerini ortaya
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koymuslardir. Benzer sekilde Larsen (2006) Norve¢ ekonomisinin saglam
kurumsal yapist sayesinde Hollanda Hastaligina yakalanmadigi bulgusuna
ulasmustir.

Mercan ve Goger (2014) 1990-2011 doneminde Orta Asya Tiirk
Cumhuriyetleri'nde Hollanda Hastaligi hipotezinin gegerli olup olmadigini
arastirmiglardir. Panel veri analizi sonucunda, petrol fiyatlarindaki artiglarin s6z
konusu tilkelerde, reel doviz kurunu negatif yonde etkiledigi bulgusuna ulagilmistir.
Dolayisiyla Orta Asya iilkeleri ekonomilerinde Hollanda Hastaligi’nin gecerli
olmadig1 ifade edilmistir.

Bayramov ve Conway (2010) Azerbaycan'da ticarete konu olan ve ticarete
konu olmayan sektorlerde faaliyet gosteren 238 firmayr ele alarak Hollanda
Hastaligi probleminin varliginmi arastirmuslardir. Sonuglar Hollanda Hastaligi’nin
varligina iliskin hipotezin gegerli olmadigini gostermistir. Bir baska ifadeyle
ticarete konu olan ve olmayan sektorlerde faaliyet gosteren firmalarin deneyimi
arasinda neredeyse hicbir fark bulunmamaktadir.

Hasanov (2010), 2000-2007 doéneminde Azerbaycan ekonomisinde
Hollanda Hastaligi’nin varligina iligkin arastirmasinda petrol fiyatlar ile
Azerbaycan para biriminin reel déviz kuru arasindaki iliskiyi incelemistir. Sonuglar
uzun vadede reel petrol fiyatinin reel doviz kuru ile pozitif korelasyon oldugunu
gosterse de arasgtirmact bu sonucun Azerbaycan ekonomisinde Hollanda
Hastaligi’nin varligina karar vermek icin yeterli olmadigini, ancak Balassa-
Samuelson hipotezinin gegerli oldugunu ifade etmistir. Hipotez, bir iilkede diger
tilkeye nazaran ticarete konu olan sektorde yasanan verimlilik artiginin, ticarete
konu olmayan sektére gore daha biiyilk olmasi durumunda s6z konusu {iilkede
ticretlerin ve fiyatlarin bunlara bagli olarak da doviz kurunun artacagim iddia
etmektedir (Kiigiikaksoy ve Cifei, 2017:58).

Yardimcioglu ve Giilmez (2013) 10 OPEC iilkesinde 1970-2011 dénemi
icin Petrol Fiyatlar1 ve Ekonomik Biiyiime arasindaki uzun donemli iliskiyi ve
Hollanda Hastaliginin gegerli olup olmadigini arastirdiklari ¢aligmalarinda Petrol
Fiyatlar1 ve Ekonomik Biiylime arasinda uzun donemli ¢ift yonlii nedensellik
iligkisinin varligina iligkin bulgulara ulagmiglardir. Bu baglamda arastirma OPEC
iilkeleri i¢cin Hollanda Hastalig1 riskinin gecerli oldugu sdylenebilir.

Hasanov (2013) ¢alismasinda Azerbaycan’da 2000 ile 2007 yillar1 arasinda
Hollanda Hastaligi’nin varlhigina iliskin analizler gergeklestirmistir. Caligmada
Hollanda Hastaligi’nin dort ana hipotezi test edilmistir: 1) Imalat sanayinde
daralma 2) Ticarete konu olmayan sektdrde hizli biiyiime, 3) Ucret seviyesinde
dalgalanmalar, 4) Reel doviz kuru degerlemesi. Caligmada iilkede goreceli bir
sanayilesizlesmenin bulundugu; “kaynak hareketi etkisinin” 6rneklem dénemi igin
onemli olmadigini, ancak ticarete konu olmayan sektdrde “harcama etkisi” oldugu
sonuglarina ulagilmigtir. Yazar ayrica ortalama reel ticretin 2004 yilindan itibaren
arttigin1 belirtmektedir. Bunun yami sira sonuglar gercek petrol fiyatlar ile reel
doviz kurunun degerlenmesi arasinda pozitif bir iligski oldugunu gostermektedir.

Bayrag ve Cemrek (2019), Azerbaycan ekonomisinde 1990-2016 dénemi
arasindaki yillik veriler kullanilarak, kisi bas: petrol tiikketimi ile kisibas1 GSYIH
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arasindaki nedensellik iliskisini incelemislerdir.Petrol tiiketiminden ekonomik
bliylimeye dogru tek yonlii iliski oldugu sonucuna ulagsmislardir.

Bozkus ve Kahyaoglu (2019), Kazakistan Ekonomisinde 2012-2017
dénemini ele alarak oncelikle petrol fiyatlarina dayali olarak Reel Efektif Doviz
Kurlart hesaplamiglardir. Ardindan temel {iretim biiyiikliiglinlin gostergesi olan
Sanayi Uretim Endeksi (SUE) ile Reel Efektif Doviz Kurlar1 arasindaki iliskinin
varligmi arastirmiglardir. Kazakistan Ekonomisi i¢in Hollanda Hastaligt
hipotezinin gegerli oldugu bulgusuna ulagmiglardir.

4. AMPRIK UYGULAMA

4.1. Yontem

Calismada Azerbaycan ekonomisinde Hollanda Hastaligi’nin varligini
aragtirmak amaciyla Shin vd (2014) tarafindan gelistirmek ilen Dogrusal Olmayan
Gecikmesi Dagitilmis Oto Regresif Model (NARDL) kullanilmistir. S6z konusu
yontem sayesinde bagimli ve bagimsiz degiskenler arasindaki kisa ve uzun donemli
asimetrik iligkilerin varligi durumunda katsayi tahminleri yapilabilmektedir.
Gecikmesi dagitilmis dogrusal bir ARDL modeli esitlik 1°de gosterilmektedir

p-1 q—i
AY, =+ p N+ oy X+ Z aAY,; + ZﬂiAXt—l + & (1)
i=1 i=0

Denklem 1’de dogrusal esbiitiinlesme iligkisi olmasa bile pozitif ve negatif
degerleri arasinda sakli bir esbiitiinlesme iligkisi olabilmektedir (Granger ve Yoon,
2002:8). Denklem 1°de yer alan temel esitlikten hareketle degiskenler arasindaki
sakl1 esbiitiinlesme ve asimetrik iligkiler test edilmektedir (Shin vd, 2014:285-286).
NARDL modelinde yer alan degiskenlerin pozitif ve negatif kismi ayrigtirmalar
sirasiyla (2) ve (3) nolu denklemlerde verilmektedir:

t t

X* =Y AX; =) max(AX;,0) (2)
j=1 j=1
t t

X~ =) AX; =) max(AX;,0) (3)
j=1 j=1

(2) ve (3) nolu denklemlerde yer alan kismi ayristirmalar toplamindan
hareketle NARDL modeli asagidaki su sekilde ifade edilebilir;

p-1 q-i
A, = i+ p Yy + 0 X+ 07X+ Y aAY + ) (0 AX” +@;AX ) +¢, (4)

i-1 =0
(+) ve (-) isaretler sirasiyla pozitif ve negatif kismi ayristirmalar
toplamlarim gostermektedir. p ve q ise sirastyla bagimli ve bagimsiz degiskenlerin
gecikmeli dagitilmig degerleridir. Modelde Wald testi yardimiyla kisa ve uzun
donem simetrik ve asimetrik etkiler test edilmektedir. Degiskenler arasinda
simetrik iligkinin oldugunu ileri siiren bos hipotezin reddedilmesi asimetrik

iligkinin varhigimi gostermektedir.
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4.2. Model ve Veri Seti
Literatlirden hareketle Azerbaycan ekonomisinde Hollanda Hastaligi’nin
varlig1 asagida yer alan model ile arastirilacaktir.

RGDP=f (PETROL)
Tablo 1: Modelde Kullanilan Degiskenler ve Tanimlari

DEGISKEN TANIM DEGER KISALTMA
RGSYiH Reel Gayri Safi Yurti¢ci Hasila Logaritmik LRGDP
PETROL Ham Petrol Fiyati (Brent Tipi) Logaritmik LPETROL

Calismada 2001Q1-2018Q2 donemine ait ¢eyrekli veriler kullanilarak
Azerbaycan’da Hollanda Hastaligi’nin varligi analiz edilmistir. Kolay
yorumlanabilmesi ve degisen varyans sorununa karsi etkili olmasi nedeniyle
degiskenlerin dogal logaritmalari alinarak analize dahil edilmistir. Ayrica
katsayilar esneklikler cinsinden de yorumlanabilmektedir. Serilerin mevsimsellik
ozelligi icerip icermedikleri de arastirilmis, petrol fiyatlart disindaki degiskenlerin

mevsimsellik icerdigi bulgusuna ulasilmis ve mevsimsel etkiler giderilmistir.
Tablo 2: Degiskenlerin Stokastik Zaman Serisi Ozellikleri

LGDP LPETROL

Ortalama 8,477213 4,08604

Medyan 8,780186 | 4,119175
Maksimum 8,915138 4,807237
Minimum 7,498037 2,962175
Standart Sapma | 0,498699 0,501418
Carpiklik -0,86275 -0,36253
Basiklik 2,066468 2,156262
JB 11,22565* | 3,609702

* %1 anlamlihik diizeyini gosterir

Carpiklik katsayilarina gore degiskenlerin sola ¢arpik olduklar
goriilmektedir. Basiklik katsayis1 ise degiskenlerin kalin kuyruk o6zelligi
tasimadiklarin1  gostermektedir. Basiklik ve carpiklik degerleri sonucunda
degiskenlerden LRGDP’nin normal dagilmadigi; LPETROL degiskeninin ise
normal dagildig1 goriilmektedir.

4.3. Analitik Bulgular

Zaman serileri genellikle trend icermektedir. Duragan olmayan zaman
serileri ile yapilan regresyon analizleri genellikle sahte regresyon sorunu
tagimaktadir. (Granger et al. 1974). Bu nedenle oOncelikle zaman serilerinin
duraganlik durumu test edilmistir. Tablo 3’te ADF (Genisletilmis Dickey Fuller)
ve PP (Phillips-Perron) birim kok testi sonuglar1 yer almaktadir. Bu sonuglara gore
degiskenlerin I(1) oldugu goriilmektedir.

Tablo 3: ADF ve PP Birim Kok Testleri

Deg. ADF PP ADF PP
Sabit | LGDP | -2,377803(5) | -2,428825(6) _ | -1691060(4) | -1,725736(6)
g LPETROL | -2,023266(1) | -1,864866(4) | S < | -6,506958(0)* | -6333716(9)*
R Sabit+ | LGDP | -1,224076(5) | -0,314527(6) | & & | -3.749499(3)** | -2,480683(6)
Trend | LPETROL | -2,016034(1) | -1,716588(4) -6,497560(0)* | -6,300456(11)*

Not: * ve ** sirastyla %1 ve %5 anlam seviyelerinde serilerin duraganliklarmi gostermektedir. Parantez
igindeki degerler ADF igin Schwarz bilgi kriterine gére, PP i¢in Bartlett Kernel Newey-West Bandwidth kriterine
gore optimal gecikme uzunlugunu gostermektedir.
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Makro iktisadi zaman serilerinin 6nemli 6zelligi rejim degisimleri ve
krizlerin etkisiyle beraber yapisal kirilmalar icermesidir. Kirilmalar dikkate
almayan geleneksel birim kok testlerinin ise giicii azalmaktadir. Bu nedenle
calismada yapisal kirilmalar1 dikkate alan Zivot-Andrews birim kok testi
kullanilmistir (Zivot ve Andrews, 1992).

Zivot-Andrews birim koOk testi kirilma donemlerini igsel olarak
belirlemektedir. Birim kokiin varligini ifade eden bos hipotez, ‘kirilmanin varlig
durumunda degisken duragandir.’ seklindeki alternatif hipoteze karsi test
edilmektedir. Test istatistiginin kritik degerden kiig¢iik olmasi durumunda bos
hipotez reddedilmektedir. Dolayisiyla kirilma durumunda serinin duragan oldugu
sOylenebilir.

Tablo 4’ te yer alan sonuglar incelendiginde Model A’da LGDP’nin birim
kok igermedigi LPETROL degiskeninin ise birim kok igerdigi goriilmektedir.
Model B ve Model C’de ise LGDP degiskeni birim kok igermemekte LPETROL

ise birim kok icermektedir.
Tablo 4: Zivot-Andrews Birim Kok Testi

Degiskenler Model A Model Bilgi Model C
LGDP Test Istatistigi -6,221241(2) -5,138130(4) -6,181545(2)
Kirilma Dénemi 2004Q3 2007Q2 2004Q3
LPETROL Test Istatistigi -4,007595(2) -2,944989(2) -2,969467(2)
Kirilma Dénemi 2014Q4 2011Q2 201004
Kritik Degerler %1 %5 %1 %5 %1 %5
-5,34 -4,93 -4,80 -4,42 -5,57 -5,08

Not: Model A: Ortalama kirtlma, Model B:Trendde Kirilma, Model C: Rejimde (ortalama+egim) kirilmayi ifade
etmektedir. Parantez i¢indeki degerler gecikme uzunluklarmni géstermektedir.

Calismada kullanilan degigkenlerin entegrasyon derecelerinin farkli olmasi
nedeniyle smir testi yaklagimi kullanilmistir (Pesaran vd., 2001). Degiskenler
arasindaki asimetrik iliskiyi de dikkate almak amaciyla katsay1 tahminlerinin elde
edilmesinde Dogrusal Olmayan Gecikmesi Dagitilmig Otoregresif (NARDL)
model tercih edilmistir. Bu yaklasimin en 6nemli 6zelligi farkli entegrasyon
derecelerine sahip degiskenler arasinda esbiitiinlesme iligkisinin testine imkan
saglamasidir (Utkulu ve Ekinci, 2016:14).

Tablo 5°de kisa ve uzun donem asimetrik iligkilerin tespitine yonelik

yapilan Wald testi sonuglar yer almaktadir.
Tablo 5: Wald Testi Sonuclari

DEGISKENLER Uzun Dénem WLR | Kisa Dénem WSR Sonug
LRGDP-LPETROL 132.1%** 8.584** Uzun ve Kisa Dénem Asimetrik NARDL
[0.000] [0.005]

* ve ** %1 ve %50nem diizeyinde uzun ve kisa dénem simetri bos hipotezlerinin reddini gostermektedir.

Tablo 5 reel gayrisafi yurtici hasila ile petrol fiyatlar arasindaki kisa ve
uzun donem simetri test sonuglarini vermektedir. Wald testi sonuglarina gore
gayrisafi yurti¢ci hasila ile uluslararasi petrol fiyatlar1 arasinda kisa ve uzun
donemde asimetrik bir iligkinin varligi goriilmektedir. Buna gore pozitif veya
negatif bir petrol soku karsisinda reel gayrisafi yurtici hasila asimetrik bir tepki
vermektedir. Tablo 6’da s6z konusu asimetrik etkileri gosteren NARDL model
tahmin sonuglar1 yer almaktadir.
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Tablo 6. NARDL Modeli Tahmin Sonuglari

Bagiml Degisken: Reel Gayri Safi Yurti¢i Hasila
Kisa ve Uzun Dénem Asimetrik NARDL Model
Bagimsiz Degiskenler Katsayilar t degeri
LRGDP, -0.065*** -4.25
LPETROL;, 0.036*** 3.92
LPETROL,, 0.018*** 3.38
ALRGDPH 0.501*** 3.85
ALRGDP,_, 0.356** 251
ALRGDP_, 0.135 0.95
ALPETROL! 0.023 130
ALPETROL; 0.007 045
ALPETROL;, 0.015 0.95
ALPETROL; 0.030* 1.83
ALPETROL; 0.006 0.60
ALPETROL,, -0.038*** -3.24
ALPETROL,, -0.012 -0.98
ALPETROL , -0.016 -1.28
SABIT 0.490%*** 4.29
0.554***
| PETROL
| PETRQL™ 0280

B-G(12) 0.524
ARCH(12) 0.254
JB 0.345
t_ BDM -4.692

F_PSS 6.810

Not: ~LPETROL" ye L perroL sirastyla uzun donem katsayilart gostermektedir. *** %1 ve ** %5 sirastyla
anlamliliklar1 vermektedir . B-G (12), 12 gecikmeye kadar Breusch-Godfrey otokorelasyon testi; ARCH (12) 12
gecikmeye kadar degisen varyansi gostermektedir. Bagimli ve bagimsiz degiskenlerin maksimum gecikme
uzunluu max p = max ¢ = 12 olarak belirlenmis ve AIC bilgi kriterine gdre en uygun gecikme saysi
belirlenmistir. oy =—3.22 ve Fere =5.73 kritik degerleri sirasiylat BDM ve F_PSS istatistiklerine ait ve k=1
aciklayici degisken i¢in Pesaran vd(2001) tarafindan, i¢in %35 6nem diizeyinde tabule edilen degerlerdir.

Tablo 6 da yer alan NARDL modeli sonuglar bir biitiin olarak su sekilde

degerlendirilebilir: Liemor ve Lieerror katsayilarinin anlamliligi uzun dénem
asimetrik iliskinin varligim desteklemektedir. Burada 6nemli bir sonug ortaya
cikmaktadir. Uzun donemde petrol fiyatlar artarken reel gayri safi yurtici hasila
artmaktadir. Petrol fiyatlarindaki %1°lik bir artis, diger bir ifadeyle pozitif bir sok
uzun dénemde reel gayrisafi yurtigi hasilayr %0,554 arttirmaktadir. Ote yandan
petrol fiyatlar1 azalirken reel gayrisafi yurti¢i hasila azalmaktadir. Ancak fiyat
artisinin yol actigl etki, azalistan kaynaklanan etkiden daha biiyiiktiir. Nitekim
petrol fiyatlarindaki %1°lik bir azalis yani negatif bir sok uzun dénemde biiylimeyi

604



Yonetim ve Ekonomi 26/2 (2019) 595-608

%0,28 oraninda azaltmaktadir. Petrol fiyatlari ile reel gayrisafi yurti¢i hasila
arasindaki kisa donem iliski incelendiginde, kisa dénemde petrol fiyatlarindaki

pozitif sokun (ALPETROL“3) tic donem gecikmeli katsayinin %10 Onem
diizeyinde anlamli oldugu goriilmektedir. Petrol fiyatlarindaki negatif soku ifade

ALPETROL,

eden bir donem gecikmeli katsayi ( 1) ise kisa donemde anlaml ve
bliylime {izerinde negatif bir etkiye sahiptir. Yine tablo degerleri incelendiginde

LRGDP,

reel gayrisafi yurtigi hasila tizerinde bir donem gecikmeli degerinin ( 1)
negatif ve anlamli oldugu goriilmektedir. Bu sonu¢ ekonomide uyarlayici
bekleyislerin gegerli oldugu yoniinde bilgi vermektedir.

NARDL modeline ait istikrar testleri incelendiginde; t BDM ve F_PSS
istatistiklerin Pesaran vd (2001) tarafindan elde edilen kritik degerlerden biiyiik
oldugu goriilmektedir (t BDM istatistigi mutlak deger olarak). Bos hipotezin reddi
anlamina gelen bu sonug, reel gayrisafi yurtici hasila ile petrol fiyatlari arasinda
uzun dénemli asimetrik bir egbiitiinlesmenin oldugu yoniinde bilgi vermektedir.
Breusch-Godfrey ve ARCH testlerine ait olasilik degerleri incelendiginde
otokorelasyon ve degisen varyansin olmadigini 6ne siiren bos hipotezler kabul
edilmektedir. Buna gore model bir biitiin olarak istikrar testlerini saglamaktadir.

SONUC

Bir iilkede uluslararast ticari degeri bulunan dogal kaynaklar
kesfedildiginde ya da ani bir zenginlesme kaynagina kavusan bir iilkede mevcut
iretim faktorlerinin diger sektorlerden c¢ekilerek yeni kaynaga yonelmesi
sonucunda ekonomik performansta ortaya g¢ikan olumsuz etkiye Hollanda
Hastalig1 denilmektedir. Zengin dogal kaynaklara sahip olan Azerbaycan’da dogal
kaynaklarin hem toplam ihracat icerisindeki pay1 hem de GSYIH icerisindeki pay1
yiiksektir. Bu durum Azerbaycan’da Hollanda Hastaligi’nin ortaya ¢ikma riskini
yiikseltmektedir. Bu noktadan hareketle ¢alismada Azerbaycan ekonomisinde
Hollanda Hastaligi’nin varligi arastirilmis ve incelenen dénem igin Hollanda
Hastaligi’nin ortaya ¢ikmadigi bulgusuna ulagilmisgtir. Bu sonug giliniimiizde petrol
sektoriinlin giderek daha sermaye yogun hale gelmesi ve dolayisiyla emek
istthdam1 yoniinde asir1 talepkar olmamasina bagli olarak agiklanabilir. Petrol
sektoriinde {retim artist yasanmasina ragmen diger sektorlerde bir istihdam
azalmasina yol agmamus aksine gelirin ve diger sektorlere yonelik talebin artmasina
bagli olarak istihdam artig1 ger¢ceklesmistir.

Calismada her ne kadar Azerbaycan ekonomisinde Hollanda Hastalig1’nin
varligina iligkin bir bulguya ulasilmamis olsa da gelecekte boylesi bir sorunun
yasanmamasi i¢in bazi tedbirlerin simdiden alinmasinda fayda bulunmaktadir.
Norveg vb. iilke deneyimlerinin gosterdigi lizere kurumsal yapinin saglam oldugu
iilkelerde Hollanda Hastaligi problemi yasanmamaktadir. Dolayisiyla dogal
kaynaklardan elde ettigi kaynaklar1 kurumlarin tekrar yapilandirilmasina
harcanarak kurumsal yapinin yenilenmesi ve gii¢lendirilmesi 6nemlidir. Bdylece
bireysel temel hak ve Ozgiirlikklere daha fazla serbestlik taninmasi, miilkiyet
haklarinin saglamlastirmasi, firmalarin karar alma siireglerindeki belirsizlikler ve
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maliyetlerin azaltilmasi saglanarak daha giiglii bir bilyiime potansiyeli yaratilabilir.
Ayrica glinlimiiziin ekonomik yapilanmasi olan bilgi ekonomisi dikkate alindiginda
ar-ge’ye, egitime ve ihracatta mal cesitlendirilmesinin saglanabilecegi sektorlere
daha fazla kaynak aktarilmalidir.
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SUMMARY

When a country has richness in natural resources, governments can
generate more income than they can effectively supervise. If the revenue obtained
can not be used effectively, the growth performances of these countries could be
worse than those that have no natural resources. In other words, countries can be
affected more so from having natural resources in comparison to the expected
benefit that could be gained by utilizing them. This is called the Dutch Disease
considering the fact that it was investigated firstly for the case of Netherlands in the
literature. The Dutch Disease can stem from various reasons, other than having
natural resources. The problem arises from the fact that country absorbs excess
amount of capital in the form of foreign currency. Hence, this may be arising from
workers' remittances, excess revenue transfers from abroad, international aids and
financial capital entry.

Excessive foreign currency inflow to the country appreciates the real
exchange rates. In other words, the national currency gains value and,
consequently, the country loses its competitive power in foreign trade. This
situation has a negative impact on the macroeconomic performance of the country
over time; the rate of growth decreases, the trade balance deteriorates,
manufacturing industry production decreases, unemployment increases and hence,
resources are distributed ineffectively. In addition, the economy is becoming
increasingly dependent on foreign resources. In the case of an increasing foreign
currency supply based on natural resources, the economy will becoming more
sensitive to the price changes of the natural resources in the global markets.

When foreign currency obtained from natural resource exports are directed
to education, R&D, investment and employment, the possibility of the Dutch
Disease can be reduced regarding the positive effects on the economy. Thus,
investments, employment, growth and structural transformation will be realized in
the country, making it possible to avoid the Dutch Disease.

Home to an abundant source of rich natural resources, Azerbaijan’s share
of these resources is high in both total exports and GDP. This situation increases
the risk of facing the Dutch Disease for Azerbaijan. The major aim of this work is
to investigate the existence of Dutch Disease in the Azerbaijan economy. For this
purpose, "Nonlinear Auto-Regressive Distributed Lag" Model (NARDL) is
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applied. Based on the empirical findings, there is a positive shock in international
oil prices increased long-term real GDP growth; on the other hand, a negative shock
in international oil prices decreased the growth in the long term, which has a lower
impact than the positive shock. Therefore, in terms of the period studied, the Dutch
disease did not exist in the Azerbaijan economy.

Although the study was not able to identify indicators pointing towards the
existence of the Dutch disease in the Azerbaijani economy, some economic policy
instruments should be put into effect in order to prevent the development of such a
problem in the future. It is possible to state that countries with strong institutional
structure are not susceptible to the Dutch disease. Therefore, it is important to renew
and strengthen the institutional structure by utilizing the resources obtained from
natural resources in the restructuring of institutions. Thus, a greater growth
potential can be created by providing more freedom to human rights and freedoms,
property rights can be strengthened, uncertainties in firms' decision-making
processes and costs can be reduced. Moreover, given the current knowledge-based
structure of the economy, more resources should be transferred to R & D, education
and export diversification towards the heavy sectors.
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