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Isveg Bankas1 Alfred Nobel’in anisina iktisat Bilimi Odlii'nii tesis ettiginde,
iktisat bilimini fizik, kimya, ve tibba paralel olarak ele almanin uygunlugu-
na dair, hem bilim adamlar1 arasinda hem de genel kamuoyunda yaygin bir
stiphecilik vardi -siiphesiz hdlen var oldugu gibi. Bu bilimler nesnel, birike-
rek cogalan, kesin bilginin miimkiin oldugu “pozitif bilimler” (exact sciences)
olarak goriiliir. Iktisat ve onun yoldasi sosyal bilimler hakkiyla tanimlanan
pozitif bilimden ziyade, daha ¢ok felsefenin kollar1 olarak goriliir, baslangi¢
itibariyle degerlerle sarpa sarilmistirlar, ¢linkii insan davranis ile ilgilenir-
ler. Sosyal bilimler, fiziksel ve biyolojik bilimlerden temeli itibariyle farkl
sorusturma yontemleri gerektirmez mi? Bu bilimlerdedir ki, bilginler ken-
dilerinin ve meslektaslarinin davraniglarini analiz ederler ve sonrasinda bu
meslektaslar1 ayni bilginlerin ne sdyledigini gézlemleyip ona karsilik verir-
ler. Sosyal bilimler farkli kistaslarla degerlendirilmemeli midir?

Sosyal ve Dogal Bilimler

Ben kendim bu gorisii hicbir zaman kabul etmedim. Bu goriisiin, dogal bi-
limlerin nitelik ve imkanlar1 hakkinda oldugu kadar, sosyal bilimin nitelik ve

*  Milton Friedman, “Inflation and Unemployment,” Nobel Anma Konferansi, 13 Aralik 1976. Metnin orijinali i¢in bkz.
http://nobelprize.org/nobel_prizes/economics/laureates/1976/friedman-lecture.pdf



6 | Milton Friedman

imkanlarinin da bir yanlis anlasilisini yansittigina inanityorum. Her ikisinde de,
“kesin” bagimsiz bilgi yoktur; Yaklasik olarak giivene sahip olabilecegimiz, yal-
nizca asla “kanitlanamayacak” deneme hipotezler, ama sadece reddedilme ba-
sarisizligina ugrayabilen hipotezler s6z konusudur. Bu hipotezler kendi karma-
sikliklar1 ve alternatif hipotezlere nispetle icerdikleri tecritbenin genisligi, ve
muhtemel retlerden ka¢gmayi basardiklar: durumlarin sayist gibi 6zelliklerine
dayali olarak ayakta kalirlar. Hem sosyal hem de dogal bilimlerde, pozitif bilgi
kiitlesi bir deneme hipotezin aciklama iddiasinda bulundugu fenomeni tahmin-
deki basarisizligiyla biiyiir; Birisi rahat vermez fenomeni daha sik surette veya
basitce iceren yeni bir hipotez 6ne siiriinceye kadar, bu hipotezin yamalanmasi
ile ve sonsuza kadar bu sekilde. Her ikisinde de, deney bazen mumkiindiir, ba-
zen degil (meteorolojiyi dikkate alin). Her ikisinde de, hicbir deney asla biitii-
niiyle kontrollii degildir, ve tecriibe, ekseriyetle, kontrollii deneyin muadili olan
kanit1 sunar. Her ikisinde de, kendi kendisini sinirlayan kapali bir sisteme sahip
olmanin ya da gozlemci ile gdzlemlenen arasindaki etkilesimden sakinmanin
bir yolu yoktur. Matematikteki Godel Teoremi, fizikteki Heisenberg belirsizlik
prensibi, sosyal bilimlerdeki kendi kendini gerceklestiren veya kendi kendisini
yenilgiye ugratan kehanetlerin hepsi bu sinirlamalar: érneklendirir.

Elbette, farkli bilimler farkli calisma malzemesi ile ilgilenir, istiinde ¢a-
lisacak farkl: kanit kiitlelerine sahiptirler (6rnegin, i¢ gbzlem [introspection]
sosyal bilimler icin dogal bilimler icin oldugundan daha ¢énemli bir kanit kay-
nagidir), farkli analiz araglarini en faydali olarak degerlendirirler, ve incele-
dikleri fenomenlerin tahmininde farklilasan basarilari yakalamislardir. Fakat
bu tiir farkliliklar, 6rnegin fizik, biyoloji, tip ve meteoroloji arasinda, bunlar-
dan birisiyle iktisat arasindaki farkliliklar kadar biiyiiktiirler.

Deger yargilarini bilimsel yargilardan ayirmaya dair ¢etin sorun dahi sos-
yal bilimlere 6zgii degildir. Cambridge Universitesi'nde, iktisat¢1 meslekta-
sim ile biiyilk matematiksel istatistik¢i ve genetikci R. A. Fisher arasinda
oturdugum bir aksam yemegini cok iyi hatirliyorum. fktisat¢1 meslektagim
emek ekonomisi hakkinda ders vermis oldugu bir 6grencisinden bahsetti. Bu
ogrenci, sendikalarin tesirinin bir analizi ile baglantili olarak, “Eh olabilir,
ama X bey (farkli bir politik kanaatten bagka bir iktisat¢1) bununla mutabik
kalmayacaktir” demisti. Meslektasim bu tecriibeyi iktisat biliminin ¢ok agir
bir ithami olarak gérmistii, clinkii bu tecriibe deger bagimsiz pozitif bir ik-
tisat biliminin imkansizligini resmetmisti. S6r Ronald’a déndiim, ve bdyle
bir tecriibenin gercekten de sosyal bilimlere 6zgii olup olmadigini sordum.
Cevabi heyecanli bir “hayir’di, ve bir hikdyeden digerine, genetikteki fikirleri
politik goriislerden ne kadar dogru bir sekilde ¢ikarsayabilecegine dair ardi
ardina hikayeleri anlatarak devam etti.
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Buyiik hocalarimdan birisi, Wesley C. Mitchell, kendi degerleri her ne
olursa olsun ve her ne kadar giiclii bir sekilde onlar1 yaymak ve tanitmak is-
terse istesinler, bilginlerin neden deger bagimsiz bir bilimi takip etmek i¢in
her tiirden miisevvige sahip olduklarinin temel nedeni konusunda beni etki-
lemistir. Bir hedefe ulasmak {izere bir eylem istikametini tavsiye etmek ama-
ciyla, 6ncelikle bu eylem istikametinin gercekten de amaca dogru ilerleyecek
olup olmadigini bilmek zorundayiz. Muhtemel bir eylem istikametinin so-
nuclarini tahmin etmemize imkan veren pozitif bilimsel bilgi, bu eylem isti-
kametinin arzuya sayan olup olmadigina dair normatif yargilama icin asikar
sekilde bir 6n gerekliliktir. Cehenneme Giden Yol, tami tamina bu ziyadesiyle
asikar hususun ihmali nedeniyle, iyi niyetlerle désenir.

Bu husus o6zellikle iktisat biliminde ¢énemlidir. Diinya ¢evresindeki pek ¢ok
ulke, glintimizde, ne kotli adamlar bilingli sekilde bu sonuclara ulasmaya ca-
baladig1 ne de kendi vatandaslar: arasindaki deger yargisi farkliliklar: nedenle-
riyle degil ama, hitkiimet eylemlerinin sonuglar1 hakkindaki hatal: degerlendir-
meler nedeniyle, sosyal bakimdan yikici enflasyon, anormal seviyede yiiksek
issizlik, kaynaklarin yanlis kullanimi, ve baz1 orneklerde, insan hiirriyetinin
baski altina alinigini tecriibe ediyorlar: Bu hitkiimet hatalaridir ki, en azindan,
ilke olarak pozitif iktisat bilimin ilerleyisince diizeltilebilirdirler.

Bu fikirleri 6zet olarak takip etmektense [metodolojik konular1 daha kap-
samli sekilde (1)'de tartismaktayim], savas sonrasi dénem boyunca iktisat mes-
leginin biiyiik bir kaygisi olan, belirli bir ekonomik sorunu, yani enflasyon ve
issizlik arasindaki baglantiy: tartisarak iktisadin pozitif bilimsel karakterini
resmedecegim. Bu konu ¢ok giizel bir érnektir, ¢iinkii s6z konusu dénem bo-
yunca tartismali politik bir konu olmaktadir, fakat kabul géren mesleki goriis-
lerde gerceklesen siddetli degisim, esas itibariyle, deneme olarak kabul edilen
bir hipotezle celisen tecriibeye bilimsel bir karsilik tarafindan tiretilmistir -bu
hipotez tam olarak bilimsel bir hipotezin diizeltimi i¢in klasik bir stirectir.

Burada, bu konuya dair yapilmakta olan calismalarin, ya da hipotezin dii-
zeltilisine yol acan kanitin teferruath bir tetkikini sunmam miimkiin degildir.
Yalnizca, bu calismalarin ve bu kanitin ve daha ileri arastirmay1 gerektiren
baslica konulara isaret edisin bir cesnisini vermek timidiyle, yiizeyi gézden
gecirmeye imkan bulacagim.

Enflasyon ve issizlik arasindaki baglantiya dair mesleki tartisma, toplam ta-
lebi etkileyen parasal, mali, ve diger faktodrlerin nispi roliine dair tartisma ile i¢
ice gecmistir. Bir konu, her nasil tiretilirse tiretilsin, toplam nominal talepteki
bir degisimin kendisini nasil issizlik ve fiyat seviyeleri iizerinde islettigi ile
ilgilenir; Digeri, toplam nominal talepteki degisimleri izah eden faktorlerle.
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Bu iki konu yakin bir sekilde baglantilidir. Toplam nominal talepteki bir
degisimin issizlik ve fiyat seviyeleri tistiindeki sonuclar1 degisimin kayna-
gindan bagimsiz olmayabilir, ve tam tersine toplam nominal talep iistiindeki
parasal, mali ve diger giiclerin sonuclar: issizlik ve fiyat seviyelerinin nasil
bir kars1 tepki verecegine bagli olabilir. Tam bir analiz acik bir sekilde bu
iki konuyu birlikte ele almak zorunda kalacaktir. Yine de, bu ikisi arasinda
onemli seviyede bir bagimsizlik derecesi vardir. Bir ilk tahmin amaciyla, is-
sizlik ve fiyat seviyeleri iistiindeki sonuclar toplam nominal talepteki degisi-
min, kaynagina degil, yalnizca biiyiikliigiine bagh olabilir. Her iki konuda da,
glinimiiziin mesleki goriisii II. Diinya Savasinin hemen sonrasindakinden
hayli farklidir, ¢linkii tecritbe deneme olarak kabul edilen hipotezle celigki
olusturmustur. Her ikisi de, bu nedenle, benim asli tezimi resmetmeme hiz-
met eder. Bu konferans: makul sinirlar arasinda tutmak amaciyla, yalnizca
bir tanesi ile ilgilenmeyi tercih ediyorum. Bu secimi enflasyon ve issizlik
arasindaki baglantidan yana kullaniyorum, ¢tinkii yakin tarihli tecriibe beni,
bu konudaki ilk calismamin yeterliligi hususunda, toplam nominal talepteki
degisimleri iireten giiclere dair ilk eserimin yeterliliginin yaptigindan daha
az memnun birakiyor.

Asama I: Negatif Egimli Phillips Egrisi

Enflasyon ve issizlik arasindaki baglantinin profesyonel analizi, II. Diinya
Savagindan bu yana, iki agama ilerlemistir, ve su an bir li¢linciisiine girmek-
tedir. Ilk asama A. W. Phillips’in ad1 ile birlestirilen bir hipotezin kabuli idi, ki
bu hipoteze gore issizlik seviyesi ve licretlerin degisim orani arasinda istikrar-
11 negatif bir baglanti vardir —yiiksek igsizlik seviyelerine diisen iicretler tara-
findan eslik ediliyor iken, diisiik igsizlik seviyelerine artan ticretler tarafindan
eslik edilir (24). Ucret degisimi, bunun sonucunda, verimlilikteki énemli artisa
izin verme ve licret maliyeti tizerindeki fiyat fazlaligini, takriben sabit bir ytik-
selis (mark-up) faktoriiyle verili sekilde ele almak suretiyle, fiyat degisimine
baglanmisti.

Bu baglanti, ekseriyetle, politika yapicilara istikrarli bir degis-tokus sunan
nedensel bir baglanti olarak yorumlanmisgtir. Onlar U, gibi diigiik bir igsizlik
hedefini secebilirler. Bu durumda, A enflasyon oranini kabul etmek zorunda
kalirlar. U "ye ulagsmak i¢in gerekli toplam nominal talep seviyesini tiretecek
olan (parasal, mali, belki de diger) énlemlerin tercihi sorunu geriye kalir, fa-
kat eger bu tercih yapilirsa igsizlik ve enflasyonun bu birlesimini siirdiirmeye
dair hicbir endiseye gerek kalmaz. Bagka bir yol olarak, politika yapicilar dii-
slik bir enflasyon oranini veya hatta deflasyonu hedefleri olarak secebilirler.
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Bu durumda, kendileri-
Fiyat Degjisim Orani ni daha yiiksek issizli-
ge razi etmek sorunda-
dirlar: Sifir enflasyon
icin U, deflasyon igin
U

1dP
P dt

'

A Ekonomistler, daha
sonra, kendilerini Sekil
l’de resmedilen bag-
lantiyy, farkl iilkeler ve
dénemler i¢in kanitlar-
dan cikarmakla mesgul
ettiler; Dis dengesiz-
liklerin tesirini gider-
mek, {icret degisimi ve
fiyat degisimi arasin-
daki baglantiy1 acikli-
ga kavusturmak, ve di-
ger amaclarla. {laveten
“dogru”  degis-tokus
secimini  kolaylastir-
mak amaciyla, bir yandan enflasyondan diger yandan issizlikten kaynaklanan
sosyal kazan¢ ve kayiplari incelediler.

0 W ssizlik

Sekil 1, ticretler yolunda aracilik adimini atmaksizin
kestirmeden giden, issizligi dogrudan fiyat
degisimine baglama standardini takip ettigim, bu
hipotezi resmeder.

Ne yazik ki, bu hipotez i¢in, eklenen yeni kanitlar kendisine uyum gdoster-
mekte basarisiz kaldi. Phillips Egrisi'nin empirik tahminleri memnun edici
degildi. Daha 6nemlisi, belirli bir igsizlik seviyesi ile tutarli oldugu gériinen
enflasyon orani sabit kalmamisti: II. Diinya Savasi sonrasi dénemin kosulla-
rinda, her yerde hiikiimetler “tam istihdam”a erismeye cabaliyor iken, her bir
tilkede zamanla yiikselmeye ve iilkeler arasinda keskin sekilde farklilasmaya
egilim gosterdi. Bagka sekilde bakildiginda, daha 6nce diisiik issizlik seviye-
leri ile birliktelik kuran enflasyon oranlar1 yiiksek issizlik seviyeleri ile birlik-
te tecriibe edildi. Ayn1 anda gerceklesen yiiksek enflasyon ve yiiksek issizlik
fenomeni, sevimsiz “stagflasyon” etiketini kazanarak, kendisini artan sekilde
kamuoyunun ve meslegin dikkatine cekti.

Bazilarimiz, baslangi¢tan itibaren, istikrarli bir Phillips Egrisi'nin gecer-
liligi konusunda, empirik nedenlerden ziyade, 6ncelikli olarak teorik gerek-
celerle siipheciydik [(2), (3), (4)]. Iddia ettik ki, igsizlik konusunda énem arz
eden sey, dolar veya paund veya kronor olarak ticretler degil, ama reel {icret-
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lerdir —licretlerin mal ve hizmetlerden neyi satin alabildigidir. Diisiik issizlik,
gercekten de, daha yiiksek bir reel {icret i¢in baski anlamina gelir —ama reel
ticretler, fiyatlarin daha da diisiik olmas: sartiyla, nominal {icretler daha dii-
siik olsa bile, daha ytiksek olabilirler. Benzer sekilde, yliksek issizlik, gercek-
ten de, daha diisiik bir reel iicret icin baski anlamina gelir -ama reel {icretler,
fiyatlarin daha da yiiksek olmasi sartiyla, nominal iicretler daha yiiksek olsa
bile, daha diisiik olabilirler.

Issizligi azaltmak amaciyla bir enflasyon hizlandirmas: icin agikar egilimi
aciklamak {izere, istikrarli bir Phillips Egrisi'ni varsaymaya ihtiyac yoktur.
Bu, hem sermaye hem emekle baglantili (asikar veya zimni) uzun vadeli ta-
ahhiitlerle karakterize edilen piyasalarda, nominal talepteki beklenilmeyen
degisimlerin tesirince a¢iklanabilir. Uzun vadeli is giicii taahhiitleri, bir cali-
sanin belirli bir isverene degerini zamanla artiran ve onun bu degerini diger
potansiyel igverenlere degerinin istiine cikartan nitelikli insan sermayesi-
ne ilaveten, isverenlerin calisanlar ve calisanlarin ise farklilasan istihdam
imkanlarina dair bilgilerinin temin edilme maliyeti ile agiklanir.

Sadece siiprizler durumu degistirir. Eger herkes fiyatlarin yiikselecegi nok-
tay1 tahmin ettiyse, diyelim ki y1llik % 20, su halde bu tahmin gelecegin ticret
(ve diger) sozlesmelerinde uygulanacaktir, ve eger herkes hic fiyat yiikselisi
tahmin etmemis ise, reel licretler tam olarak gerektigi gibi hareket eder, ve %
20 enflasyon oraninin sifir bir orandan farkl bir issizlik seviyesi ile birlikteligi
icin bir neden olmayacaktir. Beklenilmeyen bir degisim hayli farklidir, zellik-
le de uzun vadeli taahhiitlerin varliginda, ki bu taahhiitler tesirini artirdiklar:
ve zamana yaydiklar eksik bilginin kismen sonucudurlar. Oncelikle, uzun va-
deli taahhiitler (dayaniksiz mallar i¢in piyasalarda oldugu gibi) derhal denge-
lenen degil, ama yalnizca (konut-kira piyasasinda oldugu gibi) hem fiyatlar ve
hem de miktarlarin talep ya da arzdaki degisimlere gecikmis bir intibakinin
varlig1 anlamina gelir; Ikincisi, istlenilen taahhiitler yalnizca cari gézlemle-
nebilir fiyatlara degil, ayrica taahhiit ddneminin bagindan sonuna hiikiim stir-
mesi beklenen fiyatlara baglhdir.

Asama II: Dogal Oran Hipotezi

Bu cizgiler lizerinde ilerleyerek, biz [bilhassa, E. S. Phelps ve ben (4), (22),
(23)], toplam nominal talepteki beklenmeyen degisimlerin kisa vadeli ve
uzun vadeli tesirleri arasinda ayirim yapan, alternatif bir hipotez gelistir-
dik. Istikrarl1 bir baslangi¢ konumdan yola ¢ikin ve, 6rnegin, toplam nominal
talepte beklenmeyen bir tirmanis olmasina izin verin. Bu, her iireticiye ken-
di Giriinii icin beklenmeyen lehte bir talep olarak goriinecektir. Degisimlerin
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daima farkli mallar icin nispi talepte vuku buldugu bir ¢evrede, bu degisimin
kendisine 6zel veya kapsamli olup olmadigini bilemeyecektir. Uretici i¢in bu
degisimi en azindan kismen kendisine 6zgl olarak yorumlamak ve tepki ver-
mek rasyonel olacaktir, bu tepkiyi gelecek cikti icin beklenen piyasa fiyatin-
dan daha yiiksek olarak su an algiladig: bir fiyattan satmak icin daha fazla
tretmeye caligsarak verecektir. Daha 6nce édemeye istekli oldugundan daha
yiiksek nominal iicretleri, ilave calisanlar1 cekmek amaciyla, ddemeye istekli
olacaktir. Uretici i¢in énem olusturan reel iicret, kendi iiriiniiniin fiyati tabi-
rince {Uicrettir, ve bu fiyat1 éncekinden daha yiiksek olarak algilar. Bu yiizden,
daha yiiksek nominal bir {icret, onun tarafindan algilandig: sekliyle, daha dii-
slik bir reel ticret anlamina gelebilir.

Calisanlar icin, durum farklidir. Onlar icin énem olusturan sey, Uicretlerin,
kendi wirettikleri belirli bir malin degil ama, genel olarak biitiin mallarin is-
tlindeki satin alim giiclidiir. Hem calisanlar hem de onlarin isverenleri kendi
genel fiyatlara dair algilarina, lirettikleri belirli bir malin fiyatina dair algila-
malarina oldugundan, muhtemelen daha yavasca intibak gosterirler —ctinki
genel fiyatlara dair bilgi edinmek daha maliyetlidir. Sonug¢ olarak, nominal
tcretlerdeki bir yiikselis isciler tarafindan reel {icretlerde bir yiikselis olarak
algilanabilir, ve bu yiizden, artan bir arz icin ¢cagrida bulunabilir, ayni zaman-
da o igverenler tarafindan reel iicretlerde bir diisiis olarak algilanir, ve bu
ylizden emek icin artan bir talebe cagri yapar. Algilanan gelecek fiyatlarin
ortalamasi tabirince ifade edildiginde, reel iicretler daha diisiiktiir; Algilanan
gelecek ortalama fiyat tabirince ise reel iicretler daha yiiksektir.

Fakat bu durum gecicidir: Toplam nominal talebin ve fiyatlarin daha yiik-
sek biiylime oraninin devam etmesine izin verin, ve algilamalar gerceklige
intibak edecektir. Bunu yaptiklarinda, baslangic¢ tesir ortadan kaybolacaktir,
ve sonrasinda isciler ve igverenler kendilerini uygun olmayan sozlesmelerle
kilitlenmis buldukca, bu tesir tersine dahi dénecektir. Nihal olarak, issizlik,
toplam nominal talepteki varsaydigimiz beklenmeyen hizlanmanin 6ncesin-
de hitkiim siiren seviyeye geri donecektir.

Bu alternatif hipotez Sekil 2’'de resmedilmistir. Her bir negatif egimli egri,
bireysel fiyat degisiminin algilanan oranlarinin ortalamasi olarak degil de,
fiyat degisiminin algilanan ortalama orani olarak tanimlanan, enflasyon ora-
ninin tahmin edilen veya algilanan belirli bir orani i¢in olmas: haric, Sekil
1'deki gibi bir Phillips Egrisi'dir (egrilerin diizeni ilk durum icin ters ¢evril-
mis olurdu). E noktasindan yola ¢ikin ve herhangi bir nedenle enflasyon ora-
ninin A'dan B’ye hareket etmesine ve orada kalmasina izin verin. Issizlik tah-
min edilen bir A (1/P dP/dt)* enflasyon orani i¢in tanimlanmis egri boyunca
hareket ederek, F noktasinda, baglangic i¢in U, 'ye kadar diigecektir. Tahminler
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Enflasyon Orani
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Sekil 2: Beklentilere Gére Ayarlanmis Phillips Egrisi

intibak sagladik¢a, kisa vadeli egri, nihal olarak tahmin edilen bir B enflas-
yon oranl i¢in tanimlanan egriye kadar yukariya dogru hareket edecektir. Bu-
nunla ayni zaman icerisinde, issizlik tedricen F'den G’ye dogru hareket eder.
[Daha tam bir tartisma icin bkz. (5)].

Bu analiz, elbette ki, asir1 basitlestirilmistir. Elbette ki, tahmin edilmemis
degisimlerin daimi bir akiminin var olmasina ragmen, tek bir tahmin edil-
memis degisimi varsayar; Acik bir sekilde zaman araliklariyla, 1skalamalarla,
veya tahminlerin olusum siireciyle ilgilenmez. Fakat anahtar hususlari 6ne ¢1-
karir: Onem arz eden sey enflasyonun kendisi degildir, ama tahmin edilmeyen
enflasyondur; Enflasyon ve igsizlik arasinda istikrarli bir degis tokus yoktur;
Gercek giiclerle ve dogru algilamalarla tutarl olan, bir “dogal issizlik orani1”
(U,) vardur; Igsizlik bu seviyenin altinda ancak hizlanan bir enflasyon ile tu-
tulabilir; Veya bu oranin iistiinde, ancak hizlanan bir deflasyon ile tutulabilir.

Knut Wicksell’in “dogal faiz orani’na paralel olarak énerdigim bir terim
olan bu “dogal issizlik orani” sayisal bir sabit degildir, ama -parasal faktorle-
re karsit olarak- emek piyasasinin etkinligi, rekabet ve tekelin kapsami, fark-
11 mesleklerde ¢alismanin engelleri veya tegvikleri ve benzerleri gibi, “reel”
faktorlere dayalidir.

Ornegin, dogal oran Birlesik Devletler'de iki énemli nedenden étiirii agik
bir sekilde yiikselmektedir. 1k olarak, kadinlar, 20 yas alt1 gengler, ve yari za-
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manli isciler emek giictinlin artan bir parcasini teskil etmektedirler. Bu kiime-
ler, emek piyasasina girip ¢ikmak, isler arasinda siklikla yer degistirmek sure-
tiyle diger iscilerden daha hareketlidirler. Sonuc olarak, daha yiiksek ortalama
issizlik oranlar tecriibe etmeye egilim gosterirler. Ikincisi, issizlik sigortasi
ve igsiz kisiler i¢in diger yardim sekilleri iscilerin daha biyiik gruplari icin
erisilebilir kilinmakta, ve siire ve miktar acisindan daha cémert hale getiril-
mektedir. Islerini kaybeden c¢alisanlar, bagka bir is icin arayis yapmak iizere
daha az bask: altindadirlar, eski islerine geri ¢cagrilmanin, genellikle gercek-
lesen timidiyle, daha uzun siire beklemeye egilimlidirler, gbz éniine aldiklar1
alternatiflerde daha secici olabilirler. Dahasi, igsizlik sigortasinin mevcudiyeti
oncelikle emek giictine dahil olmay1 daha ¢ekici hale getirir, ve bu yiizden bu
sigortanin kendisi niifusun bir yiizdesi olarak emek giiciinde vuku bulan bii-
yumeyi ve ayrica onun degisen terkibini tesvik etmekte olabilir.

Dogal igsizlik oraninin belirleyicileri hem Birlesik Devletler hem de diger
tilkeler icin cok daha kapsaml: analizi hak etmektedir. Ayrica, kaydedilen is-
sizlik rakamlarinin anlami ve kaydedilen rakamlarla dogal oran arasindaki
baglanti i¢in de bu gecerlidir. Bu konularin hepsi kamu politikasi i¢in son
derece 6nemlidir. Bununla birlikte, onlar benim simdiki sinirli amacim icin
yan konulardir.

Issizligin durumu ile bir ekonominin etkinlik veya verimlilik seviyesi ara-
sindaki baglanti, kamu politikas: icin temel 6neme sahip baska bir konudur,
ama simdiki amacim i¢in bir yan konudur. Kaydedilen issizligin yiiksek bir
seviyesinin kaynaklarin verimsiz kullaniminin kaniti oldugunu, ve bunun
tersinin ise verimli kullanimin kaniti oldugunu bastan dogru kabul etmeye
yonelik bir egilim vardir. Bu goriis ciddi surette hatalidir. Diisiik bir issiz-
lik seviyesi, kaynaklarini verimsiz kullanan, zor kullanimi ile artirilmis bir
emek giicil istihdaminin ve, is¢ileri, bos zamandan daha az degerli bulduklar1
mallar icin, bos zamandan fedakarlik etmeye yonelten ekonominin bir isareti
olabilir, ki béyle bir durumda is¢iler reel licretlerinin gerceklesecek olandan
daha ytiiksek olacag: yanlis kanaatindedir. Ya da diisiik bir dogal issizlik ora-
n1 degisime engel olan kurumsal diizenlemeleri yansitiyor olabilir. Yuksek
seviyede statik biikiilmez/kat1 bir ekonomi, miitemadiyen degisen firsatlari
sunan ve esnekligi besleyen dinamik, yiiksek seviyede ilerleyen bir ekono-
minin yiiksek bir dogal issizlik oranina sahip olmasina karsin, herkes icin
sabit bir yere sahip olabilir. Ayni oranin farkli kosullara nasil tekabiil edebi-
lecegini izah edebilmek icin bir 6rnek sudur: Hem Japonya hem de Birlesik
Krallik, 6rnegin 1950°den 1970’e kadar, diisiik ortalama issizlik oranina sahip
olmustur, fakat Japonya hizli biiytimeyi Birlesik Krallik ise durgunlugu tec-
ritbe etmistir.
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Muhtelif sekillerde tasarlanmis oldugu haliyle, “dogal oran” veya “hizlan-
dirmac1” veya “beklentilere gére ayarlanmis Phillips Egrisi” hipotezi evrensel
seviyede olmasa da, iktisat¢ilar arasinda artik genis kabul goérmektedir. Bir-
kac kisi halen orijinal Phillips Egrisi'ne bagl kalmaktadir; Daha cok kisi kisa
vadeli ve uzun vadeli egriler arasindaki farki kabul eder, fakat uzun vadeli
egriyi kisa vadeli egriden daha dik bir sekilde olsa da negatif egimli olarak
dahi dikkate alir; Onlan ikinci bir tiireve yonlendiren ayni mantigin kendile-
rini daha da yiiksek tiirevlere yonlendirecegi ihtimalinin farkinda olan -ama
bundan kaygilanmayan- bazilari, enflasyon hizlanmas: ve issizlik arasindaki
sabit bir baglantiy1 enflasyon ve igsizlik arasindaki sabit bir baglantinin ye-
rine ikame eder.

Guniimiiziin ¢ogu ekonomik arastirmasi bu ikinci agamanin muhtelif veg-
helerini kesfetmeye tahsis edilmistir —-sayet varsa, reel biiytkliikler {izerinde-
ki 6ngoriilebilir bir tesire sahip olabilecek, siirecin dinamikleri, beklentilerin
olusumu, ve sistematik politika tiirtine. Bu konular tizerine hizli bir gelisimi
bekleyebiliriz, (“rasyonel beklentiler” iizerine, ¢zellikle de John Muth, Robert
Lucas, ve Thomas Sargent’in yeni ufuklar acan katkilarindan bilhassa bahse-
dilmelidir) [Gordon (9)].

Asama lll: Pozitif Egimli Bir Phillips Egrisi mi?

Ikinci agamanin iktisadi yazinda, biitiinii itibariyle éziimsenmek bir yana,
tamamen incelenmekten uzak olusuna karsin, olaylarin istikameti simdiden
ticlincii bir asama icin hareketi tiretmektedir. Ge¢tigimiz yillarda, daha yiik-
sek enflasyona, 6zellikle uzun birkag yillik dénemler boyunca, daha diistik de-
gil daha ytiiksek issizlik tarafindan eslik edildi. Bu tiir dénemler icin basit bir
istatistiki Phillips Egrisi dikey degil pozitif egimli olarak gériiniir. Uciincii
asama bu agikar empirik fenomene yer agmaya yoneltilmistir. Bunu yapmak
icin, bu asamanin analize ekonomik tecriibe ve politik gelismelerin karsilikli
bagimliligini dahil etmek zorunda kalacagini tahmin ediyorum. En azindan
bazi politik fenomenleri —ekonomik jargondaki eksojen degiskenleri- bagim-
s1z degiskenler olarak degil, ama kendileri ekonomik olaylar tarafindan be-
lirlenen -endojen degiskenler- olarak ele almak zorunda kalacaktir [Gordon
(8)]. Ikinci asama biiyiik &lciide iktisadi teorideki gecen birka¢ on yilin iki
biiylik gelismesi tarafindan etkilenmistir -birisi George Stigler tarafindan
onclik edilen, eksik bilgi ve bilgi edinme maliyeti analizidir, digeri, Gary
Becker tarafindan onciliik edilen, isgiicli sdzlesme sekillerinin belirlenme-
sinde beseri sermayenin rolidiir. Uglincti agama, inaniyorum ki, ticiincii bir
biiyiik gelisme tarafindan biiyiik 6l¢iide etkilenecektir -Kenneth Arrow, Dun-
can Black, Anthony Downs, James Buchanan, Gordon Tullock ve digerlerine
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ilaveten, Stigler ve Becker tarafindan da 6ncii ¢alismalarin yapildigi bir alan
olan, iktisadl analizin politik davranisa uygulanmasi.

Enflasyon ve issizlik arasindaki gériinen pozitif baglanti hitklimet politika
yapicilar icin buytk bir endise kaynagi olmaktadir. Biiyiik Britanya Basba-
kani Callaghan tarafindan yapilan yakin tarihli bir konusmadan aktarmama
izin verin:

“Bir resesyondan c¢ikmak amaciyla sadece para harcayabileceginizi ve, vergileri indirerek ve
Hiikimet harcamasini artirarak, istihdami yiikseltebileceginizi diisinmeye alismistik. Biitiin
samimiyetimle size sdyleyebilirim ki, bu secenek artik mevcut degil, ve simdiye kadar mevcut
oldugu kadaryla, sadece, sonraki adim olarak issizligin daha yiiksek seviyeleri tarafindan ta-

kip edilen enflasyonun ekonomiye daha biiyiik dozlarda enjeksiyonu sayesinde ise yaradi. Bu,
gecen 20 yilin tarihidir.” (isci Partisi Konferans’'nda Konusma, 28 Eyliil 1976).

Ayni goriis Kanada Hikiimeti'nin agikladig: bir beyaz sayfada ifade edil-
mistir: “Siiregelen enflasyona, 6zellikle Kuzey Amerika'da, 6lctilen issizlik
oranlarinda bir artis tarafindan eglik edilmistir.” (The Way Ahead: A Frame-
work for Discussion,” Kanada Hiikiimeti Calisma Makalesi, Ekim 1970).

Bunlar, savas sonrasi dénem boyunca neredeyse her Bat1 hitklimeti tara-
findan benimsenen politikalara dogrudan kars: atak yapan dikkate deger ifa-
delerdir.

Bazi Kanitlar

Gecen yirmi yil icin daha sistematik kanit Tablo 1 ile Sekil 3 ve 4’te verilmis-
tir. Bu veriler gectigimiz yirmi yil boyunca yedi sanayilesmis tilkedeki enflas-
yon ve issizlik oranlarini gosterir. Tablo 1'deki bes yillik ortalamalara gore,
enflasyon orani ve issizlik seviyesi ilk iki bes yillik dénem arasinda (1956-60,
1961-65) yedi iilkeden besinde ters istikametlerde ilerledi -beklenen basit
Phillips Egrisi sonucu; Yedi iilkeden sadece dordiinde ikinci ve iiclincii bes
yillarda (1961-65 ve 1966-70), ve yedi lilkeden sadece birisinde son iki bes
yillik dénem arasinda (1966-70 ve 1970-75) bu sonug gerceklesmistir. Ve
yegane istisna -Italya- gercek bir istisna bile degildir. Dogrudur ki, issizlik
1971’den 1975’e, enflasyon oraninin ii¢ kattan daha fazla artmasina ragmen,
onceki bes yillarda oldugundan biraz daha diistik bir ortalamada kalmistir.
Bununla birlikte, 1973’ten bu yana, hem enflasyon hem de issizlik keskin se-
kilde yiikselmektedir.

Yedi tilkenin hepsi i¢in Sekil 3'te cizilen ortalamalar negatif egimli basit
Phillips Egrisinden bir pozitif egimli olanina déniisimi ¢ok daha agikca g6z
oéniine sermektedir. Iki egri ilk iki bes yillik dilimler boyunca ters istikametler-
de ilerler; Bundan sonraki donemde ise ayni istikamette.
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Sekil 3: 1956'dan 1975, Bes Yillik Dilimler Halinde, isssizlik ve En-
flasyon Oranlarn (Yedi Ulke icin Agirliklandirilmis Ortalama)

Sekil 4’teki yillik veriler, daha karmasik olsa da, benzer bir hikayeyi anla-
tir. {1k yillarda fiyatlar ve issizlik arasindaki baglantida genis bir varyasyon
vardir; Italya'da oldugu gibi, esas itibariyle hi¢ baglantinin olmadig1 durum-
dan, Birlesik Krallik ve Birlesik Devletler’de oldugu gibi, hayli asikar bir yil-
dan yila negatif baglantiya kadar degisim s6z konusudur. Bununla birlikte,
gectigimiz yillarda Fransa, Birlesik Devletler, Birlesik Krallik, Almanya ve
Japonya'nin hepsi enflasyon ve issizligin her ikisinde de acik bir sekilde belir-
gin bir yiikselis gosterirler, -her ne kadar, Japonya icin, issizligin Japonyanin
farkli kurumsal ¢ercevesindeki farkli anlamini yansitacak sekilde, igsizlikteki
yiikselis enflasyondaki yiikselise nispetle diger {ilkelere gére cok daha ufak
ise de. Yalnizca Isvec ve Italya genel kaliba uyum saglamakta basarisizdur.

Tabil ki, bu veriler olsa olsa fikir vericidir. Verilerin yedi bagimsiz kiitle-
sine gercekten sahip degiliz. Ortak uluslararas: tesirler biitiin iilkeleri dyle
etkiler ki, tilke sayisini artirmak kanit miktarini orantisal olarak artirmaz.
Ozellikle, petrol krizi biitiin yedi iilkeyi ayni zamanda vurmustur. Kriz enflas-
yon orani {istiinde her ne tesirde bulunmus olursa olsun, dogrudan dogruya
iiretim slirecini bozmus ve issizligi artirmaya meyletmistir. Bu tiir yiikselis-
lerin herhangi birisi kendilerine eglik eden enflasyonun hizlanisina zar zor is-
nat ettirilebilir; Olsa olsa bu ikisi en azindan kismen {iciincii bir tesirin ortak
sonucu olarak goriilebilir [Gordon (7)].
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DP =Yillik Yiizde Olarak Fiyat Degisim Orani
U = Emek Giiciiniin Yiizdesi Olarak issizlik

Yedi Ulke icin
5 . Birlesik  Birlesik Agrliklandinimis
Fransa Almanya Italya Japonya Isveg Krallk  Devletler Ortalama

Dp U DP U DP U DP U DP U DP U DP U pDP U

1956 - 1960 56 11 18 29 19 67 19 14 37 19 26 15 20 52 28 30

1961 - 1965 37 12 28 07 49 31 62 09 36 12 35 16 13 55 37 20

1966 - 1970 44 17 24 12 30 35 54 11 46 16 46 21 42 39 41 22

1971 -1975 88 25 61 21 113 33 114 14 79 18 130 32 67 61 93 29

Tablo 1: 1956’dan 1975’ Yedi Ulkede Enflasyon ve issizlik: Ardil Bes Yillik Dilim-
ler cin Ortalama Degerler

Not: DP tiketici fiyatlarinin 1955-60; 1960-65; 1965-70; 1970-75 takvim seneleri
dénemleri Gzerinden, yillik bilesik degisim oranidir. U, belirtilen bes yillik takvim senel-
eri boyunca ortalama issizliktir. Sonug olarak, DP eslik eden U éncesinde yarim yil
erkene alinmistir.

Bes yillik ve yillik verilerin her ikisi de, petrol krizinin, Mr. Callaghan ta-
rafindan boylesine grafiksel surette tasvir edilen fenomeni biitiind itibariyle
aciklayamayacagini gosterir. Petrol fiyatlarinin 1973’te dort kat yiikselisin-
den 6nce dahi ¢cogu iilke yiikselen enflasyon ve yiikselen issizligin acik sekil-
de 6nce cikan bir beraberligini gostermistir. Fakat, bu da, enflasyonun igsizlik
tizerindeki tesirinden daha ¢ok bagimsiz giicleri yansitiyor olabilir. Ornegin,
ABD’de issizligin dogal oranini yiikselten ayni giicler diger tilkelerde de isle-
mekte olabilir, ve bu, tilkelerin issizligindeki artan egilimi, enflasyonun so-
nuclardan bagimsiz olarak, agiklayabilir.

Bu kisitlamalara karsin, veriler giiclii bir sekilde ¢ne siirer ki, Britanya,
Kanada ve Italyanin en iyi érnekleri olabilecegi en azindan baz iilkelerde,
yiikselen enflasyon ve yiikselen issizlik, farkli nedenlerin farkli sonuglar ol-
maktan ziyade, karsilikli olarak bir digerini giiclendirmektedir. Veriler, biitiin
endistrilesmis tilkelerdeki daha ytiksek enflasyon oranlarinin, en azindan bir
siire icin, daha yiiksek igsizligi yaratan bazi tesirlere sahip oldugu seklindeki
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Sekil 4: 1956'dan 1975’ Yillik Olarak Yedi Ulkede Enflasyon ve issizlik

daha giiclii ifade ile tutarsiz degildir. Bu ¢alismanin kalani bu tesirlerin ba-
zilarinin ne olabileceginin baslangi¢ niteligindeki bir tetkikine ayrilmistir.

Deneme Niteliginde Bir Hipotez

Dogal oran hipotezinin miitevazi bir detayl incelenisinin enflasyon ve issiz-
ligin arasindaki pozitif bir baglantinin izahi icin gereken her sey oldugunu
farz ediyorum, elbette, boyle bir pozitif baglanti baska nedenlerle de vuku
bulabilir oldugu halde. Tipk: dogal oran hipotezinin negatif egimli bir Phil-
lips Egrisi'ni kisa vadeler iizerinde, iktisadi failler kendi beklentilerini ger-
ceklige gore ayarladikca kaybolacak, gecici bir fenomen olarak aciklanmasi
gibi; Pozitif egimli bir Phillips Egrisi de bir dereceye kadar daha uzun vadeler
tizerinde iktisadi failler yalnizca kendi beklentilerini degil, ayrica kurumsal
ve politik diizenlemelerini yeni bir gerceklige gore ayarladik¢a kaybolacak,
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bir gecis fenomeni olarak vuku bulabilir. Bu gerceklestiginde, inaniyorum ki,
—-dogal oran hipotezinin 6ne stirdiigii gibi- igsizlik orani ekseriyetle ortalama
enflasyon oranindan bagimsiz olacaktir, kaynaklarin kullanim etkinliginin bu
bagimsizlikta olmamasina ragmen. Yiiksek enflasyon ya anormal surette yiik-
sek ya da anormal surette diisiik issizlik anlamina gelmek zorunda degildir.
Bununla birlikte, yiiksek enflasyona eslik eden kurumsal ve politik diizenle-
meler, ister ge¢cmis tarihin kalintilari isterse enflasyonun kendisinin tirtinleri
olsunlar, kullanilan kaynaklarin en verimli kullanimina muhtemelen karsit
nitelikte ¢ikacaktir ki bu ise, istihdam durumu ile bir ekonominin verimlili-
gi arasinda, daha 6nce kendisine isaret ettigimiz, 6zel bir ayrim durumudur.

Meslektaslarimdan bazilarinca, 6zellikle de Arnold Harberger ve Larry
Sjaastad tarafindan [(12), (25)] son derece ferasetle tahlil edilmekte olan bir
tecriibe, miizmin gekilde yiiksek enflasyon oranlarina intibak gésteren cogu
Latin Amerika iilkelerindeki tecriibe, inaniyorum ki, bu goriis ile tutarhdir.

Sekil 2’de ¢zetlenen dogal oran hipotezinin uyarlamasinda, dikey egri,
tam1 tamina 6ngorilen enflasyonun mubhtelif oranlar: icindir. Negatif, sifir,
veya pozitif, bu oran her ne olursa olsun, sayet biitlinii itibariyle éngoriil-
mils ise, her kararin icinde hesaplamaya katilabilir. Ornegin, yillik % 20 bir
enflasyon tahmininde, uzun vadeli {icret sézlesmeleri her yil sifir enflasyon
ticretine nispetle tami tamina yillik % 20 yiikselecek bir iicret temin eder;
Uzun vadeli krediler sifir enflasyon oranindan % 20 puan daha yiiksek bir faiz
orani, ya da bir yilda % 20 kadar artan bir anapara tasir; Ve bu boyle gider, -ki-
sacasl biitlin sézlesmelerin tam bir endekslenisine muadil bir durum. Yiiksek
enflasyon orani, érnegin, talep edilen nakit bakiyeleri degistirerek, bazi reel
tesirlere sahip olur, ama emek piyasalarinin etkinligini ya da emek sozleg-
melerinin sartlarini ve siiresini degistirmek zorunda degildir, ve bu ytizden,
dogal issizlik oranini degistirmesi gerekmez.

Bu analiz zimnT olarak, oncelikle, enflasyonun sabit veya en azindan yiik-
sek bir oranda iken diisiik bir oranda oldugundan daha degisken olmadigini
varsayar —aksi takdirde, enflasyonun, diisiik enflasyon oranlarinda oldugu ka-
dar, yiiksek oranda da bitiini itibariyle 6ngoriilmesi muhtemel olmayacak-
tir; ikincisi, enflasyon, biitiin fiyatlarin daha ytiksek oranda intibak etmek icin
serbest olusu ile birlikte, aciktir ya da bdyle olabilir, ki bu suretle, nispi fiyat
ayarlamalar, bir sifir enflasyonda oldugu gibi, bir % 20 enflasyonla da ayni
sekilde gerceklesebilsin; Ikinci hususun gergek bir varyant: olarak, tigiinciisi,
sozlesmelerin endekslenmesine hicbir engelin olmamasidir.

Nihat olarak, eger enflasyon yillik % 20 ortalama bir oranda on yillar bo-
yunca hakim olacaksa, bu gereklilikler olduk¢a yakin bir sekilde karsilanmis
olabilecektir, ki bu, uzun vadeli dikey Phillips Egrisi'ni elde tutmaya egilim
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gostermenin nedenidir. Fakat, bir iilke baslangi¢ itibariyle daha yiiksek enf-
lasyon oranlarina ilerlediginde, bu gereklilikler sistematik surette terk edil-
mis olacaktir. Ve boylesi bir gecis donemi pekald on yillar1 asabilecektir.

Ozellikle ABD'yi ve Birlesik Krallig1 dikkate aliniz. Fiyatlar, Birlesik Krallik
icin II. Diinya Savasi ¢ncesi iki yiizyil boyunca ve ABD icin bir bucuk yiizyil
boyunca, savas zamanlarinda esash yiikselisler ve ardindan kabaca savas 6n-
cesi seviyelere savas sonrasi disiisleri gostererek, yaklasik olarak sabit bir se-
viye etrafinda degisim gosterdi. Bir “normal” fiyat seviyesi anlayisi iki yiizy1-
lin finansal ve diger kurumlarinda, ve bu iilkelerin vatandaslarinin aligkanlik
ve tutumlarinda derin sekilde gémiilii idi.

II. Dinya Savasi déneminin hemen sonrasinda, gecmis tecriibenin tekrar
vuku bulmasi yaygin olarak beklendi. Gerceklesen sey, savas sonrasi enflasyo-
nun savas donemi enflasyonunun ustiine ¢ikmasi idi; Yine de, hem ABD hem
de Birlesik Krallik’taki beklenti deflasyondu. Savas sonrasi deflasyon korku-
sunun atilmasi, eger halen tiikkenmediyse de, uzun zaman aldi ve halen, bek-
lentiler parasal sistemdeki kokten degisime intibak edise baslamadan &énce
ayak diremistir. Bu intibak hdlen tamamlanmis olmaktan uzaktir [Klein (16)].

Gercekten de, tam bir intibakin neyi ihtiva edecegini bilmiyoruz. Su an
icin, sanayilesmis iilkelerin II. Dliinya Savasi 6éncesinin uzun vadede istikrarli
bir fiyat seviyesi cercevesine geri doéniip dénmeyecegini, veya yakin zaman-
da Sili ve Arjantin'de gerceklestigi gibi [Harberger (11)], zaman zaman siiper
veya hiperenflasyonun siddetli bir feveranina sahip olan Latin Amerika'nin
miizmin bir sekilde ylksek enflasyon oranlari ¢ercevesine dogru hareket edip
etmeyecegini, ya da simdiki miiphem durumun daha da farkli bir degisimine
yol veren, daha radikal ekonomik ve politik degisime ugrayip ugramayacagi-
n1 bilemiyoruz.

Bu belirsizlik -veya daha tam olarak, bu belirsizligi tireten kosullar- dikey
bir Phillips Egrisi icin gerekli kosullardan sistematik sapmalara yol acmaktadur.

En temel sapma, yiiksek bir enflasyon oraninin déniisiimiin on yillar si-
resince sabit kalmasinin muhtemel olmamasidir. Aksine, oran yiikseldikce,
muhtemelen daha da degisken olacaktir. Bu, gectigimiz birka¢ on yilda tlke-
ler arasindaki farkliliklarla ilgili olarak empirik bakimdan dogrudur [Jaffe ve
Kleiman (14); Logue ve Willett (17)]. Bu dogruluk ayrica, hem fiilf enflasyon ve
hem de daha da asikar bir sekilde, iktisadi faillerin enflasyonla ilgili tahminle-
ri hususunda, teorik temeller izerinde de hayli makuldiir. Hikiimetler yiiksek
enflasyonu, bilincli bir aciklanmis politika olarak degil, ama diger politikala-
rin bir sonucu olarak tiretmektedir -bilhassa, hiikiimet harcamasini artiran
tam istihdam ve refah devleti politikalarinin sonucu olarak. Hepsi istikrarli
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fiyatlar hedefine bagliliklarini ikrar ederler. Bunu, enflasyonun pek cok yan
etkisini hos karsilayabilecek ama halen istikrarli para kavramina bagl kalan,
kendi se¢menlerine karsilik vermek amaciyla yaparlar. Bir enflasyon patlama-
s1 bu patlamaya karsilik vermek icin giiclii bir bask: iiretir. Politika, fiili ve
beklenen enflasyon orani arasinda bilyiik varyasyonu tegvik ederek, bir isti-
kametten digerine sapar. Ve, elbette, boyle bir ¢evre icinde, hic¢ kimse tek bir
tahmine sahip degildir. Herkes, herhangi bir gelecek belirli miiddet boyunca,
fiill enflasyonun ne olacagina dair biiyiik belirsizlik oldugunu fark eder [Jaffe
ve Kleiman (14); Meiselman (20)].

Orta seviyelerin tistiindeki enflasyonun hayli degisken olmasina ydnelik
egilim, kurumsal diizenlemelerin ve finansal s6zlesmelerin uzun vadeli “nor-
mal” bir fiyat seviyesine gore ayarlandigi bir iilkenin politik biitiinliigi (po-
litical cohesiveness) izerindeki enflasyon tesiri tarafindan gii¢clendirilir. Bazi
gruplar kazanir (6rnegin, ev sahipleri); Baskalar1 kaybeder (6rnegin, tasar-
ruf hesab1 ve sabit faizli menkul kiymet sahipleri), “tutumlu” davranis fiilen
umursamaz davranig haline gelir, ve “umursamaz” davranis fiilen tutumlu
davranis haline gelir. Toplum kutuplastirilir; Bir grup digerine karsi konum-
landirilir. Politik huzursuzluk artar. Bir hitkiimetin yénetme kapasitesi, gliclii
tedbirler almak icin ugradig1 baskidaki artisla ayni zamanda azaltilir.

Fiili veya 6ngoriilen enflasyonun artan bir degiskenligi dogal issizlik oranini
iki farkli sekilde yiikseltebilir.

Oncelikle, artan volatilite endekslenmemis taahhiitlerin optimum vade
uzunlugunu kisaltir, ve endekslemeyi daha avantajli hile getirir [Gray (10)].
Fakat fiilf uygulamanin intibaki zaman alir. Bu sirada, daha 6nceki zamanda
yapilmis anlagmalar, piyasalarin etkinligini azaltan, ticret ve fiyat seviyesi
katiliklarini (rigidities) dogurur. Ek bir belirsizlik unsuru, eskiden de bir de-
rece var oldugu halde, her piyasa anlagsmasina eklemlenir. Dahasi, endeks-
leme, en iyi tatbikinde bile, enflasyon oraninin istikrarlilig1 icin miikemmel
olmayan bir ikamedir. Fiyat endeksleri miikemmel degildir; Ancak bir zaman
araligindan sonra erisilebilirdirler, ve genel itibariyle sézlesme vadelerine
ancak daha da uzun bir zaman aralig1 ile uygulanirlar.

Bu gelismeler agik sekilde ekonomik etkinligi diistiriir. Onlarin kaydedilen
issizlik ustiindeki tesirlerinin ne oldugu daha az agiktir. Her tiirden yiiksek
ortalama envanterler artan iicret ve fiyat katiliklarini, ve belirsizligi karsila-
manin bir yoludur. Fakat bu, isletmeler tarafindan emek istifciligi ve diistik
issizlik, veya isler arasinda hareket eden daha biiyilik bir emek giicii ve ¢ok
yiiksek issizlik anlamina gelebilir. Daha kisa vadeli taahhiitler istihdamin de-
gisen kosullara daha hizli intibaki ve bdylece diisiik issizlik anlamina gele-
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bilir, veya taahhiitlerin vade uzunlugunu ayarlamalardaki gecikmeler daha
az tatmin edici intibaka ve bdylece yiiksek issizlige yol acabilir. A¢ik¢asi, bu
alanda daha cok ilave arastirma, muhtelif tesirlerin nispi 6nemini netlestir-
mek icin zaruridir. Birisinin biitiin bunlar i¢in su an sdyleyebilecegi sey, taah-
hiitlerin yavas intibakinin ve endeksleme kusurlarinin issizlikte kaydedilen
artisa katkida bulunabilecegidir.

Enflasyonun artan volatilitesinin ikinci bir baglantili tesiri, piyasa fiyatla-
rin1 ekonomik faaliyeti koordine etmek icin daha az etkin bir sistem haline
getirmesidir. Hayek’in ¢ok piriltili bir sekilde vurguladig: gibi (13), bir fiyat
sisteminin temel islevi, iktisadi faillerin neyi nasil liretecegine veya sahip
olunan kaynaklar1 nasil kullanacagina karar vermek amaciyla ihtiya¢ duydu-
gu bilgiyi 6zli, etkin sekilde ve diisiik maliyetle iletmektir. Baglantili bilgi
-bir {irliniin digerine nispetle, bir tiretim faktorii hizmetinin digerine nispet-
le, Uriinlerin faktor fiyatlarina nispetle, simdiki fiyatlarin gelecekteki fiyat-
lara nispetle- nispl farkliliklart hakkindadir. Fakat, uygulamada bilgi mutlak
fiyatlar -dolar veya paund veya kuron- seklinde iletilir. Sayet fiyat seviyesi
ortalama olarak istikrarli ise, veya istikrarli bir oran tizerinden degisiyor ise,
gozlemlenen mutlak fiyatlardan nispi fiyatlara dair sinyali ¢ekip almak nispe-
ten kolaydir. Genel enflasyon orani daha degisken oldukc¢a, mutlak fiyatlardan
nispl fiyatlara dair sinyali ¢ekip almak daha da zor hale gelir: Nispi fiyatlara
dair yayin enflasyon yayinindan gelen giiriiltii tarafindan bozuluyor héle ge-
lir [Lucas (18), (19); Herberger (11)]. Asir1 durumda, mutlak fiyatlar sistemi
neredeyse faydasiz hale gelir, ve iktisadi failler ya alternatif bir para birimine
veya, verimlilige yonelik felaket getiren tesirlerle birlikte, bartira bagvururlar.

Tekrar, ekonomik etkinlik tstiine tesir agiktir, issizlik istiine tesir ise daha
az aciktir. Ancak yine de, ortalama igsizlik oraninin, en azindan kurumsal
diizenlemelerin heniiz yeni duruma intibak saglamadig1 dénemde, piyasa
sinyallerindeki artan giiriiltii miktar1 tarafindan yiikseltilecegi makul goriin-
mektedir.

Enflasyonun artan volatilitesinin bu tesirleri, fiyatlar intibak etmek icin
yasal olarak serbest olsa —yani, bu anlamda, enflasyon acik olsa- bile vuku
bulacaktir. Uygulamada, belirsizligin bozucu tesirleri, géniillii uzun vadeli
sozlesmelerin katili81, ve fiyat sinyallerindeki kirlenme, neredeyse kesin su-
rette, fiyat degisimi lizerine yasal kisitlamalar tarafindan gii¢lendirilir. Mo-
dern diinyada, hiikiimetlerin kendileri piyasada satilan hizmetlerin tireticile-
ridir: Posta hizmetlerinden diger kalemlerin genis bir dizisine kadar. Diger
fiyatlar hiikiimet tarafindan regiile edilir, ve degisim icin hiikimet onayini
gerektirir: Ucak biletlerinden taksi ticretlerine, ve elektrik faturalarina kadar.
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Bu ¢rneklerde, hiikiimetler fiyat sabitleme siirecine miidahil olmaktan kag¢in-
maz. I1aveten, volatil enflasyon oranlarinca serbest birakilan sosyal ve politik
glicler, hiikimeti enflasyonu baska alanlarda da bask: altina almak i¢in ¢a-
balamaya yonlendirecektir: Asikar fiyat ve iicret kontrolil ile, veya 0zel islet-
meleri ya da sendikalar1 “goéniillii olarak” “kisitlama” uygulamak tizere baski
altina alarak, veya doviz kurlarini degistirmek amaciyla déviz piyasasinda
spekiilasyon yapmak suretiyle.

Detaylar dénemden doéneme ve iilkeden iilkeye degisecektir, ama genel so-
nug¢ aynidir: Fiyat sisteminin ekonomik etkinligi yénlendirme yeteneginde ko-
tliilesme; Biitiin piyasalarda zaten var oldugu hdlde, daha bliyiik siirtinmenin
miidahil olmasindan 6tiirii, nispi fiyatlarda bozulma, ve hayli muhtemeldir ki,
daha yiiksek bir kaydedilen issizlik oran1 [(5)].

Biraz énce tasvir etmis oldugum giicler politik ve iktisadl sistemi dinamik
surette istikrarsiz kilabilir, ve -I. Diinya Savasi’nin ardindan pek ¢ok yenik
tilkede veya daha yakin zamanda $ili ve Arjantin'de oldugu gibi- hiperenflas-
yon ve radikal politik degisimi dogurabilir. Bagka bir asir1 durumda, bdyle bir
felaket olusmadan 6nce, nispeten diisiik veya sabit bir enflasyon oranina ula-
san ve fiyat sistemine miidahalelerin pek cogunu ortadan kaldiran politikalar
kabul edilebilir. Bu, basit dogal oran hipotezi icin 6n kosullar1 yeniden tesis
eder, ve bu hipotezin déniisimiin istikametini tahmin etmek i¢in kullanimini
miimkiin kilar.

Bir ara ihtimal, sistemin, yiiksek olsa da, hayli duragan bir ortalama enflas-
yon oranina ulagsmasidir. Bu durumda ayrica issizlik de, gecis siiresince oldu-
gundan kararli sekilde daha diisiik, hayli duragan bir seviyeye geriler. Yukari-
daki tartismanin vurguladig: gibi, yiiksek volatilite veya miidahalenin yiiksek
bir seviyesi degil ama, artan volatilite ve fiyat sistemine artan hiikkimet mi-
dahalesi muhtemelen issizligi yiikseltecek goriinen baslica faktorlerdir.

Hem volatilite hem de miidahale ile basa ¢ikmanin yollar1 gelisecektir:
Enflasyon volatilitesi ile basa ¢ikmak icin endeksleme ve benzeri diizenle-
meler yoluyla; Hiikimet kontrollerinden ka¢inmak i¢in fiyatlar ve iicretlerin
dolayli degisim yollarinin gelisimi vasitasiyla.

Bu kosullar altinda, uzun vadeli Phillips Egrisi yeniden dikey olabilir ve,
muhtemelen ilk olarak kendisi i¢in ileri siirtilenden farkli bir enflasyon oran-
lar: dizisi ile olsa da, dogal oran hipotezine geri déniis yapabilir.

Aciklanacak fenomen yiiksek enflasyon ve yiiksek issizligin birlikte mev-
cudiyeti oldugundan, icinde “normal” bir fiyat seviyesinin oldugu parasal bir
sistemden, yiiksek, ve muhtemelen hayli degisken, enflasyonun uzun dénem-
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leri ile tutarli olan bir parasal sisteme gecis tarafindan iretilen kurumsal
degisimlerin tesirini vurgulamaktayim. Not edilmelidir ki, bir kere bu ku-
rumsal degisimler yapildiginda, ve iktisadi failler kendi uygulama ve 6ngo-
rillerini bu degisimlere gore ayarladiklarinda, énceki parasal cerceveye bir
geri doniis veya hatta yeni parasal cercevede bir basarili diisiik enflasyon
politikasinin benimsenmesi, karsilik olarak, yeni diizenlemeleri gerektirir, ve
bu diizenlemeler istihdam seviyesi izerindeki ayni olumsuz déniisiimsel te-
sirlerin pek coguna sahip olabilir. Gerekcelendirmeye calistigim pozitif egri-
lisinin yerine, orta vadeli bir negatif egimli Phillips Egrisi meydana cikabilir.

Sonuc

1930’larin Keynesyen Devriminin bir sonucu, kisa vadeli ekonomik degisi-
min analizi i¢in bir baglangi¢ noktasi olarak, kat1 bir mutlak ticret seviyesinin
ve yaklasik olarak kati bir mutlak fiyat seviyesinin kabulii idi. Muhakkak ad-
dedilmeye basland: ki, bunlar esas itibariyle kurumsal verilerdir, ve iktisadl
failler tarafindan bu sekilde kabul gortirler, béylelikle toplam nominal talep-
teki degisimler neredeyse biitiiniiyle liretim ¢iktisinda yansitilidir, ve fiyat-
larda neredeyse hi¢ yansitili degildir. Mutlak fiyatlar ve nispi fiyatlar arasin-
daki asirlik kafa karisiklig1 yeni bir yasam siiresine kavusmustu.

Bu entelektiiel atmosfer icerisinde, ekonomistlerin issizlik ile, reel iicret-
lerden cok, nominal Ucretler arasindaki baglantiy1 analiz etmeleri ve, zimni
sekilde, tahmin edilen nominal licretleri tahmin edilen reel ticretlerdeki degi-
simlere esit olarak dikkate almalar1 anlasilabilir bir seydir. Dahasi, baslangic
itibariyle issizlik seviyesi ile nominal {icretlerin degisim orani arasinda sabit
bir baglantiy1 6ne siiren empirik kanit, fiyatlardaki kisa dénemli keskin dal-
galanmalara karsin, nispeten duragan bir uzun vadeli fiyat seviyesinin var
oldugu, stregelen istikrar beklentisinin ise yaygin surette paylasildigi bir
dénemden edinilmisti. Bu yiizden, bu veriler varsayimlarin 6zel niteligi hak-
kindaki hi¢bir uyar sinyalini yakmadi.

Issizlik seviyesi ile enflasyon orani arasinda sabit bir baglanti oldugu seklin-
deki hipotez iktisat meslegi tarafindan nese ve sevkle benimsenmisti. Bu hipo-
tez Keynes'in teorik insasindaki bir boglugu doldurdu. Keynes’in kendisinin ih-
tiyac duydugumuzu séyledigi “.. yegane esitlik” olarak gériildii (15). laveten,
ekonomisti politika yapiciya mevcut alternatifler hakkinda bilgi vermek iizere
muktedir kilarak, iktisadi politika icin giivenilir bir ara¢ temin ediyor goriindii.

Herhangi bir bilimde oldugu gibi, tecriibe hitkiim siiren hipotezle tutarl
goriinmeye devam ettigi siirece, her ne kadar hep bir iki muhalif onun gecer-
liligini sorgulamis olsa da, kabul gérmeye devam etti.
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Fakat 50’ler 60’lara ve 60’lar 70’lere dogru ilerledikce, hipotezi basit sek-
liyle kabul etmek gittikce zor hale geldi. Igsizlik seviyesini diigiik tutmak i¢in
biiyiik ve daha da biiyiik enflasyon dozlar1 gerekli goriindii. Stagflasyon ¢irkin
yuzini géstermisti.

Sendikalarin giicii gibi 6zel faktorleri iceri alarak, hipotezi yamamak ama-
cryla bircok girisim yapildi. Fakat tecrilbbe yamalanmis uyarlamaya uyum
gOstermeyi inatc1 bir sekilde reddetti.

Daha radikal bir diizeltme gerekliydi. Bu diizeltme, siiprizlerin énemini -
fiili ve tahmin edilen biiyiikliikkler arasindaki farkliliklarin 6énemini- vurgula-
ma geklini ald1. “Reel” ve “nominal” butytikliikler arasindaki ayrimin énceligini
onardl. Herhangi bir anda reel faktérlerce belirlenen bir “dogal issizlik oran1”
vardir. Bu dogal oran, beklentiler ortalama olarak gerceklestiginde elde edil-
mis olmaya egilim gdsterir. Ayni reel durum, fiyat degisiminin para bakiyeleri
tutumunun reel maliyeti tizerindeki tesiri icin izin saglamasi sartiyla, her-
hangi bir mutlak fiyat seviyesi veya fiyat degisimi seviyesi ile tutarlidir. Bu
bakimdan, para yansizdir. Diger yandan, toplam nominal talepte ve enflasyon-
daki tahmin edilmeyen degisimler, baslangi¢ itibariyle issizligi kendi dogal
oranina ters istikamette sapmaya yonlendirecek olan, caligsanlar ve isverenler
tarafindaki benzer sistematik algilama hatalarina neden olacaktir. Bu bakim-
dan, para yansiz degildir. Bununla birlikte, bu tiir sapmalar, 6ngériiler intibak
sagladig1 siirece, tersine cevrilmeden ve nihai olarak ortadan kaldirilmadan
once uzun bir kronolojik siireyi gerektirebilecek ise de, gecicidirler.

Dogal oran hipotezi orijinal Phillips Egrisi hipotezini bir 6zel durum ola-
rak ihtiva eder, ve tecriibenin ¢ok daha kapsamli bir dizisini agiklar, bilhassa
da stagflasyon fenomenini. Su an itibariyle, evrensel seviyede olmasa da, yay-
gin olarak kabul gérmektedir.

Bununla birlikte, simdiki sekliyle dogal oran hipotezi ¢cok daha giincel bir
gelismeyi -stagflasyondan slampflasyona' dogru hareketi- aciklayacak kadar
yeterince zengin ¢ikmamuistir. Gegtigimiz yillarda, daha yiiksek enflasyona -
ne basit Phillips Egrisi'nin 6nerdigi gibi daha diisiik issizlik, ne de dogal oran
hipotezinin 6nerdigi gibi ayni issizlik seviyesi degil- ama daha yiiksek issiz-
lik tarafindan eslik edilmektedir.

Daha yiiksek enflasyonun daha yiiksek issizlikle bu giincel birlikteligi pet-

rol krizi veya enflasyon ve issizlige yukari dogru ortak bir egilim veren ba-
gimsiz glicler gibi vakalarin ortak tesirini yansitiyor olabilir.

1 Cevirenin notu; stagflasyonun ardindan fiyatlarin birden ¢okistintin getirdigi ekonomik durgunluk.
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Bununla birlikte, bazi tlkelerde baslica ve digerlerinde katkida bulunan
bir faktor bir gecis dénemi icinde olmalar: olabilir -bu defa yillarla degil, bes
yillik dilimler veya on yillarla 6dlciilebilecek olan bir gecis dénemi. Halk tu-
tumlarini veya kurumlarini yeni bir parasal cevreye ayarlamamistir. Enflas-
yon yalnizca daha yiiksek olmaya meyletmekle kalmaz, ama ayrica gittikce
artarak volatil ve fiyatlarin belirlenimine artan hiikiimet miidahalesi ile eslik
ediliyor olmaya meyleder. Enflasyonun artan volatilitesi ve nispi fiyatlarin
piyasa giclerinin yalniz baglarina belirleyecegi degerlerden artan uzaklas-
masl, ekonomik sistemi, siirtiinmeleri biitiin piyasalarda isin icine katmak,
ve yiiksek ihtimalle, issizligin kaydedilen oranini yiikseltmek iizere, daha az
etkin hale getirmek amaciyla bir araya gelir.

Bu analize dayal olarak, simdiki durum devam edemez. Her durumda ya
hiperenflasyona ve radikal degisime dogru yozlasacaktir; Ya da kurumlar
miizmin enflasyon durumuna intibak edecektir; Veya hitkiimetler diisiik bir
enflasyon orani ve fiyatlarin belirlenimine daha az hiikiimet miidahalesini
hasil edecek olan politikalar1 benimseyecektir.

Bilimsel teorilerin nasil diizeltildigine dair mitkemmel suretteki standart
bir hikayeyi anlattim. Yine de, bu, kapsamli 6neme sahip bir hikayedir.

Enflasyon ve issizlik hakkindaki hiikiimet politikasi siyasi tartismanin
merkezinde yer almaktadir. Bu konular tizerindeki ideolojik savas siddetlen-
mektedir. Fakat, ekonomik teoride gerceklesen agir ve kesin degisim ideolojik
savasin bir sonucu olmamaktadir. Farkli politik inanclar ya da amaclardan
dogmamaktadir. Bu degisim neredeyse tamamaiyla olaylarin giiciine karsilik
vermistir: Zalim tecriibe en gii¢lii politik veya ideolojik tercihlerden ¢ok daha
kudretli ¢cikmistir.

Pozitif ekonomi biliminin dogru bir anlayisinin insanlik icin énemi, ne-
redeyse iki yiizyil 6nce, Fransiz Ulusal Meclisi Nemours'unda bir Temsilci
olan, Pierre S. Du Pont tarafindan, yeterince uygun bir sekilde, ilave assig-
natin -Fransiz Devrimi'nin kagit parasinin- basimi i¢in bir éneri tizerine ko-
nusuyor iken sard edilen bir ifade ile, canli bir sekilde g6z éniine serilmistir.

“Beyler, kéticil niyetlerin var sayilmasi, bir insanin tartismanin siddeti tarafindan kendisine

cok kolaylikla yonlendirildigi hosa gitmeyen bir aliskanhktir. Niyetler hususunda merhametli

olmak zaruridir; insan niyetlerin iyi olduguna inanmalidir, ve gériiniise gére de dyledirler; Fakat

tutarsiz mantiga veya anlamsiz muhakemeye karsi hic ama hic merhamet géstermek zorunda

degiliz. Koti mantikgilar kétt adamlarin bilerek yaptiklarindan daha fazla goéniilstiz sucu isle-
mislerdir.” (25 Eyliil 1790).
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