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Ozet

Bu ¢aligmada 1995-2014 yillar arasinda, gelismekte olan iilkeler arasinda ekonomilerinin biiyiikliigii ile
on plana ¢ikan Brezilya, Rusya Federasyonu, Hindistan ve Cin Halk Cumhuriyeti’nin olusturdugu BRIC iilkeleri
ile Tiirkiye’ye yapilan uluslararasi finans kapsaminda dogrudan yabanci yatirimlarin bu iilkelerin ihracatlarina
olan yansimalar1 ele alinmistir. Giiney Afrika Cumhuriyeti de BRICS iilkelerinden bir tanesi olmasina ragmen
DYY ve ihracat verilerindeki eksiklikler nedeniyle aragtirma kapsami disinda tutulmustur. Bu dogrultuda
olusturulan Panel Veri Setinin oncelikle tanimlayici istatistikleri, ilgilesim (korelasyon) degerleri bulunmus ve
birim kok testleri ile duraganligi sinanmustir. Sonrasinda regresyon esitligi kurularak en kiigiik kareler
yontemiyle tutarlig test edilmistir. Pedroni Esbiitiinlesme Testleri uygulanmis ve panel iizerinden Sabit Etkiler
ve Rassal Etkiler Modelleri arasinda Hausman test yontemine gore se¢im yapilarak sonug verileri elde edilmistir.
Sonuglar 1s181inda, Cin, Rusya ve Hindistan ekonomileri i¢in Dogrudan Yabanci Yatirimlarin ihracat iizerine
olumlu etkileri saptanmigken, Brezilya ve Tiirkiye ekonomilerinde bu etkiler goriilmemistir.

Anahtar Kelimeler: Dogrudan Yabanci Yatirimlar, Ihracat, Panel Veri Analizi, BRIC, Tiirkiye

THE REFLECTION OF INTERNATIONAL FINANCE MOVEMENTS
TO MACRO PERFORMANCE: PANEL DATA ANALYSIS ON BRIC
COUNTRIES AND TURKEY

Abstract

In the study, the relationship between inflow direction of FDI and Export values of BRIC countries and
Turkey was analyzed between the years 1995-2014. In the implementation part, a regression equation has been
constructed to examine the relation between inflow direction of FDI and Export. Firstly, Unit Root Tests have
been applied on FDI and Export series. Secondly, Least Squares Test has been used to understand explanation
power of equation and Pedroni Co-Integration Tests have been done to get information about effects of short-run
shocks over long-run. Finally, Fixed Effect Model has been chosen to explain importance of inflow direction of
FDI and Export relation for BRIC and Turkey. Data indicated that there is a positive correlation between FDI
and Export for countries China, Russia and India, while, there isn’t a positive correlation for Brazil and Turkey.
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GIRIS

Glinlimiiz kiiresellesen ekonomik ortaminda iilkeler c¢esitli yollarla finansman kaynaklar
aramakta ve kendilerine ¢ekmeye ¢aligmaktadirlar. Finansal kaynaklar1 Dogrudan Yabanci Yatirimlar,
Portfolyo Yatirimlari, Rezervler Diginda Kalan Finansal Tiirevler ve Calisanlarin Stok Opsiyonlari,
Rezerv Varliklar1 ve Diger Yatirimlar olarak ele alindiginda Dogrudan Yabanci Yatirimlar (DYY)
cesitli 6zellikleri ile 6n plana ¢ikmaktadir.

Bu o6zellikleri DYY’da bulunan firmalarin {ilkeye kazandiracag: teknik gelismeler, teknoloji
transferi, iiretilen {riinlerin kalitesine ve insan kaynaklarina yapacagi olumlu katkilar, is imkénlar
olusturmasi, tiretkenlik oramimi arttirmasi, igsizlik kaynakli sosyal sorunlarin ¢dziimiine sagladigi
katkilar1 gibi o6zellikleri ile 6n planda yer almaktadir. Ayrica, yapilan yatirnmlarin uzun vadede iilke
ekonomisine yaptig1 katki diger onemli bir 6zelligidir.

Glinlimiizde {iretilen pek ¢ok iirliniin ilizerinde ‘A iilkesinde tasarlandi B iilkesinde {iretildi’
ibaresini gérmek miimkiindiir. Bu ifade iizerinden ii¢ temel ¢ikarimda bulunmak miimkiindiir. Birinci
olarak bir A firmasi B iilkesinde yatirim yapmis ve iiriiniinii B iilkesinde {iretmistir. Diger bir deyisle
bir DYY s6z konusudur. Ikinci olarak, B iilkesinde bir is imkan1 olusturmustur. Son olarak ise, yapilan
yatirim B tilkesinin ihracatina ve cari islemler a¢iginin kapatilmasina katkida bulunmustur.

Arastirmanin {ilkeler boyutundaki kapsami ise Brezilya, Cin Halk Cumhuriyeti, Hindistan,
Rusya Federasyonu ve Tiirkiye’yi kapsamaktadir. Bu iilkelerin segimindeki temel neden ise
gelismekte olan bu bes iilkenin ekonomilerinin biiyilikliigliniin , 2017 yilinda Diinya niifusunun %
42’{inii ve Diinya ekonomisinin % 23’ii (Dilek, Istikbal ve Yanartas, 2007, s.10), Diinyann ilk yirmi
biiyiik ekonomisi i¢inde yer almalarinin yamn sira bu {ilkelerin ekonomik dinamiklerinin farkliligidir.

Caligmada literatiir taramasmnin ardindan ekonometrik modelin olusturulmast basamagina
gecilmis ve DYY ve lhracat arasindaki baglantiyn agiklamaya ¢alisan Regresyon Modeli
olusturulmustur. Uygulama basamaginda ise, olusturulan Panel Veri Seti, sirasi ile sette birim kdk
varligini tespit eden Birim Kok Testleri, regresyon gegerliligini sinayan En kiigiik Kareler Testi, seriler
aras1 esbiitiinlesme varligim1 tespit eden Pedroni ve KaoEsbiitiinlesme Testleri, son basamakta
kullanilacak olan etki modeli se¢imini belirleyen Hausman Test, Breush-Pagan ve son olarak
arastirmanin sonucunu olusturan Sabit Etkiler Modeli kullanilarak DYY ve ihracat arasindaki baglanti
genel ve lilkeler bazinda agiklanmistir.

1. LITERATUR TARAMASI

Literatiir taramasinda Pain ve Wakelin (1998:62-88), Zhang ve Felmington (2001: 82-99),
Andraz ve Rodrigues (2010: 267-287), Bozdaglioglu ve Ozpinar (2011:39-63), Harding ve Javorcik
(2012: 964-980), Carp (2014: 32-41) calismalarinda DYY ve ihracat arasinda olumlu bir iligki
kurmuslardir. Diger taraftan, Karagdz ve Karagoz (2006: 117-126), Tekin (2012: 868-878), Harding
ve Javorcik (2012:964-980) ise DYY ve Ihracat arasinda bir baglanti saptayamamuslardir. Ancak
BRIC ve Tiirkiye’yi kapsayan kapsamli bir panel veri analizi 6rnegi bulunmadig: i¢in yapilan ¢alisma
bu anlamda literatiire katki saglayacaktir.

Tablo 1. Literatiir Taramasi1 Ozet

Veri Seti ve

Yazar Aralig Yontem Sonu¢
Nigel Pain ve 11 OECD Ulkesi Panel —Veri Ozellikle ABD ve Ispanya’da giris yonlii DY Y'nin
Katharine Wakelin 1971-1998 Analizi ihracat iizerine etkileri net olarak goriiniirken, diger

arastirma iilkelerinde de giris yonlii DY Y'nin ihracat
iizerinde olumlu etkisi oldugu gézlemlenmektedir.
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Qing Zhang, Cin Dickey—Fuller Giris yoniinde DYY’lar ile ihracat arasinda pozitif
Bruce Evaletler Diizevi (ADF) ve Phillips— | baglant1 oldugu ve &zellikle denize kiy1 eyaletlerde
Felmingham (Eyaletler Diizeyi) Perron (PP) bu oranin ¢ok yiiksek oldugu agiklanmustir.
1986-1999 Testleri,
Egbiitiinlesme
Testleri ve
Granger
Nedensellik Testi
Murat Karagéz ve | TURKIYE Esbiitiinlesme DYY kaynakli sermayenin Ihracat ve Biiyiime
Kadir Karagoz Testleri ve iizerinde olumlu etkisi bekleniyorken, sonuglar
1994-2004 G Tiirki K . . b d
ranger iirkiye ekonomisi icin u urum
Nedensellik Testi gerceklesmemistir.
Jorge M. Andraz, | Portekiz Dickey-Fuller Tipi | Thracat, DYY ve ekonomik biiyiime arasinda pozitif
Paulo M.M. 1977-2004 Birim Kok Testi bir iligki oldugunu gosterir. Sonuglar, 6zellikle uzun
Rodrigues (DF-GLS) - donemde, Ilhracat odakli biiylime DYY odakl
Esbiitiinlesme biiyiime hipotezlerini desteklemektedir
Testi
Rifat Barig Tekin Benin, Cad, Haiti, | Granger Haiti ve Ruanda’da ihracattaki artisin net DYY
Moritanya, Nijer, Nedensellik Testi girisi ile baglantis1 bulunurken geri kalan {ilkelerde
Togo, Yemen, bu iki ekonomik deger arasinda dogrudan bir
Madagaskar, baglant saptanamamigtir.
Malavi, Ruanda,
Senegal, Zambiya,
Brunkino Faso,
Orta Afrika
Cumbhuriyeti,
Sierra Lione,1970-
2009
E. Yasemin Tiirkiye Granger Dogrudan Yabanct Yatirimlarin Tiirkiye ekonomisi
Bozdaglioglu ve Nedensellik Ihracatinda ortaya cikan degisimlerdeki oranmin
] i 1992-2009 Analizi 9%6. ihracat rtrsindaki e V
Omer Ozpinar nalizi ve - 06, lhracatn artigindaki paymin ise Varyans
VAR(Vektor Modeli sonucu %7 olmustur.
Otoregresif)
Modeli
Torfinn Harding 105 iilke; Korelasyon Diisiik ve orta gelire sahip iilkeler igin DYY Ihracat
ve Beata S. Geligsmekte olan ve | Testleri kalitesini arttirmada pozitif bir etkiye sahiptir. Bazi
Javorcik Gelismis gelismekte olan iilkeler ve gelismis iilkeler iginse

Ulkeler1984-2000

boyle bir baglant saptanmamigtir.

Murat Cetin ve Tiirkiye, Toda-Yamamoto Toda-Yamamoto testlerinde Polonya ve Meksika’da
Fahri Seker Hindistan, ve Dolado- DYY dan ihracata yonelen tek yonlii bir nedensellik,
Pakistan, Cin, Liitkepohl Testleri | Pakistan ve Tiirkiye’de ise ihracattan DYY’ye
Brezilya, Tayland, yonelen tek yonli bir nedensellik saptanmistir
Meksika ve Dolado-Liitkepohl testlerine gére Polonya i¢in DY'Y
Polonya dan ihracata yonelen tek yonlii bir nedensellik,
Tayland ve Pakistan icin ihracattan DYY a yoénelen
1980-2009 tek yonlii bir nedensellik vardir.
Lenuta Carp Romanya Johansen Romanya ekonomisi tarafindan {iilkeye ¢ekilen
1990-2012 Esbiitiinlesme yabanct sermaye kaynaklarmin  kisa donemde
Testi Ihracat ve Gayri safi Milli hasila {izerinde kuvvetli

bir etkisi oldugu gézlenmektedir.
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2. METHOD ve YONTEM

Ekonometrik verilerin igerik ve tiirlerine gére uygun modeller kullanilarak incelenmesi miimkiin
olmaktadir. Veriler, ait oldugu zaman serileri ve yatay dikey kesitleri ile ayr1 ayr1 incelenebilmekle
beraber, zaman boyutuna sahip kesit verilerinin kullanilarak ekonomik iligkilerin ortaya ¢ikarilabildigi
Panel Veri Analizi yontemi ile de incelenebilmektedir. Panel Veri analizinde veri setleri, zaman ve
kesit serileri bir araya getirilmekte, sonug olarak, zaman ve kesit boyutuna sahip veri setleri ortaya
cikmaktadir (Pazarlioglu & Kiren Giirler, 2007:37).

2.1 Veri seti

Caligmanin amaci llkeler arasindaki DYY hareketlerinin ihracat iizerine etkisini ortaya
koymaktir. Bu nedenle analiz kisminda BRIC iilkeleri ile Tiirkiye’ye yapilan yabanci yatirimlarin bu
iilkelerin ihracatlarina olan etkileri 1995-2014 yillar1 arasinda DY'Y ve ihracat serilerinin yillik verileri
ile yiiz gozlem yapilarak test edilmistir. Veri toplama araci olarak, DYY werileri i¢in Birlesmis
Milletler Ticaret ve Kalkinma Konferansi, UNCTAD, ve ihracat verileri i¢in Birlesmis Milletler
Ticaret Istatistikleri web sayfalari kullamlmigtir. Bu donemin segilmesindeki ana neden Rusya
Federasyonu ve Cin Halk Cumbhuriyetine ait DYY ve ihracat verilerinin UNCTAD veri tabaninda
1993 yili sonrasinda yer almaya baglamasidir. Ayrica bu zaman dilimi icerisinde Rusya Federasyonu
1998 ve 2014’°de, Brezilya 1993,1998, 2002 ve 2014’de, Tiirkiye 1994, 1998 ve 2001°de yerel
ekonomik krizler yasarken 2008 kiiresel krizi bu bes tlilkenin hepsinde DYY ve ihracat {izerine etkisini
gostermistir. Calismada kullanilan verilerin hem islem kolayligi i¢in hem de katsayr yorumlarinin
yapilabilmesi i¢in degiskelerin logaritmalar1 alinmistir. Ayrica Panel Veri Setindeki girdilerin
logaritmik degerlerinin alinmig olmasi Enine Kesitler’de goriilmesi muhtemel heteroscedasticity
sorununun da oniine gegmektedir (Baltagi, 2006, s.32).

2.2 Yontem

Duragan bir zaman serisinde, serinin ortalamasi zaman i¢inde diizenli degisim gostermemekle
beraber, duragan olmayan bir seride serinin ortalamasi ve varyansi zamanla degisim gosterecektir.
Panel veri de kullanilan veriler finans ve ekonomi kokenli ise, bu alanlardaki genel artis egilimine
bagli olarak genellikle duragan degildir (Yildirtan, 2011:243).

Duragan olmayan bir serinin hesaplamalar i¢in kullanilmas1 sahte regresyon sorununa yol
acacagi icin, bu sorunu ¢dzmek igin birim kok testleri gelistirilmistir. Gelistirilen her birim kok testi
bir dnceki testte var olan eksiklikleri gidermek icin gelistirilmekle beraber gelistirilen testlerin hipotez
ve test istatistikleri benzerlikler gostermektedir(Ugurlu, 2015).

Bu galigmada serilerin duraganli, Levin, Lin ve Chu (2002), Breitung, (2000), Philips-Perron
(1999) testleri ile analiz edilmistir. Bu testler hakkinda agagida kisaca bilgi verilmistir.

2.2.1 Levin-Lin-Chu Testi

Bu testte yatay kesit ve zaman serileri birlestirilerek birim kok hipotezi test edilmektedir. Testte
bireysel regresyon hatalarinin direng dereceleri, sabit ve trendlerin katsayilarinin gézlemler arasinda
serbestee degismesine izin verilmistir (Levin, Lin, & Chu, 2002: 1). Test temel olarak klasik ADF
formiiliinii kullanarak baslamaktadir. Egeli ve Egeli(2015:108) testi su sekilde 6zetlemektedir.

pi
Ay =X yirq + 2 BijAyit—j + X'it 6ir + €t
j=1
Fark terimleri i¢in gecikme uzunluklarina izin verilmekle beraber a = p-1 ortak kabul edilmistir.

Ay;vey;: vekil degiskenleri standardize edilmis, otomatik baglilasim ve belirleyici kisimlarindan
arindirilarak o tahmini gergeklestirilmistir.
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Ayie—j (G =1, ..., pi)veX;; lUzerine Ay; . ve y; ;1 gecikme terimleri baglanim yoluyla uygulanir.

Buradanf', 8’ ve B ved" Kkatsayilari tahmin edilmektedir. Ay', ,vey degerli ise bu katsayilar

it-1
kullanilarak bulunur. Bu asamadan sonra vekil degiskenler olan Ay”,, vey", _, , Ay’ vey' _,

baglaniminin standart hata terimine (S, ) boliinmesi ile bulunur. Son olarak ise o terimi asagida verilen
denklemden elde edilmektedir.

Ay" e =ay” g,
Levin-Lin-Chu testinde o degeri sifir degerine esit olmakta veya sifirdan kiigiik olmaktadir.
Birinci durumda birim kok varken ikinci durumda ise birim kok yoktur.
Ho : 0=0 ise birim kdk var
H; : a<0 ise birim kok yok

Diger bir deyisle, a degeri sifir degerine esit olursa zaman serileri duragan degilken o degeri
sifirdan kiigiikse zaman serileri duragandir.

2.2.2.Breitung Testi

Kisa donemli dinamiklerin ozellikleri belirlenmese bile birim kok testleri olusturmak
miimkiindiir. Bu testler kisa donemli bilesenlerin yanlis belirlenmesi ve yapisal sorunlarina kars1 giiglii
olduklarindan genis kapsamli dogrusal olmayan modellerde de kullanilabilmektedir (Breitung,
2002:343). Nell ve Zimmerman (2011:4) Breitung Testini su sekilde 6zetlemiglerdir;

Testin ilk a§amas1nda belirleyici (deterministik) terimler hari¢ tutulmak kaydiyla Levin-Lin-Chu
testi ile aynidir. Ikinci asamadaAy; . ve Ay;;_; baglamimi (regres) yapilarak Ay’ ile y; ¢ ve Ay; -1
baglanimi (regres) yapilarak Vi kalanlar1 bulunur. Daha sonra Ay’ . kullanilarak ortogonalizasyon
degisimi sonucu Ay *; , elde edilir. Bu asamadan sonra denklem;

Ay *j ;=X Y *i e 1+ V¥,
halini alir.a degerine gore hipotezler agagidaki gibidir.
Ho : 0=0 ise birim kok var ( zaman serisi duragan degil)
H; : a<0 ise birim kdk yok ( zaman serisi duragan )
2.2.3.Phillips-Perron (PP) Birim Kok Testleri

PP testinin amaci diger birim kok testleri gibi zaman serilerinde yaygin olarak goriilen birim
kokiin tespit edilmesidir. Bu yaklasim sikintili parametrelere parametrik olmayan bir ac1
benimsemistir. Bu ylizden, test, zayif bagimli ve muhtemelen heterojen olarak dagilmis veriye izin
vermektedir. Modeller, duragan ve duragan olmayan belirleyici trendler hakkinda, uyumlu egilim ve
zaman serisi sunmaktadir. Istatistiklerin smirlandirilmis dagilimlari, gegersiz birim kok ve bir dizi
lokal alternatiflerin 1518indan elde edilmistir. Daha sonraki merkezi olmayan dagilim teorisi ise testler
icin lokal asimptotik fonksiyonlar elde ederek Dickey&Fuller bagli olarak alternatif prosediirleri
karsilagtirmay1 kolaylastirmaktadir (Philips& Perron, 1988:335). Test regresyonu su sekilde gosterilir
(Zivot, 2006:127);

Ay, = B'Dy + yp_1 + Uy

uchata terimi I(0) esittir ve heteroskedastik olabilir. Diger bir deyisle, regresyonu bozmasina
izin verilmistir. PP testleri, test istatistikleri olan t;—o ve T degerlerini dogrudan modifiye ederek
test regresyonunun hat terimleri olan u; de bulunan her seri korelasyon ve heteroskedasity icin
dogrudur. Bu modifiye edilen istatistikler olan Z; ve Z su sekilde gosterilir.

1
2

o’ 1({p"-6" T.SE(r')
Zy = — | tg=0 — E 2 . 2
p p o
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, 1T2SE(rm’ , ,
Zp=Tm ——# (pz—az)
2 o

p'2 ve ¢ terimleri varyans( degisken) parametrelerinin tutarli tahminleridir.
0% = }1_1}30 T~ Yo E[uf]vep® = }I_I}(}o Yl E[T7'S7]

Denklemlerde Sy = Y.T_, u.dir. En kiigiik kareler artigmin 6rnek degiskeni olan u, , 2 nin
tutarli bir tahminidir ve u, kullanilarak elde edilen u, ,Newey-West uzun dénem varyans tahmini,
p?nin tutarl bir tahminidir. 7=0 olan gegersiz Hohipotezinde, PP testi Z: ve Z, istatistikleri ADF t-
istatistikleri ve normallestirilmis egilim istatistikleri gibi ayn1 asimptotik dagilima sahiptir. PP testinde
de =0 isse birim kok vardir ve <0 ise birim kdk yoktur.

2.2.4.Regresyon Modelinin Gecerliligi

Arastirmada Brezilya, Cin halk Cumhuriyeti, Hindistan, Rusya Federasyonu ve Tiirkiye’ye ait
Ihracat degerleri iizerinde bu iilkelere yapilan DYY nin etkilerini tahmin etmek i¢in asagida verilen
regresyon denklemi kullanilmstir.

THR (-br-ch-ru-in, 1995-2014 = Oltr-br-chru-in T 8 DY'Y tr-br-cheru-in, 1995-2014 T Uir-br-ch-ru-in,1995-2014
tr-br-ch-ru-in : Turkiye, Brezilya, Cin, Rusya, Hindistan
Denklemin uygunlugunu test etmek i¢in Panel En kiiciik Kareler Metodu kullanilmistir. Bu

metodun amact X, ve y, ¢iftinin gozlemlendigi noktalara en uygun y=ax+b dogrusal ¢izgisini
bulmaktir. Cizgi fonksiyonu olarak,

y = aifi(x)+ ... + cfi(x) fonksiyonu kullanilabilir.

Denklemde f(x) fonksiyonlarinin x ile dogrusal olmasi zorunluluk degildir, tek gereklilik y’nin
bu fonksiyonlarin dogrusal kombinasyonu olmasidir(Miller:1).

Eviews 9.0 programinin yardim sayfasinda Jarqua —Bera Testi su sekilde tanimlanmistir (2016);

Jarqua —Bera Testi serilerin dagilimmin normalligini test etmektedir. Test serilerin
egrilik(skewness) ve ¢an egrisinin basiklik-piklik (kurtosis) farklarini normal dagilimda 6lgmektedir.
Istatistik su sekilde dlciiliir;

N .o , (K-3)? o 1 _ o o e
Jarqua — Bera = 5 (S°+ T) ; St egrilik, K= can egrisinin basiklik-pikligi

Jarqua —Bera Testinde Ho hipotezi normal dagilimi ifade ederken, H; dagilimin normal
olmadigimi gosterir. Olasilik (p) degeri %5 veya % 1 anlam degerinde 6nem tasirsa Ho hipotezi
reddedilir.Bu kapsamda normallik Jarqua-Bera testi ile 6l¢lilmiistiir.

2.2.5. Pedroni ve Kao Esbiitiinlesme Testleri

Panel veri analizlerinde 6nemli noktalardan biri de kisa donemde olusan sok etkilerinin uzun
dénemde birlikte hareketleridir. Bunun igin literatiirde Pedroni (1999), Pedroni (2004) ve Kao (1999)
tarafindan gelistirilen Egbiitiinlesme testleri kullanilmaktadir.

Pedroni Esbiitiinlesme Testleri, enine kesitlerde heterojen kesisimler ve trend katsayilara izin
vermektedir.

Yie = @; + 6it + B1iXqit + PaiXaie + -+ BuiXmic + €

Regresyonu ele alindiginda ( t=1, ... , T ; i=1, ..., N ; m=1, ... , M ; x ve y degerleri birinci
derecede biitlinlesir; a; ve §; parametreleri ise bireysel ve trend etkileri olmak {izere istenilirse sifir a
esitlenebilir. Ho hipotezinde esbiitiinlesme yoktur, e; ; kalintilar1 birinci derece farkta olacaktir. Genel
denklemden kalmtilar alinir ve asagida verilen yardimci regresyonlarla birinci dereceden kalintilar her
enine kesit i¢in test edilir.



*

pi
et = Pi€it—1 + 2 Pijheie—j, Uit
Jj=1

Pedroni, Ho (p=1) olan esbiitiinlesme yoktur hipotezini degisik istatistik olugturma metotlar ile
tanmimlar. Alternatif hipotezleri ( Hi) ise; (p; = p) < 1 tiim 1 degerleri i¢in ve p; < 1 tiim 1 degerleri
icin homojendir; esbiitiinlesme vardir.

Kaoegsbiitiinlesme testinde ise, Pedroni egbiitiinlesme testleri ile ayni yaklasimdan yola
cikilmakta ancak yatay kesitlere 6zel sabit ve homojen katsayilarin birinci derece regresyonlar
iizerinde durulmaktadir (Eviews, 2016). Pedroni Egbiitiinlesme testiyle benzer sekilde, Ho (p>1)
hipotezinde esbiitiinlesme yoktur, H; alternatif hipotezinde ise esbiitiinlesme vardir sonucuna ulasilir.

2.2.6. Hausman Test

Aragtirmada kurdugumuz denklem i1s1§inda panel veri setimizin sonuglarina ulagmak igin
gelinen son asamada Rassal Etkiler Modelinin (Random Effects Model) ya da Sabit Etkiler ( Fixed
Effects Model) Modelinin uygun olacaginin secilmesidir. Bunun i¢in Hausman Testi kullanilacaktir.
Hausman Testinde Ho hipotezi Rastsal Etkiler Modelini 6nerirken H; hipotezi Sabit Etkiler Modeli
uygun goriilmektedir.

Sabit etkiler modeli zamanla degismeyen degiskenlerle birlikte zamanla degismeyen etkilerin
sonuclarini kontrol eder (Williams, 2016:2). Bagka bir soylemle, sabit etkiler modelinde arastirma
konusunun degiskenleri sabit olarak degerlendirilir ve aralarindaki degiskenler géz ardi edilir (MIT,
2008).

Model regresyonu su sekilde gosterilir;
Yie = Po+ XuB +Ziy + a; +uye
V= i bireyi i¢in ¢ zamaninda gézlemlenen bagimli degisken
X =zaman bagiml regresor
Z; =zamanla degismeyen regresor
a; =gozlenmeyen bireysel etki
u;; = hata terimi
2.2.7.Granger Nedensellik Testi

Granger (1969) yaklasimi, var olan y degerinin ge¢misteki y degerleri ile agiklanabilirligi ile
ertelenmis x degerinin bu aciklanabilirligi arttinnp artirmadigi gozlenerek x’in y’ye neden olup
olmadig1 sorusuna cevap aramistir. x degeri istatistiksel olarak anlamliysa veya x degeri y degerinin
aciklanmasina yardimci oluyorsa, y degeri x tarafindan nedenseldir. Burada x’den y” ye ve y’den x’e
iki yonlii bir agiklama s6z konusudur. Onemli bir nokta ise, Granger Nedensellik Yaklagimi, dogrudan
x’in y’ye neden oldugu sonucunu olusturmaz, sadece, bilgi diizeyinde ve varlik olarak x’in y’yi
etkiledigini gosterir.

Denklem boyutunda ise erteleme ya da 6teleme degeri olan /’nin diisiik olmasi tercih sebebidir.
Aragtirmada kullanilan Eviews programi denklemi su sekilde 6zetlemistir;

Ve = ot a1ye—1 + ot Yeog + Pixe- + o+ Pixo €

Xe = ot Xe—q + ot X g + f1Yea o F Byt ue
Ho: x’den y’ye Granger Nedenselligi yoktur ve y’den x’e Granger Nedenselligi yoktur.

Hi: x’den y’ye Granger Nedenselligi vardir ve y’den x’e Granger Nedenselligi vardir.
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3. MODELIN UYGULANMASI ve TEST SONUCLARI

Modele serilere ait aritmetik ortalama, maksimum, minimum ve standart sapma degerlerinin
bulunmasi ile baglanmistir. Ortaya ¢ikan degerler Tablo 2°de gosterilmistir.

Tablo 2. Tanimlayici Istatistikler ( Aritmetik Ort. , Ortanca, Maksimim, Minimum, Standart

Sapma)

Seri Aritmetik Ortanca Maksimum Minimum Standart Sapma
Ortalama

Ihracat 25.71169 25.67764 28.48217 23.79590 1.139211

DYY 23.45940 23.75051 25.57919 20.39754 1.403842

Takiben ihracat ve DYY serileri arasindaki ilgilesim analiz edilmis ve Tablo 3’de veriler

sunulmustur.
Tablo 3. Thracat ve DYY Serileri Arasindaki Ilgilesim (Korelasyon)
Ihracat DYY
Ihracat 1.000000 0.883617
DYY 0.883617 1.000000

Tanmimlayici istatistikler ve ilgilesim analizlerinin ardindan serilerin duraganligini test etmek icin
yapilan birim kok testlerinin sonuglar1 Tablo 4’de verilmistir.

Tablo 4: Birim Kok Test Sonuglar:

Diizey Halleri Dogrudan Yabanci Thracat
Yatirimlar
Istatistik Olasilik Istatistik Olasilik
Test Adi
(Stat) ( Prob) (Stat) ( Prob)
Levin, Lin &Chu 1.56416 0.9411 0.78272 0.7831
Breitung t-stat -1.04340 0.184 0.16212 0.5644
PP — Fisher Chi-square 6.52632 0.7693 5.45109 0.8591
1.Fark Derecesi
Levin, Lin &Chu -2.57456 0.0050* -2.73139 0.0032*
Breitung t-stat -1.67571 0.0469** -2.33430 0.0098*
PP — Fisher Chi-square 36.0441 0.0001* 32.0211 0.0004*

Tablo 4’de goriildiigii gibi biitiin Birim K&k Testlerinde olasilik degeri % 5 anlamlilik degerinin
cok iizerinde gerceklesmektedir. Sonug olarak, DYY ve ihracat verileri i¢in Birim K&k vardir. Bu
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nedenle serilere fark alma iglemi yapilarak seriler duraganlastirlmigtir. Tiim serilerimiz birinci
farkinda I(1) duragan hale gelmistir.

Tablo 5 en kiiciik kareler yontemiyle kurulan regresyon sonuglarini gostermektedir. En kiigiik
Kareler Metodu sonuglari incelendiginde DY'Y olasilik (p) degerinin %1 6nem diizeyinde anlam ifade
ettigi ve DY'Y bagimsiz degiskeninin ihracat bagimli degiskeni agiklamada belirgin bir etkendir. Diger
taraftan aciklayici giic olan R? degerinin 0.17 ( %17) olmasi ise drnek veri setinde DYY nin Thracata
olan etkisini goOstermektedir. Geriye kalan % 83’liikk kismim baska degiskenler vasitasi ile
aciklanabilecegi anlamma da gelmektedir. F-istatistigi olasilik degeri % 1 6nem diizeyinde anlam
ifade etmesi kurulan regresyon modelinin agiklayiciliginin yiiksekligine ve kendi i¢ tutarliligini ifade
etmektedir.

Tablo 5. Regresyon Denkleminin Ag¢iklayici Degerleri

DYY ( Bagimsiz Degisken)- Olasilik Degeri (p Degeri) 0.0000*

R? 0.174556
F Istatistigi 19.66659
F Istatistigi ( Olasilik Degeri- p Degeri) 0.000025*

*%]1 6nem diizeyinde anlaml

Veri setindeki kalintilarin dagilimina bakildiginda ise Normallik (Normality) Testi sonuclaria
gore ise olasilik (p) degeri 0.160896 olarak gerceklesmis; % 5 Onem diizeyinin {izerinde
gerceklesmistir ve kalintilarin dogru boyunca normal bir sekilde dagildig: goriilmiistiir.

Tablo 6: Regresyon Denkleminin Normallik ( Normality) Test Sonuglari

Jarqua- Bera Degeri 3.653993

Olastilik (p) Degeri 0.160896

Pedroni Egbiitiinlesme testinin uygulanabilmesi i¢in gerekli bazi 6nkosullar bulunmaktadir.
Oncelikli olarak, panel verideki serilerin duragan olmamas, ikinci olarak ise serilerin birinci derecede
duraganlagsmasi gerekmektedir. Panel verilerimize uygulanan birim kok testlerinde bu durumun var
oldugu agikca goriilmektedir. Bu nedenle, Pedroni Egbiitiinlesme testleri Bireysel Etliler ve Bireysel
Trendler, Bireysel Etkiler ve Trendler Olmadan hesaplanmistir.. Bireysel etkiler ve trendleri igeren
Pedroni Esbiitiinlesme Testi Tablo 7’te verilmistir.

Tablo 7: Pedroni Esbiitiinlesme Testi ( Bireysel Etkiler ve Bireysel Trendler )

. . . Olasilik
Istatistik Tiirti Istatistikler t-Istatistigi ]
(p degeri)
Panel v-Istatistigi 4.958709 0.0000*
Grup I¢i Istatistikler Panel rho- Istatistigi 0.135410 0.5539
Panel PP- Istatistigi -1.902045 0.0286**
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Panel ADF- istatistigi -1.712184 0.0434%*

Grup rho- Istatistigi 1.014304 0.8448
Gruplar Aras: Istatistikler Grup PP- istatistigi -3.134804 0.0009*

Grup ADF- Istatistigi -2.230571 0.0129**

*%]1 6nem diizeyinde anlaml

**0%5 onem diizeyinde anlaml

Tablo 7°de goriildiigii gibi, yedi istatistigin bes tanesinde % 5 6nem diizeyinin altinda anlamlidir
ve Ho hipotezi olan ‘seriler arasi esbiitiinlesme yoktur’ reddedilmektedir. Diger bir sdylemle, Ihracat
ve DYY serileri aras1 esbiitiinlesme vardir.

Tablo 8: Pedroni Esbiitiinlesme Testi (Bireysel Etkiler ve Bireysel Trendler Olmadan) Sonuclari

Istatistik Tiir{i Istatistikler t-Istatistigi Olasilik ( p degeri)
Panel v-Istatistigi -0.963197 0.8323
o Panel rho- Istatistigi 1.189054 0.1172
Grup I¢i Istatistikler :
Panel PP- Istatistigi -1.537412 0.0621
Panel ADF- istatistigi -1.476149 0.0700
Grup rho- Istatistigi 0.508460 0.6944
Gruplar Aras: Istatistikler Grup PP- istatistigi -1.102649 0.1351
Grup ADF- Istatistigi -1.227012 0.1099

Bireysel etkiler ve trendler olmadan uygulanan Pedroni Esbiitiinlesme testi sonuglari tablo 8’de
verilmistir. Buna gore tiim istatistikler % 5 énem diizeyinde anlam ifade etmediginden Ihracat ve
DYY serileri arasinda esbiitiinlesme yoktur.

Yapilan test sonucunda ihracat ve DYY serileri arasinda esbiitiinlesme olmadigi goriilmistiir.
Buradan sonugla, Hy hipotezi olan ‘seriler arasi esbiitiinlesme yoktur’ kabul edilmistir. Seriler arasi
esbiitlinlesme olmamasi kisa donemde yasanan soklarin etkilerinin uzun dénemde kaybolmayacagini
ifade etmektedir. Aslinda bu sonu¢ DYY degiskeninin igerigi ele alindiginda beklenen bir durumdur.
Elbette, degiskenler arasi esbiitiinlesmenin olmamas: Ihracat bagimli degiskenini etkileyen DYY
bagimsiz degiskeni disinda da degiskenler oldugunu anlamina da gelmektedir. Ancak, aragtirmamiz
DYY lerin Ihracat iizerindeki kismi etkilerini 6lgmeyi amagladig1 i¢in, baska bagimsiz degiskenlerin
modele eklenmesi bagka bir arastirma konusu olarak ele alinabilir.

Uygulanan bir diger test Hausman testi ve Rastsal etkiler i¢in Lagrange carpani testidir.
Hausman Testi Ho hipotezi i¢in Rastsal Etkiler modelini H; hipotezi iginse Sabit Etkiler Modelini
tavsiye etmektedir. Tablo 9’da Hausman Testinin sonuglarini incelemek miimkiindiir.
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Tablo 9. Hausman Testinin Sonug¢lari

Deger Olastlik ( p degeri)
Enine Kesit Rastsal( Cross Section Random) 0.1621%%*
DYY 0.1621%*

** 05 5 anlam diizeyi

Hausman testinde p degeri % 5 Onem diizeyinde anlam ifade etmedigi icin Ho hipotezinin
dogrulugu ongoriilerek Rastsal etkiler Modeli uygun goriinmektedir. Ancak, uygulamada panel veri
setinin enine kesit rastsal etkilerinin degisim degerinin sifir degerine esit ¢ikmasi nedeniyle Rastsal
Etkiler i¢cin Lagrange Carpani Testinin uygulanmistir. Test sonuglarin1 Tablo 10°da goriildiigii lizere
Breusch-Pagan test sonucu olasilik degeri olarak p= 0.5082 olarak bulunmustur. Bulunan p degeri 0.05
onem diizeyinden yiiksek oldugu icin rastsal etki bulunmadigi sonucu ortaya ¢ikmistir. Bagka bir
deyisle, Sabit Etkiler modelinin uygulanmasini 6neren Ho hipotezi, Sabit Etkiler Modeli, kabul
edilmistir.

Tablo 10. Rastsal Etkiler icin Lagrange Carpam (Breusch-Pagan)Testinin Sonuclari

Test Yatay(Enine) Kesit Zaman ikili
Deger 0.437774 31.00191 31.43969
Olasilik (0.5082) (0.0000) (0.0000)

Breusch-Pagan test sonucunda Sabit Etkiler Modeli tercih edilmis ve uygulanmigtir. Sabit
Etkiler Modelinin sonuglarini Tablo 11 ve Tablo 12’de incelemek miimkiindiir.

Tablo 11.Sabit Etkiler Modeli Ulkeler, DYY ve Genel Katsay1 Sonuclari

Brezilya -C -0.035057
Cin Halk Cumbhuriyeti-C 0.038424
Hindistan-C 0.002260
Rusya Federasyonu-C 0.007524
Tiirkiye-C -0.013150
C (Sabit) 0.096775

Tablo 11 incelendiginde {ilkelere ait katsayilarin degerleri 6nem arz etmektedir. Cin Halk
Cumbhuriyeti, Rusya Federasyonu ve Hindistan igin katsay1 degerleri pozitif olarak gerceklesmisken,
Brezilya ve Tiirkiye icin ise katsay1 degerlerinin negatif oldugu goriinmektedir. Buradan sonugla, Cin
Halk Cumhuriyeti, Rusya Federasyonu ve Hindistan’da giris yoniinde DYY miktar1 arttikca Ihracat
degerinde de artis gozlenirken, Brezilya ve Tiirkiye i¢in aymi dogru orantinin olmadigi
gozlenmektedir. Ancak buradaki negatif katsayilar yapilan DYY 1n ihracat {izerine etkisi olmadigi
anlamina gelmez. Genel Sabit Katsayiya bakildiginda ise bu bes iilke birlikte ele alindiginda DYY ile
Ihracat arasinda dogru orant1 oldugu gdzlenmektedir.
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Tablo 12. Sabit Etkiler Modeli Aciklayic1 Degerler

Deger
C (Sabit) - Olasilik(p) degeri 0.0000%*
DYY- Olasilik(p) degeri 0.0000*
F-Istatistigi degeri- Olasilik(p) degeri 0.0011*
F-Istatistigi degeri 4.460911
R? 0.200392

*%!1 6nem diizeyinde anlaml

Tablo 12’deki Sabit Etkiler Modeli (Havuzlanmig Regresyon Modeli) test sonuglari
incelendiginde DYY bagimsiz degiskenine ait olasilik degerinin % 1 6nem diizeyinde anlamli oldugu
gorlilmektedir. Bu degerden ortaya ¢ikan sonugla DYY bagimsiz degiskenini bagimli ihracat
degiskeninin etkiledigi ortaya ¢ikmaktadir. R? degerine bakildiginda ise agiklama giicii 0.200392
degeri ortaya ¢ikmistir. Bu durumun nedeni ise panel veride enine kesitlerle ¢alisilmasidir. Enine kesit
serilerinde zaman serilerine oranla R? degeri calisan enine kesitin boyutuna bagh olarak diisiik
cikmaktadir. Diger taraftan, F istatistiginin olasilik degerinin ise % 1 Onem diizeyinde anlam ifade
ettigi gozlenmistir. Buradan sonugla, regresyon modelinin kendi igerisinde tutarliliginin oldukga
yliksek oldugu belirgin sekilde ortaya ¢ikmaktadir.

DYY ve ihracat serlerinin arasindaki iliskinin gecikmeli olarak gerceklesip gerceklesmedigi ve
hangi yonde gerceklestigini anlayabilmek icin ise Granger Nedensellik testine bagvurulmustur.

Tablo 13: Granger Nedensellik Testi

Ulke Nedensellik Yonii F Istatistigi p-Olasilik Sonug
Brezilya DYY den ihracata 4.13834 0.0430%* Var
Brezilya Ihracattan DYY ye 0.90822 0.4293 Yok
Cin H.C. DYY’den Ihracata 4.04147 0.0455%* Var
Cin H.C. Ihracattan DYY ye 0.28221 0.7590 Yok
Hindistan DYY den ihracata 6.80605 0.0108* Var
Hindistan Ihracattan DYY ye 0.55918 0.6551 Yok
Rusya Fed. DYY’den Ihracata 2.28271 0.1752 Yok
Rusya Fed. Ihracattan DYY ye 1.80283 0.2471 Yok
Tiirkiye DYY’den ihracata 2.00046 0.1845 Yok
Tiirkiye Ihracattan DYY ye 2.59747 0.1168 Yok

*% 5 diizeyinde anlaml

Tablo 13 Granger nedensellik test sonuglarini incelendiginde Brezilya, Hindistan ve Cin igin
DYY’lardan ihracata dogru tek yonlii nedensellik tespit edilmistir.
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SONUC

Dogrudan yabanci yatirimlar son yirmi yil igerisinde gostermis oldugu gelisim ile yabanci
sermaye arasinda onemli bir yere sahip olmustur. Ayrica, giris yaptig1 ekonomide kazandiracagi teknik
geligsmeler, teknoloji transferi, iiretilen iiriinlerin kalitesine ve insan kaynaklarma yapacagi olumlu
katkilar, is imkanlar1 olusturmasi, liretkenlik oranini arttirmasi, issizlik kaynakli sosyal sorunlarin
cozlimiine sagladigr katkilar1 gibi Ozellikleri ile 6n plana ¢ikan DYY, PortfolyoYatirimlari,

Rezervler Diginda Kalan Finansal Tiirevler ve Calisanlarin Stok Opsiyonlari, Rezerv Varliklari
ve Diger Yatinmlardan ayrigmaktadir.

Bu nedenle, iilkeler ozellikle de gelismekte olan iilkeler yetersiz olan iiretim kaynaklarimdan
dolay1 iretim faaliyetlerini arttirma adina DY'Y’yi kendi iilkelerine ¢ekmek i¢in rekabet etmektedirler.

DYY iilke ekonomisine giris yaparken, {lilke i¢i ekonomiye hitap adina giris yapabildigi gibi,
iilke dinamiklerini kullanarak iiretimini iilke digina ihracat olarak da kullanabilmektedir.

Sonug olarak;

Aragtirmada ekonomileri ile 6n plana ¢ikan BRIC iilkeleri ve Tirkiye’ye Giris Yoniinde
DYY’nin bu iilkelerin ihracatlar1 {izerine etkilerinin bulunup bulunmadigi goézlenmistir. Ayrica bu
iilkelerde kisa donemde DYY iizerinde meydana gelecek bir sok etkisinin uzun dénemde etkisini
kaybedip kaybetmeyecegi de arastirmada incelenmistir.

Pedroni Esbiitiinlesme Testleri ve Kao Esbiitiinlesme Testi sonuglari dogrultusunda DYY ve
Ihracat arasinda uzun dénemli bir esbiitiinlesme olmadifi goriilmiistiir. Baska bir deyisle, kisa
dénemde DYY bagimsiz degiskeni iizerinde olusacak bir sok etkisinin uzun dénemde ihracat bagimlh
degiskeni lizerinde kaybolmayacagi goriilmiistiir.

Ulkeleri igeren Panel Veri Analizinin, sabit etkiler modeli altinda inceleme sonucunda DYY *nin
Ihracat {izerinde genel diizeyde olumlu etkisi oldugu gériilmiistiir. Ulkeler bazinda incelendiginde ise
Cin Halk Cumbhuriyeti, Rusya Federasyonu ve Hindistan i¢in DYY miktarindaki artisin ihracat
degerine artis sagladigi gozlemlenirken; Brezilya ve Tiirkiye i¢in DY'Y miktarindaki yiikselisin ihracat
iizerinde dogrudan etkisinin olmadig1 ortaya ¢ikmustir.

Tiirkiye ve Brezilya tiizerindeki bu durum, literatiir taramasinda Karagéz ve Karagoz
(2006),Tekin (2011) ve Cetin ve Seker (2013) tarafindan da desteklenmektedir. Bu durumun temel
nedeni olarak DYY yapan firmalarin yatinmlarinin, yatirnmlarini yatirim yapilan iilke dinamiklerini
kullanarak ihracat odakli yapmak yerine, daha fazla diizeyde iilke i¢i ekonomik faaliyetlere yonelik
gerceklestirmeleri gosterilebilir. Diger taraftan, yapilan DYY’nin yabanci bir veya birden fazla
yatirimet tarafinda ev sahibi iilkede sifirdan bir istirak olusturulmasi (Bertrand, 2004, s.2) anlamina
gelen Yesil Alan Yatirimlardan daha ziyade var olan ekonomideki bir sirketin satin alinmasi ve hibrit
bir yapmin ortaya ¢ikmasi anlamina gelen Kahverengi Alan Yatirimlarn olarak gerceklesmesi de bu
duruma neden olabilir. Baska bir neden ise, gerceklestirilen dikey yatirimlarin azligi olarak
belirtilebilir. Dikey yatirnmlarda gelismis tilke yatirimi, kendi iilkesine oranla maliyeti daha diisiik olan
iilkeye yonelir.

Bu noktada, onemli bir unsur da Esbiitiinlesme testleri sonucu ortaya c¢ikan kisa donem
soklarmin uzun dénem de etkilerinin ortadan kaybolmamasi sonucudur. Detaylandirmak gerekirse,
yatirm yapilacak {iilkeden kaynaklanan sorunlar nedeniyle veya yatinm yapacak DYY’den
kaynaklanan nedenlerden otiirli olusan soklarin uzun dénemde etkileri {ilkelerin ihracat degerleri
iizerinde etkili olmaya devam etmektedir.

Ulkeler bazinda incelemek gerekirse;
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Brezilya agisindan DYY’den ihracata yonelik bir nedensellik s6z konusudur. Diger taraftan
Sabit Etkiler modelinde ortaya ¢ikan katsay1 DYY girisi olan yillarda dogrudan bir yansima
olmadigini da ortaya ¢ikarmaktadir. Bu durum yapilan yatirimlarin etkilerin daha sonraki donemlerde
ortaya ¢iktigimi gostermektedir.

Cin Halk Cumhuriyetinde ise hem DYY’den ihracata bir nedensellik varken hem de Sabit
Etkiler modelinde katsay1 pozitif olarak ger¢eklesmistir. Cin bu yoniiyle BRIC {ilkeleri i¢inde avantajl
bir konuma sahiptir. Ulke hem gerek emek yogun gerekse katma degeri yiiksek iiriin ihracatinda etkin
durumdadir. Bu durumun belki de en 6nemli etkenleri ucuz isgiicii, isgiicliniin verimliligi, devletin
sagladig1 tesvikler, ic ekonominin biiyiikliigli ve zamanla diinyanin iiretim iissii haline gelmesi
gosterilebilir.

Hindistan tarafinda da Cin’de oldugu gibi DYY den ihracata nedensellik s6z konusuyken Sabit
Etkiler modeli katsayis1 da pozitiftir. Hindistan’in ihracatinda petrol {iriinleri ilk sirada yer almasina
ragmen emek yogun sektoriin yogunlugu bu durumda temel etmen olmustur. Hindistan’m katma
degeri yiiksek iirlinlerin iiretim ve ihracatina yonelik tesvikleri bu alanda da etkin olmasini
saglayabilecektir.

Rusya Federasyonu boyutunda DYY’den ihracata nedensellik bulunmazken, sabit etkiler
modelinde katsayinin pozitif olmasi bu iilkeye yapilan DYY 'nin ihracatta etkisinin hizli bir sekilde
ortaya ciktigin1 gostermektedir. Rusya Federasyonunun ihracatinda enerji iriinlerinin paymin ¢ok
yiiksek olmasi nedensellik boyutunda verisel baglanti ¢gikmamasinda etkin bir durumdur. Ulkenin
ekonomik saglamlig1 agisindan DYY yatinnmlari arttiracak tesviklerde bulunmasi ekonomik stabilite
acisindan Onem arz etmektedir. Son {i¢ yil igerisinde enerji {irlinlerinin fiyatlarinda meydana gelen
siddetli distislerin {ilke ekonomisinin bu alana bagimlili§i nedeniyle ekonomik durgunluga neden
olmustur. DYY’lerin tesvik edilmesi bu gibi ortamlarda {iilke ekonomisi i¢in olumlu etki
gosterebilecektir.

Tiirkiye acisindan ise DYY’den ihracata bir nedensellik yokken, sabit etkiler modelinde de
katsay1 negatif olmustur. Bu durum Tiirkiye’ye gelen DYY ’nin ihracat odakli olmaktan ziyade tilke igi
ekonomiye yonelik yatirnm yaptigim1 gostermektedir. Diger taraftan, bu durum gelen DYY
yatirimlarinin ihracatta paymin olmadigr anlamma da gelmemektedir. Ancak yapilan yatirimlarin
ekonomi igine yonelik olmasi istatistiksel olarak bu durumun ortaya ¢ikmasina neden olmaktadir.
Tiirkiye’nin DYY’nin ihracata olan etkisini arttirmak i¢in yatirim ortamlarinin daha cazip hale
getirilmesi i¢in tesviklerin saglanmasi, ulasim altyapisinin iyilestirmesi, sektdrel bazda gelistirilmesi
planlanan sektorlere yonelik desteklemelerin saglamasi, yetismis ve kalifiye iggiliciiniin saglanmasi
icin egitim ortamlarinin hazirlamasi, isgiicii maliyetleri avantajli hale getirecek diizenlemelerin
gerceklestirilmesi, iilke tanitim faaliyetlerine agirlik verilmesi, markalasma caligmalarma yapilan
yatirimlar1 arttirmasi, iilke de iiretilen iiriinlerin kalite algisinin olumlu yonde gelismesi igin
standartlastirma cabalarina 6nem verilmesi gibi uygulamalar ile ihracata katki saglayacak, DY Y nin
kendilerine ¢ekilmesinde etkili olacaktir.

Caligsmadaki en biiyiik kisithilik ele alman DYY verilerinin tim DYY tiirlerinin toplamini
kapsamasidir. Burada “Yatirnm Yapilan Sektor ve Endiistrisine Gore” detayli yapilacak bir DYY -
Ihracat Analizi arastirma konusu olan iilkelerin verilerinin ¢dziimlenmesinde daha agiklayic1 sonuglar
elde edilmesinin saglayacaktir. Ayrica iilkelerin hangi endiistriyel alanlarda DYY tarafindan tercih
edildigi hakkinda bilgi aktaracaktir.

“Miilkiyet Durumuna” gére yapilacak bir DY'Y-Ihracat Analizi ise bir ekonomiye yapilan DYY
girisinin aslinda o iilkeye ne kadar ekonomik girdi sagladigi ve bu durumun ihracat iizerine etkisini
analiz etmede saglikli sonuglar elde edilmesine katki sunacaktir.

Yapilan DYY nin ekonomiye girisinin o ekonomi igerisinde faaliyet gosterme amagli m1 yoksa
bunun yanisira dis ekonomilere de mal ve hizmet ihraci olup olmadigi 6nem arz etmektedir. Aragtirma
bu kapsamda elde edilecek eriler dogrultusunda genisletilir ise DY'Y ve ihracat arasindaki iligki daha
net ortaya cekarilacaktir.
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