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0z

Bu ¢alismada Tiirkiye’de gelir, fiyat, reel efektif déviz kuru ve isgiicii maliyeti degiskenle-
rinin issizlik Gzerindeki etkisi arastirilmistir. S6z konusu ekonomik faktérlerin issizlik orani
tizerindeki etkisi ve bu etkilerin yoniiniin belirlenmesi ile politika gelistiricilere makro ve
mikro anlamda éneriler gelistirilmesi amaglanmistir. 2005:Q1-2016:Q3 d6éneminin ince-
lendidi bu ¢alismada kullanilan veriler Tiirkiye Istatistik Kurumu ve Tiirkiye Cumhuriyeti
Merkez Bankasi istatistiklerinden elde edilmistir. Bu degiskenler ile issizlik arasindaki kisa
ve uzun dénemli iliski ARDL sinir testi ve hata diizeltme modeli (ECM) yaklasimi ile tahmin
edilmistir. Ulasilan bulgular, uzun dénemde gelir diizeyi ile issizlik arasinda negatif, reel
efektif déviz kuru ve isgiicii maliyeti ile issizlik arasinda pozitif yénlii iliskinin oldugunu
géstermistir. Isgiicii maliyetinin kisa dénemde, fiyat diizeyinin ise her iki dsnemde de is-
sizlik orani lizerinde herhangi bir etkisine rastlanilmamistir. Bununla birlikte, incelenen
dénem itibariyle issizligin en énemli belirleyicisinin reel gelir diizeyi oldugu gérilmiistiir.
Calisma bulgularinin, Tiirkiye’de ekonomik bliyiimeyi artirici, isgiicii maliyetlerini diisdi-
riicii ve reel efektif déviz kurunun asiri yiikselmesini engelleyici politikalarin 6nemini vur-
guladigi diisiiniilmektedir.
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THE EFFECTS OF INCOME, PRICE, REAL EFFECTIVE
EXCHANGE RATES AND LABOUR COSTS ON
UNEMPLOYMENT: AN ARDL APPROACH FOR TURKEY
TITLE OF THE MANUSCRIPT

Ahmet Giliney — Ensar Balkaya

ABSTRACT

This study examines the effects of income, price, real effective exchange rates and labour
costs variables on unemployment. It is aimed to determine the impact of these economic
factors on the unemployment rate and to determine the direction of these effects and to
develop macro and micro recommendations to policy makers. It is estimated that short
and long run relations between unemployment and fore mentioned variables which are
cover period 2005:Q1 to 2016:Q3 by ARDL bounds test and error correction model (ECM)
in the study. Findings show that between unemployment and income level relation is neg-
ative and between real effective exchange rate, labour costs, and unemployment is posi-
tive. In addition, labour costs have no effect on unemployment in the short run and price
level has no impact both in the short and long run. Besides, the most important determi-
nant of unemployment in the given period is real income level. Findings of the study em-
phasise policies that increasing economic growth, decreasing labour costs and hindering
excessive real effective exchange rates are important for Turkey.

Keywords: unemployment, income, price, reel exchange rate, labor cost, ARDL
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Giris

Issizlik, sadece az gelismis ya da gelismekte olan iilkeler icin degil ayni za-
manda gelismis tilkeler icin de énemli bir sorundur. issizlik oraninin az ol-
dugu iilkeler gelismis olarak degerlendirilirken issizligin yliksek oldugu til-
keler bircok acidan basarisiz olarak degerlendirilmektedir. Issizlik, sebep ol-
dugu ekonomik, sosyal ve hatta psikolojik sorunlar itibariyle bir tilkenin dik-
kat etmesi gereken en 6nemli olgulardan biridir.

Bir iilkenin en 6nemli milli sermayesi niteliginde olan beseri sermayenin
atil durumda kalmasi ve liretime katillamamasi anlamina gelen issizlik ol-
gusu, ekonomik anlamda tilke ekonomisi i¢in liretmeden tiiketen bir kitleyi
ortaya ¢ikarmaktadir. Bu durum ekonomik anlamda bir¢ok olumsuzluga ne-
den olmaktadr. Issizlik, toplumsal anlamda ise en basta adil bir gelir dagili-
min1 engellemesi agisindan 6nem arz etmektedir. Issizlik oraninin yiiksek ol-
dugu tilkelerde 6zellikle kagakgilik, hirsizlik ve gasp suglari orani artmakta
ve bu durum toplumda huzursuzluklara sebep olmaktadir. Issizligin sebep
oldugu diger bir olumsuz durum ise toplumu olusturan bireyler iizerinde
meydana getirdigi psikolojik sorunlardur. Issiz kalan birey ekonomik zorluk-
larla karsi karsiya kalmaktadir. Bu durum kendinden baslayarak ailesi ve
gevresi i¢in de blyiik bir sorun teskil etmektedir. Kisacasi issizlik birey icin
oldukea kotii bir hayat tarzina sebep olmakta ve nihayetinde bireyi intihara
bile siiriikleyebilmektedir. Tiim bu olumsuzluklar goéz 6niine alindiginda is-
sizligin herhangi bir iilke icin ne kadar biiyiik ve 6nemli bir sorun oldugu an-
lasilmaktadir. Bu sorunun ¢oziimi; ekonomik gostergelerin iyilesmesine,
tilke refahinin artmasina, toplumsal huzura ve bireylerin daha mutlu yasa-
malarina katkida bulunacaktir. issizligin en &nemli nedenleri ise hig siiphesiz
lilke ekonomisinin gostergeleri durumunda olan ekonomik faktorlerdir. Bu
noktada issizligin nedenlerinin bilinmesi mevcut ve gelecekte meydana gele-
bilecek issizlik sorunlariyla miicadele etmede politika iireticilere yol gosterir
nitelikte olacaktir.

Bu ¢alisma ile Tirkiye ekonomisi icin de olduk¢a 6nemli bir sorun olan
issizlige etki eden faktorler, issizligin ekonomik nedenleri bashig: altinda
arastirilmistir. Bu kapsamda, issizlik lizerine yapilan ampirik ¢alismalarda
en sik gozlenen dort 6nemli makroekonomik gostergenin issizlik tizerindeki
kisa ve uzun donem etkileri tespit edilmeye calisiimistir.

Calismanin ilk kisminda issizlik ve s6z konusu faktorler arasindaki iliski-
ler teorik olarak agiklanmistir. Sonrasinda 2005:Q1-2016:Q3 dénemine ait;
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reel GDP, reel efektif doviz kuru, GDP Deflatorii ve isgiicii maliyeti ceyrek ve-
riler ile uzun donemli etkileri tespit edebilmek icin ARDL yaklasimi ile es bii-
tiinlesme analizi yapilmistir. Ayrica kisa donemli dinamiklerin tespiti icin ise
Hata Diizeltme Modeli (ECM) tahmin edilmistir. Son béliimde ise tiim bu de-
gerlendirmeler sonucunda Tiirkiye’'de issizlikle miicadelede faydal olabile-
cek sonug ve oneriler gelistirilmistir.

Issizlik ve Ekonomik Faktérler Arasindaki Teorik Etkilesim

Issizlik ve Gelir Diizeyi

Gelir diizeyi bir iilkenin gelismislik durumunu ve refah seviyesini gdsteren
onemli bir kriter olarak kabul edilmektedir. Gelir diizeyi ile issizlik arasin-
daki iligki, gelir diizeyinin artmasiyla gerceklesen biiylimenin istihdam yara-
tip yaratmamasi noktasinda kurulmaktadir. Ekonomideki toplam ¢ikt1 oran-
lary, istihdam, isgiicti verimliligi ve isgiiciine katilim oranlar1 arasindaki bag-
lantilar (Dixon ve Shepherd, 2000), incelenen dénemin uzun ya da kisa ol-
masi gibi faktdrlerin etkisiyle issizlik ve gelir diizeyi iliskisi oldukca degis-
kendir. Kisa donemde gelir diizeyindeki artis is bulmay1 kolaylastirabilmek-
teyken (Lucas ve Prescott,1974) uzun dénemde hizli ekonomik biiyiimeye ve
gelir diizeyindeki artisa sebep olan bilgi artisi, endiistriyel yeniliklerin ortaya
¢ikmasini saglamasinin yani sira otomasyonun artirmasiyla bazi islerin orta-
dan kalkmasina ve meydana getirdigi yaratic1 yikimla mevcut yeteneklerin
etkisini kaybetmesine sebep olmaktadir (Lundberg ve Matthev, 2016, s.477).
Bu noktada o6ncelikle kitle tiretimi ve daha fazla istihdam saglayan sanayi
sektoriindeki yapisal degisimler 6nem arz etmektedir (Yiiceol, 2006, s. 90).
Emek-yogun sektorlerdeki gelisim istihdami artirarak issizligi azaltabilmek-
teyken sermaye yogun sektorlerdeki gelisim istihdami kayda deger bir
oranda artirmamaktadir. Tirkiye ekonomisinde sermaye yogun gelisme
ozellikle teknolojik kaynakl gerceklesmektedir. Fakat beseri sermayenin bu
teknolojiye uygun nitelikte olmamasi bu gelismenin issizlik tizerinde olum-
suz etkisine neden olmaktadir (Yilmaz, 2005, s. 74).

Issizlik ve Reel Efektif Déviz Kuru

Reel doviz kuru, 6zellikle disa acik ekonomilerde dis ticaretin en 6nemli
belirleyicisi olmasi dolayisiyla i¢ ve dis talep iizerinde giiclii bir etkiye sahip-
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tir. Reel doviz kuru toplam talep lizerindeki bu etkisi dolayisiyla issizligi et-
kilemektedir (Balaylar, 2011, s. 139). Toplam talepteki artis ise toplam lire-
timi artirmak kaydiyla isgiicii talebini artirabilmektedir. Reel doviz kuru bir
ekonominin ithalat ve ihracat verimliligi lizerindeki etkisi dolayisiyla da is-
sizligi etkilemektedir (Ngandu, 2009, s. 7). Reel efektif doviz kurunda mey-
dana gelen diisiis yerli firmalara hem dis hem i¢ piyasada rekabet giicii ka-
zandirmaktadir (Selim ve Giiven, 2014, s. 142-143). Reel doviz kurundaki dii-
siis, net ihracatin daha ytiksek bir seviyede gerceklesmesine sebep olmakta-
dir. Net ihracattaki artis ise ic ekonominin canlanmasina ve dolayisiyla top-
lam talebi artirarak issizligin azalmasina sebep olabilmektedir (Frenkel ve
Ros, 2006, s. 634). Reel doviz kuru ithalat tizerindeki etkisiyle de issizligi et-
kileyebilmektedir. Tiirk lirasindaki bir deger kaybi Tiirkiye ekonomisi igeri-
sinde 6zellikle ithal mallara ihtiya¢ duyulan sektorlerde ticretlerin diisme-
sine sebep olabilmekte ve dolayisiyla issizligi etkileyebilmektedir (Filiztekin,
2004, s.13).

issizlik ve Fiyat Diizeyi

Fiyat diizeyi ve issizlik arasindaki iliskiyi aciklayan faktorlere iliskin ce-
sitli fikirler 6ne siirtilmektedir. Bu iliski hakkindaki genel tartisma toplam ta-
lebi etkileyen parasal, mali ve diger faktorlerin nispi rollerine iliskin farkl
yaklasimlardan kaynaklanmaktadir. Bir ekonomideki genel fiyat diizeyi art-
tiginda (enflasyon) mal ve hizmet tliketimi azalir. Dolayisiyla piyasada aras-
tirma maliyeti artmasa da ekonomik faaliyetlerin getirisinde meydana gelen
azalmalar sebebiyle firmalar istihdami azaltacak ve nihayetinde issizlik sii-
rekli bir artis gosterecektir (Lehmann, 2006, s. 2). Enflasyon-issizlik iliskisi
para politikasinin bir acgiklayicisi niteligindedir ve para politikasindaki degi-
siklikler de bu iki degiskeni birbirlerine kars:1 zit yonde etkiler (Mankiw,
2001, s. 46). Enflasyona iliskin belirsizlik ise ekonomik verimliligi diistirerek
biiylimeyi azaltmakta ve dolayisiyla issizligi yiikseltmektedir (Friedman,
1977, s. 282-283). Enflasyon ile issizlik arasindaki karsilikli nedensellik ilis-
kisi ekonomik karar vericilerin gézlemledikleri soklar1 yanlis anlamasindan
da kaynaklanabilmektedir (Hasanov, 2008, s. 197).

Issizlik ve Isgiicii Maliyeti

Isgiicti maliyeti; istihdam vergileri ve iicretler olmak iizere iki temel bile-
senden olusmaktadir ve issizlik ile isgiicii maliyeti arasinda genel olarak po-
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zitif bir iliskiden bahsedilmektedir. (Ay, 2012, s. 326). Isgiicii maliyeti art-
tikca isgiicii talebi azalmaktadur. Isgiicii maliyetlerinin azaltilmas: istihdam
iizerinde oldukca olumlu etkilere sahiptir (Karabulut, 2007, s. 25). Isgiicii
maliyetinin yliksek olmasi 6zellikle emek yogun sektorlerde isgiicii talebini
azaltarak issizligi artirabilmektedir (Onaran ve Aydiner-Avsar, 2006, s.1).
Diisiik isgoren tazminati ve daha az devlet miidahalesinin oldugu esnek ya-
piya sahip, isgiicii maliyetinin diisiik oldugu ekonomilere daha fazla dogru-
dan yabanci yatirimi akisiyla isgiicii talebi artmaktadir (Cooke, 2001).

Literatiir Taramasi

Edlund ve Karlsson (1993) ¢alismalarinda, model tercihlerinin ve stratejile-
rinin zaman serisi modellerin tahmin performanslar iizerindeki etkisini
arastirmislardir. Bu kapsamda isve¢ ekonomisinde 1979-1990 donemi issiz-
lik orani i¢in ARIMA, transfer fonksiyonu ve VAR yontemleri ile bir model
tahmini yapilmistir. Bu dogrultuda bagiml degisken olarak issizlik orani ve
bagimsiz degisken olarak da; sanayi iiretim endeksi, tiiketici fiyat endeksi,
reel GDP, reel isgiicli maliyeti, OECD sanayi liretim endeksi kullanilmistir.
Modellerin tahmin giiclerini belirlemek icin RMSE, ortalama hata degerleri
ve Fair-Shiller (1990) testleri yapilmistir. Calismanin bulgularina gore, RMSE
degerleri her iic modelde en diistik ¢cikmis, fakat Fair-Shiller (1990) testine
gore ARIMA ve transfer fonksiyon modellerinin VAR modelinden daha fazla
tahmin bilgileri icerdigi ortaya ¢ikmistir.

Uysal ve Erdogan (2003) c¢alismalarinda, Tiirkiye’de 1980-2002 yillari
arasinda fiyat diizeyleri ile issizlik orani arasindaki iligkiyi Philips egrisi yar-
dimiyla incelemislerdir. Calismada kullanilan 1980-2002 yillari tiiketici fiyat
endeksi ve issizlik oranina ait veriler Hazine Miistesarlig1 ve TCMB veri ta-
banlarindan alinmistir. Calismanin ekonometrik uygulama kisminda,
Tajra’nin (1999) issizlik ile enflasyon arasindaki iliskiyi belirlemek amaciyla
Brezilya ekonomisine uyguladigi dogrusal olmayan model esas alinmistir.
Modelde 1980-2002 donemi bir biitiin olarak, 1980-1990 ve 1990-2002’de
alt donemler olarak ayri ayri ele alinmistir. Ters model olarak uygulanan reg-
resyon analizleri sonuglarina gére; 1980-2002 yillar1 biitiin olarak ele alindi-
ginda igsizlik ile enflasyon arasinda negatif, 1980-1990 dénemi i¢in iliski y6-
niinlin pozitif ve son olarak 1990-2002 dénemi i¢in yine Philips egrisini des-
tekler nitelikte negatif yonlii bir iliskinin oldugu ortaya ¢ikmistir.
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Bilgin (2004) calismasinda Tirkiye’de doviz kuruyla issizlik arasindaki
iliskiyi arastirmistir. Calismada 6ncelikle doviz kuru-issizlik iliskisi kuramsal
olarak ele alinarak literatiirdeki goriislere yer verilmis ve 1980’den sonra
Tirkiye’de uygulanan déviz kuru politikalarinin genel ekonomiye etkisi in-
celenmistir. Calismanin ampirik kisminda ise doviz kuru ile issizlik arasin-
daki iliskiyi analiz etmek amaciyla iki adet regresyon modeli kurulmustur.
Modellerde kullanilan veriler 1990-2004 dénemine aittir. Igsizlikle ilgili ve-
riler Devlet Istatistik Kurumundan, déviz kuru ile ilgili veriler ise Tiirkiye
Cumhuriyeti Merkez Bankasindan elde edilmistir. Déviz kuru issizlik iliski-
sini analiz eden birinci modelin sonuclarina gére doviz kuru ile issizlik ara-
sindaki iliskinin anlamlilik diizeyinin oldukca yiiksek oldugu ve issizlik de-
giskenindeki degismelerin %37,1'inin tek basina doviz kurundaki degisik-
likle aciklanabilecegi ortaya ¢ikmistir. Reel déviz kuruyla issizlik arasindaki
iliskiyi analiz eden ikinci modelin sonuglarina gore ise Tiirkiye’'de giderek ar-
tan igsizlik oraniyla, 2001 yili haric stirekli yiikselen reel déviz kuru endeksi
arasinda yakin bir iliskinin oldugu ve reel doviz kurundaki degismelere ba-
kilarak issizlik oranindaki degismelerin %57’sinin agiklanabilecegi ortaya
cikmistir.

Frenkel ve Ros (2006) calismalarinda yiiksek issizlik oranlarina sahip 17
Latin Amerika lilkesinde reel déviz kurunun issizlik tizerindeki etkisini ince-
lemislerdir. 1990-2002 déneminin ele alindig1 calismada, 6zellikle bu 17 iilke
icerisinde en biiyiik dort ekonomiye sahip Arjantin, Brezilya, Sili ve Mek-
sika’y1 1980-2003 donemi itibariyle daha detayli sekilde analiz etmislerdir.
Calismada 6zellikle Reel doviz kurunun issizligi etkileme kanallari lizerinde
durulmustur. Bu kapsamda, reel doviz kurundaki artis toplam talebin can-
lanmasina ve sirasiyla cikt1 diizeyindeki artisa, iktisadi bliylimeye ve liretim
stireclerinde emek yogunlugunun artmasina neden olacagi belirtilmistir. Ba-
giml degiskenin issizlik orani ve bagimsiz degiskenlerin; GDP, reel déviz ku-
runun 2 yillik gecikmesi, isgilicline katilim orani ve sanayi ihracatinin pay1
seklinde segilerek, kurulan regresyon modeli OLS tahmin edilmistir. Calisma-
nin bulgularina gore, isglicline katilim orani issizlik oraninmi artirirken, reel
doéviz kuru ve GDP’deki artislar issizlik oranini azaltmaktadir. Sanayi ihraca-
tinin payi ile issizlik arasinda anlam bir iliskiye rastlaniimamistir. Calisma-
nin bulgulary, reel déviz kurunun issizlik iizerinde 6nemli etkiye sahip oldugu
hipotezini dogrulamistir.
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Bassanini ve Duval (2006) calismalarinda OECD {ilkelerinde issizligin be-
lirleyicilerini agiklamaya ¢alismislardir. Arastirma doért ana boéliimden olus-
maktadir. Birinci boliimde 1982-2003 dénemi icin panel veriler kullanilarak
issizligin mevcut durumu degerlendirilmistir. Ozellikle istihdam vergileri, is-
sizlik sigortasi, istihdam koruma yasasi, lriin piyasasi diizenlemeleri ve
toplu pazarlik konularina vurgu yapilmistir. ikinci béliimde bu politika ve ku-
rumlarin etkilesimi arastirlmistir. Uglincii béliimde daha énceki ¢alisma-
larda cesitli sebeplerle analizlere dahil edilmeyen konut politikasi, asgari tlic-
ret ve aktif isgiicii politikalar1 degiskenleri ¢calismaya dahil edilmistir. Dor-
diincii boliimde s6z konusu kurum ve politikalarin makroekonomik soklarla
etkilesimlerinin issizlik tiirlerinin sekillenmesini hem dolayli olarak hem
dogrudan nasil etkiledigi analiz edilmistir. 20 OECD iilkesine ait 1982-2003
donemi verileri ile yapilan tahmin sonuclarina gore tiim bu politika ve ku-
rumsal degisikliklerin; issizlik oranlarindaki standart degisimin %47’sini,
konjonktiirel olmayan issizlik degisiklerinin ise %64’linii agiklamaktadir.
Yine analiz sonuglarina gore diisiik seviyede bir issizlik orani ile Birlesik
Krallik, irlanda ve Danimarka érneklerinde oldugu gibi diisiik vergi oranlari
ve azaltilmis issizlik yardimlar1 arasinda yakin bir iligki oldugu ortaya ¢ik-
mistir (Bassanini ve Duval, 2006).

Berument, Dogan ve Aysit (2009), “Tirkiye’de para politikasi soklar1 ve
disindaki ¢esitli makroekonomik politika soklar1 karsisinda toplam issizlik
ve iktisadi faaliyetlerine gore farkli sektorlerdeki issizligin soklara karsi ce-
vaplari nasil olmaktadir?” sorusuna cevap vermek amaciyla bir ¢alisma yap-
mislardir. 1988: Q1-2004:Q4 dénemine ait VAR modelinde; ¢cikt1 (reel GDP),
doviz kuru (1 usd+0,77 euro), para (M1+Repo), fiyatlar (GDP Deflator), ban-
kalar arasi faiz orani (bankalar arasi gecelik faiz orani), toplam issizlik ve ta-
rim, imalat, insaat ve toplam-perakende ticaret iktisadi faaliyet kollarina
gore issizlik oranlar1 degiskenleri kullanilmistir. Calismanin bulgulari; gelir
sokunun kisa donemde, fiyat sokunun ise uzun dénemde issizligin biitiin kol-
larini etkiledigini, bankalar arasi faiz orani ve déviz kuru soklarinin istatis-
tiksel olarak anlamli ve pozitif etkilerinin sadece imalat sanayi sektoriinde
baslangi¢ diizeyde etkili oldugunu, parasal sokun ise tarim dis1 sektor disinda
biitiin alanlarda issizlige ilk periyodda istatistiksel olarak anlaml bir azal-
maya neden oldugunu géstermistir.

Dogrul ve Soytas (2010) calismalarinda petrol fiyatlari, faiz orani ve issiz-
lik arasindaki iliskiyi arastirmislardir. S6z konusu iliskinin 6zellikle gelis-
mekte olan iilkeler icin 6nemli olduguna dikkat cekilerek yine gelismekte
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olan bir ekonomiye sahip Tiirkiye drnegi ele alinmistir. Arastirmada 2005:1-
2009:8 donemine ait veriler kullanilmistir. Arastirmada kullanilan issizlik ve
petrol fiyati degiskenlerine iliskin veriler IMF (Uluslararasi Para Fonu)'den,
faiz orani verileri ise TC. Hazine Mistesarligi’'ndan elde edilmistir. Arastir-
mada Carruth vd. (1998)'nin gelistirmis oldugu etkin iicret modeli esas alin-
mustir. Seriler arasinda uzun donemli Gragner nedensellik testi icin litera-
tliirde nispeten yeni olan Toda-Yamamato zaman serisi teknigi kullanilmistir.
Arastirmadan elde edilen bulgulara gore Tiirkiye ekonomisi icin uzun do-
nemde hem reel petrol fiyatlarinin hem reel faiz oraninin issizlik oranina et-
kisi vardir. Yine arastirma bulgularina gore isglicii, Tiirkiye’de sermaye ve
enerji icin bir ikame tiretim faktoridiir.

Goktas ve Isci (2010) calismalarinda igsizligin temel bilesenlerini kulla-
narak issizlikle iliskisi olan yeni degiskenler elde etmeye calismislardir. Elde
edilen degiskenler issizlik regresyon modeli olusturmada kullanilarak, Ttir-
kiye'de issizlige iliskin tahminlerde bulunulmustur. Calismada issizligi daha
iyi aciklayacag: diisiincesiyle GSMH, déviz kuru, ihracat, ithalat... vs. olmak
lizere toplam 26 degisken kullanilmistir. S6z konusu degiskenlere iliskin
1982-2006 yillarina ait veriler Tiirkiye istatistik Kurumu’ndan elde edilmis-
tir. Calismanin ampirik kisminda ise dncelikle temel bilesenler analizi yapil-
mis ve coklu dogrusal regresyon modeli yontemi kullanilmistir. Bu yontemle
ele alinan degiskenin issizlikte bir y1l sonra negatif ya da pozitif yonde yiizde
kaclik bir degisime sebep oldugu belirlenmeye calisilmistir. Arastirmanin
bulgularina gére 26 degisken arasinda issizligi en fazla artiran degisken
TCMB reeskont faiz orani olarak belirlenirken en fazla diistiren degisken ise
ihracat degisim orani olarak belirlenmistir.

Feldman (2011) calismasinda 1982-2003 donemi i¢in 17 sanayilesmis til-
kede doviz kuru oynakhiginin issizlik tizerindeki etkisini arastirmistir. Calis-
may1 digerlerinden farkli kilan nokta, issizlige etki etmesi muhtemel ¢ok sa-
yidaki faktoriin kontrol altinda tutulmasiyla modelin tahmin edilmesidir. Te-
orik agidan, déviz kuru oynakligindaki artisin piyasalarda belirsizlige neden
olacagi ve bu belirsizligin yatirimlar1 azaltacag ve sonucta issizlik oranlari-
nin artacagl beklenilmektedir. Kisaca hipotez; yiiksek déviz kuru oynakligi-
nin issizlik oranini artiracag: seklindedir. Literatiirde oynaklik hesaplamala-
rinda yaygin olarak standart sapma degerleri kullanilirken, bu ¢alismada
GARCH (1.1) tercih edilmistir. Degisken olarak ise reel efektif déviz kurun-
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daki aylik yiizde degisim kullanilmistir. Calismanin bulgularina goére, etki de-
recesi kii¢lik olmasina ragmen doéviz kuru oynakligindaki artisin issizlige yol
actig1 goriilmiistir.

Botric (2011) calismasinda gecis ekonomisine sahip bir grup Dogu Av-
rupa llkesinde yapisal issizligin belirleyicilerini arastirmistir. 2000-2009
donemini kapsayan arastirmada yapisal issizlik dnemli bir makroekonomik
sorun olarak degerlendirilmistir. Calismada NAWRU (iicreti etkilemeyen is-
sizlik orani) temel alinarak regresyon analizleri yapilmistir. Bu analizlerde
vergi oranlari, ekonomik bagimsizlik endeksi, liretkenlik ve d6viz hareketleri
degisken olarak kullanilmistir. Kullanilan veriler s6z konusu iilkelerin ista-
tistik kurumlarindan elde edilmistir. Yapilan analizlerin sonuglarina gore;
(1) ekonomik bagimsizlik indeksi ytiksek olan tilkelerin yapisal issizlik ora-
nini diisiirme sansinin yiiksek oldugu, (2) déviz hareketlerinin 6zellikle uzun
doénemli igsizlik sorunu ile iliskili oldugu ve (3) analiz edilen iilkeler i¢in go-
reli olarak daha yiiksek vergi oranlarinin ekonomideki toplam yiikii azalta-
rak istihdami artiracagl ve yapisal issizligin azaltilabilmesini saglayabilecegi
ortaya konulmustur.

Demidova ve Signorelli (2012) ¢alismalarinda Rusya bolgelerinde geng is-
sizliginin belirleyicilerini arastirmislardir. Calismada 2000-2009 yillar: ara-
sinda 75 Rusya bolgesinde genc issizligi ve toplam issizlik arasindaki oranti
ve geng issizligini etkileyen temel faktorler incelenmistir. Calismada ayrica
2008-09 ekonomik Kkrizinin genc issizlik lizerindeki etkisi de degerlendiril-
mistir. Bir bolgenin demografik 6zellikleri, bolgedeki gog siiregleri, bolgenin
ekonomik durumu ve boélgenin ithalat ve ihracat seviyeleri bolgelerdeki geng
issizligin belirlenmesinde temel degiskenler olarak kabul edilmistir. Bolge-
lere iliskin 2000-2009 verileri Rusya Istatistik Kurumu (Rosstat)’ndan alin-
mistir. Calismanin uygulama kisminda uzamsal korelasyonlar ve i¢csel prob-
lemler de g6z 6ntline alinarak panel veri analizi yapilmistir. Yapilan analizle-
rin sonuclarina gore; bolgesel ekonomik durum ile genc issizlik arsinda giiglii
bir iliski oldugu, 2008-09 krizinin genc issizligi toplam issizlikten daha fazla
etkiledigi, bolgenin ithalat ve ihracat seviyelerinin genc issizligin aciklanma-
sinda demografik 6zelliklerden daha belirleyici oldugu ortaya ¢ikmistir.

Baah-Boateng (2013) calismasinda Gana’da issizligin belirleyicilerini
aciklamaya ¢alismistir. 1984-2010 donemini kapsayan arastirmada; egitim
durumu, cinsiyet, yas gibi demografik ve sosyal belirleyicilerin yan1 sira s6z
konusu zaman dilimi icerisinde sektorel gelisimin istihdama ve dolayisiyla
issizlige etkisi belirleyici olarak kabul edilmistir. Calismada kullanilan veriler
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Gana Ulusal Hesaplamalar Kurumu’'nun yapmis oldugu Gana Yasam Stan-
dartlar1 Anketi (GLSS)'nden elde edilmistir. S6z konusu degiskenlerin issiz-
likle olan iliskisini ekonometrik hesaplamalarla agiklamak icin probit regres-
yon modeli kullanilmistir. Kullanilan veriler 1s18inda baz alinan yillar igin
Gana’da yiiksek seviyede gelisme performansi sergilendigi, ancak bu gelis-
menin gereken istihdam artisini saglamadigi ifade edilmistir. Yapilan analiz-
ler sonucunda; Gana’'daki ekonomik bliylimenin isgiicii ihtiyacinin az oldugu
sektorlerdeki gelismeden kaynaklandigi ve emek yogun sektorlerdeki gelisi-
min bu biiylime icerisindeki payinin diistik oldugu ortaya ¢ikmistir. Dolayi-
siyla bu biiylimenin istihdam yaratmadigi ve issizlik oraninda da ciddi bir
azalmaya sebep olmadig ifade edilmistir.

Goger, Merca ve Peker (2013) calismalarinda dogrudan yabanci yatirim
ve ihracatin issizlik lizerindeki etkisini arastirmislardir. 2001-2011 doéne-
mini kapsayan arastirmada dogrudan yabanci yatirimi ve ihracata iliskin ve-
riler TCMB resmi internet sayfasindan, issizlik oranina iliskin veriler ise
TUIK resmi internet sayfasindan alinmistir. Calismanin ampirik kisminda si-
nir testi yaklasimi temel alinarak; dogrudan yabanci yatirim ve ihracatin is-
sizlik lizerindeki etkisini belirlemek amaciyla temel model; ihracatin tek ba-
sina issizlik iizerindeki etkisini belirlemek amaciyla model 1 ve dogrudan ya-
banci yatirimlarin issizlik tizerindeki etkisini belirlemek amaciyla da model
2 olmak iizere ii¢ farkli model kullanilmistir. Temel modelden elde edilen so-
nuclara gore ihracatin issizligi azalttigl, dogrudan yabanci yatirimlarin ise is-
sizlik izerinde anlamli bir etkisinin olmadig1 ortaya ¢ikmistir. Model 1’de ih-
racattaki %100’liik bir artisin issizlik oranini %15 oraninda azalttig1 ve Mo-
del 2’'de ise dogrudan yabanci yatirimlardaki %100°liik bir artisin issizlik
oranini sadece %1,5 oraninda azalttig1 sonucuna ulasimistir.

Magbool, Sattar ve Bhalli (2013) ¢alismalarinda Pakistan’da issizligin be-
lirleyicilerini arastirmislardir. Calismada gelismekte olan Pakistan ekono-
misii¢in 1976-2012 yillar1 arasinda issizligin belirleyici faktorleri olarak; nii-
fus, dogrudan yabanci yatirimlari, GDP, enflasyon ve dis bor¢ degiskenleri
kullanilmistir. Bu degiskenlere iliskin veriler IMF tarafindan yayinlanan
Uluslararas Istatistikler ve Hiikiimetlerin Finansal Istatistikleri Yilliklarin-
dan, Diinya Bankasi tarafindan yayinlanan Diinya Kalkinma Gostergelerin-
den ve Pakistan Devlet Bankasi tarafindan yayinlanan Yillik Raporlardan
alinmistir. Calismanin ampirik kisminda s6z konusu degiskenler ile issizlik
arasindaki iliski ARDL yaklasimiyla analiz edilmistir. Ampirik bulgulara gore;
niifus, GDP, dogrudan yabanci yatirimi ve enflasyon Pakistan ekonomisi i¢in
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uzun donemde issizlik lizerinde 6nemli etkilere sahiptir. Yine analiz sonuc-
larina gére hem uzun dénem hem de kisa dénem igin issizlik ve enflasyon
arasinda ters yonde 6nemli bir iligki vardir. Buna gore enflasyon oranindaki
%71’lik bir artis issizlik oraninda yaklasik olarak %0,34 oraninda bir azal-
maya sebep olmaktadir.

Selim, Kirgel, Celik ve Yazic1 (2014) ¢alismalarinda Tiirkiye’de issizligin
sosyo-ekonomik belirleyicilerini arastirmislardir. Bu kapsamda Tiirkiye'de
issizlikle iligkisi olan sosyo-ekonomik faktorler belirlenmeye calisilmis ve is-
tihdamin yapisi incelenmistir. Calismada 2007-2010 tarihleri arasinda Tiir-
kiye Istatistik Kurumu tarafindan gerceklestirilen Gelir ve Yagsam Kosullar1
Arastirma Anketi Panel verileri kullanilarak sosyo-ekonomik faktorler belir-
lenmeye calisilmistir. Calismanin uygulama kisminda kesit model ve panel
logit model kullanilarak analizler yapilmistir. Calismanin sonuglarina gore is-
sizligin en 6nemli belirleyicileri; genelde yas, cinsiyet, egitim ve bireyin sag-
lik durumu olarak belirlenirken 6zelde ise “erkek ve iiniversite mezunu
olma” olarak belirlenmistir. Yine ¢alismanin bazi sonuglarina gore; bireylerin
evli olmasinin issizligi azalttig1, erkeklerin kadinlara gére daha fazla issiz ol-
dugu, egitimli bireylerin issiz olma olasiliginin egitimsiz bireylere oranla
daha fazla oldugu, deneyimin bireyin issiz olma olasiligini azalttig1 ve issizlik
oraninin geng niifusta nispeten daha ytiiksek oldugu ortaya ¢cikmistir.

Eksi (2016) calismasinda Tiirkiye’de 2005-2015 yillar1 arasi ekonomik bii-
ylime ve issizlik iliskisini incelemistir. Calismada 6ncelikle bu iki ana degisken
arsindaki iligki incelenmis, sonrasinda ise arz ve talep soklarinin bu iliski tize-
rindeki etkisi arastirilmistir. Calismanin ampirik kisminda oncelikle issizlik
orani ile reel GSYIH'deki biiylime orami arasindaki iliskiyi belirlemek i¢in okun
yasasini esas alan ii¢ adet fark modeli uygulanmistir. Daha sonra GSYiH ile is-
sizlik orani arasindaki iligkiyi arz ve talep soklariyla agiklamak i¢in yapisal vek-
tor oto-regresyon modeli uygulanmistir. Yapilan analizler sonucunda 2005-
2015 yillart icin issizlik orani ile biiylime orani arasinda giiclii ve negatif yonlii
bir iliskinin oldugu ve arz soklarinin ekonomik biiyiime tizerinde, talep sokla-
rinin ise issizlik orani tizerinde etkili oldugu ortaya ¢ikmistir.

Model

Calismada, Tiirkiye’de gelir dlizeyinin, reel déviz kurunun, fiyat diizeyinin ve
isglicli maliyetlerinin issizlik izerindeki kisa ve uzun donemli etkileri arasti-
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rilmak istenmektedir. Bu kapsamda; Berument vd. (2009), Edlund ve Karls-
son (1993), Frenkel ve Ros (2006), Feldman (2011)'nin ¢alismalarinda kul-
lanilan degiskenler referans alinarak,

(UNP) = f(RGDP,REER,GDPDEF,LABC)3 (1)

igsizlik fonksiyonu olusturulmustur. Fonksiyonda; (UNP) issizligi, (RGDP)
reel gayri safi yurtici hasilayi, (REER) reel efektif doviz kurunu, (GDPDEF)
GDP deflatériinii ve (LABC) isgiicii maliyet endeksini ifade etmektedir. Issiz-
lik fonksiyonunun genel gosterimini, degiskenlerin dogal logaritmik formda
yer aldig1 regresyon denklemine doniistiirdiigiimiizde4;

INnUNP, = By + [1InRGDP, + B,InREER, + B3InGDPDEF, +
B4InLABC; + & (2)

elde edilmektedir. Cift logaritmik formda kurulan modellerde, regresyon kat-
sayilar1 dogrudan esneklikleri vermektedir. iktisadi yorumlari esneklik degerle-
rine dayali yapmanin daha yararl olacag diisiiniilmektedir. iktisat teorisine ve
Tiirk ekonomisinin gerceklerine gore; iilkelerin milli gelir seviyelerinin artmasi
tilkelerin issizlik oranlarinda bir azalmaya (Okun Kanunu) neden olacagi beklen-
tisi geregi, gelir degiskenine ait katsayinin negatif (8; < 0, ) reel efektif doviz ku-
runas ait degiskenin pozitif (5, > 0), Phillps Egrisi teorisi geregi fiyat diizeyine
iliskin katsayinin negatif (5; < 0) ve piyasada isgiicli maliyetlerindeki bir artisin
firmalarin daha az emek talebi etmesi ve dolayisiyla issizligi artiracagi beklentisi
geregi B, > 0 olmasi beklenilmektedir.

1Regresyon denklemlerinin log-lineer sekilde kurgulanmasi, ézellikle ¢oklu dogrusal baglanti ve dedisen
varyans gibi bazi problemleri 6nlemektedir.

2TCMB tarafindan hesaplanan Reel Efektif Déviz Kuru, yurtigi fiyat diizeyinin Tiirkiye’nin en fazla ticaret
yaptigi llkelerin fiyat diizeyine oraninin agirlikli ortalamasi alinarak hesaplanan bir endekstir. TCMB bu
endeksi TUFE, UFE aylik ve birim isgiicii maliyet bazli olarak iicer aylik olarak yayinlamaktadir. Adirliklar
ii¢ yilda bir giincellenmektedir. TCMB aciklamalarinda TUFE bazh REER takip edecedinin belirtmesi nede-
niyle ¢alismada TUFE bazli REER kullaniimaktadir (www.tcmb.qgov.tr). REER’deki artislar ézetle TL’nin reel
olarak degerlendigi, yerli mallarin yabanci mallar tiiriinden fiyatinin arttigi anlami tasimaktadir. TL’nin reel
olarak degerlenmesi, yerli ihracatgilarin dis pazarlardaki rekabet giiciinii azaltmakta ve dolayisiyla ihraca-
timiz azalmaktadir. ihracattaki azalmalar ise isgiicii talebinin azalmasina yol agmaktadir. Ulkenin ticaret
ortaklarinda yasanacak bir TUFE artisi ise REER asadi cekmektedir. Bu durumda ise, ihrag¢ mallarimiz nispi
olarak daha avantajli-rekabetgi konuma gelecektir. REER diismesi durumunda, net ihracatin daha yiiksek
olacagi ve net ihracattaki bu artisin yerli ekonomik faaliyetlere talebin artmasina ve (retim miktarindaki
artisina, sonugta ise yliksek bir istihdama neden olacagdi teorik agidan beklenilmektedir. Bu agiklamalardan
anlasilacaga lzere, REER yiikselmesi net ihracatimizi ve dolayisiyla ekonomik biiyiimemizi olumsuz etkile-
yecedi igin, issizlik oranlarinin artiracagi beklenilmektedir. Bu nedenle TCMB déviz piyasasina miidahale
ederken REER asiri ylikselisleri takip etmektedir.
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Veri Seti ve Ekonometrik Yontem

Calismada, Tiirkiye ekonomisinin 2005: Q1-2016:Q3 dénemi verileri kulla-
nilmaktadir. S6z konusu dénemin ve ¢eyrek verilerin tercih edilmesinde iki
temel kisitin oldugu séylenebilir. Ilk olarak; Tiirkiye de issizlik oraninin aylik
olarakilan edilmesinin baslangici 2005 yilinin ocak ay1 olmast incelenilen d6-
nemin baslangi¢ noktasini, ¢alismanin yapildigi zaman itibariyle ilan edilen
son verinin 2016’nin li¢lincii ceyregi olmasi ise ddnemin bitis noktasini be-
lirlemistir. Ikinci olarak, gelir degiskeni olarak kullanilan RGDP’nin {icer aylik
donemler itibariyle ilan edilmesi, ¢eyrek verilerin kullanilmasini zorunlu kil-
mistir. Tahmin edilen modelde; bagiml degisken olarak issizlik (UNP) ve ba-
gimsiz degiskenler; gelir olciisii olarak reel gayri safi yurtici hasila (RGDP),
reel efektif doviz kuru (REER), fiyat diizeyi 6lciisti olarak GDP deflatori
(GDPDEF) ve isglicii maliyetlerinin 6lciisii olarak isgiicli maliyet endeksi
(LABC) kullanilmigtir. Ilgili degiskenlerin tamami dogal logaritmik formda
modelde yer almistir.

Tablo 1: Modelde Kullanilan Degiskenler

Degiskenler Aciklama Kaynak

UNP Issizlik TUIK

RGDP Reel  Gayrisafi TUIK/ Harcamalar Yéntemi ile Zincirlenmis Hacim/
Yurti¢i Hasila (2009=100)

REER Reel Efektif D6- TL'ninreel diizeyinin gostergesi. /TCMB/ Tiirkiye’'nin ti-
viz Kuru caretinde ciddi paya sahip lilke para birimlerinden olu-

san sepete gore Tiirk lirasinin agirliklandirilmis orta-
lama degerindeki (nominal efektif déviz kuru) goreli fi-
yat etkileri arindirilarak tiiretilmektedir. TUFE Bazh
(2003=100) www.tcmb.gov.tr

GDPDEF GDP Deflatorii (Cari fiyatlarla hesaplanmis GDP/Harcama yontemiyle
zincirlenmis hacim) *100 (NGDP/RGDP)/*100
LABC Saatlik  Isgiicii (2010=100) / Isveren tarafindan iicretli ¢alisan istihda-

Maliyet Endeksi mina iliskin olarak katlanilan kazang ve kazang disi is-
giicii maliyetini kapsamaktadir. Isgiicii maliyetinin fiili
calisma  siiresine  boliinmesiyle  tiiretilmektedir.
www.tuik.gov.tr

Calismanin giris kisminda da belirtildigi lizere, Tiirkiye’de RGDP, REER,
GDPDEF, LABC'nin issizlik izerindeki kisa ve uzun dénemli etkileri tespit edi-
lecektir. Literatlirde uzun dénemli etkilerin tespitine yonelik Engle-Granger
(1987), Johansen (1988) gibi es biitiinlesme testlerine dayali calismalar bulun-
maktadir. Ancak bu testler degiskenlerin ayn seviyeden duragan olmasi gibi
kisitlamalari barindirmasi nedeniyle ¢alismamizda tercih edilmemistir. Bunun
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yerine daha giincel bir test olan Pesaran, Shin ve Smith (2001) tarafindan ge-
listirilen sinir testi yaklasimi olan ARDL kullanilmistir. ARDL yaklasimi aslinda
sinirlandirilmamis hata diizeltme modeline dayal bir yaklasimdir. ARDL yak-
lasimin, degiskenlerin diizeyde ve birinci farkinda duragan olmasina izin ver-
mesi ve gdzlem sayisinin az oldugu modellerde daha saglikli sonuglar vermesi
gibi avantajlarinin olmasi (Ben-Salha ve Jaidi,2014, s.33-34) bu yaklagimin ter-
cih edilmesine etki etmistir. Issizlik tahmin modelinin kisa dénem dinamikleri
ise hata diizeltme modeli (ECM) ile tespit edilmistir.

Es biitlinlesme analizlerine gecilmeden 6nce serilerin duragan olup olma-
diklari, duragan ise hangi seviyede duragan olduklari dnemlidir. Bu kap-
samda; literatiirde sik kullanilan Phillps-Perron (PP) (1988) ve Kwiat-
kowski-Phillps-Schmidt-Shin (KPSS) (1992) birim kok testleri ile duraganhik
arastirmasi yapilacaktir. Duraganlik testleri; sabit terimli ve sabit te-
rimli+trendli modelere dayali yapilacaktir.

PP testinde, Z testi ile Dickey-Fuller testlerinin uygulanma kosullari olan;
hata terimlerinin bagimsiz ve sabit varyansa sahip olma sartlarina gerek ol-
madan serilerdeki birim kokiin varlig1 arastirilmaktadir. Parametrik olma-
yan PP testine ait denklem (Harris ve Sollis,2003, s.50);

1/2}—1

(3)

seklindedir. Burada da, hesaplanan Z istatistiginin degerinin kritik deger-

den biiyiik olmas1 durumunda, H,, = Birim K6k Vardir hipotezi reddedil-
mekte ve serinin duragan oldugu anlasilmaktadir.

KPSS birim kok testi esas itibariyle serilerin deterministik trendden
arindirilarak, serilerin trend duraganligini arastirmaktadir. LM testine dayali
KPSS birim kok testinde sifir hipotezi H,, = Birim Kok Yoktur-Seri Dura-
gandir seklinde olup diger ADF testlerinden farklidir. LM testine dayali ola-
rak hesaplanan;

2(t) = () 1 = 1/265h = SD {SnlT? ZaGes — y-)7]

(KPSS) =iy, = T2 Xi=1 S /s*(D) (4)

KPSS test istatistik degerinin tablo kritik degeri asmasi1 durumunda sifir

hipotezi reddedilmekte ve serinin duragan olmadigi sonucuna varilmaktadir.
Burada

S¢ = ZiT=1 e, t=12,....,T (5)

olup, hata terimlerinin kismi siire¢ toplamini ifade etmektedir. Diger ta-
raftan;
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P =T Yl e + 2T X w(s, D Xlosiqec es (6)
olup,

w(s,D)=1-s/(l+1) (7)

opsiyonel agirliklandirilmis fonksiyondur.

ARDL yaklasima gecilmeden 6nce modelde kullanilan degiskenlerin birim
kok igerip icermedikleri PP ve KPSS testleri ile tespit edilecektir. Sonrasinda
degiskenlerin diizeyde veya birinci dereceden duragan olmasi durumunda,
igsizlik fonksiyonunun uzun ve kisa donem katsayilari tahmin edilecektir.

AInUNP;, = ag + Xj=1 V;AINUNP,_j + Y=o 6 AINRGDP;,_; +

=0 OmAMREER,_p, + ¥5_0 9, AINGDPDEFL_p, + Yo ¥,AINLABC;_, +
U InUNP,_; + u,InRGDP,_; + u3InREER;_; + u4InGDPDEFL,_; +
usinLABC,_1 + & (8)

Bu dogrultuda, issizlik regresyon denklemi ARDL formunda yazildiginda,
degiskenler arasindaki uzun dénemli iliskinin tespiti i¢cin olusturulan sifir hi-
potezi;

H, =1 = Uy = U3 = Uy = Ug = g = 0; es biitiinlesme iliskisi yoktur.
Hy =y # o # Uz # Uy # g F Us # 0

Pesaran, Shin ve Smith (2001) tarafindan F (Wald) testi ile stnanmaktadir.
Eger hesaplanan F test istatistiginin degeri iist kritik degerden biiyiikse, sifir
hipotezi reddedilmekte ve dolayisiyla degiskenlerin es biitiinlesik oldugu so-
nucuna varilmaktadir.

Eger, issizlik ve makro degiskenler arasinda bir eg biitiinlesme iliskisi tes-
pit edilirse fonksiyonun uzun dénem esneklikleri asagidaki denklemle tah-
min edilmektedir.

InUNP, = 8§ + XS=1 W InUNP,_; + ¥i_o 1o InRGDP;_; +
Yo MglnREER,_j + ¥7_, W4InGDPDEF,_j + ¥}_, usInLABC,_j+ e,  (9)

Makro gostergelerin issizlik lizerindeki olasi kisa donemli etkilerinin tes-
piti ise igsizlik denklemi ECM ile tahmin edilmektedir. ECM denklemi, tahmin
edilen ARDL (x,y,zt,m) modelinin yeniden parametirize etme,

AIUNP, = &, + X¥_; iy AIUNP,_; + 3¥_ 1, AInRGDP,_; +
XY o WsAINREER,_; + ¥7_, 1, AInGDPDEF,_j + ¥7_( usAInLABC,_; +
ECT,_, +e, (10)
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seklinde olmaktadir. Burada ECT katsayis1 “uyum hizin1” géstermektedir.
ECT katsayisi uzun donem issizlik fonksiyonundan elde edilen hata terimle-
rinin bir gecikmesini ifade etmektedir. Bu katsayinin degeri, kisa donemde
gerceklesen bir sok durumunda degiskenin uzun déonem denge degerine ne
kadar stirede gelecegini ifade etmektedir. Bu katsayinin istatistiksel olarak
anlaml ve katsayi isaretinin negatif olmasi gerekmektedir. ECT s6z konusu
sartlari saglamasi durumunda, Tiirkiye’de uzun dénemde; UNP, RGDP, REER,
GDPDEF ve LABC'nin birlikte hareket ettigi sonucu desteklenmektedir. Istatis-
tiksel olarak anlamli olan bir hata diizeltme terimi, RGDP, REER, GDPDEF ve
LABC’den UNP’ye dogru nedensellige isaret etmektedir.

Calismada ilave olarak; iyi bir regresyon modelinde olmasi gereken temel {i¢
ozellikte test edilmektedir. Tahmin edilen hem uzun dénem hem de kisa déneme
ait modellerin hata terimlerinin; otokorelasyon, degisen varyans ve normal da-
gilima sahip olup olmadiklar1 diagnostik testlerle ortaya konulmustur. Bu dog-
rultuda; otokorelasyonun varligi icin Breusch-Godfrey Otokorelasyon LM testi;
Breusch-Pagan-Godfrey, Glejser, Harvey, ARCH degisen varyans testleri; Jarque-
Bera normal dagilim testi, kurulan modellerin dogru fonksiyonel formda kuru-
lup kurulmadiginin tespiti icin Ramsey Model Kurma Hata Testi (RESET)® testi
ve issizlikdeki degisikliklerin yiizde kacinin bagimsiz degiskenler tarafindan
aciklanabildiginin tespiti i¢in diizeltilmis determinasyon katsayisi degerlerine
de yer verilmistir. Ayrica tahmin edilen modellerin parametrelerin istikrarl ol-
dugu CUSUMS ve CUSUMSAQ testleri? ile de gosterilmistir.

Bulgular

PP ve KPSS birim kok testlerine dayali duraganlik arastirma sonuglari Tablo 2’'de
sunulmustur. Issizligi ifade eden InUNP degiskeni, PP test sonuglarina gore, sabit
terimli model i¢in %5 anlamlilik diizeyi seviyesinde ve %1 anlamlilik dlizeyinde

3Ramsey Reset testi (Regression Equation Specification Error Test); bagimli dedisken ile bagimsiz dedisken-
ler arasindaki iliski dogru kurgulanmadigi takdirde ortaya ¢ikabilecek olan; fonksiyonel bicim hatalarinin
diger bir ifadeyle modelleme hatalarinin varliginin tespitine ydénelik bir testtir. Bu testte; H, =
Model Spesifikasyonu Dogrdur . Eger Fpesapianan > Frabio is€ sifir hipotezi reddedilmekte ve modelin
yanhs kuruldugu sonucuna varilmaktadir.

“Brown, Durbin ve Evans (1975) tarafindan gelistirilen CUSUM ve CUSUMSQ testleri parametrelerin istik-
rarlihgini arastirmaktadir. Parametrelerin, %5 anlamlilik diizeyine gére grafik lizerinde ¢izilen 2 sinir ¢izgisi
arasinda yer almasi durumunda, parametrelerin istikrarli oldugu sonucuna varilmaktadir. Testlerin sifir
hipotezi H,, = Model Parametreleri istikrarlidur seklindedir. CUSUM testi, regresyon katsayilarinin
sistematik olarak degdisip degismedigini; CUSUMSQ ise regresyon katsayilarinin aniden degiskenlik géste-
rip gbstermedigini tespit etmektedir.
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ise birinci farkinda duragan; sabit terimli+trendli model icin diizeyde duragan
olmadig ancak birinci farkinda %1 anlamllik diizeyinde duragan oldugu goriil-
mektedir. KPSS test sonuclarina gore ise, hem sabit terimli hem de sabit te-
rimli+trendli model i¢in %1 anlamlilik diizeyi seviyesinde ve birinci farkinda du-
ragan oldugu anlasilmistir.

Gelir diizeyini ifade eden InRGDP degiskeni icin yapilan PP test sonuglari, sa-
bitli modelin sadece birinci farkinda %1 anlamlilik diizeyinde duragan oldu-
gunu, sabit terimli+trendli modelin ise % 1 anlamlilik diizeyi seviyesinde ve bi-
rinci farkinda duragan oldugunu; KPSS testi ise sabit terimli model i¢in %5 an-
lamlilik diizeyi seviyesinde duragan olmadigini ancak %1 anlamlilik diizeyinde
birinci farkinda duragan oldugunu, sabit terimli+trendli modelin %5 anlamlilik
diizeyi seviyesinde ve %1 anlamlilik diizeyinde ise birinci farkinda duragan ol-
dugu gorilmiistiir.

Reel efektif doviz kuru degiskeni (InREER), PP testine gore sabit terimli mo-
del seviyesinde duragan olmamakta ancak birinci farkinda %1 anlamlilik diize-
yinde duragan olmakta, sabit terimli+trendli model ise %10 anlamlilik diizeyi
seviyesinde ve %1 anlamlilik diizeyinde birinci farkinda duragan gériinmekte-
dir. KPSS sonuglari ise hem sabit terimli hem de sabit terimli+trendli model se-
viyesinde duragan olmadigini ve birinci farkinda %1 anlamhlik diizeyinde dura-
gan oldugunu gostermistir.

Fiyat diizeyi degiskeninin (InGDPDEF), PP testine gore sabit terimli model
seviyesinde duragan olmadig1 %1 anlamllik diizeyinde ise birinci farkinda du-
ragan oldugu, sabit terimli+trendli model i¢in ise %5 anlamlilik diizeyi seviye-
sinde ve %1 anlamlilik diizeyinde birinci farkinda duragan oldugu anlasilmistir.
KPSS testi sonuglari, degiskenin seviyesinde duragan olmadigini ancak birinci
farkinda %1 anlamlilik diizeyinde duragan oldugunu gostermistir.

Ucret maliyet endeks degiskeni (InLABC), PP testine gore sabit terimli mo-
delde %1 anlamlilik diizeyinde seviyesinde ve birinci farkinda duragan, sabit te-
rimli+trendli modelde ise sadece birinci farkinda %1 anlamlilik diizeyinde dura-
gan oldugu anlasilmistir. KPSS testine gore ise her iki model ¢6ziimiiniin de bi-
rinci farkinda duragan oldugu sonucuna varilmistir.

PP ve KPSS testleri, baz1 degiskenlerdeki duraganlik sonuglarm farkl gos-
terse de, genel itibariyle ortak tespitler yaptigi soylenebilir. Degiskenlerin
6nemli kisminin seviyesinde duragan olmadigi ancak birinci farkinda 6nemli dii-
zeyde duragan oldugu goriilmiistir. Bu sonug, degiskenlerin seviyesinde veya
birinci farkinda duragan olmasinin 6nemli olmadigi ARDL sinir testi yontemini
kullanabilecegimizi gostermistir.
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Tablo 2. PP ve KPSS Birim Kok Test Sonuglari

Phillips-Perron KPSS
H,, = Birim Kok Vardir H, = Birim Kok Yoktur
(seri duragandir)
Sabit terimli Sabit terimli Sabit terimli  Sabit terimli
ve Trendli ve Trendli
Diizey
InUNP -3.0484 -3.0381 0.0728 0.0748
InRGDP -2.2535 -5.4955 0.4765 0.1814
InREER -1.8949 -3.3698 0.3838 0.1642
InGDPDEF -1.9629 -4.0319 0.7754 0.1663
InLABC 4.8357 -0.8172 0.9132 0.1459
Birinci Fark

InUNP -14.0567 -13.7732 0.0552 0.0457
InRGDP -16.3191 -16.2004 0.0215 0.0213
InREER -6.5784 -6.5629 0.0653 0.0320
InGDPDEF -11.5612 -13.5769 0.0610 0.0190
InLABC -9.9796 -11.1668 0.4143 0.1360
Kritik De- %1 -3.5811 -4.1705 0.7390 0.2160
gerler %5 -2.9266 -3.5107 0.4630 0.1460

%10 -2.6014 -3.1855 0.3470 0.1190

ARDL model tahmininde alternatif modeller arasinda en iyi olanini seg-
mek i¢in gelistirilen; Akaike, Hannan-Quin ve Schwarz model secim kriterle-
rinden yararlanildiginda, Ek 1'de sunuldugu tizere her ti¢ kriterde (4,3,3,4,4)
modelinin en uygun model oldugunu géstermistir. Secilen gecikme sayisinin
biiyiikliigi, sinir testi yaklasiminda sonuglari 6nemli derecede etkilemekte-
dir. Bu dogrultuda, en optimal gecikme sayilarinin belirlenmesi hayati 6neme
sahip goriinmektedir. Belirtilen gecikme degerleri ile yapilan ARDL
(4,3,3,4,4) test sonuclari Tablo 3’de sunulmustur. Tablonun B paneline bakil-
diginda hesaplanan F (Wald) istatistik degerinin (8.0780) Pesaran vd. (2001)
tarafindan dnerilen kritik degerin st sinirini (5.06) astig1 goriilmiistiir. Bu
sonug, Tiirkiye’de uzun donemde bagimh degisken olan issizlik ile bagimsiz
degiskenler olan; gelir, reel efektif doviz kuru, fiyat diizeyi ve iicret maliyeti
arasinda es biitiinlesik bir yapinin varhgina isaret etmektedir. Ozetle, séz ko-
nusu makro gostergeler uzun dénemde birlikte hareket etmektedir.

Issizlik ile makro gostergeler arasindaki es biitiinlesme iliskisinin varlig:
sonucunda, issizlik fonksiyonun uzun dénem katsayilar: tahmin edilmistir.
Tablo 3’iin C kisminda sunulan katsayi degerlerine bakildiginda 6nemli so-
nuclarin ortaya ¢ikti1 gorillmiistiir. Ik olarak, modeldeki katsay1 isaretleri-
nin teorik beklentiler ile uyumu ve fiyat diizeyi degiskeni disindaki degisken-
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lerin istatistiksel olarak anlamli oldugu gézlenmistir. Fiyat degiskeni katsa-
yisl istatistiksel olarak anlamli olmasa bile isaret katsayisinin negatif olmasi
dikkatlerden kagmamistir. Bu sonuglar bizlere, Tiirkiye’'de gelir diizeyindeki
artislarin issizligi azalttigl, isgiicli maliyetlerindeki ve reel efektif doviz ku-
rundaki artiglarin ise issizligi artirdigini gostermektedir. Tiirkiye’de uzun
donemde issizlik lizerinde hangi makro gdstergenin daha etkili olduguna ba-
kildiginda ise, siralamanin; gelir diizeyi, isgiicii maliyeti ve reel efektif doviz
kuru oldugu goriilmiistiir. Tabloda sunulan regresyon katsayilari ayni za-
manda esneklik degerlerini ifade etmektedir. Bu dogrultuda, Tiirkiye’'de reel
gelir diizeyindeki %1'lik bir artis igsizligi %1.8 azaltmaktadir. Bu sonug eko-
nomik biiylimenin istihdam oranlar1 iizerinde 6nemli bir etken oldugunu
desteklemektedir. Diger taraftan reel efektif d6viz kurundaki %1°lik bir artis
%0.5, isglicii maliyetlerindeki %1'lik artis ise %0.9 oraninda issizligi artir-
maktadir. Burada, isgiicii maliyetlerindeki %1’lik artisin neredeyse %1’lik is-
sizlige yol agtig goriilmiistiir. Ozetle, Tiirkiye’de gelir diizeyi ve isgiicii mali-
yetinin issizligin 6nemli birer belirleyicileri oldugu veya issizligin s6z konusu
bu iki makro gdostergeye duyarl oldugu, reel efektif déviz kurunun diisiik de
olsa kendisini hissettirdigi diisiiniilmektedir. Diger taraftan uzun dénem icin
yapilan regresyon tahmin denkleminin saglikli éngoériilerde bulunabilmesi
icin tagsimasi gereken 6zelliklere yonelik yapilan test sonuglar1 Tablo 3’iin C
panelinde sunulmustur. Olasilik degerleri itibariyle, Breusch-Godfrey Otoko-
relasyon LM testine gore hata terimleri arasinda otokorelasyonun olmadigy;
Breusch-Pagan-Godfrey, Glejser, Harvey ve ARCH testlerine gore degisen
varyansin olmadigi, Jarque-Bera testine gore hata terimlerinin normal dagi-
lim 6zelligi gosterdigi, Ramsey-Reset testine gore modelin fonksiyonel olarak
dogru bicimde kurgulandigi anlasilmistir. Modelin diizeltilmis determinas-
yon katsay1 degerinin 0.97 olmasi ise, bagimsiz degiskenlerin bagimh degis-
kende meydana gelen degisimin neredeyse tamamina yakinini aciklama gii-
ciine sahip oldugunu géstermistir. ilave olarak, Ek 2’de sunulan CUSUM ve
CUSUMSQ grafiklerine bakildiginda, parametrelerin incelenilen dénem itiba-
riyle %5 anlamllik diizeyinde ¢izilen sinirlar arasinda yer aldigi, dolayisiyla
model parametrelerin istikrarli oldugu degerlendirilmektedir. Tani testleri
bizlere, uzun déonem icin tahmin edilen issizlik denkleminin saglikli 6ngorii-
lerde bulunabilecegini kanitlamistir.
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Tablo 3. ARDL Sinir Testi Sonuglari

A) Model Secim Kriterleri
AIC Hannan-Quinn Schwarz
(4,3,3,4,4) (4,3,34,4) (4,3,34,4)

Secilen Model: ARDL (4,3,3,4,4)
B) ARDL Sinir Testi Sonuglari

Kritik Deger Siirlar
Model (Ba- F-Ista- Asimptotik Alt S- | Asimptotik Ust | AsimptotikAltSi- | Asimptotik Alt Si-
gimh Degis-  tistigi nir Degeri (%99) Siir Degeri | nir degeri | nir Degeri
ken) 1(0) (%99) (%77.5) (%77..5)
1(1) 1(0) 1(1)
InUNP 8.0780 3.74 5.06 3.25 449
C) Uzun Dénem Katsayilar
Katsayilar Standart Hata T istatistigi Olasilik Degeri
InRDP -1.8644 0.2411 -7.7308 0.0000
InREER, 0.5599 0.1834 3.0527 0.0100
InDPDEF -0.1581 0.5024 -0.3147 0.7583
InLABC, 0.9347 0.5183 -1.8031 0.0965
C 48.1824 124799 3.86007 0.0023
Diagnostic (Tam) Testleri
Testler Test Istatistigi Olasihik Degeri
Breusch-Godfrey Otokorelasyon LM [2] Testi 1.6744 0.4329
Breusch-Pagan-Godfrey Degisen Varyans Testi ~ 22.5525 0.4274
Glejser Degisen Varyans Testi 25.2473 0.2854
Harvey Degisen Varyans Testi 22.1281 0.1715
ARCH [1] Degisen Varyans Testi 2.5169 0.1126
Jarque-Bera Normallik Testi 1.4906 0.4745
Diizeltilmis R? 0.9730
RamseyReset Testi 0.8172 0.3854
D) Kisa Dénem Katsayilar
Katsayilar Standart Hata T istatistigi Olasilik Degeri
AInRDP -1.3759 0.4630 -29714 0.0140
A InREER; 0.5007 0.2485 2.0150 0.0716
AInDPDEF -0.2062 0.5532 -0.3727 0.7171
A InLABC, 0.4686 0.3445 -1.2854 0.2276
ECT,_4 -0.1698 0.0842 -2.0166 0.0714
C -0.0601 0.0718 -0.8364 0.4225
Diagnostic (Tam) Testleri
Testler Test Istatistigi Olasilik Degeri
Breusch-Godfrey Otokorelasyon LM [2] Testi 10.5679 0.2256
Breusch-Pagan-Godfrey Degisen Varyans Testi 14.3175 09174
Glejser Degisen Varyans Testi 13.6703 0.9359
Harvey Degisen Varyans Testi 13.3682 0.9435
ARCH [1] Degisen Varyans Testi 0.0714 0.7893
Jarque-Bera Normallik Testi 0.2837 0.8677
Diizeltilmis R? 0.9442
RamseyReset Testi 1.1602 0.3094

Tiirkiye’de kisa donemde issizlik iizerinde etkisi olan makro gostergeler
Tablo 3’lin D kisminda sunulmustur. Makro gostergelerin katsay1 isaretlerin
uzun dénemde karsilasilan sonuglarla ortiistiigli goriilmustiir. Uzun dénemde
oldugu tizere kisa donemde de, Tiirk ekonomisindeki gelir diizeyi ile issizlik ara-
sinda istatistiksel olarak anlaml negatif bir iligki, reel efektif déviz kuru ile pozi-
tif bir iliski tespit edilmistir. Kisa dénemde de, Tiirkiye'de issizlik iizerinde en
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etkili makro géstergenin reel gelir diizeyi oldugu gériilmiistiir. Oyle ki, gelir dii-
zeyinde gerceklesen %1 artis issizligi %1.3 azaltmaktadir. Ancak gelir diizeyinin
etkisinin az da olsa uzun donemde daha gii¢lii oldugu gézlenmistir. Her iki bulgu,
Tiirk ekonomisinde ekonomik biiylimenin issizligi azaltmada hayati derecede
oneme sahip oldugunu kanitlamistir. Diger taraftan kisa donemde, reel efektif
déviz kurunun issizlik tizerindeki etkisinin neredeyse uzun donemdekine esit
diizeyde oldugu anlasilmistir. Bulgular, reel efektif doviz kurundaki %1’lik arti-
sin issizligi %0.5 artirdigini gostermistir. Bulgular fiyat diizeyinin uzun dénemde
oldugu gibi kisa donemde de issizligin bir belirleyicisi olmadigini s6ylemektedir.
Kisa dénemde karsilasilan en ilging sonug ise, isglicii maliyetleri ile issizlik ara-
sinda bir etkilesimin olmamasidir. isgiicii maliyetlerindeki artisin issizlik iizerin-
deki etkisine sadece uzun dénemde rastlanilmistir. Hata diizeltme teriminin
(uyum hizi) istatistiksel olarak anlamli ve isaretinin negatif olmasi istatistiksel
beklentiler yoniinde ¢ikmistir. Uyum hizi katsayisinin beklenildigi sekilde ¢ik-
masl, uzun dénemli sonuclari diger bir ifadeyle es biitiinlesme iliskisinin varli-
gin1 destekler niteliktedir. Uyum hizi degerinin %16 olmasi5, issizligin 6nceki
ceyrek donemde gerceklesen degeri ile denge degeri arasindaki sapmanin
%716’s1n1n her ¢eyrek donemde diizeltildigini ifade etmektedir. Kisa ddonem mo-
del i¢in yapilan; otokorelasyon, degisen varyans, normal dagilim, model kurma
hata test sonuclari uzun dénem modelde oldugu gibi arzulanan sekilde sonuglar
vermistir. Determinasyon katsay1 degerinin (0.94) yiiksek olusu, modelin agik-
layicilik giiciiniin yiiksekligine isaret etmektedir. Ayrica, parametreleri istikrar-
lilig1 izerine yapilan CUSUM ve CUSUMSAQ test sonuglart EK 3’de sunulmustur.
Her iki teste ait grafik sonuclari, incelenilen ddnem boyunca parametrelerin %5
anlamllik diizeyinde ¢izilmis sinirlar icerisinde oldugu ve dolayisiyla model pa-
rametrelerinin istikrarli oldugunu kanitlamistir. Bu tani testleri, kisa donemli
modelin de saglikli dngoriilerde bulundugunu destekler niteliktedir.

Sonug

Bu calismada 2005: Q1-2016:Q3 dénemi i¢in Tiirkiye’de issizligin temel eko-
nomik belirleyicileri arastirilmistir. ARDL sinir testi yaklasimi ve hata dii-
zeltme modelleri kullanilarak Tiirkiye i¢in kisa ve uzun donemli issizlik fonk-
siyonu tahmini yapilmistir. Bu kapsamda ekonomik belirleyiciler olarak “ge-
lir diizeyi, reel efektif doviz kuru, fiyat diizeyi ve isgiicli maliyeti” faktorleri

SUyum hizi deder olarak (%16) daha yiiksek olmasi analizimiz agisindan daha iyi olabilirdi, ancak istatistik-
sel beklentileri (negatif ve anlamli) karsilamasi yeterli gérilmUstir
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modelde bagimsiz degisken olarak yer almistir. Tahmin edilen regresyon
modellerinin istatistiki agidan problem barindirmadiklar1 yapilan tani test-
leri ve istikrar testleri ile ortaya konmustur. Issizlik iizerine yapilan ¢alisma-
larda 6zellikle isglicli maliyetini ve reel efektif doviz kurunu kullanan ¢alis-
malarin az olmasi agisindan, ¢alismanin ayrica literatiire katki saglayacagi
diistiniilmektedir.

Calisma sonucunda ulasilan bulgularla, Tiirkiye’'de issizligin gerek uzun
gerekse kisa donemde en 6nemli belirleyicisinin iilkenin reel gelir diizeyi ol-
dugu tespit edilmistir. Reel gelir diizeyinde gerceklesen %1 artislarin issizligi
uzun dénemde %1.8, kisa donemde ise %1.3 azaltt181 goriilmiistiir. Reel efek-
tif doviz kurundaki ve isgiicii maliyetlerindeki artislarin ise kisa ve uzun do-
nemde sirasiyla; %0.5-%0.56, %0.47-%0.93 issizlik artisina yol agtigy, isgiicii
maliyetlerindeki degisimin uzun ddnemde daha baskin oldugu ve fiyat diize-
yindeki gelismelerin ise her iki donemde de issizlik iizerinde her hangi bir
etkisi olmadig1 sonucuna varilmistir.

Bu tespit dogrultusunda, iilke ekonomi yénetiminin issizligi azaltmak i¢in
ilk olarak ekonomik biliylimeyi artiracak politikalara énem vermesi gerektigi
diigtiniilmektedir. ikinci olarak ise, iilkede istihdamin artmasi icin isgiicii ma-
liyetini azaltic1 maliye politikasi araglarin1 devreye sokmasi, 6zelde ise isve-
renlerin calistirdiklari isciler icin devlete 6dedikleri vergileri azaltma yo-
niinde bir yol izlenmesinin yararl olabilecegi diisliniilmektedir. Son olarak,
ozellikle yerli ihracatcilar: olumsuz etkileyecek olan yliksek REER'nin TCMB
tarafindan takibine devam edilmesi ve béylelikle TL'nin asir1 degerlenmesi
durumunda piyasaya miidahale edilmesinin yararli olacagi diisiiniilmekte-
dir. Calismanin, Tiirkiye ekonomisinin en 6nemli sorunlarindan biri olan is-
sizligin temel ekonomik belirleyicilerini bilmek, bu sorunla basa ¢ikabilmek
icin uygulanacak ekonomi politikalarinin sekillenmesinde faydali olabilecegi
beklenilmektedir. Sosyal devlet anlayisi ¢ercevesinde 6zellikle isgiicii mali-
yetlerinin diisliriilmesi issizligin azaltilablmesi acisindan faydali olabilecek-
tir. Calisma, genc issizlik oraninin eklenmesi ile daha genis kapsamli hale ge-
lebilecektir.
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