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Bu calismada Tiirkiye’de 2003:Q1-2018:Q2 déneminde kamu ve 6zel
titketim harcamalarimin toplam yatirumlar tizerinde yarattigi degisim,
zaman serisi analizi yontemlerinden Otoregresif Dagitilmis Gecikme
Modeli (ARDL) ile incelenmistir. Elde edilen bulgular neticesinde, ozel
titketim harcamalart ile yatirum harcamalart arasinda uzun dénemli
bir iliski oldugu, ayrica uzun dénemde ozel tiiketim harcamalarinda

Anahtar Kelimeler:
Hizlandiran, Huwizlandiran  Etkisi,
ARDL

meydana gelecek %1’lik bir artisin yatirimlar tizerinde %2.06’lik artisa
neden olacagir tespit edilmistir. Diger taraftan, kamu tiiketim
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harcamalar ile yatirum harcamalar: arasinda uzun donemli bir iliski
oldugu, ayrica uzun donemde kamu tiiketim harcamalarinda meydana
gelecek %1’lik bir artisin yatirimlar tlizerinde %0.86’lik azalisa neden
olacag tespit edilmistir.
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In this study, the change created by public and private consumption
expenditures on total investments in Turkey during the period
2003:Q1-2018:Q2 was examined by time series analysis methods using
Autoregressive Distributed Lag Model (ARDL). As a result of the

March 2019 findings obtained, it was determined that there is a long-term
Accepted 12 March 2019 relationship between private consumption expenditures and
investment expenditures and that 1% increase in private consumption
expenditures in the long-term will cause 2.06% increase in
Keywords: investments. On the other hand, it was determined that there is long-
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investment expenditures and that 1% increase in public consumption

© 2019 PESA All rights reserved

expenditures in the long-term will cause 0.86% decrease in
investments.

1 Bu calisma 19-21.10.2017 tarihinde Istanbul/Tiirkiye’de diizenlenen “International Congress On Afro - Eurasian Research III:
Afro-Eurasia: Modern Silk Road” kongresinde 6zet bildiri olarak sunulmusgtur.
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A. AKINCI / Kamu ve Ozel Tiiketim Harcamalarimin Hizlandiran Etkisi

GIRiS

Milli gelirin en 6nemli bilesenini, kamunun ve 6zel kesimin yaptig1 tiiketim ve yatirim
harcamalar1 olusturmaktadir. Tiiketim ve yatirim harcamalarinin en onemli 6zelligi ise
birbirleriyle onemli bir etkilesim icerisinde olmalaridir. Bu etkilesim, milli gelir denge
diizeyinin belirlenmesinde, istihdam genel diizeyinin belirlenmesinde, enflasyon ve faiz gibi
bircok makroekonomik gostergenin belirlenmesinde aktif rol alan, onemli bir faktordiir.
Bunun yani sira, toplam tiiketim ve toplam yatirnm harcamalarinin bilesiminde meydana
gelecek degisimler, carpan ve hizlandiran mekanizmasi aracihigiyla gelecek donemdeki toplam
tiiketim ve toplam yatirim harcamalarinin da belirleyicisi olmas1 bakimindan 6nemli bir rol
oynamaktadir. Belirli bir donemde toplam tiiketimde meydana gelen artis uyarilmis yatirmmlar:
arttirirken, yine belirli bir donemde toplam yatirimlarda meydana gelen artis, tiiketimi
arttirabilmektedir. Bu ¢alismada, toplam tiiketimde meydana gelen degismenin yatirimlar
iizerinde yarattig1 etkiyi ifade eden hizlandiran etkisi kapsaminda, Tiirkiye’de 2003:Q1-
2018:Q2 doneminde kamu ve 6zel tilketim harcamalarinin toplam yatirimlar iizerindeki etkisi
ele alinmig ve tiiketim harcamalar: bilesenlerinin toplam yatirimlar iizerindeki hizlandiran
etkisi incelenmeye calisilmistir. Hizlandiran etkisinin belirlenmesinde ekonometrik analiz
yontemlerinden birisi olan ARDL modelinden yararlanilarak kamu ve ozel tiiketim
harcamalarinin toplam yatirimlar tizerinde uzun dénemde ve kisa donemde yarattigi degisim
incelenmistir.

1. Hizlandiran Etkisi

1939 yilinda Samuelson “Interactions Between the Multiplier Analysis and the Principle of
Acceleration” baghikhi calismasinda, carpan etkisi ile kombine ettigi hizlandiran prensibi
tiiketim mallan talebindeki kiiglik degisimin iiretim icin gerekli yatirim (sermaye) mallar
talebinde meydana getirdigi degisime vurgu yapmaktadir (Bohner vd., 2010: 1). Kamu
harcamalarinda meydana gelecek bir artis milli gelir denge diizeyini carpan degeri ile orantih
olarak arttirmakta olup, bu artis hizlandiran mekanizmasi siireci ile devam etmektedir. Carpan
mekanizmasi ile birlikte artan cari tiiketim talebi kar oranlarimi arttirarak, hizlandiran
mekanizmasinin devreye girmesi ile yatirimlar: uyarmaktadir. Tiiketim harcamalarinin gelire
bagh yatirimlar1 uyaric etkisine “hizlandirma”, hizlandirma seviyesini gosteren katsayiya da
“hizlandiran” denilmektedir (Tokatlioglu ve Selen, 2017: 98). Hizlandiran etkisi, tiiketim
seviyesindeki degisikligin uyarilmis yatirimlar {izerinde yarattig1 etkiyi; carpan etkisi ise
otonom yatirimlarin tiiketim harcamalar iizerindeki etkisini agiklamaktadir. Keynesyen
iktisatcilar ve maliyeciler carpan katsayisin1 kamu harcamalarinin milli gelir iizerinde yarattig
degisimleri carpan mekanizmasi ile aciklamaktadirlar (Susam, 2016: 191-195).

Keynesyen carpan etkisine gore uzun donem denge cikti diizeyi otonom harcamalarla
orantilidir. Hizlandiran prensibi ise tiiketimdeki degisimler tarafindan yonlendirilen uyarilmig
yatirimi ve gerceklesebilecek olan gelirdeki degisimi dikkate almaktadir (Westerhoff, 2006:

89).

Hizlandiran, tiilketim mallar1 toplam 6lgek cap talebindeki degisikligin yatirimlar iizerinde
meydana getirdigi degisikligi ifade etmektedir. Bir baska ifadeyle, tiiketimdeki degisikligin
nispeti ile uyarilmig yatirim seviyesi arasindaki fonksiyonel iligkiyi anlatmaktadir. Hizlandiran
asagida ifade edildigi gibi hesaplanmanktadir (Akdogan, 2016: 528):

B : Hizlandiran

Y: Toplam gelir

I: Toplam yatirimlar

Io: Otonom yatirimlar
C(y): Tiiketim fonksiyonu
t: Belirli bir zaman kesiti

olmak tizere; milli gelir ve yatirim esitlikleri sirasiyla denklem 1 ve 2’de ifade edilmektedir.
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Y=Yo+I1+C(y) (1)
I=To+11 (2)

Tiiketimde meydana gelen degisimin uyarilmis yatirnmlar tizerinde yarattigi etki ve hizlandiran
katsayisi sirasiyla denklem 3 ve 4’te ifade edilmektedir (Susam, 2016: 194):

It= f (Ct-Ct-1) (3)
It= B (Ct-Ct-1) (4)
B= It / Ct-Ct-1 (5)

Yatirim ve tiiketim harcamalarinda meydana gelen degisiklikler, iiretim ve istihdam iizerinde
onemli istikrarsizliklara neden olabilmektedir. Kamu ve 6zel sektor tarafindan yapilacak olan
gerek tiikketim gerekse yatirnm harcamalari, ¢carpan ve hizlandiran mekanizmalar1 aracihigiyla
ekonomik istikrarsizliklarin giderilmesinde 6nemli rol oynayabilmektedir. Kamu ve 6zel sektor
tarafindan yapilacak tiilketim harcamalar1 carpan aracihigiyla dogrudan, hizlandiran
araciligiyla yatirrm harcamalarim pozitif yonde arttirarak dolayh olarak milli gelir seviyesinin
artmasina neden olabilmektedir. Artan milli gelir diizeyi ise, istihdami pozitif yonde
etkilemektedir. Carpan ve hizlandiran mekanizmalarinin birlikte etkisi nedeniyle, toplam
tiiketim ve yatirnm harcamalar1 arttiginda milli gelir ve istihdam diizeyi artarken, toplam
titkketim ve yatinm harcamalarinin azalmas1 durumunda, milli gelir ve istihdam diizeyinde
onemli diisiisler yasanabilmektedir (Oztiirk, 2015: 195).

Kalecki (1935) makroekonomik dinamikleri yatirmmin gecikmesi varsayimi olarak
degerlendirerek hizlandiran prensibinin temelini ortaya koyarken, Samuelson (1939)
hizlandiran modelini ortaya koymustur. Kaldor (1940), kar ilkesini 6n plana alan dogrusal
olmayan yatirimlari hizlandiran modeline uyarlamistir. Hicks (1950) calismasinda hizlandiran
prensibini “taban (floor)” ve “tavan (ceiling)” modeli ile aciklamistir. Goodwin (1951)
calismasinda Samuelson’un hizlandiran modelini dogrusal olmayan bir yatirnm modeliyle
birlestirmistir. Samuelson’un gelistirdigi hizlandiran modelinin yeni ¢alismalarla gelistirildigi
goriilmektedir. Chow (1985), Chari (1994), Wincoop (1996), Day (1999), Rosser (2000), Puu
vd. (2004), Westerhoff (2006), Dassios vd. (2012), Dassios and Zimbidis (2014) ve Dassios
and Kalogeropoulos (2014) tarafindan yapilan ¢alismalarda, hizlandiran modelinin parasal
yonleri, bor¢lanma kisitlar, refah artislar1 ve iilkeleraras: tiiketim iligkileri incelemeler
sonucunda elde edilen bulgulardir. Edelberg vd. (1999) Amerika Birlesik Devletleri'nin yaptig
kamu tiiketim harcamalarinin ekonomik etkilerini incelemisler ve sonug olarak kamu tiiketim
harcamalarinin ekonomik biiyiime, yatirim harcamalar1 ve istihdam iizerinde pozitif etkisi
oldugunu tespit etmislerdir. Giordano vd. (2007) Italya’da 1982:1—2004:4 doneminde kamu
tliketim harcamalarinin ekonomik aktivite iizerindeki etkilerini incelemigler ve kamu tiiketim
harcamalarinin ekonomik biiyiime ve toplam yatirimlari pozitif yonde etkiledigini tespit
etmislerdir.

2. Uygulama

Calismanin veri seti, verilerin ulasilabilirligi ve Tiirkiye’de 2000-2001 yillarinda yasanan
ekonomik krizler sonrasinda uygulanan yeni ekonomi politikalar1 goz ontine alindiginda,
2003:Q1-2017:Q2 donemi olarak secilmistir. Calismada bagimh degisken olarak gayrisafi sabit
sermaye yatirom harcamalar (yat), bagimsiz degisken olarak kamu tiiketim harcamalar:
(kamu) ve yerlesik ve yerlesik olmayan hane halklarinin tiiketim harcamalarinin toplami (ozel)
kullanilmistir. Degiskenlere ait serilerin mevsim ve takvim etkisinden arindirilmig hali
kullanilmig olup, duraganlastirmak amaciyla logaritmalar: alinmigtir Gayrisafi sabit sermaye
yatirim harcamalari, devletin tiiketim harcamalari, yerlesik ve yerlesik olmayan hane
halklariin tiiketim harcamalar verileri Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Elektronik Veri
Dagitim Sistemi’'nden elde edilerek diizenlenmistir.
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2.1. Birim Kok Testi

Birim kok analizi ile degiskenlerin birim kok icerip icermedigi analiz edilmektedir. Birim kok
analizinde Augmented Dickey-Fuller (ADF) testi ve Phillips-Perron (PP) testleri kullanilmistir.
ADF ve PP birim kok testi sonuglar: tablo 1’de sunulmustur. Test sonuclarina gore “yat” ve
“ozel” degiskenlerinin diizeyde duragan olmadig1 ve birinci farklarinin ahindiginda %5
anlamhlik seviyesinde duragan oldugu tespit edilmistir. “kamu” degiskeninin ise %5 anlamlilik

seviyesinde diizey seviyede duragan oldugu tespit edilmistir.

Tablo 1. Birim Kok Testi Sonuclar:

Desisk ADF PP
esigen Sabitli-Trendli Sabitli Sabitli-Trendli Sabitli
yat -3.4318 -1.5311 -2.9461 -1.3860
Ayat -3.5200%* -3.5691%% -6.7415% -6.7092*
ozel -3.1786 0.0276 -2.7898 -0.4386
Aozel -3.6517%* -3.7009% -7.8220% -7.8761*
kamu -4.4574* -0.6041 -4.3678* -1.2492
Akamu -8.8304* -8.8881* -15.3975% -15.1044%
Kritik %1 -4.1338 -3.5503 -4.1273 -3.5503
5 05 -3-493 -2.9135 -3.490 -2.9135

Degerler % 6 6

%10 -3.1756 -2.5945 -3.1739 -2.5945

Not: “*” igareti %1,** isareti %5 diizeyinde degiskenin duragan oldugunu ifade etmektedir. “A” isareti ise, fark alma operatériinii,
yani birinci fark degerlerini ifade etmektedir.

Birim kok testi sonuglaria gore %5 anlamlilik diizeyinde “yat” ve “ozel” degiskenlerinin birinci
farklar1 alindiginda I(1) duragan oldugu, “kamu” degiskeninin ise diizeyde I(0) duragan oldugu
tespit edilmistir.

2003:Q1-2018:Q2 doneminde, 2008 yilinda yasanan ekonomik kriz ve sonrasinda ortaya
c¢ikan Borg krizi gibi ekonomik gelismelerin bulunmasi ve bu gelismelerin degiskenler iizerinde
yapisal kirllmaya neden olup olmadigini da analiz etmek amaciyla Zivot-Andrews birim kok
testiile de degiskenlerin birim kok icerip icermedigi analiz edilmistir. Zivot-Andrews birim kok
testi sonuglari tablo 2’de sunulmustur. Zivot-Andrews birim kok testi sonuclari incelendiginde,
%5 anlamhlik diizeyinde serilerin birim kok icerdigi, birinci farklar1 alindiginda ise,
degiskenlerin duragan oldugu tespit edilmistir. Dolayisiyla, Zivot-Andrews birim kok testi
sonuclarinin yapisal kirillmayr dikkate almayan ADF ve PP birim kok testleri ile benzerlik
gostermesi, degiskenlerin yapisal kirilmaya sahip olmadigini1 gostermektedir.

Tablo 2. Zivot-Andrews Birim Kok Testi Sonuclar:

o . Gecikme Test Kritik Degerler
Degiskenler Model Uzunlugu istatistigi %1 %5 %10
yat C 4 -4.903 -5,57 -5,08 -4,82
Ayat C 4 -8.066 -5,57 -5,08 -4,82
ozel C 4 -4.382 -5,57 -5,08 -4,82
Aozel C 4 -15.244 -5,57 -5,08 -4,82
kamu C 4 -4.395 -5,57 -5,08 -4,82
Akamu C 4 -5.263 -5,57 -5,08 -4,82

Birim kok sonuclarimin tespit edilmesinden sonra, degiskenlik duraganlik durumlar da
dikkate alinarak degiskenler arasindaki iligki, Otoregresif Dagitilmis Gecikme Modeli (ARDL)
yontemi ile incelenmistir.

2.2, Sinir Testi (Bounds Test)

ARDL testinin uygulanmasinda en oOnemli asama uygun gecikme uzunlugunun
belirlenmesidir. Bu amacla ti¢ aylik veri kullanilmas1 nedeniyle 4 gecikmeye kadar modeller
tahmin edilmis ve hesaplanan bilgi kriterleri ve otokorelasyonun varligi incelenmistir. Tablo
3’te yer alan sonuglara gore AIC, SC ve HQ kriterlerine gore gecikme uzunlugunun minimum
oldugu, gecikme sayilariin farkh oldugu tespit edilmistir. Analizin bu kisminda, hesaplanan

4 Uluslararast Ekonomik Arastirmalar Dergisi, Mart 2019, Cilt:5, Sayi:1, ss.1-8
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bilgi kriterleri arasinda en diisiik degeri veren ve otokorelasyonun bulunmadigi AIC bilgi
kriteri 4. gecikme uzunlugu en uygun gecikme uzunlugu olarak belirlenmistir.

Tablo 3. Gecikme Uzunlugunun Belirlenmesi

Gecikme LM-
Sayion AIC SC HQ LM-1 (Prob) (Pm]‘)‘)
1 -3.6408 -3.4332 -3.5594 0.0246 0.0531

2 -3.6948 -3.3807 -3.5719 0.5727 0.2262

3 -3.6141 -3.1015 -3.4491 0.8435 0.2436

4 -3.6798 -3.1470 -3.4723 0.8173 0.6384

Uygun gecikme uzunlugunun belirlenmesinin ardindan uzun dénem esbiitiinlesme iligkisi
incelenmektedir. Uzun dénem esbiitiinlesme iligkisinin belirlenebilmesi amaciyla, sinir testi
ile F-istatistigi hesaplanmaktadir. Bulunan F-istatistigi Pesaran’in kritik degerleriyle
karsilagtirilarak uzun doénem iliskinin varligi hakkinda karar verilmektedir. F-istatistigi
sonugclar tablo 4’te sunulmustur.

Tablo 4. Siir Testi Sonuclar:

Bagimh «
Degisken:
Bagimsiz
Degisken:
F istatistigi: 6.61
Kritik Degerler
(k=1)

9

yat

“ozel” ve “kamu”

Alt Ust
Deger Deger
%5 3.10 3.87

Hesaplanan F istatistiginin %5 anlamhilik diizeyinde Pesaran’in iist kritik degerinden biiyiik
olmasi dolayisiyla “yat” degiskeni ile “ozel” ve “kamu” degiskenleri arasinda uzun donem
iligkisinin oldugu sonucu tespit edilmistir. Degiskenler arasinda egbiitiinlesme iligkisi tespit
edildiginden, uzun ve kisa donem iligkileri belirleyebilmek i¢in bu asamada ARDL modeli
kurulacaktir.

Degiskenler arasindaki uzun donem iligkisinin incelenmesi i¢cin ARDL modeli kurularak uzun
donem ve kisa donem iligkileri belirlenmektedir. Uzun donemli iligkiyi arastirmak iizere
kullanilacak model ARDL (2,2,0) esitligidir. Modelde sadece uzun donem katsayilarina yer
verilmekte ve katsayilarin anlamlilig1 incelenmektedir. Modelden elde edilen sonuclar tablo
4’te sunulmaktadir.

Tablo 4. ARDL (2,2,0) Modeli Uzun Donem Katsayilari

Degiskenler Katsay1 t-istatistigi Prob.
ozel 2.0695 3.8954 0.0003
kamu -0.8656 -1.8091 0.0761
c -6.2182 -3.1344 0.0028

ARDL uzun donem sonuclar incelendiginde, %1 anlamlilik diizeyinde uzun dénemde “ozel”
degiskeninde yapilacak %71’lik artisin “yat” degiskeni iizerinde % 2,06’lik bir artisa neden
olacag tespit edilmistir. “kamu” degiskeninde yapilacak %1lik artisin ise “yat” iizerinde % -
0.86’liik bir azalisa neden olacag: tespit edilmistir, ancak bu sonug istatistiki olarak %10
anlamhlik diizeyinde gecerli oldugu goriilmektedir.

Uzun donemli iligkinin ortaya konulmasinin ardindan ARDL (2,2,0) modeline dayali hata
diizeltme modeli (hdt) kurularak kisa donemli iligkiler incelenir. Hata diizeltme modeli
sonugclari tablo 5’te sunulmustur.
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Tablo 5. Hata Diizeltme Modeli Sonuclar:

Degiskenler Katsay1 t-istatistigi Prob
d(yat(-1)) -0.2512 -2.006864 0.0408
d(ozel) 1.8998 8.224001 0.0000
d(ozel(-1)) 0.8771 2.683772 0.0097
kamu -0.0003 -0.339111 0.7359
Hata terimi(-1) -0.1654 -2.859229 0.0061

Tablo 5’te yer alan hata terimi katsayisinin negatif ve istatistiki olarak %5 anlamlhlik diizeyinde
anlaml olmasi beklenmektedir. Hata diizeltme modeli sonuclarina gore, hata terimi
katsayisinin (-0.1654), -1 ile 0 arasinda olmasi ve istatistiki olarak anlamli olmas1 (%5
anlamlilik diizdyinde) hata diizeltme modelinin ¢alistigin1 gostermektedir. Bu parametre, uzun
donem dengede meydana gelecek bir sokun, ka¢c donemde diizeltilebilecegini gostermektedir.
Test sonuclarina gore uzun donem dengesinde meydana gelebilecek bir sokun, %16’sinin her
ceyrek donemde diizeltilebilecegini gostermektedir. Hata terimi parametresinin anlamh
olmasi dolayisiyla degiskenler arasinda bir nedensellik s6z konusudur.

3. Ampirik Bulgularin Degerlendirilmesi

Kamu tiiketim harcamalarinin ve 6zel tiiketim harcamalarinin toplam yatirim harcamalar
iizerindeki etkilerinin incelendigi ARDL modeli sonuclarina gore, hesaplanan F-istatistiginin
Pesaran’in kritik iist degerinden biiyiik olmas ile degiskenler arasinda uzun dénem iligkinin
varhig tespit edilmistir. Uzun donem katsayilari incelendiginde, 6zel tiiketim harcamalarinda
meydana gelecek %1°lik artisin uzun donemde toplam yatirim harcamalari iizerinde %2,06’lik
bir artisa neden olacag: tespit edilmistir. Kamu tiiketim harcamalarinda meydana gelecek
%71’lik artisin uzun donemde toplam yatirim harcamalari tizerinde %-0,86’1ik bir azalisa neden
olacagl, ancak bu durum istatistiki olarak %10 anlamlilik diizeyinde anlaml oldugu tespit
edilmistir. Hata diizeltme modeli sonuclarinda elde edilen hata diizeltme teriminin o ile -1
arasinda yer almasi ve istatistiki olarak %5 anlamhlik diizeyinde anlamh olmasi kurulan
modelin gecerliligi gostermekte olup; hata diizeltme terimi katsayis1i ise uzun donem
dengesinden meydana gelecek sapmalarin %16’simin her ceyrek donem diizeltildigini
gostermektedir.

SONUC

Politika yapicilar, toplam tiiketim ve toplam yatirnm harcamalarina mali tesvik, finansal
destek, vergi harcamas1 ya da dogrudan kamu harcamasi gibi politika uygulamalar ile
miidahale ederek, ekonomik biiyiime hedefi basta olmak iizere, diger makroekonomik
hedeflere ulasmaya calismaktadirlar. Toplam tiiketim ve toplam yatirim dengesinin hem diger
makroekonomik degiskenleri etkilemesi, hem de toplam tiiketim ve toplam yatirim
harcamalarinin bilesenlerinde meydana gelecek degisimlerin gelecek donemdeki toplam
harcamalar1 hizlandiran ve carpan mekanizmasi nedeniyle etkilemesi acisindan biiyiik 0nem
tasimaktadir. Ayrica, toplam tiiketim ve toplam yatirim harcamalarinin icerisindeki kamu ve
ozel sektor pay1 da makroekonomik degiskenleri etkileyen 6nemli bir belirleyici olarak ortaya
cikmaktadir. Ozel sektoriin fonlar1 daha verimli ve etkin kullanmasi, kamunun ise kaynaklar:
etkin ve verimli kullanmamasi, toplam tiiketim ve yatirim harcamalarinin dagilimini da 6nemli
hale getirmektedir.

Calismada 2003:Q1-2018:Q2 doneminde Tiirkiye’de 0zel tiiketim harcamalar1 ve kamu
tliiketim harcamalarinin toplam yatirim harcamalari iizerindeki etkisi ARDL model yardimiyla
incelenmistir. Elde edilen bulgular neticesinde, 6zel tiilketim harcamalarinin uzun dénemde
toplam yatirnrm harcamalar1 iizerinde %2,06’lik bir artisa neden olacagi, kamu tiiketim
harcamalarinin ise toplam yatirim harcamalar tizerinde %-0,86’lik bir azalisa neden olacagi
tespit edilmistir. Degiskenler arasinda uzun donem iliskisinin bulunmasi ve hata diizeltme
modelinin istatistiki olarak anlamli olmasi, Tiirkiye’de 2003:Q1-2018:Q2 doneminde tiiketim
harcamalarinin hizlandiran etkisinin etkin oldugunu gostermektedir.

Elde edilen bulgular neticesinde, kamu tiiketim harcamalarinda meydana gelecek artisin
toplam yatirimlar azalttig1 ve dislama etkisine (crowding out) neden oldugu goziikmektedir.
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Kamu tiiketim harcamalarinin artmasi, verimli fonlarin kullammi ya da harcamalarin
borclanma yoluyla finanse edilmesi durumunda; ekonomik aktérler kamunun aldig:
kararlardan etkilenerek gelecekle ilgili beklentiler olusturmakta ya da kamu mali
politikalarinin yaratabilecegi olumsuz etkileri goz oniinde bulundurarak ekonomik kararlarini
degistirebilmektedirler. Ekonometrik analiz sonucu elde edilen bulgulara gore, 6zel tiikketim
harcamalarinin daha etkin olmasi nedeniyle, politika yapicilar acisindan, ekonomik
politikalarin belirlenmesinde, 6zel tiikketim harcamalarinin canlandiric1 etkisinin dikkate
alinmasi geregi, bir politika onerisi olarak sunulmaktadir.
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