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ARASTIRMA MAKALESi / RESEARCH ARTICLE

Satin Alma Giicui Paritesi Hipotezi Gegerliliginin Fourier Birim Kok
Testleri ile incelenmesi: Tiirkiye Ornegi

Miicahit Aydin'

Oz

Satin alma giicl paritesi, literatiirde en sik tartisilan ekonomik teorilerden biridir. Diger taraftan, satin alma gticu
paritesinin gegerliligi, uluslararasi karsilastirmada kullanilan ortak bir doviz kuru olmasi agisindan 6nemlidir. Bu ¢alismada
Turkiye igin satin alma giicl paritesinin gegerliligi 1992:01-2018:12 dénemi aylik verileri kullanilarak Fourier birim kdk
testleri yardimiyla incelenmistir. Calismada karsilastirma yapilabilmesi amaciyla literatiire son zamanlarda kazandirilan iki
farkh birim kok testi kullanilmisgtir. Calismanin sonuglari Turkiye igin satin alma glicti paritesi hipotezinin gegerli oldugunu
gostermektedir. Buna gore Turkiye'nin incelenen dénemde reel doviz kurlari duragandir ve reel doviz kurlarina gelen
soklar gecicidir. Calismadan elde edilen genel sonuca gore Tirkiye igin SAGP’nin para politikasi kararlarinda etkin rol
oynamasi beklenmektedir.

Anahtar Kelimeler
Satin Alma Guicli Paritesi ® Dogrusal Olmama e Fourier ¢ Reel Doviz Kuru ¢ Birim Kok Testleri

Investigation of the Validity of Purchasing Power Parity Hypothesis with Fourier Unit Root Tests: The Case
of Turkey

Abstract

Purchasing power parity is one of the most frequently discussed economic theories in the literature. Furthermore, the
validity of purchasing power parity is important in terms of being a common exchange rate used in international com-
parison. In this study, the validity of purchasing power parity was examined using Fourier unit root tests for Turkey for the
period 1992:01-2018:12. In order to make a comparison, two different recently developed unit root tests were used in
the study. The results show that the purchasing power parity hypothesis is valid for Turkey. Accordingly, the real exchange
rate is stationary and the shocks on the real exchange rate is temporary in this period. According to overall results, it is
expected that PPP play an active role in monetary policy decisions.
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Extended Summary
Purchasing power parity (PPP), which is one of the subjects of interest in

international finance and economy, is defined as a rate of change that equalizes
the purchasing power of different currencies by eliminating price level differences
between countries (TURKSTAT, 2008). In other words, the theory of purchasing
power parity states that the nominal exchange rate between the two currencies is
determined by the purchasing power of each country’s currency. This means that the
exchange rate between the two countries must be equal to a fixed level of goods and
services basket price of the two currencies. While economists generally doubt the
validity of PPP in the short term, they agree that it is necessary to investigate whether
PPP is valid in the long term because price differences between countries are not
sustainable in the long term (Acaravci and Oztiirk, 2010).

Chortareas and Kapetanios (2009) evaluated the importance of purchasing
power parity in terms of both traditional and new approaches to open economy
macroeconomics for policy purposes. According to the traditional approach, the
validity of PPP is valuable information for policy-makers who want to evaluate the
effects of devaluation since the effects of devaluation under PPP on competitiveness
will be eliminated in the long term. In open economies with new approaches, PPP is
a necessary condition for equalizing market integrity and marginal utility. Empirical
studies use cointegration tests, variance ratio tests, and quantitative regressions for
nominal exchange rates and prices, and unit root tests for real exchange rates, to
assess the validity of PPP. (Chortareas and Kapetanios, 2009; 391).

The estimation of PPP exchange rates is very important for practical purposes. These
objectives are; (i) determining the degree of deviation from the nominal exchange
rate, ie determining whether the exchange rate is low or not. (ii) making appropriate
policy decisions; (iii) adjusting currency parities; (iv) an international comparison
of national income levels; and (v) a comparison between domestic price and foreign
price (Sarno and Taylor, 2002). Whether PPP is valid or not should be examined.
Where PPP is not valid, PPP cannot be used as a criterion for international income
level comparison and estimation of real exchange rates, and where applicable, it can
be used as a criterion for the level of development comparisons and the reliability of
all economic decisions (Giiris et al. 2016). . In this study, the validity of purchasing
power parity was examined using Fourier unit root tests for Turkey for the period
1992:01-2018:12. In order to make a comparison, two different recently developed
unit root tests were used in the study. The study is expected to contribute to the
current literature in terms of the method used. The studies for Turkey is as follows;
Gurbuz and Hasgur (1997), Telatar and Kazdagli (1998), Erlat (2003), Yazgan (2003),
Alba and Park (2005), Aslan and Kanbur (2007), Ozdemir (2008), Kalyoncu (2009),
Lightning and Lightning (2012), Sener et al. (2015), Giiris et al. (2016), Rock and
Steel (2018).
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In cases where series do not have a linear structure, nonlinear unit root tests give
more powerful results than linear unit root tests. In the literature, there are unit root
tests examining stationarity structures of nonlinear series. In this study, Giiris (2018)
and Ranjbar et al. (2018) non-linear Fourier unit root tests were used. Firstly, the
linearity of the calculated real exchange rate series was examined and it was found
that it does not have a linear structure. In the second part of the empirical analysis,
the stationarity of the series was examined with the help of Fourier unit root tests. The
obtained results indicate that Turkey has a stationary structure in the real exchange
rate series. Accordingly, it is seen that the PPP hypothesis is valid for Turkey. In
other words, the analyzed period, the real exchange rate being stationary and Turkey
coming to the real exchange rate shocks are temporary. The validity of PPP means
that the prices of goods expressed in the same currency are the same anywhere in
the world. Therefore, PPP is expected to play an active role in the monetary policy
decision for Turkey.
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Satin Alma Giicii Paritesi Hipotezi Gecerliliginin Fourier Birim Kok Testleri
ile Incelenmesi: Tiirkiye Ornegi

Uluslararas: finans ve ekonominin ilgi ¢eken konular1 arasinda yer alan satin
alma giicli paritesi (SAGP), lilkeler arasindaki fiyat diizeyi farkliliklarin1 ortadan
kaldirarak farkli para birimlerinin satin alma giiclinii esitleyen bir degisim orani
olarak tanimlanmaktadir (TUIK, 2008). Diger bir ifadeyle, satin alma giicii paritesi
teorisi, iki para birimi arasindaki nominal déviz kurunun her {ilkenin para biriminin
satin alma giicii tarafindan belirlendigini belirtir. Bu durum, iki {ilke arasindaki doviz
kurunun, iki para biriminin sabit bir mal ve hizmet sepeti fiyat seviyesine esit olmasi
gerektigi anlamina gelir. Dahasi, SAGP bir malin fiyatinin iki {ilkede oldugu gibi ayni
olmasi i¢in piyasa doviz kurlarinda gerekli diizeltmeleri icerir (Majumder, Ray ve
Sinha, 2011). Ekonomistler kisa vadede SAGP’nin gegerliliginden genel olarak siiphe
ederken, iilkeler arasindaki fiyat farklarinin uzun vadede siirdiiriilebilir olmadig1
diistincesiyle SAGP’nin uzun vadede gecerli olup olmadiginin arastirilmasi gerektigi
noktasinda hemfikirlerdir (Acaraver ve Oztiirk, 2010) . SAGP literatiirde mutlak ve
nispi SAGP olmak iizere iki farkli sekilde ele alinabilmektedir. Mutlak SAGP, nominal
doviz kurunun seviyesini fiyat oranlarinin seviyesine esitleyen bir durumdur. Nispi
SAGP ise nominal déviz kurundaki degisiklikleri fiyat oranlarindaki degisikliklere
esitleyen bir durumdur (Crownover vd.; 1996). PPP ile ilgili literatiir incelendiginde
nispi SAGP’nin mutlak SAGP’ne gore daha fazla ¢alisildig: goriilmektedir.

Chortareas ve Kapetanios (2009) satinalma giicii paritesinin énemini politika
amaglan icin agik ekonomi makroekonomisinde hem geleneksel hem de yeni
yaklagimlar acisindan degerlendirmistir. Geleneksel yaklagima gore, SAGP’nin
gegerliligi, devaliiasyonun etkilerini degerlendirmek isteyen politika yapicilar i¢in
degerli bir bilgidir. Clinkii SAGP’nin altinda yapilacak olan devaliiasyonun rekabet
giicii tizerindeki etkileri uzun vadede ortadan kalkacaktir. Yeni yaklagimlarin oldugu
acik ekonomilerde ise SAGP, pazarin biitiinliigii ve marjinal faydasinin esitlenmesi
icin gerekli bir sarttir. Ampirik arastirmalar, SAGP’nin gegerliligini degerlendirmek
i¢cin, nominal doviz kurlar1 ve fiyatlar i¢in esbiitiinlesme testleri, varyans oranlari
testleri, ve kuantil regresyonlar1 kullanirken, reel doviz kurlar1 i¢in birim kok testlerini
kullanmaktadir. (Chortareas ve Kapetanios, 2009; 391).

Satin alma giicii paritesi ile ilgili ¢aligmalar yalnizca ampirik aragtirmacilar i¢in
degil, politika yapicilar i¢in de dnemlidir. Bir¢ok arastirmacinin ilgisini ¢eken ve
ampirik ¢aligmalara konu olan SAGP teorisi, Bretton Woods sisteminin 1973 yilinda
cokiisii ve esnek doviz kuru sistemine gegilmesi ile yaygmlagmistir. SAGP doviz
kurlarinin tahmini pratik amagclar i¢in olduk¢a 6nemlidir. Bu amagclar; (i) nominal
doviz kurundan sapmalarin derecesinin belirlenmesi, diger bir ifadeyle, doviz
kuru oranmin diisiik olup olmadiginin belirlenmesi (ii) uygun politika karalarinin
alinmasinda, (iii) doviz kuru paritelerinin ayarlanmasi, (iv) milli gelir diizeylerinin
uluslararas1 karsilastirilmast ve (v) yurt i¢i fiyat ile yabanci fiyat arasinda bir
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fark olup olmadigmin karsilagtirilmasi seklinde ifade edilebilmektedir (Sarno ve
Taylor, 2002). Bununla ilgili olarak SAGP’nin gegerli olup olmamasi1 durumlarinin
incelenmesi gerekmektedir. SAGP’nin gegerli olmadigi durumda, uluslararasi
gelir diizeyi karsilastirmast ve reel doviz kurlarinin tahmini icin SAGP’si bir
Olciit olarak kullanilamazken, gecerli oldugu durumlarda ise gelismislik diizeyi
karsilastirmalar1 ve alinan tiim iktisadi kararlarin giivenirliligi noktasinda bir 6lgiit
olarak kullanilabilmektedir (Giiris vd.; 2016).

Bu calismada Tiirkiye i¢in satin alma giicii paritesinin gecerliligi 1992:01-2018:12
dénemi i¢in Fourier birim kok testleri yardimiyla incelenmistir. Caligmanin mevcut
literatiire kullanilan yontem noktasinda katki saglamasi beklenmektedir. Calismanin
ikinci boliimiinde konu ile ilgili literatiir incelenirken, ligiincii boliimiinde kullanilan
veri ve yontem tanitilmistir. Dérdiincii boliim ampirik uygulama sonuglarini icerirken
caligma genel degerlendirme ve politika 6nerilerinin yapildig1 sonu¢ bolimii ile son
verilmistir.

Literatiir Taramasi

Literatiirde satin alma giicli paritesinin ¢esitli iilkeler ve iilke gruplart icin
incelendigi bir¢ok farkli ¢aligma bulunmaktadir. Bu ¢aligmalardan Payne vd. (2005),
Arize vd. (2010), Bahamani-Oskooee ve Hegerty (2010), Koedijk vd. (2004), Lopez
ve Papell (2007), Emirmahmutoglu ve Omay (2014), Su vd. (2014), Peng vd. (2017)
ve Aydin (2017) Satin alma giicii paritesini destekleyen sonuclar elde edilmistir. Buna
kars1 satin alma giicii paritesinin gegerli olmadigini gosteren ¢alismalar Christev ve
Noorbakhsh (2000), Borsic ve Beko (2006), Christidouvd. (2010), Chang vd. (2010),
Wu ve Lin (2011), He vd. (2014), Tiwari ve Shahbaz (2014), Huang ve Yang (2015)
ve Gyamfi ve Mohammed (2017) seklinde siralanabilir.

Literatiirde yapilan calismalarda SAGP arastirilmasinda bir¢cok farkli teknik
kullanilmistir. Bunlardan en yaygin olani ise birim kok testleridir. Yapilan ilk
caligmalar dogrusal birim kok testlerini kullanirken son zamanlarda yapilan ¢alismalar
ise dogrusal olmayan birim kok testleri iizerine yogunlagmistir. Bu ¢aligmalardan
Doganlar vd. (2009), He ve Chang (2013) ve Lopez ve Papell (2007) dogrusal birim
kok testlerini kullanirken; Su vd. (2014), Cuestas vd. (2013), Carvalho vd. (2012) ve
He vd. (2014) ise dogrusal olmayan birim kok testlerini kullanmiglardir. Tiirkiye i¢in
yapilan ¢aligmalarda bazilari ise su sekildedir; Glirbiiz ve Hasgiir (1997), Telatar ve
Kazdagli (1998), Erlat (2003), Yazgan (2003), Alba ve Park (2005), Aslan ve Kanbur
(2007), Ozdemir (2008), Kalyoncu (2009), Yildirim ve Yildirim (2012), Sener vd.
(2015), Giiris vd. (2016), Kaya ve Celik (2018).

Erlat (2003) calismasinda Tirkiye i¢in satin alma giicli paritesinin gecerliligini
1984:01-2000:09 donemi c¢eyreklik verileri yardimiyla incelemistir. Caligmada
yéntem olarak kirilmali birim kok testlerinin yam sira ARFIMA model kullanilmustir.
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Analiz sonuglarina gore, ilgili donemde Tiirkiye i¢in SAGP gecerlidir. Yazgan (2003)
Tiirkiye icin SAGP’nin gecerliligini sinadig1 ¢alismasinda 1982:1-2001:4 dénemi
ceyreklik verileri kullanmistir. Calismada Tiirkiye i¢in SAGP’nin uzun dénemde
gecerli olduguna dair giiclii kanitlar elde edilmistir. Tiirkiye’nin satin alma giicii
paritesinin gecerliliginin sinandig1 bir bagka c¢alisma Alba ve Park (2005) tarafindan
yapilmustir. Ilgili calismada 1973:01-2004:10 donemi verileri kullanilmustir.
Dogrusal olmayan birim kok testi sonuglar: rejimlere gore farklilagmaktadir. Buna
gore Tirkiye icin SAGP lira—mark rejiminde gegerlidir. Aslan ve Kanbur (2007)
caligmalarinda Tiirkiye i¢in SAGP’nin gegerliligini iki alt donemde incelemisleridir.
Bu donemlerden ilki 1982:01-2001:01 donemi iken, diger donem ise 2001:01-
2005:12 donemidir. Elde edile sonuglar incelenen her iki déonem i¢in de SAGP’nin
Tiirkiye i¢in gecerli olmadigini géstermektedir.

Ozdemir (2008) calismasinda 1984:01-2004:12 dénemi verilerini kullanarak
Tiirkiye i¢in SAGP’nin gecerliligini test etmistir. Dogrusal olmayan esbiitiinlesme
testlerinin kullanildig1 analiz sonuglarina gore ilgili déonemde Tiirkiye i¢in SAGP
gegerlidir. Kalyoncu (2009) caligmasinda Tiirkiye ve ticaret partnerleri (ABD,
Almanya, Japonya, Fransa, Hollanda ve Ingiltere) icin SAGP’nin gegerliligini
farkli birim kok testleri yardimiyla 1980:01-2005:04 doénemi verilerini kullanarak
incelemistir. Calismadan elde edilen sonuglar farkli ticaret partnerlerine gore farklilik
gostermektedir. Yildirim ve Yildirim (2012) ¢alismalarinda Tiirkiye i¢in SAGP’nin
gecerliligini 1990:01-2009:12 donemi verilerini kullanarak test etmislerdir. Calismada
SAGP i¢in iki farkli seri kullanilmistir. Bunlar iretici fiyat endeksi ve tiiketici
fiyat endeksidir. Caligmadan elde edilen sonuglara gore tiiketici fiyat endeksi bazli
SAGP’nin gecerli oldugu, iiretici fiyat endeksi bazli SAGP’nin ise gegerli olmadigi
goriilmektedir. Sener vd. (2015) calismalarinda SAGP ve varyasyonlarinin Tiirkiye
icin gegerliligini 1980:01-2012:12 donemi verilerini kullanarak incelemislerdir.
Caligmanin sonuglari Tiirkiye igin sinirli SAGP ile Kirtlmali-Trendli-Sinirli SAGP ’nin
gegerli oldugunu gostermektedir. Giirig vd. (2016) ¢alismalarinda 1992:01-2015:05
donemi verilerini kullanarak Tiirkiye i¢gin SAGP’nin gegerliligini dogrusal olmayan
birim kok testleri yardimiyla sinamiglardir. Farkli testlerden elde edilen sonuglar
SAGP’nin Tirkiye icin belirtilen donemde gecerli oldugunu gostermektedir. Kaya
ve Celik (2018) yaptiklar1 ¢aligmada 2002:10-2017:12 dénemi verilerini kullanarak
SAGP’nin Tirkiye i¢in gegerliligini test etmislerdir. Elde edilen sonuglar Tiirkiye
icin ilgili donemde SAGP nin gecerli oldugunu gostermektedir.

Veri ve Metodoloji

Bu caligmada Tiirkiye icin SAGP gecerliligi 1992:01-2018:12 dénemi aylik
verileri kullanilarak incelenmistir. SAGP’nin gegerliligi reel doviz kuru degiskeni
kullanilarak incelenmektedir. Calismada kullanilan reel doviz kuru asagidaki formiil
yardimiyla hesaplanmstir.
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Yrore = Sturs ¥ Paspy ~ Prurs €))

Burada Yrur:ve Stur. sirastyla Tirkiye’nin logaritmik reel ve nominal doviz
kurunu gosterirken, Pasps ve Prur. ise sirastyla ABD ve Tiirkiye’nin logaritmik
tilketici fiyat endeksini gostermektedir. Calismada kullanilan tim veriler IMF
(International Monetary Fund) veri bankasinda elde edilmistir.

Harvey vd.(2008) tarafindan literatiire kazandirilan dogrusallik testi serinin birim
kokli ve duragan oldugu iki farkli durum {izerinden analiz yapmaktadir. Buna gore
dogrusallik testi i¢in kullanilacak duragan ve duragan olmayan model sirastyla su
sekildedir:

p
V=Bt By By By + D BN +e, 2)
J=1
P
Ay, =Dy, + 4, (Aym)z + %(Aymf + ZimAyz—j +é, (3)

J=1

Burada p gecikme sayisidir. Duragan (W) ve duragan olmayan(/¥,) durumunu
temsil eden test istatistikleri ise sirasiyla asagidaki sekilde hesaplanmaktadir.

W, = T(KKTBM —1) 4)
KKT,

W, =T RRT_ Q)
KKT"

Burada KKT" kisitli modelden elde edilen kalint1 kareler toplamimi gdsterirken
KKT" kisitsiz modelden elde edilen kalinti kareler toplamini gdstermektedir.
Duragan durumu ifade eden model i¢in kullanilan hipotezler asagidaki sekildedir.

Hy:p,=p5,=0
H, :p,#0ve/veya f; #0
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Duragan olmayan durumu ifade eden model i¢in kullanilan hipotezler ise asagidaki
sekildedir.

Hy:4,=24,=0
H A, #0ve/veyad, #0

Her iki test i¢in de temel hipotez (H ) dogrusallig: ifade ederken alternatif
hipotez(f,) ise dogrusal olmama durumunu ifade etmektedir. Harvey vd. (2008)
zaman serisinin duraganlik durumunun kesin olarak bilinmedigi varsayimiyla her iki
durumunun da birlikte kullanildig1 asagidaki test istatistigini dnermisleridir.

W, = 1= AW, + AW, (6)

Burada W istatistigi z° dagilimina uygunluk gostermektedir.

Serilerin dogrusal bir yapiya sahip olmadigi durumlarda dogrusal olmayan birim
kok testleri dogrusal birim kok testlerine gore daha dogru sonuglar vermektedir.
Literatiirde dogrusal olmayan yapiya sahip serilerin duraganlik yapilarini inceleyen
birim kok testleri bulunmaktadir. Bunlardan biri Kruse (2011) tarafindan gelistirilen
birim kok testidir. Bu test dogrusal olmayan duragan {issel yumusak gecis otoregresif
(ESTAR) ‘1 birim kok sifir hipotezine karst incelemektedir. Kruse (2011) tarafindan
kullanilan ESTAR model su sekildedir.

Y= ﬂyt—l Rl |:1—6Xp{—0(yt_1 _c)2}:|+gt (7)

Kruse (2011) calismasinda Taylor agilimini kullanarak modeli asagidaki sekilde
tekrar yazmustir.

p
Ay, =0, yil +0, yi] + Z gojAyt_j +é, (8)
j=1

Burada serinin birim kok i¢erdigini ifade eden temel hipotez (4, : 5, = §, = 0 ), duragan
ESTAR siirecine uygun oldugunu ifade eden alternatif hipoteze (4, : 5, < 0,5, # 0) karst
smanmaktadir. Kruse (2011) tarafindan dnerilen test istatistigi ise su sekildedir.
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r=¢ +1(5A1<0)t§l:0 )

Giiris (2018) calismasinda Christopoulos ve Leon-Ledesma (2010) tarafindan
Onerilen test prosediiriinii kullanarak Kruse (2011) birim kok testini Fourier
fonksiyonlarla genigleterek yeni bir birim kok testi dnermistir. Buna gore Giiris
(2018) tarafindan onerilen birim kok testinin asamalar asagidaki sekildedir.

Asama I: Dogrusal olmayan deterministik bilesen asagidaki sekilde tanimlanir.

27k 27k
7k 1 + a,cos 7k 1 +v, (10)
T T

Burada A" modelin 1°den 5’e kadar olan k degerleri kullamilarak en kiigiik kareler
(EKK) yontemiyle tahmin edilmis ve en diisiik kalint1 kareler toplaminin elde edildigi

Y, =a, +a,s1n[

frekans degerini ifade etmektedir. En diisiik kalint1 kareler toplaminin elde edildigi
modele iliskin hata terimi asagidaki sekilde elde edilir.

[ 27kt 27k’t
Vi =y, o —asin| —— |- a,cos| = (11)

Asama 2: 1k asamadan elde edilen hata terimine iliskin test istatistigini elde etmek

icin agagidaki model kurulur.
3 TR
Av, =6y’ +6,v° + z PAV,_ +¢E (12)
=1

Asama 3: Burada kullanilan hipotezler Kruse (2011) testi ile aynidir. Eger birim kok
temel hipotezi reddedilirse Fourier terimlerinin anlamlilig1 F testi yardimiyla sinanr.
Fourier terimlerinin anlamli oldugu sonucuna varilirsa degiskenin deterministik bir
fonksiyonun etrafinda duragan oldugu sdylenir.

Fourier testlerinden bir digeri Ranjbar vd. (2018) tarafindan literatiire kazandirilan
birim kok testidir. Ranjbar vd. (2018) calismalarinda Sollis (2009) birim kdk
prosediiriine Fourier terimler ekleyerek yeni bir test onermislerdir. Ranjbar vd. (2018)
tarafindan literatiire kazandirilan Fourier-Solis birim kok testi Giiris (2018) tarafindan
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literatiire kazandirilan birim kok testi ile benzer asamalara sahiptir. Yalnizca test
istatistiklerinin hesaplanmasinda bir farklilik bulunmaktadir. Buna gére Ranjbar vd.
(2018) birim kok testi i¢in test istatistigini Sollis (2009) tarafindan dnerilen asagidaki
model yardimiyla hesaplamaktadirlar.

P
3 4
Av, =y v +y,v +Z(ijvH +¢, (13)
Jj=1

Birim kok testi i¢in gerekli olan diger tiim asamalar ve karar kurallar1 Giiris (2018)
testi ile aynidir.

Uygulama Sonuglar

Calismada ilk olarak reel doviz kuru serisinin dogrusal bir yapiya sahip olup
olmadig1 Harvey vd. (2008) testi ile incelenmistir. Sonuglar Tablo 1’de goriildigi
gibidir. Bu sonuglara goére Tiirkiye’nin hesaplanan reel doviz kuru serisi %10
anlamlilik diizeyinde dogrusal olmayan bir yapiya sahiptir. Buna gére SAGP’nin
gecerliliginin dogrusal birim kok testleri yerine dogrusal olmayan birim kok testleri
ile sinanmasi daha dogru bir yaklasim olacaktir.

Tablo 1

Dogrusallik testi sonuglart

Ulke Harvey vd. (2008) 1% 5% 10%
Tirkiye S.16%%* 9.21 5.99 4.61

Not: *** %10 anlamlilik diizeyinde temel hipotezin reddedildigini gostermektedir.

Tablo 2 sabitli modelde Fourier birim kok testlerinin sonuglarini gostermektedir.
Tablodan da anlasilacagi iizere Fourier terimleri modelde anlamli olarak elde
edilmistir. Buna gore Fourier tabanli birim kok testlerinin kullanilmasinin dogru
oldugu kanisina varilmistir. Fourier testleri sonuglarma gore ise hesaplanan reel
doviz kuru serisi duragandir.

Tablo 2

Sabitli modelde Fourier birim kok testi sonuglart

Testler Test Istatistigi k* Gecikme F(k*)
Giiris (2018) 27.12% 1 1 480.81*
Ranjbar vd. (2018) 23.37* 1 1 480.81*

Not: * %1 anlamlilik diizeyinde temel hipotezin reddedildigini gostermektedir.

Benzer sekilde Tablo 3 trendli ve sabitli modelde Fourier birim kok testlerinin
sonuglari gostermektedir. Sonuglar Sabitli modeldekine benzer sekilde hesaplanan
reel doviz kuru serisinin duragan oldugunu gostermektedir.
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Tablo 3

Sabitli ve trendli modelde Fourier birim kék testi sonuglari

Testler Test Istatistigi k* Gecikme F(k*)
Giris (2018) 28.86* 1 1 464.34
Ranjbar vd. (2018) 25.14* 1 1 464.34

Not: * %]1 anlamlilik diizeyinde temel hipotezin reddedildigini gostermektedir.

Fourier birim kok testi sonuclarma gore Tiirkiye i¢in hesaplanan reel doviz kuru
degiskeni duragandir. Diger bir ifadeyle elde edilen sonuglara gore Tiirkiye Icin
SAGP hipotezi gegerlidir.

Sonug¢

Iki para birimi arasindaki nominal déviz kurunun her iilkenin para biriminin satin
alma giicii tarafindan belirlendigi durumu ifade eden satin alma giicii paritesi teorisi
doviz kurlarindaki degisimleri agiklamada kullanilmaktadir. Bu ¢alismada Tiirkiye
icin SAGP hipotezi 1992:01-2018:12 doénemi aylik verileri kullanilarak incelenmistir.
Calismada ilk olarak hesaplanan reel doviz kuru serisinin dogrusallig1 incelenmis ve
dogrusal bir yapiya sahip olmadig tespit edilmistir. Ampirik analizin ikinci kisminda
serinin duraganlik durumu Fourier birim kok testleri yardimiyla incelenmistir. Elde
edilen sonuglar Tiirkiye i¢in hesaplanan reel doviz kuru serisinin duragan bir yapiya
sahip oldugunu gostermektedir. Buna gore Tiirkiye icin SAGP hipotezinin gecerli
oldugu goriilmektedir. Diger bir ifadeyle Tiirkiye’nin incelenen donemde reel doviz
kurlar1 duragandir ve reel doviz kurlarina gelen soklar gecicidir. SAGP nin gegerli
olmasi ayni para cinsinde ifade edilen mallarin fiyatlarinin diinyanin herhangi bir
yerinde ayni olmasi anlamina gelmektedir. Dolayisiyla Tiirkiye i¢in SAGP’nin para
politikasi kararlarinda etkin rol oynamasi beklenmektedir.

Finansal Destek: Yazar bu ¢alisma i¢in finansal destek almamuistir.
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