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Cari agik ile enerji ithalati arasindaki iliski literatiirde siklikla tartisilan
konularindan biridir. Tiirkiye érneginin incelendigi bu ¢alismada, 1984-
2015 dénemini kapsayan yillik veriler kullanilarak cari agik ile enerji
ithalati arasindaki iliski ARDL sinir testi ve Toda-Yamamoto nedensellik
testiyle arastirimistir. Net dogrudan yabanci yatirim girisleri ve varil
basina ham petrol ithalati fiyatlari kontrol degiskenlerinin de déhil
edildigi ARDL sinir testi sonuglarina gére degiskenler arasinda
esbiitiinlesme iliskisi oldugu tespit edilmistir. Toda-Yamamoto nedensellik
testi sonuglarina gére ise cari agik degiskeninden dogrudan yabanci
yatirim degiskenine dogru tek yonlii ve negatif bir nedensellik iliskisi tespit
edilirken, nedensellik etkisinin incelendigi diger degiskenler arasinda
istatistiki olarak anlamli bir iliskiye rastlanmamustir. ilgili degiskenler
arasinda tespit edilen ters yénlii nedensellik iliskisinin gelismekte olan
tilkelerin temel problemlerinden olan finansal kirilganlik olgusuna isaret
etmesi 6nem arz etmektedir.
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AN EVALUATION ON ENERGY IMPORTS AND
CURRENT ACCOUNT DEFICIT IN TURKEY

Abstract

The relationship between current account deficit and energy import is one
of the most frequently discussed topics in the literature. In this study
where Turkey was examined as an example, by using annual data
covering the period 1984-2015, the relationship between current account
deficit and energy import was investigated using ARDL boundary test and
Toda-Yamamoto causality test. It was also found to be cointegrating
between the variables according to the ARDL boundary test results
including Net foreign direct investment inflows and crude oil import prices
per barrel. According to the results of the Toda-Yamamoto causality test,
a one-way and negative causality relationship was found from the current
account deficit variable to the foreign direct investment variable, but no
statistically significant relation was found among the other variables
investigated by the causality relation. It is important that the negative
correlation of causality between relevant variables points to the
occurrence of financial fragility, which is one of the main problems of
developing countries.

Keywords: Energy importation, current account deficit, boundary test.

1. GiRiS

1980°li yillardan itibaren sermaye hareketleri 6niindeki engellerin ortadan
kalkmasiyla birlikte cari acik kavrami gelismis ve gelismekte olan Glkeler
acisindan 6nem arz eden konulardan biri olmaya devam etmektedir. Bu
baglamda, cari acik seviyesinde meydana gelen degisiklikler bir taraftan
ekonominin gidisatina dair bir sinyal olarak degerlendirilip alinacak ekonomik
tedbir ve uygulamalara yon verirken diger taraftan da ekonomik istikrarin

surdirilmesi icin oldukga 6nemlidir.
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Diger yandan yasanan finansal krizler baglaminda bakildiginda cari agigin
GSYiH’ya oraninda artis gdzlemlenmistir. Bu durum ise s6z konusu oranin bir
finansal kriz sinyali olarak degerlendirilmesi gerekliligini ortaya koymaktadir.
Cari agikta meydana gelen bir artisin finansal kriz gostergesi olarak ele alinmasi
siphesiz makroekonomik performansi etkilemek suretiyle uygulanacak
politikalara ve alinacak ekonomik tedbirlere etki edecektir. Bu noktada cari agig

neden olan faktorlerin belirlenmesi daha da 6nem kazanmaktadir.

Artan eneriji fiyatlari ve enerjide disa bagimhlik cari acigl belirleyen faktorler
arasinda yer almaktadir. Artan sanayilesme ile birlikte, nifus artisi, hizh
kentlesme ve teknolojik gelismeler enerji talebinde ve dolayisiyla eneriji
tiketiminde hizh artiglari beraberinde getirmektedir. Petrol gibi enerji
kaynaklari bakimindan nispeten zengin (lkelerde enerji talebinde meydana
gelen artislar onemli bir problem olusturmamakta, bununla birlikte petrol
bakimindan zengin olan az gelismis Ulkelerde yasanan petrol fiyati
dalgalanmalari Ulkelerin cari agiklarini 6nemli 6lglide olumsuz etkilemektedir.
Ozellikle gelismekte olan ilkeler ekonomik biiyiime siirecinde artan eneriji
ihtiyaglarini 6nemli olgiide enerji ithal ederek (o6zellikle petrol Grinleri)
karsilama yolunu se¢gmek durumunda kalmaktadirlar. Enerji fiyatlarinda yasanan
artiglar ise enerji ithalatinin maliyetini artirmak suretiyle cari acgiga neden

olabilmektedir.

Enerji kaynaklari bakimindan buyik o6l¢iide disa bagimli olan Tirkiye gibi tlkeler
petrol, dogalgaz ve diger birincil enerji kaynaklarinin fiyatlarinda meydana gelen
dalgalanmalardan son derece olumsuz etkilenmektedirler. Yapilan
calismalardan elde edilen bulgular isiginda enerjide disa bagiml olan tlkelerin
cogunda enerji ithalati, enerji fiyatlari ve cari agik arasinda pozitif yonla siki bir
iliskinin oldugunu séylemek mumkindir. Artan enerji talebine bagli olarak

ylkselen enerji tuketimi petrol, dogal gaz ve diger birincil enerji kaynaklarinin
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ithalatinda ciddi artislara neden olmaktadir. Artan enerji ithalatini karsilamada
ihtiya¢g duyulan doéviz girdisine sahip olmayan (lkelerin cari islemler agiklari da
bu durumdan olumsuz yonde etkilenmektedir. Enerji tiiketimi bakimindan ilk 15
Ulke icerisinde yer alan Tirkiye de ihtiyac duydugu enerjinin yaklasik dortte
tiglik kismini disaridan ithal ederek karsilamaktadir. TUIK verilerine gére,
Turkiye’de 1992 yilinda eneriji ithalati toplam ithalatin %16’sini teskil ederken,
bu oran 2000 yilinda yaklasik iki kati kadar artis gostererek yaklasik %20 olarak
gerceklesmistir. 2000-2014 donemi bir bltiin olarak degerlendirildiginde enerji
ithalatinin toplam ithalat igindeki payinin yaklasik %24 oraninda gergeklestigi ve
2012 yilinda %25 ile en ylksek degerine ulastigl gézlenmektedir. Bu baglamda
Turkiye’nin yasadigl cari agik sorununun temel nedenlerinden birinin ener;ji
ihtiyacinin karsilanmasindaki yiksek diizeyde disa bagimlilik oldugunu séylemek

mumkinddr.

Cari acigin belirleyicilerinden biri de dogrudan yabanci sermaye yatirimlari
(DYY)'dir. Kiresellesme etkisini 6zellikle gelismekte olan ulkeler agisindan
DYY’lerde yasanan artislarla gdstermistir. Ulkeler gelisme siirecinde ihtiyag
duyduklari kaynagl yabanci kredilerle saglamak yerine DYY ile karsilamaya
yonelmislerdir. DYY’ler, dlkeler igin cari acigin kapatilmasinda borg
olusturmayan ve glvenilir bir finansman kaynag olarak goriilmektedirler. Bu
yatirimlar teknoloji ve bilgi yayihmini tetikleyerek, uluslararasi ticarete olumlu
katkilarda bulunarak, ev sahibi lilkede Uretim verimliligini artirarak, ulusal
sanayide rekabet ve verimliligi artirarak, yonetsel becerileri artirarak ve mal,
hizmet ve bilgi ticaretini kolaylastirarak cesitli mekanizmalar yoluyla dlkelerin
gelismesine ve blylmesine katkilar saglamaktadir. Bununla birlikte bu sekilde
gerceklesen sermaye akimlari cari agigl genisletmek gibi bir olumsuz etkiye de
neden olabilmektedir. Calvo vd. (1996), gelismekte olan (lkelerde cari agigin
DYY’lerde meydana gelen artisla birlikte arttigini ileri sirmislerdir (Kaur vd.

2012). Ev sahibi Ulkedeki tasarruflar sabitken yatirimlardaki artisin kaynagi
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DYY’lerin kullaniimasi ise bu durum cari agikta olusabilecek bir artisin gostergesi
olabilecektir. ~ DYY’lerin dis ticaret Uzerindeki etkisi cari agik Uzerinde
olusturacagl etkinin yoéninl belirleyecektir. Soyle ki DYY’lerin dis ticaret
Uzerindeki etkisi ihracat artisi seklinde olursa cari agigin azalacagi beklentisi
ortaya cikacaktir. Aksi durumda ise cari agik artacaktir. Bu noktada DYY’ler genel
olarak ticarete acgik sektorler yerine tiiketime dayali sektorlere yonelirse bu
durum cari agigin artmasi seklinde sonuglanabilir. Abell (1990) ile Kim ve Kim
(2006)’e gore ulusal parayi degerlendiren sermaye girisi, ihracati azaltarak ve
ithalati daha fazla artirarak tlkenin cari agigini artirabilir. DYY sonucu firmalarin
edindikleri karlarin bir bolimini ya da timini kendi (lkelerine transfer
etmeleri ev sahibi Ulkeden doéviz c¢ikisina neden olarak cari islemler agigini

olumsuz yonde etkileyecektir.

Bu calismada Tirkiye’de 1984-2015 ddnemi igin cari acik, enerji ithalati, enerji
fiyatlari ve DYY arasindaki iliski ARDL ve Toda-Yamamoto nedensellik testiyle
incelenmistir. Calismanin temel kurgusu Tirkiye’de 1984-2015 déneminde
gerceklesen cari acgik, enerji ithalati, enerji fiyatlari ve DYY arasindaki iliskinin
ortaya konulmasi Uzerinedir. Bu amagla c¢alismada oncelikle ilgili degiskenler
arasindaki iliski teorik olarak ortaya konulmus, ardindan ikinci bélimde cari acik,
enerji ithalati, enerji fiyatlari ve DYY arasindaki iliskiyi inceleyen ampirik
calismalardan s6z edildikten sonra; lgilinci ve dordiincii béliimlerde analizde
kullanilan ekonometrik yontem ve veri seti tanitilip analizden elde edilen
bulgulara yer verilmistir. Son boélimde ise elde edilen bulgular dogrultusunda

degerlendirmeler yapilmistir.

2. LITERATUR OZETi

Literatlirde cari acik, enerji ithalati, enerji fiyatlari ve DYY arasindaki iliskiyi
inceleyen bircok ampirik calisma bulunmaktadir. S6z konusu c¢alismalarin bir

Ozeti Tablo 1’de sunulmustur.
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Tablo 1. Literatiirde yapilmis 6rnek calismalar

Yazar\Yazarlar | Ulke/D6nem Yontem Bulgular
Fry vd. (1995) | 46 Gelismekte | Granger DYY->CA?
Olan Ulke/1970- | Nedensellik Testi

1992
Jansen (1995) | Tayland/1980- Engle-Granger DYY->CA (-)
1992 Nedensellik Testi
ve Esbitinlesme
Analizi
Campbell Barbados/1970- Johansen-Juselius | DYY->CA (-)
(2001) 1999 Esbltiinlesme
Analizi
Karabulut ve | Turkiye/1991- Hata Diizeltme | EF>CA (+)
Danisoglu 2004 Modeli
(2006)

Demirci ve Er

Turkiye/1991:12-

ARMAX, VAR ve

EF ve CA

(2007) 2006:12 Esbutlinlesme arasinda  uzun
Analizi donemli iliski
bulunmustur.
Aytemiz ve | Turkiye/1992- Regresyon EF>CA (-), 2003
Sengonil 2006 Agaclari Analizi yih Kasim
(2008) ayindan once
enerji fiyat
soklari
ekonomide
durgunluk

yaratmadan cari
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acigl negatif
etkilemistir
Bitzis vd. | Yunanistan/1995- | Esbutinlesme EF, CA'yi
(2008) 2006 Uger ayhk | Analizi etkileyen en
veriler onemli
faktorlerden
biridir
Erdogan ve | Turkiye/1990:01- MGARCH Model EF ve DYY CA’yi
Bozkurt (2009) | 2008:10 etkileyen
faktorlerdir.
Demirbas vd. | Turkiye/1984- Esbltinlesme EF>CA (+)
(2009) 2008 Analizleri ve Hata
Diizeltme Modeli
Salman ve | Pakistan/1971- VEC DYY-CA (-)
Feng (2009) 2005
Ozlale ve | Turkiye/1999:9- SVAR EFdeki  artisin
Pekkurnaz 2008:9 CA  lzerindeki
(2010) etkisi gegicidir.
Ersoy (2011) Turkiye/1987- VAR ve Granger | DYY-CA (-)
2010 Nedensellik Testi
Gin (2011) Turkiye/1975- Regresyon Analizi | EF CA'yi
2010 etkilemektedir
ve ikisi
arasindaki iliski
glcludir.
Uziimci ve | 2003Q3-2010Q3 Regresyon Analizi | ENJ->CA (-)
Basar (2011) tger ayhk veriler ve Granger | ENJ # CA?
Nedensellik Testi
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Kayikei (2012) | Turkiye/1987- VAR EF>CA (+)

2009
Siddiqui ve | Pakistan/1976- Granger CA&DYY?
Ahmad (2012) | 2005 Nedensellik Testi
Yilmaz ve | Turkiye/1980- Johansen-Juselius | CA¢<>DYY?
Akinci (2012) 2010 Esbltinlesme ve | CA ve DYY uzun

Granger

Nedensellik Testi

dénemde

iligkilidir

Kaur vd. | Hindistan/1975- Johansen- Juselius | DYY ve CA uzun

(2012) 2009 Esbitinlesme ve | donemde
Toda-Yamamato iliskilidir
Nedensellik Testi DYY->CA?

Zafir ve Sezgin | Turkiye/1992- Granger CA&>DYY?

(2012) 2011 Nedensellik Testi

Demir (2013) Turkiye/1987- VAR Analizi, | ENJ->CA?

2012 Johansen-Juselius

Esbltinlesme,
Hata Dizeltme
Modeli ve Granger

Nedensellik Testi

Goger ve | Turkiye, Cin ve | Coklu Yapisal | DYY->CA (-)

Peker (2014) Hindistan/1980- Kirllmali Tirkiye ve
2011 Esbitinlesme Hindistan

Analizi Cin’de DYY'deki

artis cari islemler

fazlasi meydana

getirmektedir

Huntington 91 Ulke/1984- | Panel Veri Analizi ENJ=CA
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(2015) 2009
Yaghoubi Nia | Turkiye/2005:01- | Johansen-Juselius | EF ve CA
(2015) 2014:08 Esbltiinlesme ve | arasinda  uzun
Vektor Hata | donemde iki
Dizeltme Modeli | yonlu iligki
oldugu ve EF'nin
CA'y1  etkiledigi
bulunmustur.
EF£CA (Kisa
Donem)
CA->ENJ?
Yurdakul  ve | Turkiye/2003Q1- Kosullu ve Kismi | ENJ>CA
Cevher (2015) | 2014Q2 Granger DYY->CA (Zayif
Nedensellik Testi etki)
Besel (2017) Turkiye/1976- Gregory-Hansen EF->CA?
2016 Esbitinlesme ve | EF ve CA uzun
Toda-Yamamato dénemde
Nedensellik Testi iliskilidir

Not: Yukaridaki tabloda CA, EF, ENJ ve DYY sirasiyla cari agik, enerji fiyatlari,
enerji ithalati ve dogrudan yabanci sermaye yatirmlari degiskenini, (+);
degiskenler arasindaki pozitif iliskiyi, (-); degiskenler arasindaki negatif iliskiyi, #;
degiskenler arasinda istatistiki acidan anlamli bir iliski bulunmadigini, a;

nedensellik analizini ifade etmektedir.

3. YONTEM

Calismada, Tarkiye’de enerji ithalatl ve cari acik dizeyi degiskenleri arasindaki
iliskinin ortaya konulmasi icin 6ncelikle zaman serilerinin duraganliklari Phillips

ve Perron (1988) birim kok analizi ile sinanmistir. Degiskenlerin uzun dénem
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iliskisinin tespiti ARDL (Autogressive Distributed Lag) Sinir Testi ile yapilirken
sebep-sonug iliskisi ise Toda-Yamamoto (1995) Granger Nedensellik analizi
yardimiyla incelenmistir. Bu kapsamda yararlanilan ekonometrik analiz

yontemlerine ait teorik bilgiler asagida 6zetlenmistir.

Zaman serisi analizleri ilk olarak olusturulacak olan modelde kullanilacak
serilerin duraganlk smnamasi ile baslamaktadir. Bu ¢alismada, serilerin
duraganlhk sinamalarini gergeklestirmek lzere Phillips-Perron (1988) yaklasimi

kullanilmistir. Uygulama igin olusturulacak olan regresyon denklemi séyledir:

AY, =a, +a)Y, , +a,trend + ¢, "
ilgili test yapildiktan sonra hesaplanan t-istatistik degeri %1, %5, %10 icin verilen
kritik degerler kapsaminda degerlendirilerek serinin birim kok icerip icermedigi

belirlenmektedir.

Zaman serileri arasinda es butlinlesme iliskisinin olmasi durumunda, degiskenler
arasinda kararli bir uzun dénem dengesinin varligi s6z konusu olabilecektir (Lim
ve McAleer, 2001: 1610). Dolayisiyla zaman serilerinin duraganlastiriimasi igin
yapilan fark alma islemi ve serilerin hangi seviyede duragan hale geldikleri es

bitlinlesme iliskisinin tespiti agisindan 6nem arz etmektedir.

Klasik esbitiinlesme testlerinde, serilerin ayni dizeyde duragan olmalar sarti
mevcuttur. Pesaran vd. (1996) tarafindan ileri strilen ARDL (Autogressive
Distributed Lag) Sinir Testi ise ayni seviyede duragan olmayan serilerin varligi
durumunda kullanilabilen bir analiz modeli olarak 6ngoridlmustir. (Bahmani-
Oskooee ve Chi Wing Ng, 2002: 150). Pesaran ve Pesaran (1997), Pesaran ve
Smith (1998), Pesaran ve Shin (1998) ve Pesaran vd. (2001) tarafindan da
gelistirilen s6z konusu test, en kiiciik kareler (EKK) yonteminin baz alindig

alternatif bir modelden olusmaktadir.
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Ug¢ asamadan olusan ARDL Sinir testi yaklasiminin, ilk asamasinda seriler
arasinda uzun doénemli bir iliski olup olmadigini arastirmak igin kisitlanmamis
hata dizeltme modeli olusturulmaktadir. Bu asamayi sirasiyla uzun ve kisa
donem katsayilarinin elde edilmesi asamalari izlemektedir (Ulusoy ve Yamak,
2016: 18). Bu gercevede olusturulacak temel bir ARDL modeli asagidaki sekilde

ifade edilmektedir:

AY, = ¥ + L%y W AV + Lo PorbKypy + 4 LiZg FeDy Gt

Xt F G Ky T
(2)

(2) nolu denklem ile esbutiinlesme iliskisinin sinanmasi amaciyla ilk asamada
modelde kullanilacak olan optimum gecikme uzunlugunun belirlenmesi
gerekmektedir. ilgili gecikme uzunlugunun belirlenmesinde AiC ve SIC gibi cesitli
bilgi kriterleri kullanilmaktadir. Uygun gecikme uzunlugunun belirlenmesinin
ardindan EKK yontemi ile tahmin asamasina gecilmektedir. Bu sekilde
olusturulan ARDL modelindeki degiskenler arasinda herhangi bir esbiitiinlesme

iliskisinin olup olmadigini tespiti icin asagidaki hipotezler olusturulmustur:

-> Esbitlinlesme yoktur.

H: S #= &, +-#5, 70
-> Esbutlinlesme vardir.

Olusturulan Hyp hipotezinin alternatif hipotezi olan H; hipotezine karsi sinanmasi
asamasinda hesaplanan F-istatistiginin, Pesaran vd. (2001)’'nde belirtilen alt ve
Gst sinir anlamhlik dazeyleri bazinda degerlendiriimesi gerekmektedir.
Hesaplanan F-istatistik degerinin Ust sinirt asmasi halinde Ho hipotezi
reddedilerek esbutiinlesme iliskisinin varligi kabul edilir. S6z konusu istatistik

degerinin alt sininn altinda kalmasi halinde ise Ho hipotezi kabul edilerek
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esbltinlesme iliskisinin varhg reddedilir. F-istatistik degerinin alt ve st sinir
deger araliginda olmasi durumunda ise esbitiinlesmenin olup olmadigina iligkin

bir sonuca varilamayacaktir (Kremers vd., 1992).

Sinir testi sonucunda esbitinlesmenin oldugu kanisina varilirsa tanisal testlerin
yapilmasi ve degiskenler arasindaki iligskilerin ortaya konulmasi asamasina
gecilir. Uzun dénem iliskiyi gosteren ARDL ve hata diizeltme modelini ifade eden
(3) ve (4) nolu denklemler asagida belirtilmistir (Abdioglu ve Yamak, 2016: 84-
85):

AY; = o+ 1Yy + B Xy + Ef:l & AY_; + Zf:g AKX +u, a)

AY, = By + frecm,_; + Ef:l & AY_; + Zf:o AAX_; + 1, @

(4) nolu denklem hata duzeltme terimini igmekte ve bu terime ait katsayi kisa
donemde olusabilecek dengesizliklerin ne kadarinin uzun donemde
giderilebilecegini gostermektedir. S6z konusu yorumun vyapilabilmesi igin

katsayinin negatif ve anlamli olmasi beklenmektedir.

Sinir testi ile elde edilen kisa ve uzun dénem katsayi istikrarliliklari ise Cusum ve
Cusum Square testleri ile tespit edilebilmektedir. Analizden elde edilen kisa ve
uzun doénem katsayilarinin %5 gliven araliginda ve kiimulatif hata terimlerine
gore grafiksel gorinimini ifade eden Cusum testi sonucunda, hata terimlerinin
ilgili gliven araliginda olmasi tahmin edilen katsayilarin istikrarli oldugu
anlamina gelmektedir. Cusum Square testi ise, %5 glven araligi icin kimulatif
hata terimlerinin kareleri kapsaminda tahmini katsayi istikrarlihgini élcen daha

hassas bir testtir (Brown vd., 1975).
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Standart Granger nedensellik testinin gelistirilmis bir formu olan Toda-
Yamamoto (1995) Granger Nedensellik testi ise uygulama asamasinda
degiskenlerin ayni seviyede duragan olma kosulunu tasimamasi nedeniyle
standart Granger nedensellik testinden ayrilmaktadir. Bu kapsamda

olusturulacak olan regresyon denklemi asagidaki sekildedir:

— k k+dmar 1 k
Xe=a+lo 0%+ Ej=k+1 0 Xyt i otgt
ktdmar
E;:;Hl i i te

(5)

Bu testte oncelikle, modelde kullanilacak olan serilerin optimum gecikme
uzunluklan (k) ve maximum esbitiinlesme dereceleri (dmax) belirlenmektedir.
Ardindan (k) ve (dmax) dereceleri toplanarak bir VAR modeli olusturulur.
Uglinci olarak ilk k tane katsayillar matrisi icin Wald testi yapilmasi

gerekmektedir (Yavuz, 2006: 169).

Son olarak, nedensellik iliskinin test edilmesi amaciyla asagida belirtilen

hipotezler olusturulur;

Ho: @1=¢2=....=q=0 (Y, X degigkeninin Granger nedeni degildir.)

Hi: @12p2#....20¢20 (Y, X degiskeninin Granger nedenidir.)

Test sonucunda elde edilen tahmini katsayr degerlerinin istatistiksel olarak
anlamli olmasi durumunda Ho hipotezi reddedilir. Baska bir ifadeyle Y
degiskeninin X degiskeninin Granger nedeni oldugu kanisina varilir (Toda ve

Yamamoto, 1995: 241-242).
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4. BULGULAR

Calismada kullanilan degiskenler X; (Cari acik/GSYiH), X, (Net Enerji
ithalati/Enerji Kullanimi), X3 (Net Dogrudan Yabanci Yatirm Girisleri/GSYiH) ve
Xa (Varil Basina Ham Petrol ithalati Fiyatlari Artis Orani) olup, veri seti 1984-2015
doénemini kapsayan yillik verilerden olusturulmustur. S6z konusu degiskenlere
ait veri setlerine Dlinya Bankasi veri sisteminden ulasiimigtir. Veri tanimlamalari
ve serilere ait temel istatistiki gostergelere iliskin agiklamalar Tablo 2’de

belirtilmistir.

Tablo 2. Veriler ve tanimlayici istatistikleri

Ver | Agiklama

X1 | Cari acik/GSYiH

X2 Net Eneriji ithalati/Enerji Kullanimi

X3 Net Dogrudan Yabanci Yatirnm Girisleri/GSYiH

X4 Varil Basina Ham Petrol ithalati Fiyatlari Artis Orani

Serilere Ait istatistiksel Gostergeler

Ortalam | Std. Jarque-Bera
Seri Minimum Maksimum

a Sapma Degeri
X1 -0.0240 0.0269 -0.0893 0.0201 0.7710 (0.6800)
X2 0.6141 0.1051 0.4440 0.7520 3.1797 (0.2039)
X3 11.3766

0.9999 0.9246 0.1319 3.6533

(0.0033)

Xa 0.4075 0.3284 0.1100 1.1070 6.4370 (0.0400)

Calismanin temel amaci, X; bagimli degisken kabuliinde X, olarak ifade edilen

Net Enerji ithalati/Enerji Kullanimi orani arasindaki iliskinin arastirilmasidir.
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Diger degiskenler, kontrol degiskeni olarak modele dahil edilmistir. ilgili

degiskenlerin grafiksel gosterimleri asagida yer almaktadir.

X1 X2
4 76
5 7]
68
0
64
2]
60
4]
56
4 52
8] 4 |
'10\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\ 44\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\
84 86 88 90 92 94 96 98 00 02 04 06 08 10 12 14 84 85 88 90 92 94 9 98 00 02 04 06 08 10 12 14
X3 X4
40 12
35
10]
30
05|
25
20 056 |
1.5
0.4
1.0
02
05
0'0\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\ 0'0\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\
84 86 83 90 92 94 9 98 00 02 04 06 08 10 12 14 8 85 8 9 92 94 9 98 00 02 04 06 08 10 12 14

Sekil 1. Serilerin grafiksel gésterimi

Sekil 1’de yer alan grafiksel gésterimlere bakildiginda X1 degiskeni hari¢ tim
degiskenlerin fark duragan olmalari 6ngorilebilecektir. Ancak zaman serisi
analizlerinde serilerin birim kok analizi yapiimadan bu konuda kesin bir yargiya
varilmasi dogru olmayacaktir. Bu ¢calismada serilerin duraganlik sinamasi Phillips
ve Perron (1988) birim kok testi kullanilarak gerceklestirilmis olup, Newey-West

(1987) tahmincisine gore elde edilen sonuglar asagida belirtilmistir.
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Tablo 3. Phillips ve Perron birim kdk test sonuglari

Newey- |Sabit Terimsiz Sabit Terimli Sabit Terimli ve
West Trendli
Degiske
n Diizey 1. Fark Diizey |1.Fark Diizey 1. Fark
X1 - -
1.0487** | 4.4046**
9.8993*** | 2.8065* 1.0398***
-1.6813* * *
X2 3.3576 -0.7904 | 6.1638** |-1.5902
4.7028*** 6.2164%**
*
X3 -
-0.6160 -1.6304 | 7.9408** |-2.1890
5.3406*** . 7.6533***
Xa -0.5942 -1.2863 | 4.4314** |-2.2055 -4.2275**
4.5331***
*

Not: *, ** ve *** jsaretleri sirasiyla %10,

anlamliligi ifade etmektedir.

%5 ve %1 dizeyinde istatistiki

Tablo 3 bir bitiun olarak degerlendirildiginde X; degiskenin seviyesinde, diger

tim degiskenlerin ise 1. farkta duragan oldugu yorumu vyapilabilecektir. ilgili

degiskenlerin () ve (0) seviyesinde duraganlk kosulunu saglamis olmalari

degiskenler arasinda herhangi bir esbitiinlesme iliskisinin olup olmadiginin

belirlenebilmesi icin ARDL sinir testi yapilmasini gerekli kilmistir.

ARDL sinir testinin uygulamasinda 6ncelikle modelde kullanilacak olan optimum

gecikme uzunlugunun tespit edilmesi gerekmektedir. Modelde gecerli olan
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optimum gecikme uzunlugu, Akaike bilgi kriteri kapsaminda cesitli gecikme
uzunluklar igin hesaplanan otokorelasyon sonuglarina bakilarak Akaike
degerinin en kiglik oldugu 3 gecikme uzunlugu olarak belirlenmistir. Bu
asamadan sonra tahmin edilen ARDL (1,1, 0,1) modeline ait sonuglar asagidaki

tabloda rapor edilmistir.

Tablo 4. ARDL (1,1,0,1) (X1 bagimli degisken)

Degisken Katsayi Standart Hata | t-istatistigi
Xa(-1) -0.1554 0.1679 -0.9254

X2 -0.4734*** 0.1617 -2.9271
Xa(-1) 0.4972*** 0.1658 2.9985

X3 -0.0070* 0.0038 -1.8390
Xa -0.0748*** 0.0137 -5.4411

TANISAL TESTLER

R? 0.7957

Diizeltilmis R? 0.7643

Breusch-Godfrey LM Sinamasi | ¥2 BG=5,0324 [0,1694]

Ramsey RESET Testi Fer(2,24)= 0,1796 [0,8367]

White Degisen Varyans | Fuer=(15,15)= 0,3896 [0,9612]

Sinamasi

Sinir Testi (Kisith-Sabitli) F-istatistiginin Degerlendirilmesi

. Kritik Degerler
k F-Istatistigi _
Alt Sinir Ust Sinir
(%1) 3.42 (%1) 4.84
3 4.0499
(%5) 2.45 (%5) 3.63

Not: *, ** ve *** jsaretleri sirasiyla %10, %5 ve %1 dizeyinde istatistiki

anlamliligi ifade etmektedir.
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Modelde ardisik bagimlilik probleminin olup olmadigini tespit etmek igin
kullanilan LM testi sonucunun 0,1694 olasilik degerine sahip olmasi nedeniyle
kurulan modelde otokorelasyon sorununun olmadigina karar verilmistir.
Modelin ramsey test sonuglari ise testin olasilik degeri olan 0,8367’nin 0,10’dan
blylk olmasi sonucu 0,10 hata pay! ile modelimizde ihmal edilmis degisken
bulunmadigl anlamina gelmektedir. White degisen varyans sinamasi sonucuna
ait olasilik degerinin (0,9612) %5’ten biyik olmasi da %5 anlamlilik diizeyinde
degisen varyans olmadigi, bir baska ifadeyle, artiklarin sabit varyansa sahip

oldugu anlamina gelmektedir

Tablo 4’te belirtilen 3 gecikme uzunlugu (k) kapsaminda hesaplanan F-istatistik
degeri %1 anlamlilik diizeyi i¢in 6ngorilen alt sinirdan blyulk, Gst sinirdan ise
kiicliktlir. Ancak bu degerin %5 anlamlilik diizeyi icin 6ngorilen alt ve Ust sinir
degerlerinden bilylk olmasi model degiskenleri arasinda esbutiinlesme
iliskisinin oldugunu gostermektedir. Esbutiinlesme iliskisinin tespitinin ardindan
tahmin edilen ARDL (1,1,0,1) modeli sonuglari kapsaminda hesaplanan uzun ve

kisa dénem ¢6ziimlemesi Tablo 5’te gosterilmistir.

Tablo 5. ARDL (1,1,0,1) Uzun dénem tahmin sonuglari ve hata diizeltme

modeli

MODELDEN ELDE EDILEN UZUN DONEM KATSAYILARI

Degisken Katsayi Standart Hata t-istatistigi
X2 0.0207** 0.0081 2.5418
X3 -0.6017* 0.3199 -1.8809
Xa -0.0647*** 0.0090 -7.1982

HATA DUZELTME MODELI KATSAYILARI

Degisken Katsayi Standart Hata t-istatistigi

D(X2) -0,4623*** 0.1258 -3,6747
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D(Xs) -0,8863* 0.4364 -2,0308
D(Xa) -0,0799*** 0.0163 -4,8985
CointEq(-1) -1,1446*** 0.1689 -6,7758

Not: *, ** ve *** jsaretleri sirasiyla %10, %5 ve %1 diizeyinde istatistiki

anlamliligr ifade etmektedir.

Uzun dénem model sonuglari, net enerji ithalatinin enerji kullanimi igindeki
payinin 1 birim artmasi durumunda cari agigin GSYiH igindeki payinin 0.02 birim
artacagini gostermektedir. Ayrica, net dogrudan yabanci yatirnm girislerinde
yasanan bir birimlik artisin ise cari agigin yaklasik 0.60 diizeyinde azalmasina
neden olacagl beklenmektedir. ilgili sonuglarin beklentilere aykiri bir nitelik
tasimadigini séylemek mumkindir. Bununla birlikte, varil basina ham petrol
ithalati fiyatlari artis oraninda yasanan birimlik artislarin cari agigin GSYiH
icindeki payinin 0.06 diizeyinde azalmasina neden olacagl beklenmektedir.
Beklentilere aykiri bir nitelik tasiyan bu sonug, artan petrol fiyatlarinin Griin

talebini belirli bir 6l¢lide azaltmasindan kaynaklanmis olabilir.

ARDL (1,1,0,1) modelinden elde edilen hata diizeltme modeli sonuglarina gére
beklenen isareti tasimasina ve anlaml olmasina ragmen -1,1445 diizeyinde
bulunmustur. Narayan ve Smyth’e gére, hata diizeltme teriminin mutlak deger
olarak 1’den biiylik olmasi hata teriminin ¢alismadigi anlamina gelmemekte,
kisa donemli sapmalarin dalgal bir sekilde uzun donem dengesine yakinsadigini

ifade etmektedir (Narayan ve Smyth, 2006: 339).

ARDL (1,1,0,1) modeline ait hata terimlerinin normal dagilima sahip olup
olmadigini sinamak amaciyla yapilan normallik testi ve modelin herhangi bir
yapisal kirilma icerip icermedigini gosteren Cusum ve Cusum Square testi

sonuclari asagida sirasiyla rapor edilmistir.
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8
Series: Residuals
74 Sample 1985 2015
o Observations 31
5 Mean 0.013112
Median -0.028964
4 Maximum 2.221219
Minimum -2.333242
3 Std. Dev. 1.238163
2 Skewness 0.113743
Kurtosis 2.296734
14
Jarque-Bera  0.705681
0 Probability 0.702689
25 20 -15 10 -05 00 05 10 15 20 25

Sekil 2. Hata terimleri normallik testi sonuglan
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—— CUSUM —— 5% Significance —— CUSUM of Squares ——--- 5% Significance

Sekil 3. Cusum ve Cusum Square test sonuglari

Sekil 2’de belirtilen Jarque-Bera olasilik sonucu da modele ait hata terimlerinin
normal dagihma sahip oldugunu gostermektedir. Bu durum, olusturulan
regresyon denkleminin saglkli olabilecegine isaret etmektedir. Ayrica Cusum ve
Cusum Square test sonuclarina gére de modelde herhangi bir yapisal kirllmanin

olmadig gorilmektedir.

Tablo 5’te belirtilen hata dizeltme modeline ait sonuglar, degiskenlerin

nedensellik iliskisi hakkinda bilgi vermekle birlikte ilgili degiskenlerin ayrica bir
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nedensellik testine tabi tutulmasi daha ayrintili sonuglara ulasiimasini
saglayacaktir. Bu nedenle ayni seviyede duragan olmayan model degiskenlerinin
nedensellik sinamasi igin Toda-Yamamoto Granger Nedensellik analizinden

yararlaniimigtir.

Tablo 6. Toda-Yamamoto Granger Nedensellik Analizi Sonuglar

Nedenselli | Sifir Hipotezi (HO) Ki-kare Degeri Sonug
k Yénii
Xo—X1 X2, X1'in nedeni degildir. | 2.0096 (0.1563) | Ho kabul edilir.
X3 X1 X3, X1'in nedeni degildir. | 0.8679 (0.3515) | Ho kabul edilir.
Xa—X1 Xa, X1'in nedeni degildir. 0.0577 (0.8101) Ho kabul edilir.
X1—>X3 X1, X2'in nedeni degildir. 2.5970 (0.1071) Ho kabul edilir.
X3—X2 X3, Xo'in nedeni degildir. | 1.0682 (0.3013) | Ho kabul edilir.
Xa—X3 Xa, X7'in nedeni degildir. 13291 (0.2490) Ho kabul edilir.
X1, X3'Un nedeni degildir. | 3.7124%* Ho reddedilir.
X1—>X3 (0.0540)
X2—X3 X2, X3’lin nedeni degildir. | 0.6625 (0.4157) | Ho kabul edilir.
Xa—X3 Xa, X3'in nedeni degildir. | 1.3030 (0.2537) | Ho kabul edilir.
X1—>X4 X1, X4'in nedeni degildir. 2.1142 (0.1459) Ho kabul edilir.
Xo—Xq X2, X4'in nedeni degildir. 0.0534 (0.8172) Ho kabul edilir.
Xz—>Xq X3, Xa'in nedeni degildir. | 0.5359 (0.4641) | Ho kabul edilir.
Breusch-Godfrey LM Sinamasi %2 BG (1) =10.3917 [0.8454]
%2 BG (2) =17.4574 [0.3566]
White Degisen Varyans Sinamasi Frer %2 =(16,13)= 164.0637
[0.3965]
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Not: ** isareti %5 diizeyinde istatistiki anlamlilig1 gdstermektedir.

Tablo 6’da 6zetlenen sonuglar, sadece cari agik (X;) degiskeninden dogrudan
yabanci yatinm (X3) degiskenine dogru negatif ve tek yonli bir nedensellik
iliskisinin oldugunu gostermektedir. Diger model degiskenlerine iliskin sonuglar

ise anlamh degildir. X1 ve X3 degiskenleri arasindaki nedenselligin neden ve

nereden kaynaklandiginin  arastiriimasina  grafiksel incelemeyle devam
edilmistir.

4.0

=25 =

=.0 -

2.5 =
=2 =. o - - =

a.s _| - = - =

1. o | = -

o.s _| = - .2 S==_"~ _e

o.o = - - =

- 1O —Os —Os — O — 0= [eole] o= oOa

Sekil 4. X; ile X; Degiskenleri arasindaki iligki

Sekil 4 yer alan Scatter grafigine gore degiskenler arasinda ters yonli bir
etkilesim oldugu gozlemlenebilmektedir. Ancak, bu konuda daha aciklayici bir
yorum yapmak i¢in EKK ¢dziimlemesi yapilmistir. ilgili EKK sonuclari asagidaki

gibidir:

Tablo 7. X3 ve X; degiskenlerine ait EKK sonuglari

X3 ve X; Degiskenleri Arasindaki Trendsiz EKK

401

Degisken Katsayi t-istatistigi
X1 -20.5686%** -4.1025

C 0.5044*** 2.8076
R,=-20.56866 F=16.83040 [0.000288]

X3 ve X; Degiskenleri Arasindaki Trendli EKK
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Degisken Katsayi t-istatistigi
X1 -8.9372 -1.4903

C 0.0049 0.0208
trend 0.0503*** 2.9201
R%= 0.5049 F=14.7898 [0.000037]

Not: *** jsareti %1 diizeyinde anlamliligi ifade etmektedir.

Tablo 7’de belirtilen analiz sonuglarina gore, Xs ve Xi degiskenleri arasindaki
iliskinin negatif ve istatistiki olarak anlamli oldugu sonucu teyit edilmistir. ilgili
degiskenler arasindaki negatif yonll iliski artan cari agiklarin sebep oldugu
finansal kirilganlik nedeniyle Ulkeye yapilacak olan dogrudan yabanci sermaye
yatinmlarini  daha c¢ekingen hale getirmesi, hatta yatirm yapmaktan

vazgecirebilmesi ile agiklanabilecektir.

4. TARTISMA ve SONUG

Turkiye’de 1980 sonrasinda ihracata dayali blylime stratejisinin uygulanmaya
baslanmasiyla dis ticaret hacmi artarken, 1990’larda sermaye hareketlerinin
liberallesmesi ile birlikte dis ticaret acigi da sirekli artis gdstermistir. Bir baska
ifadeyle dis ticaret hacminde meydana gelen genisleme ve bunun bir sonucu
olarak surekli bir sekilde artan dis ticaret acigl cari agigin da artmasina sebep
olmustur. Toplam ithalat icerisinde 6nemli bir paya sahip olan enerji ithalati
(6zellikle petrol ithalati) ise cari agigin en 6nemli kismini olusturmaktadir.
Turkiye’de cari agigin artmasinin nedenlerinin basinda artan enerji talebinin
blyik bir kisminin ithal enerji kaynaklarindan karsilanmasi yani enerjide disa

bagimhhgin yiksek olmasi ve ener;ji fiyatlarindaki dalgalanmalar sayilabilir.

Bu noktadan hareketle cari agik, enerji ithalati, enerji fiyatlari ve DYY'lar
arasindaki esbuttinlesme iliskisi ARDL sinir testi ile sinanmistir. Elde edilen

bulgulara gore, degiskenler arasinda esbutiinlesme iliskisi oldugu gozlenmistir.
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ARDL ¢dzlimlemesinin uzun donem sonuglari ise, cari agik ile enerji ithalati
arasinda dogru yonli, dogrudan yabanci yatirim girisleri ile ters yonli bir iliski
oldugunu gostermistir. Ancak enerji fiyatlari ile cari acik arasinda beklentilere
aykini bir sekilde ters yonlu bir iliskinin oldugu tespit edilmistir. Bu sonug, s6z
konusu donemde enerji fiyatlarindaki artisin ekonomik blylimeyi olumsuz
etkilememesi sonucu cari agigin azalmasi seklinde de yorumlanabilecektir. Toda-
Yamamoto nedensellik testi sonuglarina goére sadece cari agiktan DYY'ye dogru

tek yonli bir nedensellik iligkisi s6z konusudur.

Elde edilen sonuglardan hareketle, Tiirkiye ekonomisi agisindan énemli bir sorun
olma oOzelligini strdiren cari aglk sarmalinin ortadan kaldirilabilmesi igin
ozellikle enerji talebinin yiksek oldugu sektorlerde kisa ve orta vadede enerji
tasarrufu saglamaya, enerji kullaniminda verimliligi arttirmaya ve olusabilecek
kayip ve kagaklari azaltmaya yonelik politikalarin uygulamaya konulmasi
gerekmektedir. Enerjide disa bagimhligin azaltilmasi agisindan alternatif eneriji
kaynaklarinin gelistiriimesi, mevcut fosil enerji kaynaklarinin daha verimli bir
sekilde kullanilmasi, petrol ve dogal gaz arama ¢alismalarinin daha kapsamh bir
sekilde yapilmasi, yenilenebilir enerji kaynaklarinin faaliyete gecirilmesi
konusunda gerekli alt yapinin en kisa siirede olusturulmasi ve niikleer eneriji

Gretimine yonelik calismalarin baslatilmasi da 6nem arz etmektedir.
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EXTENDED ABSTRACT

Introduction

With the disappearance of the obstacles to capital movements since the 1980s,
the concept of current account deficit continues to be an important issue for
developed and developing countries. Therefore, changes in the current deficit
level are important in order to sustain economic stability while also directing
the economic measures and practices to be considered as a signal to the course

of the economy.

Increases in energy prices and energy dependency are among the factors
determining the current account deficit. Increasing in energy demand in
relatively rich countries in terms of energy sources such as oil do not constitute
a significant problem, but oil price fluctuations in less developed countries,
which are rich in oil, have a significant negative impact on the current account
deficits of countries. Especially developing countries have to choose the way to
meet the increasing energy needs in the economic growth process by importing
energy significantly. Increases in energy prices may cause the current account

deficit by increasing the cost of energy imports.

One of the determinants of the current account deficit is foreign direct
investment (FDI). FDI are seen as a reliable source of financing for countries that
do not generate debt in closing the current account deficit. However, FDI may
cause a negative impact, such as broadening the deficit gap. If the savings in the
host country are fixed, the use of FDI as the source of the increase in

investments could be an indicator of an increase in the current account deficit.

Method
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The main aim of the study is to investigate the relationship between current
account deficit/GDP and Net Energy Import/Energy Usage ratios. In this study,
Phillips and Perron (1988) stability test was used for stability analysis. The
Phillips-Perron (PP) unit root test, which allows for the heterogeneous
distribution of the error terms to be dependent on the weakest level, differs

from the Dickey-Fuller (ADF) unit root test in this respect and is more flexible.

If there is a co-integration relationship between time series, there may be a
stable long-term balance between variables. For this reason, cointegration tests
are used to reveal long-term relationships of the series. The long-term
relationship of the variables was determined by ARDL (Autogressive Distributed
Lag) Boundary Test. Because ARDL Boundary Test is intended as an analysis

model that can be used in case of non-stationary series at the same level.

Finally, the causality relationship was examined with the help of Toans-
Yamamoto (1995) Granger Causality analysis. The Toda-Yamamoto (1995)
Causality test, which is an improved form of the Standard Granger causality
test, differs from the standard Granger causality test because the variables do

not have the condition of being stationary at the same level.

Findings (Results)

The cointegration relationship between current account deficit, energy imports,
energy prices and FDI was tested by ARDL boundary test. According to the
findings, it was observed that there was a cointegration relationship between
the variables. The long-term results of the ARDL analysis showed that there was
positive directional relationshipbetween the current account deficit and energy
imports and negative directional relationship with the foreign direct investment
inflows. However, it has been determined that there is an inverse relationship

between the energy prices and the current account deficit. According to the
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Toda-Yamamoto causality test, there is only a one-way causality relationship

from the current account deficit to FDI.

Conculusion and Discussion

The foreign trade volume in Turkey increased with the implementation of
export-led growth strategy after 1980, foreign trade deficit in the 1990s with
the liberalization of capital movements has increased steadily. In other words,
the widening in the foreign trade volume and as a result of this, the
continuously widening foreign trade deficit led to an increase in the current
account deficit. Energy imports (especially oil imports), which have a significant
share in total imports, constitute the most important part of the current
account deficit. A large portion of imported energy sources to meet growing
energy demand of the leading causes of the increase in the current account
deficit in Turkey, namely the high dependence on foreign energy and energy

fluctuations in price can be considered.

It continues to be a major problem for Turkey's economy in order to eliminate
the current account deficit spiral, especially in sectors where there is high
demand for energy to provide energy savings in the short and medium term, of
increasing the efficiency of energy use and policies to reduce losses and leakage
that may ocur should be put into practice. Development of alternative energy
resources in terms of reducing foreign dependency in energy, making more
efficient use of existing fossil energy resources, conducting oil and gas
exploration works more extensively, establishing the infrastructure necessary
for the activation of renewable energy resources as soon as possible and

initiation of studies is also important.
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