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ABSTRACT

Investment founds has an important role in Turkish Capital Market
since they have been established in 1987. In this article we studied
accounting and preparing financial reports of investment founds in head and
branch office of banks.

OZET

1987 yilindan itibaren kurulmaya baslanan menkul kiymetler yatirim
fonlar1 giiniimiizde Sermaye Piyasasi iginde énemli bir yere tutmaktadir. Bu
¢aiymada yanm  fonlanmin  bankalarin  merkez ve  subelerde
muhasebelestirilmesi ve mali tablolarin diizenlenmesi iizerinde durulmustur.

1-GIRiS

Kiigik tasarruf sahiplerinin tasarruflarimi  sermaye piyasasina
¢ekebilmek ve bu yatinmeilan risklerden korumak amaciyla kurulan yatirim
fonlarinin diinyada oldukga eski bir gegmisi vardir. Yatinm fonlarnin en
onemli ekonomik o6zelligi ¢ok kiigitk tasarruflar toplayarak sermaye
olusumunu hizlandiran bir arag olusudur. Profesyonel yoneticiler tarafindan
yonetilen yatinm fonlaninda toplanan kiigiik tasarruflar bilingli bir sekilde
finansal araglara yatinlarak tasarruf sahipleri risklerden korundugu gibi
onlara bu kiigiik tasarruflarinin kargiiginda bir getiri de saglanur.
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Tirkiye’de 1987 yilindan sonra kurulmaya bagianan yatirim fonlarinin
sayist bugiin i¢gin 190 civarindadir. Ik baslarda sadece bankalar yatirim fonu
kurabilirken 3794 sayili Sermaye Piyasasi kanunu ile 1992 wyilinda bu
smrlama kaldirmistir. Bu tarihten itibaren bankalann yaninda sigorta
sirketleri, aract kurumlar ve kanunlarninda engel bulunmayan emekli ve
vardim sandiklan da fon kurup isletebilecektir.

Bu caligmada fonlarin olusumu ve muhasebesi izerinde durulacaktir.

2-FON KAPSAMI
2.1 Tanim

Fon, Kanun hitkiimleri uyarinca halktan katilma belgeleri kargiliginda
toplanan paralarla, belge sahipleri hesabina, riskin dagitilmast ve inangh
miilkiyet esaslarina gore asagida belirtilen varliklardan olugsan portfoyii
isletmek amaciyla kurulan mal varhgidir'.

Bu varliklar;

1-Ozellestirme  kapsamina  almanlar dahil Tirkiye’de kurulan
ortakliklara ait hisse senetleri, 6zel ve kamu sektorii borglanma senetleri,

2-Turk Parasimin kiymetini Koruma Hakkinda 32 sayilh Karar
hiikiimleri gergevesinde alim satimi yapilabilen, yabanct ve 6zel sektori
bor¢lanma senetleri ve hisse senetleri,

3-Ulusal ve uluslararasi borsalarda iglem goren altin ve diger kiymetli
madenler ile bu maddelere dayah olarak ihra¢ edilmis ve borsalarda islem
goren sermaye piyasasi araglari,

4-Sermaye Piyasasi Kurulunca uygun goriilen diger sermaye piyasasi
araglan ve forward sézlesmelerinden olusur.

Fonlar yukanda sayilan varliklardan olusan portfoyii isletmek amaci
disinda herhangi bir isle ugrasamaziar.

Sermaye Piyasasi kanunu yatinim fonlarmi “inangh miilkiyet esasina
gore portfoy isleten mal varligi” olarak tammladigi goriilmektedir. Buna
gore “inanglt milkiyet esas1” kavramini agmakta yarar vardir.

! Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), “Yatirim Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi” .
Resmi Gazete. 19-12-1996. Savi: 22852, s. 27.
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2.2-Inang¢h Miilkiyet Esasi

Fonun hukuken sahibi fon yoneticisi olan kurucudur. Kurucu, fon
tizerinde sahip olarak tasarrufia bulunmak hakkina sahiptir. Fon yonetimine
kars1 yardimcilarm bazi sartlarin gerceklesmesi halinde alacak hakkina
doniisen haklart vardir. Iste bu iliski ortaya “inangli miilkiyeti” ¢ikanr.?

Inangh miilkiyete konu olan inangh islemler su sekilde tanimlanmistir:
Inananin, teminat teskil etmek veya idare olunmak iizere mal varligina dahil
bir sey veya hakki, ayni amaci giden olagan hukuki muamelelerden daha
gigli bir hukuki durum yaratmak maksadiyla inanilana inan¢hi olarak
kazandiran isleme, inangh islem denir.

Yatinm fonlarinda inamlana devredilen. vani katilma belgesi
sahiplerinin - kurucunun yénetimine devrettigi  sey. menkul kivmetler
portféylinde bulunan finansal varliklardir. Devredilen haklar ise. fon
itiiziigiinde belirtilen riskin dagitilmasi, kar pay1 elde etme ve “basiretli bir
ticcar gibi yonetim” gibi haklar olmaktadir.

Yukanida anlatilanlara gére, yaturm fonuna inangh olarak fon
yoneticisi (inanilan) kurucu sahiptir. Tasarruf sahipleri (inananlar) satin
aldiklann  katilma belgeleriyle, fon yéneten kuruma (inanilana) fonun
miilkiyetini  devretmektedirler. Bu intikal. bir inang s6zlesmesi ( fon
1¢tiiziigi) ile saglanmis olmaktadir. Banka veya aract kurum, fon igtiiziigi
geregince, katilma belgeleri karsiliginda aldig1 paralarin sahibi olmaktadir.
Ancak bu paralarla, fon igtiiziigiine gére portfoy olusturmak ve bunu
isletmek zorundadir.

Yasada, yatinm fonlarimn inangli miilkiyet esaslariha  gore
kurulmasinda sakinca gorilmemistir. Fakat uygulamada, inancli miilkiyet
esasina dayali yatirim fonlarinda da inancli sahip (kurucu) ile inananlar
(katilma belgesi sahipleri) arasindaki hukuki iligkilerde, vekalet sozlesmesi
hiikiimleri uygulanmaktadir.

Vekalet soézlesmesinde, vekil ile miivekkil arasinda bir sézlesme
(vekalet sozlesmesi) vardir ve bundan dolayr, her iki taraf bor¢ altina

? Bkz. Sermaye Piyasast Kurulu (SPK). “Yaurim Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi” .
Seri: VII No: 2, Resmi Gazete, Sayi: 22821886
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girerler. Vekil kendisine havale edilen veya yapilmasi istenen igi idare
etmeyi ve hizmeti ifa etmeyi lstlenir.

2.3 Yatirim Fonu Tiirleri

Yatirim fonlan, igtiiziiklerinde belirtmek kosuluyla asagidaki
sekillerde kurulabilir.?

I-Fon portfoyliniin en az % 51°ini devamb olarak;

a) Kamu ve/veya 6zel sektor borglanma araglarina yatirmis fonlar
“tahvil ve bono fonu”,

b) Ozellestirme kapsaminda olanlar dahil Tirkiye’de kurulmus
ortakliklarin hisse senetlerine yatirmig fonlar “hisse senedi fonu”,

c) Belirli bir sektorii olugturan ortakliklarin menkul kiymetlerine
vatirmis fonlar “sektér fonu”,

d) Sermaye Piyasast Kurulu’nun Seri:XI, No:I Tebligi’nin 3 inci
maddesinde tanimlanan igtiraklerce gikarilmis menkul kiymetlere yatirmug
fonlar “istirak fonu”,

e) Seri:XI, No:I Tebligi’nin 2’nci maddesinde tamimlanan belli bir
toplulugun menkul kiymetlerine yatiran fonlar “grup fonu”,

f) Yabanci 6zel ve kamu sektorii menkul kiymetlerine yatirmig fonlar
“yabanci menkul kiymetler fonu”,

g) Ulusal ve uluslararast  borsalarda islem goren altin ve diger
kiymetli madenler ile bu madenlere dayali sermaye piyasasi araglarina
yatirmus fonlar “altin ve diger kiymetli madenler fonu”,

2- Portfoyiiniin tamamuni,

d) Hisse senetleri, borglanma senctleri, altin ve diger kiymetli
madenler ile bunlara dayali sermaye piyasasi araglanndan en az ikisinden
olusan ve her birinin degeri fon portfdy degerinin %20’sinden az olmayan
fonlar “karma fon”,

e) Vadesine 90 giinden az kalmug sermaye piyasasi araglarindan
olusan fonlar “likit fon”,

f) Portfoy smirlamalan itibariyle yukandaki tirlerden herhangi
birine girmeyen fonlar “degisken fon”,

* Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), “Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi” ,
Resmi Gazete, 19-12-1996, Sayi: 22852, s. 27.
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g) Borsa endekslerindeki oranlara gore endeks kapsamindaki hisse
senetlerinden  olusan portféyi igleten fonlar “endeks fon”,olarak
adlandirilir.

Yukarda sayilanlar disinda da, ictiiziiklerinde belirtilmek suretiyle,
olusturulacak portfoy yénetim stratejilerine uygun fon tiirleri, Sermaye
Piyasasi Kurulu’nca uygun goriillmesi koguluyla belirlenebilir.

Katilma belgeleri 6nceden belirlenmis kisi veya kuruluslara tahsis
edilmig fonlar “dzel fon” olarak adlandinlir.

Vergisel avantajlar bakimindan fonlar genellikle ya (A) tipi ya da (B)
tipi fon geklinde kurulmaktadir.

Portfoy degerinin aylik ortalama bazda en az % 25’ini Tirkiye’de
kurulmus ortakliklarin hisse senetlerine yatirmis bulunan fonlardir. Fon (A)
tipi 6zelligi tagiyorsa bu fon tiirii ile birlikte belirtilir.

(A) tipi fon 6zelligi tagimayan yani; portfdy degerinin aylik ortalama
bazda en az % 25 Tirkiye’de kurulmus ortakliklarin hisse senetlerinden
olusmayan fonlar (B) tipi fonlar olarak adlandirilmaktadir ve (B) tipi fon
olma 6zelligi fon tiirii ile birlikte belirtilir.

2.4 Yatirnm Fonlarinda Taraflar

Yatinim fonlaninda iki taraf vardir. Birinci taraf, fon kurucusu, ikinci
taraf ise katilma belgeleri sahipleri, yani fona istirak eden katilma belgesi
sahipleridir.

Sermaye Piyasasi Kanunun 37. Maddesi hitkmii geregince fonlarin
tazel kisiligi yoktur. Ancak mal varligi kurucunun mal varligindan ayndir.
Fonun yénetimi ve temsil yetkisi kurucuya aittir. Bu yizden yatirnm fonu
taraf olarak gozikmemekte, tasarruf sahiplerinin karsisinda sadece fon
kurucular yer almaktadir,

2.5 Yatirim Fonlarinin Kurulusu

Belirlenmis esaslara uyan ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nca aranan
nitelikleri tastyan sunlardir: *

- Bankalar,

- Araci kurumlar,

- Sigorta sirketleri,

* Sermaye Piyasast Kurulu (SPK), “Yatiim Fonlarina [ligkin Esaslar Tebligi” ,
Resmi Gazete, 19-12-1996, Say1: 22852,
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- Kanuniarinda engel bulunmayan Emekli ve Yardim Sandiklar ile
506 sayil Sosyal Sigortalar Kanununun gegici 20. maddesi uyarinca
kurulmus olan Sandiklar,

Sermaye Pivasast Kurulu'ndan izin almak kosuluyla fon kurabilirler.
Kurulus islemleri asagida kisaca ele alinmigtir.

I-Fonun Kurulusu

Kurucu, fon kurmak igin hazirlayacagi fon igtizagi taslag: ve fon
kurulusu igin gerekli bilgi ve belgelerle Sermaye Piyasast Kuruluna
bagvurarak kurulug 1zni alir.

Banka ve sigorta sirketlerinin fon kurmak i¢in Kurul’a bagvurmalari
halinde T.C. Bagbakanlik Hazine Mistesarhgimin, 506 sayili kanunun
gegici 20. Maddesi geregince kurulmus olan vakiflarin fon kurmak i¢in
Kuru!’a bagvurmalan halinde Vakiflar Genel Midiriaginin goriigti alinir.

2-Bilgi ve Belgeler

Kurucu. fon kurmak ig¢in hazirlayacagi fon igtiizugi taslagi ile
asagidaki bilgi ve belgelerle Sermaye Piyasast Kurulu'na bagvurur.

Bilgi ve belgeler ise sunlardir.

a)Yatinm fonu kurulusuna iligkin kurucunun yetkilt organ kararmimn
noter tarafindan onaylanmig 6rnegi,

Yetkili organ kararinda bulunacak asgari unsurlar sunlardir;

1)Fonun adi,

11)YFonun tutari,

i1)Tahsis edilecek avans tutan,

iv)Fon kurulu iiyeleri ve denetgisi

V)Y Onetici,

b) Kurucunun;

1)Basvuru tarihi itibariyle ortaklik yapisi,

ii)Gene! kurulca onavli son tarihli mali tablolari ve genel kurul
toplant: tutanagi.

ii1)Bagimsiz denctimden gegmis son malt tablolar,

iv)Faaliyet raporu,

¢)Kurucu yetkilileri, fon kurulu tiyeleri ve denetginin imza sirkileri,

d)Kurucunun yetkilileri hakkinda adli sicilden alinacak belgeler.
¢)Fon kurulu ivelerinin ve fon denctgisinin scrmave pivasast faaliyet
izinlerinin  birinin veya birden fazlasiin sirekli veya  gegic olarak
kaldirilmasinda yahut borsa iiyeliginden gikarihimg kuruluslarda sorumlulugu
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tespit edilmis kisilerden olmadiklarina dair noter tarafindan onaylanmig
beyanlar ve 6zgegmislert,
HKurulca istenebilecek diger bilgi ve belgeler.

3- Asgari Fon Tutar

Fonlarin kurulusta asgari fon tutarn 100.000.000.000 (Yizmilyar)
TL’ndan az olamaz. Bu tutar her yil ilan edilen yeniden degerleme katsayisi
orani dikkate alinarak belirlenir.

2.6 Fon Portfoyuniin Yonetimi

Fon kurucunun belirleyecegi yonetici tarafindan portfdy yonetim
sozlegsmesi gergevesinde yonetilir. Fon portféyiiniin yonetilmesi amaciyla
yoneticiden portfoy yonetim hizmeti alinir. Yonetici fon portfoyiinii Kanun.
Teblig, ve Fon Igtiiziik hitkiimlerine gore yonetmekle yiikiimlidiir

2.7 Yatirim Fonlar: Katiima Belgeleri

Katilma belgesi, belge sahibinin, kurucuya karst sahip oldugu haklan
tastyan ve fona kag pay ile katildigint gosteren kiymetli cvrak nitcliginde bir
senet olup, kaydi deger olarak tutulur. Igtiziiginde kurucu disindaki araci
kuruluslarca serbest¢e alim satimi 6ngoriilen A tipi fonlann katilma belgeleri
menkul kiymet sayilir.’

1-Katilma Belgelerinin Fiyatlari ve Pay Degerlen

Katilma belgesi, temsil ettigi degerin tam olarak nakden ¢denmesi
sartiyla satilabilir.

Katilma belgelerinin itibari degeri yoktur. Fon pay degeri, fon toplam
degerinin  tedavildeki katilma belgelerinin  kapsadigr pay sayisina
boliinmesiyle elde edilir.

Fon igthziigiinde belirlenen esaslara gore her iggiinii sonu itibariyle
hesaplana pay deger, izleyen isgiini katilma belgelerinin alim-satim
yerlerinde agik¢a goriilebilecek sekilde asilan ilanlarla duyurulur.

SAgk. s 38
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2-Katilma Belgelerinin Alimi ve Satimi

Katilma belgesi sahipleri, belgelerini fon igtiiziiklerinde belirlenen
esaslara gore fona iade etmek suretiyle paraya gevirebilirler. Ayrica
igtiiziiginde hiikiim bulunmak sart1 ile kurucunun talebi ve borsanin uygun
gormesi uzerine menkul kiymet niteligi verilen fonlarin katilma belgeleri
borsada islem gérebilir.

Ozel fon katilma belgeleri borsada islem goéremezler, bu katilma
belgelerinden fona geri donenler ancak baslangigta igtiiziikte belirlenen kisi
ve kuruluglara satilabilir.

Igtiiziikklerinde hitkim bulunmak ve kurallar belirlenmis olmak
kosuluyla, likit fonlar disinda kalan fonlarda, katilma belgelerinin tasarruf
sahipleri tarafindan fona geri satiminda elde tutma siiresine go6re komisyon
uygulanabilir. Elde edilecek komisyonun tutar fona gelir olarak kaydedilir.

3-Katilma Belgesi Karsiliginda Cek Hesabi

Fon igtiiziiklerinde hitkiim bulunmak kaydiyla, kurucular tarafindan,
bir banka nezdinde, katilma belgesi sahipleri adina katilma belgeleri
karsihginda 6deme yapilmak iizere agtirilacak hesaplar iizerine, ¢ek keside
etme olanag1 saglanabilir.

Fon kurucusunun bir banka olmas: halinde, kurucu banka ile katilma
belgesi sahipleri arasinda vapilacak bir sozlesmede, hesabin hangi fonun
kaulma belgeleri karsihiginda isleyecegi belirtilir ve bankaya keside edilen
gekler igin katilma belgelerini nakde cevrilerek ilgili hesaba mevduat
aktarmasi yetkisi verilir.

4-Katilma Belgesi Alim ve Satimina Aracilik

Borsada islem goérmeyen katilma belgelerinin,aracilik amaciyla borsa
diginda  alim satimi fon igtiiziiklerinde hitkim bulunmasi kaydiyla
miimkiindir. Bu durumda igtiziikte kurucu disinda alim satima aracihik
edecek araci kuruluslarin belirlenmesi zorunludur.

Kurucu tarafindan katilma belgelerinin fon adina alim satimi esastir.
Kurucu borsada iglem goren katilma belgelerini ve 6zel fon katilma
belgelerini kendi adina alip satamaz. diger katilma belgelerinin ise giinlik
olarak geri donen miktarinin azami %10’u kurucu tarafindan fon portféyiine
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alabilir. Bu gekilde alinabilecek katilma belgelerinin toplami, fonun toplam
pay sayisinin %10 unu agamaz.

Aracilik amaciyla katilma belgelerinin borsa disinda alim satimi igin,
kurucu ile alim satimi gergeklestirecek kuruluslar arasinda alim satima
aracilik s6zlesmesi yapilmasi zorunludur.

3 YATIRIM FONLARININ MUHASEBELESTIRILMESI
3.1 Muhasebelestirilmesi
3.1.1-Fon Muhasebesi

Fon teorisinde belirli faaliyet ve olaylari, muhasebe islemlerinin
temeli olarak kabul edilir ve fon muhasebesi yontemi fon teorisi tizerine
kurulmustur. Bu yontemde, fon belirli bir mali islev veya faaliyete ayrilmus,
belirli bir aktif toplamim ve yine aym islev faaliyetle ilgili yiikiimlilik ve
kisitlamalart  kapsamaktadir. Fon, belirli bir amaca, fonksiyona veya
faaliyete gore, igletmenin aktif, pasif, gelir ve giderlerinin boliinmesi, yani
aktiflerin belirli bir amaca tahsis edilmesidir. Diger bir ifade ile fon, belirli
bir ekonomik islev veya faaliyet igin ayrilmis, belirli bir aktif toplamin1 ve
ayni islev ve faaliyet igin yiikiimliik ve kisitlamalan kapsar.®

Fon muhasebesi yontemi, nakit ve diger mali kaynaklara ait hesaplan
bunlarla iligkili bor¢ ve alacaklarla birlikte ve bunlarda meydana gelen
degisiklikleri, belirlenmis yonetmelikler ve sinirlamalar ger¢evesinde’ bazi
amaglara ve belli faaliyetleri yiiritme amacina uygun olarak birbirinden
ayrlmig ancak dengeli olarak kayda gegen bagimsiz mali ve muhasebe
yontemidir.* Bu yéntem bankalarmn idare ettikleri yatinm fonlarinda etkin
olarak kullanilmaktadir. Bir tarafta banka hesaplart tutulurken banka
binyesinde ayr bir kisilik olarak yatinm fonlarinin gelir ve giderleri ile
toplam varliklar1 ve borglar ile fon dengesi ayrica takip edilmektedir.

6

. Celal KEPEKCI, Kar amaci giitmeyen kuruluslarda muhasebe sisteminin
ozellikleri, (Eskigehir I.T.I.A. Dergisi, Cilt XVIL, Sayi:1, Ocak 1982), 5.60-61 Nalan
AKDOGAN, Hamdi AYDIN, Muhasebe Teorileri, Gazi Universitesi Yayin No: 98,
IIBF Yayin No: 44, Ankara 1987, 5.371 Davut AYDIN, AYDIN. Kar Amac Giiden
ve Giitmeyen igletmelerin Kargtlasinlmasi, Anadolu Universitesi, 1IBF Dergisi,
ClltX sayl: 1-2, 1992.s. 243.
Floyd A. Beans, Advenced Accounting, 1981, Prent Hall. inc. S. 931

" Needet SAGLAM, “Sendikalarda Mali Raporlama”, Anadolu Universitesi [iBF.
Dergisi. Cilt: X111, sayt: 1-2, Yil: 1997, 5.194-195
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Diger bir ifade ile fon muhasebesi varliklar, borglar ve fon
dengesinden olusan ve kendi iginde dengeli hesaplar kiimesinden olusan bir
muhasebe kisiligidir. Mali kaynaklarnn kullanimina getirilen sinirlama ve
kisitlamalara uyulup uyulmadigini kontrol etmek igin her fon igin ayr hesap
tutan bir muhasebe yontemidir. Fon muhasebesinde su esitlik kullanilir:

VARLIKLAR = BORCLAR + FON DENGESI

Bunu acarsak, Yatirnm fonlarmnin Fon Toplam Degeri asagidaki
sekilde hesaplanir.

+ HAZIR DEGERLER

+ MENKUL KIYMETLER

+ ALACAKLAR

+ DIGER VARLIKLAR

- BORCLAR

= FON TOPLAM DEGERI

Bu ¢ergevede fonun bilangosunda olugmaktadir. Séyle ki, Aktifte
Hazir degerler, menkul kiymetler, alacaklar ve diger varliklar yer alirken
pasifte bor¢lar ve fon dengesi bulunur. Dikkat edilecegi uzere pasifte
sermaye diye bir kalem bulunmamaktadir. Ciinkii fon katilimcilarindir ve
katilimcilar siirekli olarak degismektedir.

3.1.2 Hesap Plam

Yatinm Fonlari mali tablolarimin hazirlanmasinda ve hesaplarin
isleyisinde, Teblig’in 5 no’lu ekinde yer alan hesap plami uygulanir. Bu
hesap plaminda yer alan hesaplar g¢ergevesinde bir yatinm fonunda
kullanilacak hesap plani asagidaki gibi diizenlenebilir. Bu hesap planinda
yabanci parali iglemlerde dikkate alinarak diizenlenmistir.

BILANCO HESAPLARI

10 HAZIR DEGERLER

100 KASA

101 KASA -YP

106 BANKALAR

107 BANKALAR-YP

108 DIGERHAZIR DEGERLER
109 DIGERHAZIR DEGERLER-YP
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11 MENKUL KIYMETLER

110 HISSE SENETLERI

111 HISSE SENETLERI-YP

112 OZEL KESIM BORCLANMA SENETLERI

113 OZEL KESIM BORCLANMA SENETLERI-YP
114 KAMU KESIMIBORCLANMA SENETLERI
115 KAMU KESIMIBORCLANMA SENETLERI-YP
118 DIGERMENKUL KIYMETLER

119 DIGERMENKUL KIYMETLER-YP

12 ALACAKLAR

120 TEMETTU ALACAKLARI

121 TEMETTU ALACAKLARI-YP

122 ANAPARA VE FAIZ ALACAKLARI

123 ANAPARA VE FAIZ ALACAKLARI-YP

126 MENKUL KIYMET SATIM ALACAKLARI
127 MENKUL KIYMET SATIM ALACAKLARI-YP
128 DIGERALACAKLAR

129 DIGERALACAKLAR-YP

13 -14 DIGERVARLIKLAR

130 PESIN ODENMIS GIDERLER
131 PESIN ODENMIS GIDERLER-YP
140 KASA NOKSANLARI

141 KASA NOKSANLARI-YP

148 DIGER

149 DIGER-YP

15 - 16 BORCLAR

150 BANKA AVANSLARI

151 BANKA AVANSLARI-YP

155 BANKA KREDILERI

156 BANKA KREDILERI-YP

160 DIGER BORCLAR

16004 Odenecek Vergi ve Diger Yiikimliiliikler Kargihigt
161 DIGER BORCLAR-YP

170 MENKUL KIYMET ALIM BORCLARI

171 MENKUL KIYMET ALIM BORCLARI-YP
19 FON TOPLAM DEGERI
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190 KATILMA BELGELERI

192 KATILMA BELGELERI DEGER ARTIS VE AZALISLARI
193 KATILMA BELGELERI DEGER ARTIS VE AZALISLARI-YP
194 CARI YIL FON GELIR GIDER FARKI

195 GECMIS YILLARA AIT FON GELIR GIDER FARKI

FON GELIR VE GIDER HESAPLARI

200 MENK.KIYM.PORTFQOY. ALINAN FAIZ VE KAR PAYLARI
201 MENK.KIYM.PORTFOY.ALINAN FAiZ VE KAR PAY.-YP
240 MENKUL KIYMET SATIS KARLARI

241 MENKUL KIYMET SATIS KARLARI-YP

270 GERCEKLESEN DEGER ARTISLARI

271 GERCEKLESEN DEGER ARTISLARI-YP

280 DIGER GELIRLER

281 DIGER GELIRLER-YP

300 MENKUL KIYMET SATIS ZARARLARI
301 MENKUL KIYMET SATIS ZARARLARI-YP
350 GERCEKLESEN DEGER AZALISLARI

351 GERCEKLESEN DEGER AZALISLARI-YP
360 FAIZ GIDERLERI

370 DIGER GIDERLER

371 DIGER GIDERLER-YP

NAZIM HESAPLAR

900 KATILMA BELGELERI-BORCLU

9001 Merkezdeki Katilma Belgeleri

9004 Tedaviildeki Katilma Belgeleri

920 MENKUL KIYMETLER BORCLU

925 MENKUL KIYMETLER ALACAKLI
921 MENKUL KIYMETLER BORCLU-YP
926 MENKUL KIYMETLER ALACAKLI-YP

3.2 Orneklerle Merkezdeki Hesaplarin Isleyisi

Fon portfoyiinde bulunan menkul kiymetlerin alim ve satimi, katilma
belgelerinin alim ve satimi, fonun gelir ve giderleri ile fonun diger iglemleri
vapildiklan giin itibariyle muhasebelestirilir. Yapilan muhasebe kaydi, her

bir islem itibariyle, yapilan iglemin miktarini, birim fiyatim ve toplam
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tutarini gostermek ve gerekli agiklamalan igermektedir. Menkul kiymetlerin
alm ve satimina iligkin muhasebe kayitlarinda, bu menkul kiymetler igin
diizenlenen alim satim emri belgesinin tarih ve numarasi belirtilmelidir.’

Muhasebe kayitlarina yansiyan giinliikk iglemler, yasal defterlere
toplam tutarlan ile kaydediliyor ise, iglemin aynntidan ilgili yardimer defter
ve kayitlarda gosterilir. Yardimci defter ve kayitlarda islemin agiklamasi,
yevmiye ve muhasebe fis numarasi ile kargi hesabin da belirtilmesi gerekir.

3.2.1 Fonun Kurulusu

Daha oncede belirtildigi gibi fonun baslangicinda fon maliki fona
belirli bir para koyar. Bu paralar kasa hesabi veya bankalar hesabina
alinirken 150 Nolu Banka Avanslar hesabi alacaklandirnilir
Ornek: 500 milyar liraya kurulan fon igin fon kurucu (A) bankasi 100
milyar lira fon kasasina para yatirmigtir.

/
100 KASA 100.000.000.000
150 BANKA AVANSLARI HS. 100.000.000.000
/

3.2.2 Menkul Kiymet Alimi

Menkul kiymet alimlarinda, alig bedeli iizerinden “Menkul Kiymetler
Hesabi”nin, alinan menkul kiymetlerin nitelikleri dikkate alinarak acilacak
alt hesaplarina borg, Kasa/Bankalar veya “Menkul Kiymet Alim Borglar
Hesabi™na alacak verilir. Aynica menkul kiymetler, nominal tutarlan
tizerinden Nazim Hesaplar’da izlenir.

Alim bedelleri hesaplanirken, alim sirasinda, gergeklesen vergi, kurtaj
ve komisyon giderleri alim bedellerine dahil edilmeyecek, gider hesaplarina
borg gecilecektir. Tahvil ve benzeri kiymet alimlarinda alim tarihinde
tahakkuk eden ve karsilign 6denen birikmis faiz tutarlari alim degerine dahil
edilmez. Takas islemi, islem tarihinden sonra gergeklesen menkul kiymet
alimlarinda, “Menkul Kiymet Alhm Borglari Hesabi”na borg, Kasa veya
Bankalar Hesabina alacak kaydedilir.

® SPK, “Yatinm Fonlari Mali Tablolar1 ve Raporlarina Iliskin ilke ve Esaslar
Tebligi” , Resmi Gazete, 28-2-1990, Sayi: 20447. 5.65
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Ornek: 50 milyar liraya fona hisse senedi alinmig ve bu bedelin yarisi
bankadan 6denmis diger yarisi daha sonra 6denmesi kararlagtirlmigtir. Alim
sirasinda vergi ve kurtaj bedeli olarak fon kasasindan 200 milyon lira
odenmuistir.

/
110 HISSE SENETLERI 50.000.000.000
370 DIGER GIDERLER 200.000.000
106 BANKALAR 25.000.000.000
171 MENKUL KIYMET. ALIM BORCLARI 25.000.000.000
100 KASA 200.000.000
/

3.2.3 Pay Satimi Ve Geri Alim

Yeni pay satimi tamamlandiktan sonra, toplam tutar “Kasa/Bankalar
Hesabi”na borg, “Fon Toplam Degeri-Katilma Belgeleri Hesabi™na alacak
kaydedilir.

Katilma belgelerinin satiginda, satis komisyonu uygulanan fonlarda;
satig tutari, s6z konusu komisyon diisiildiikten sonra bulunan tutardir.
Katilma belgelerinin satiginda alinan komisyon, “Katilma Belgeleri Satig
Komisyonu Hesabt”nda izlenir. Komisyon tutar: ise Kasa/Bankalar Hesabina
borg, Katilma Belgeleri Satis Komisyonlar1 Hesabina alacak kaydedilir. Pay
satisi ile ilgili olarak Tedaviildeki Katilma Belgeleri Hesabina borg, Katilma
Belgeleri Hesabina alacak verilerek nazim kaydi yapilir.

Ornek: Fonun 100 milyon liralik kismi katilma belgesi karsihgi pesin
satilmistir.

/
100 KASA 100.000.000
190 KATILMA BELGELERI 100.000.000
/

Paylarin geri gekimi ile ilgili olarak yukandaki kaydin tersi iglem
yapilir.

3.2.4 Menkul Kiymet Satimi

Fondan satilan bir menkul kiymet satig giinii degeri (Alis bedeli ve
satis giniine kadar olusan deger artis veya Ahslan toplami) iizerinden
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Kasa/Bankalar veya “Menkul Kiymet Satim Alacaklari Hesabi”na borg,
“Menkul Kiymetler Hesabi”na alacak kaydedilir. Satis giini maliyeti
ortalama bir maliyet olup, “Menkul Kiymetler Hesabi”nin borg bakiyesinin,
ilgili menkul kiymetin birim sayisina bélinmesi surctiyle bulunur. Satis
tutari ile satis giinii maliyeti arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark
“Menkul Kiymetler satis Kin hesabi™na veya “Menkul Kiymetler satig
Zarart Hesabt”na kaydolunur. Satilan menkul kiymete iliskin “Katilma
Belgeleri Deger Artis ve azalig Hesabr” bakiyesinin ortalamasina gore satilan
kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikartilarak “Gergeklesen Deger
Artis veya azalig Hesabi”na aktarilir.

Ortalama degerler bulunurken kullanilacak birim sayisinin hesabinda,
tlgili menkul kiymetlerin nominal degerlerinin her bin TL’lik kismt bir birim
kabul edilir,

Menkul kiymet alim-satimina ait aracilik komisyonlan alim ve satim
bedelinden ayrt olarak “Aracilik Komisyonu Giderleri Hesabi”nda izlenir.
Ayrica, menkul kiymetler nominal tutarlan ilc Nazim Hesap’larda izlenir.

Satig bedelleri hesaplanirken, satis sirasinda gergeklesen vergi, kurtaj
ve komisyon giderleri satis tutar dahil edilmeyerek gider hesaplarinda borg
kaydedilir. Tahvil ve benzeri kiymet saumlarinda satig tarihinde tahakkuk
eden ve kargiligi tahsil edilen birikmis faiz tutarlan satis degerine dahil
edilir. Takas islemi, islem tarihinden sonra gergeklesen kiymet satislan
“Menkul Kiymet satis Alacaklari Hesabi’na alacak kaydi vyapilarak
gergeklestirilir.

Ornek:1 milyar lira giinlilk degeri olan menkul kiymet 1 milyar 25 milyon
liraya satilmig ve satisa iliskin olarak komisyon ve vergi bedeli i¢in banka
hesabindan 10 milyon lira 6denmistir.

/
100 KASA 1.025.000.000
370 DIGER GIDERLER 10.000.000
110 HISSE SENETLERI 1.000.000.000
240 MENKUL KIYMET SATIS KARLARI 25.000.000
106 BANKALAR 10.000.000
/

3.2.5 Menkul Kiymetler Deger Artis ve Azahsi

Fon portfoyiindeki menkul kiymetler ihraggr kurum tiirleri, tertibi ve
iskonto oranlari gibi ayirict 6zellikleri dikkate alinarak agilacak ayn
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hesaplarda her gin itibari ile fon igtiiziigti hikiimlerine gore degerlenir.
Menkul kiymetin fon igtiiziigi hitkiimlerine gére tespit edilen toplam degeri,
ayni menkul kiymet hesabinin borg bakiyesinden fazla ise bu fark, “Menkul
Kiymetler Hesabt na borg, “Katilma Belgeleri Deger Artig/Azalis Hesabi”na
alacak; az ise bu fark, “Menkul Kiymetler Hesabi”na alacak, “Katilma
Belgeleri Deger Artig/azalis Hesabi”na bor¢ kaydedilir. Boylelikle her
menkul kiymet hesabinin borg¢ bakiyesi, o menkul kiymetin giinlik
degerlemeler sonucu olusan toplam rayi¢ degerini verir.

Ornek: Hisse senetleri fonda yer alan hisse senetlerinin degeri giin sonunda
500 milyon lira arttig1 tespit edilmisgtir.

/
110 HISSE SENETLERI 500.000.000
192 KATILMA BELGELERI DEGER ARTIS
VE AZALISLARI 500.000.000
/

Eger fonda yer alan menkul kiymetlerin degerinde bir azalma olursa, bu
azalmalarda giin sonunda dikkate alinir. Yapilacak kayit su sekilde olur.
/
192 KATILMA BELGELERI DEGER ARTIS
VE AZALISLARI XXXX
110 HISSE SENETLERI XXXX
/

Burada dikkat edilirse 192 nolu hesap ¢ift tarafli olarak ¢aligmaktadir. Deger
artiglar1 hesabin alacaginda azahglarn borcunda takip edilmektedir.

3.2.6 Bedelsiz Hisse Senetleri

Bedelsiz hisse senetleri'®, bu senetlerin dagitim tarihinin baglangig
giiniinde, nominal bedelle, “Menkul Kiymetler Hesabi’na borg, “Katilma

" Yatrnn Fonu portfoyiindeki hisse senetlerine iliskin riichan hakkimn
kullanilmasi suretiyle sahip olunan hisse senetleri, muvakkat makbuzlar veya gegici
ilmuhaberler riichan hakki kullamm giiniinde Alis bedeli ile “menkul Kiymetler
Hesabi”na borg kaydedilir. Riighan hakks kullammu kargiiginda elde edilen hisse
senetleri, muvakkat makbuzlar veya gegici ilmuhaberler, riighan hakki kullanimina
konu olan hisse senetlerinin degerlemesinde esas alnan fiyatlardan varsa temettii
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Belgeleri Deger Artis ve Azalis Hesabi™na alacak kaydedilir. Dagitim
tarihini takip eden degerleme giinlerinde ise i¢ tiizik hiikiimleri dikkate
alinarak kayitlarda izlenir. Kayit asagidaki gibi yapilir.

/

110 HISSE SENETLERI 5 XXXX
192 KATILMA BELGELERI DEGER ARTIS
VE AZALISLARI XXXX
/

3.2.7 Kar Pay1 ve Tahvil Kuponlar

Fon portfoyiinde bulunan hisse senetlerinin kar paylari, kir payi
dagitim tarihinin baslangig giniinde, tahsil edilmesine bakilmaksizin,
temettii geliri olarak muhasebelestirilir.

Ornek: Portfoydeki menkul kiymetlere isabet eden kar paymnin 300 milyon
lira oldugu 6grenilmistir.

/
120 TEMETTU ALACAKLARI HS. 300.000.000
200 MENK.KIY. PORTFOY. ALINAN
FAIZ VE KAR PAYLARI 300.000.000
/

Fon portfoyiinde bulunan sabit getirili kiymetlerin faizleri, kupon
0deme tarihinin baslangig giiniinde, tahsil edilmesine bakilmaksizin faiz
geliri olarak gelir hesaplarina aktarilir.

/
122 ANAPARA VE FAIZ ALACAKLARI HS. XXXX
200 MENK KIY..PORTFOY. ALINAN
FAIZ VE KAR PAYLARI XXXX
/

3.2.8 Fon Yonetim Ucreti

Fon i¢tiiziik hiikiimlerine gore, fon toplam degeri iizerinden her giin
igin tahakkuk ettirilen yénetim iicretleri “Fon Yénetim Ucretleri Hesabina

farki diisiilerek degerlenir. temettii farki bulunmamas: halinde ise degerleme borsada
olusacak agirlikli ortalama fiyat iizerinden yapilir.
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borg, “Odenecek Fon Yonetim Ucretleri Hesabi”na alacak asagidaki gibi
kaydedilir.
/
370 DIGER GIDERLER XX
Fon Yonetim Ucretleri Hs
160 DIGER BORCLAR XX
Odenecek Fon Yonetim Ucretleri Hs.
/

Bir giin onceki fon toplam degeri Gzerinden igtiizitk hitkiimlerinde
belirtilen oranlarda hesaplanan yonetim ticreti giinliik olarak Fon Giderleri-
Fon Yénetim Ucretleri Hesabina borg kaydedilir ve izleyen ayda bir hafta
i¢inde ayhk olarak fondan tahsil edilir.

Her ay sonunu izleyen bir hafta iginde Diger Borglar iginde yer alan
tutarlar “Odenecek Fon Yénetim Ucretleri Hesab1” borg, “Kasa Hesabi”
veya “Bankalar hesabi” alacak kaydedilerek kapatihir

3.2.9 Banka Avans Faizi

Kurucu bankanin fona tahsis ettigi avans iizerinden fon igtiiziik
hiikiimleri uyarinca alinabilecek avans faizi, katilma belgelerinin halka arz
tarihinde hesaplanarak “Odenecek Banka Avans Faizi Hesabi”na aktarilir ve
“Banka Avans Faizleri Hesabi” ile iligkilendirilerek gider yazilir.

/
360 FAIZ GIDERLERI XX
- Banka Avans Faizleri
160 DIGER BORCLAR XX
Odenecek Banka Avans Faizi
/

Katilma belgelerinin satist ile saglanan fon ilc gegici hesap kapatilir.

3.2.10 Yabanct Menkul Kiymetler

Doviz iizerinden yapilan tim iglemler TL degerleri iizerinden
muhasebelestirilir ve hesap planinda Yabanci Para (YP) hesaplarinda izlenir.

Deger artis ve azaliglan “Katilma Belgeleri Deger Artis ve azaliglan
Hesabi”’nda muhasebelestirilir.
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Kasa, bankalar, borglar ve alacaklar da menkul kiymet gibi
degerlemeye tabi tutulmal ve doviz kuru degisimlerinden kaynaklanan artig
ve azaliglar ilgili gelir ve gider hesaplarina kaydedilmelidir.

Menkul kiymet alimlart ve bu nitelikte aktife giren kalemler ilk giin,
mevduat bakimindan Merkez Bankasi'nin ya da bes bilyilk bankanin
bankalararasi doviz piyasasindaki satis kuru ortalamasi iizerinden, izleyen
giinlerde ise alis kuru ortalamasi iizerinden muhasebelestirilir.

3.2.11 Diger Gelir ve Gider Islemleri

Fonun menkul kiymet alim-satim, degcrleme ve temettii, kupon tahsili
islemleri disinda olusan gelir ve giderleri de ayrica muhasebelestirilir.

Fon varligindan  yapilabilecek  harcamalari  asagidaki  gibi
siralayabiliriz.

-Thrag i¢in 6denen yasal iicret.

-Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

-Katilma belgeleri ile ilgili harcamalar.

-Portfoy isletmesi ile ilgili harcamalar.

-Portf6ydcki varliklarin veya bunlar temsil eden belgelerin nakil veya
nakile bagl sigorta ticretleri,

-Saklama hizmetleri i¢in Gdenen her tiirlii ticretler,

-Varliklarin nakde gevrilmesi ve taransferinde 6denen her tiirlii vergi,
resim ve komisyonlar,

-Alinan kredilerin faizi,

-Portfoye alimlarda ve portféyden satimlarda édenen kurtajlar
(vabanci para cinsinden yapilan giderler T.C.Merkez Bankasi déviz satig
kuru tizerinden TL'na ¢evrilerek Kaydolunur.)

-Portfoy yOnetim ticreti,

-.Fon'un miikellefi oldugu vergi ile igtiiziik tesciline ve tadillering
iligkin noter tcretlert,

-Kurucuya verilecek yonetim iicreti,

-Bagimsiz denetim kuruluslarina 6dencn denetim iicreti

3.2.12 Gergeklesen Gelir Gider Fark:

Fona iligkin Gelir Gider Hesaplari, hesap dénemi sonunda “Fon Gelir
Gider Farki Hesab1” ile iligkilendirilerek kapatilir.
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3.2.13 Nazim Hesap Kayitlar

Bu hesaplann isleyisi sirasiyla asagida ele alinmigtir.

1) Katilma Belgeleri

Katilma belgeleri, halka arz asamasinda pay sayist iizerinden
“Merkezdeki Katilma Belgeleri Borglu Hesabi”na borg, “Katilma Belgeleri
Alacakli Hesabi™na alacak kaydedilir. Katiima belgelerinin Merkezden
alim/satimi halinde, pay sayisi uizerinden “Tedaviildeki Katilma Belgeleri
Hesabi” ile “Merkezdeki Katilma Belgeleri Hesabi” kanghkli ¢aligtirilir.
Katilma belgelerinin kurucu bankanin izahnamede belirtilen subelerince
alim-satimmin  yapilmak istenmesi durumunda, Merkezdeki Katilma
Belgeleri “Subelerdeki Katilma Belgeleri Hesabi”na aktarilir. alim-satim
gergeklestiginde “Tedaviildeki Katilma Belgeleri Hesabi” ile bu hesap
kanighikli ¢alisir.

i1) Yedek Katilma Belgeleri
Yipranma, eskime, kaybolma vb. yedek katilma belgeleri
bulunduruluyor ise, bu belgeler “Yedek Katilma Belgeleri Borglu Hesabi”na

bor¢, “Yedek Katilma Belgeleri Alacakli Hesabi”na alacak kaydedilerek
izlenir,

11) Menkul Kiymetler

Fon portféoytindeki menkul kiymetler nominal bedelleri iizerinden
menkul kiymetler bazinda agilacak “Menkul Kiymetler Borglu Hesabi1”na
borg, “Menkul Kiymetler Alacakli Hesabi”na alacak kaydedilerek izlenir.

1v) Teslim Alinacak Menkul Kiymetler

Fon portfoy degerine yansidigi halde heniiz teslim alinmamis menkul
kiymetler “Teslim Alinacak Menkul Kiymetler Borglu Hesabi”na borg,
“Teslim  Almacak Menkul Kiymetler Alacakli Hesabi™na alacak
kaydedilerek izlenir.

v) Teslim Edilecek Menkul Kiymetler
Fon toplam degerinden ¢iktig1 halde heniz teslim edilmemis menkul
kiymetler “Teslim Edilecek Menkul Kiymetler Borglu Hesabi™na borg,

“Teslim Edilecek Menkul Kiymetler Alacakli Hesabi”na alacak kaydedilerek
izlenir.
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vi) Vadesi Gelen Kuponlar ve Menkul Kiymetler

Fon portfoyiinde bulunan ve vadesi gelmis kuponlar ile menkul
kiymetler “Vadesi Gelen Kuponlar ve Menkul Kiymetler Borg¢lu Hesabi”na
bor¢, “Vadesi Gelen Kuponlar ve Menkul Kiymetler Alacakli Hesabi’na
alacak kaydedilerek izlenir.

vil) Menkul Kiymetler Sayim Noksanlar

Fon portfdyiinde bulunan menkul kiymetlerle ilgili sayim noksanlar:
“Menkul Kiymetler sayim noksanlar Borglu Hesabi”na borg, “Menkul
Kiymetler Sayim Noksanlar Alacakli Hesabina alacak kaydedilerek izlenir.
Bir hafta icinde, nedeni arastirilarak, diizeltilmedigi takdirde kurucu banka
tarafindan tazmin edilir.

viii) Menkul Kiymetler Sayim Fazlalar

Fon portfoyiinde bulunan menkul kiymetlerle ilgili sayim fazlalan
“Menkul Kiymetler Sayim Fazlalan Bor¢lu Hesabi”na borg, “Menkul
Kiymetler Sayim Fazlalani Alacakli Hesabi”na alacak kaydedilerek izlenir.
Bir hafta iginde, nedeni arastirilarak, diizeltilmedigi takdirde sézkonusu
sayim fazlasi gelir kaydedilir.

3.3 Orneklerle Subelerdeki Hesaplarin isleyisi
3.3.1-Yatirnm Fonu Satisi

Subelerde ve Menkul Kiymet Merkezicrinde yatirim fonu satisinda;
/
010- KASA . XX
290 SUBELER CARI (Menkul Kiy. Merkezi.) XX
/

kayd: yapilir.

Menkul Kiymetler Merkezinde ise, subelerce ve Menkul Kiymet
Merkezlerince ise on-line olarak yapilan isleme istinaden sistem tarafindan
asagidaki muhasebe kayd: diizenlenir.

/
290 SUBELER CARI (sube /M.K.M.) XX
390 MUHTELIF BORCLAR XX
390599- Diger (Miisteri Yatirim)
/
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390- MUHTELIF BORCLAR XX
390599- Diger (Miisteri Yatirim)
030- MENKUL DEGERLER CUZDANI X

03060- Yatirim Fonlan Katilim Belgeleri
750- MENKUL DEGERLER
ALIM/SATIM KARLARI X
750004- Menkul Kiymetler yatirim Fonu
Gelirleri,
/

Menkul degerler alim-satim karlan ise B.S.M.V. ne tabi olup, matrah
tizerinden Menkul Kiymetler Merkezi tarafindan vergi tahakkuku yapilarak
asagidaki muhasebe kaydi yapilir. Takip aym 15’inde de 1lgili vergi
dairesine Menkul Kiymetler Merkezi tarafindan yatirilir.

/
830- VERGI, RESIM, HARC VE FONLAR X
83000- Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi
380- ODENECEK VERGI VE HARCLAR X
380005- Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi
/
Satis1 yapilan yatinm fonlarimn pay sayisi iizerinden.

998- DIGERNAZIM HESAPLARDAN BORCLAR X
99833- Menkul Kiymetlerden Borglar
997- DIGERNAZIM HESAPLARDAN
ALACAKLAR X
99633- Menkul Kiymetlerden Alacaklar,
/

kayd vapuiir.

Migteriye fiziken teslim edilmeyen yatinm fonlarma iliskin pay
sayilari 1se;

/
982- EMANET VE REHINLI KIYMETLER X
982001- Emanete Alinan Menkul Degerler
984- EMANET VE REHINLI KIYMET
VERENLER/BIRAKANLAR X
/
kayd1 yapilarak takip edilir.
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3.3.2 Yatirnm Fonu Ahs:

Subece 6denen yatinim fonu TL tutar
/
290- SUBELER CARI (Menkul Kiymetler Merkezi)) XX
010 KASA XX
/

Subeden gelen dekont Menkul Kiymetler Merkezi’ de otomatik olarak
miisteri yatirim hesabina borg kaydu ile kapatilir,

/
390- MUHTELIF BORCLAR XX
390599-Diger (Misteri Yatirim)
290- SUBELER CARI (Menkul Kiymetler Merkezi.)) XX
/
ve asagidaki kayitlar yapilir,
/
030- MENKUL DEGERLER CUZDANI XX
03060- yatinm Fonlan Katilma Belgelen
390- MUHTELIF BORCLAR XX
390599- Diger (Misteri Yatirim)
/
/
996- MENKUL KIYMETLERDEN ALACAKLAR XX
99633- Menkul Kiymetlerden Alacaklar,
998- DIGERNAZIM HESAPLARDAN
BORCLAR XX
99833- Menkul Kiymetlerden Borglar,
/

Miisteri adina muhafazaya alinan menkul Kiymetin nazim Hesap
cikist;
/
984- EMANET VE REHINLI KIYMET VERENLER/BIRAKANLAR X
982- EMANET VE REHINLI KIYMETLER XX
982001- Emanete Alinan Menkul Degerler
/

Eﬁydl ile yapihir.
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3.4 Yatirim Fonlarinda Degerieme
3.4.1 Portfoy Degerleme Esaslan
Portfydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir.'!

a) Portféye alinan varhklar alim fiyatlanyla kayda gegirilir. Yabanci
para cinsinden varhklarin alim fiyati satin alma giniindeki yabanci para
cinsinden degerinin T.C. Merkez Bankasi déviz satis kuru ile carpilmasi
suretiyle bulunur.

b) Alis tarihinden baslamak iizere portfoydeki varliklardan:

1) Borsada islem goren varliklar degerleme giiniinde borsada olusan
agirhkli ortalama fiyat ve oranlarla degerlenir. iki seans uygulanan
borsalarda degerleme fiyati, ikinci seans agirhkli ortalama fiyati veya
oranidir.

i) MK.B. Kigiik iglemler pazari’nda olugan fiyatlar degerlemede
dikkate alinmaz.

i1) Borsada islem gérmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim
satima konu olmayan hisse senetleri son islem tarihindeki borsa fiyatiyla,
bor¢lanma senetleri, ters repo ve repolar son islem giiniindeki i¢ verim orani
(gunlik nakit girislerini nakit ¢ikiglarina egitleyen iskonto orani) ile
degerlenir.

iv) Yukanidaki sekilde degerleri belirlenemeyen borglanma senetleri
ve repolar ise, son ig giiniindeki portfoy degerlerine, sermaye piyasasi
aracinin i¢ verim orani iizerinden giinliik bilesik faiz esasina gore hesaplanan
faizin anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenir.

v) Portfoye alinan yabanci para birimi iizerinden ¢ikarilan varliklar,
satin alindiklari borsada degerleme giinii itibariyle olusan fiyatlarimn ilgih
olduklari yabanci paranin T.C. Merkez Bankasi déviz satig kuru ile
carpilmasi suretiyle degerlenir.

vi) Gelir ortakhigi senetleri, her gelir ortakligi senedinin bir 6nceki
donemde gergeklesen getirisine gére beklenen gelirlerinin isleyen giin
sayisina gore anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenir.

"' SPK, “Yatirim Fonlarma Iliskin Esaslar Tebligi” , Resmi Gazete, 19-12-1996,
Say1: 22852, 5.43
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vil) Dévize endeksli gelir ortakligi senetleri, anaparanin degerleme
ginindeki T.C. Merkez Bankasi efektif Alig kuru ile garpilmasi ve beklenen
gelirlerinin igleyen giin sayisina gore hesaplanacak tutarmin, Tirk Lirasi
cinsinden anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenir.

viii) Dévize endeksli tahvillerin degerlemesi, satin alma ghni
itibariyle yabanci para cinsi esas alinarak bulunacak i¢ verim oram
izerinden, giinlik bilesik faiz esasina goére belirlenen degerinin T.C. Merkez
Bankasi doviz satig kuruyla ¢arpilmas: suretiyle yapilir.

ix) Digerleri, Ahs degerleri veya en son borsa fiyatlar ile degerlenir.

3.4.2 Yatirim Fonlarinda Giinsonu Degerleme Islemleri

Giin sonu degerleme iglemleri agagidaki sekilde yapilir.

- Fonun aktifinde bulunan menkul kiymetlerin ve borglarin
degerlemest,

- Yabanci para cinsinden olan Kasa/Bankalarin degerlemesi,

- Dolagimdaki katilma belgelerinin saptanmasi,

- Fon toplam degerinin hesaplanmasi,

- Fon y6netim ticretinin hesaplanmasi,

- Giinliik pay Alis ve satis degerinin hesaplanmast,

- Fon degerleri tablosunun gortintiilenmesi.

3.4.2.1- Menkul Kiymetlerin Degerlemesi

Menkul kiymetler, ginlik birim degerlerinin mevecut adetlerle
carpilmasi suretiyle degerlenir. Menkul kiymetlerin degerinde meydana
gelen gunlik artis “Menkul Kiymetler Hesabi”na borg, “Fon Toplam Degeri-
Katilma Belgeleri Deger Artig ve azalis Hesabi’na alacak kaydedilerek
muhasebelestirilir. menkul kiymetin giinliik deger diisiisinde ise bu hesabin
terst kayit yapilir. Menkul kiymet hisse senedi, tahvil finansman bonosu,
ozel sektor tahvili, hazine bonosu ve gelir ortakligt senedi olmasi 6zelligine
gore alt hesaplara kaydedilir.

Yabanci menkul kiymetlerin deger artis ve azaliglarinda da aym
kayitlar tutulur. Bu durumda, “Katilma Belgeleri Deger Artis Azalis Yabanci
Para Hesab:1” kullanilir.
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3.4.2.2 Yabanc1 Para Cinsindeki Bankalar, Diger Aktif Ve Bor¢
Hesaplarinin Degerlemesi

Yabanci Paralar Bankalar hesabindaki dévizin miktan ile ilgili doviz
kuru carpilarak bulunan tutar ile Yabanct Para Bankalar Hesabinda olugan
bir dnceki giin en son Tiirk Lirasi bakiyesinin arasindaki olumlu fark (kur
artist), Bankalar YP hesabina bor¢, Fon Toplam Degeri-Katilma Belgeleri
Deger Artis azalisi-YP hesabina alacak kaydedilerek muhasebelestirilir. Kur
azalislarinda ise ters kayit yapilir.

Giinlik doviz kurlarindaki artig veya azaliglar nedeniyle yabanci para
doviz cinsi borg¢ olacak ve diger varliklann Tirk Lirasi karsihklari
degigmektedir. Gunliik deger artis ve azaliglan yukarida belirtilen esaslar
cergevesinde muhasebelestirilir.

3.4.2.3 Giinici Islemlerin Gergeklestirilmesi

Tim aktif ve borg¢ kalemlerin degerlemesinden sonra. giin iginde
gergeklestirilen iglemler asagidaki sirada kaydedilir.

Menkul kiymetlerle ilgili daha 6énce hi¢ ahm yapilmamissa alim
islemleri once kaydedilir. Bu kuralin disinda gelir saglayan ve satim
islemleri, gider ve alim iglemlerinden 6nce kaydedilir.

3.4.2.4 Giinliik Pay Alis Degerinin Hesaplanmas:

Fon toplam degeri iizerinden o giin tahakkuk eden fon yonetim iicreti
digiilditkten sonra bulunacak Net Portfoy Degeri, tedaviildeki katilma
belgeleri hesabindaki katilma belgesi sayisina béliinerek o giiniin Pay Alis
Degeri bulunur. Satis komisyonu uygulanan fonlarda satis degeri, komisyon
ilavesi suretiyle bulunur.

3.4.2.5 Fonlarda Ihtiyat Ayrilmas:

I¢tiziiklerinde hitkim bulunmak kaydiyla hisse senedi fonlarinda
birim katilma belgesi fiyatinin deger artis orani bir giin énceki degerine gore
% 2 veya daha fazla olursa, % 2’yi asan kismi; birim katilma belgesi
fiyainin deger azalis oram bir giin 6nceye gore % 2 veya daha fazla
oldugunda, % 2’yi asan deger azaligimi kargilamak iizere ihtiyat olarak
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aynlabilir. S6z konusu ihtiyat tutan fon portféy degerinin % 10’unu
gegemez ve giinliikk olarak ilan edilir. Ayrilan kargiik Fonun Denetlenmis
Yillik Bilangosu ve Gelir Tablosunun Tirkiye ¢apinda yaym yapan iki
gazetede ilan1 zorunludur.

4. MALI TABLO VE RAPORLARIN DUZENLENMESI

Yatinm fonlannca diizenlenecek mali  tablolar ile raporlarn
hazirlanmasi ile ilgili olarak, Sermaye Piyasast Kurulu’nun 28.12.1990 tarih
ve 20447 sayili Resmi Gazete'de Seri: XI No:6, “Menkul Kiymetler Yatinm
Fonlart Mali Tablolan ve Raporlarma iligkin ilke ve Kurallar Hakkinda
Teblig” yaymlanmigtir. Yatinm Fonlan ile ilgili tutulacak muhasebe
kayitlan ve diizenlenecek mali tablolar ve hazirlanacak raporlar bu teblig
hitkiimlerine uygun olacaktir.

4.1 Mali Tablo ve Raporlara iligkin Temel ilkeler

Mali tablo ve raporlarin hazirlanmas: sirasinda esas alinacak temel
ilkeler agagidadir:

Mali tablo ve raporlarin fonun varliklari, kaynaklarn ve mali durumu
hakkinda, fon igtiiziigiinde belirtilen kurallara uygun olarak, gercegi ve
dogruyu yansitacak bir sekilde hazirlanmasi zorunludur.

Mali tablo ve raporlann agik ve anlasilir olmasi igin, bu tablo ve
raporlarda bulunmasi gereken bilgilerin tiimiiniin yer almasi zorunludur.

Mali tablolardaki “diger” ifadesini tasiyan hesap kalemlerinden, dahil
oldugu grubun toplam tutarimin % 20’simi veya bilangoda goriinen fon
toplam varliklarin % 5°tni aganlar, s6z konusu kalemlerden once ana
basliklar itibariyle ve ayn ayn gosterilir.

Mali tablolarda, bu tablolardan vyararlananlarin  kararlarini
etkileyebilecek nitelikte olan hesap kalemleri ayri olarak gosterilir.

Mali tablolarda yer alan hesap kalemlerini agik ve anlasilir duruma
getirmek igin gerekli gorilen bilgiler, mali tablo dipnotlarinda verilir. Bu
durumla 1lgili hesabin yanina dipnot numarasi yazilarak agiklamaya yollama
yapilir.

Mali tablolar iki hesap donemini kariglagtiracak sekilde diizenlenir.
Mali tablolarda yer alan bilgilerin bir énceki dénem tablolariyla tutarh
olarak verilmesi gerekir.

233



ANADOLU UNIVERSITES| IKTISADI VE iDARI BILIMLER FAKULTESI DERGISI

4.2 BILANCO

4.2. 1 Bilango Sekli

Fonun varlik ve kaynaklan ile fon dengesini gosteren tablo
bilangodur. Bilangonun aktifinde varliklar yer alirken pasifte ise, borglar ve
fon dengesi yeralir. Bilango sekli asagida verilmistir.

............ Tarihli ........ Fonu Bilangosu

VARLIKIL. AR KAYNAKILAR

1. Hazir Degerler V -Borglar
A - Kasa A - Banka Avanslan
B - Bankalar B - Banka Kredileri

C - Diger Hazir Degerler
II -Menkul Kiymetler
A - Hisse Senetleri
B - Ozel Kesim Borglanma Senetleri
C - Kamu Kesimi Bor¢lanma Senetleri

D - Diger Menkul Kiymetler
IIT -Alacaklar

IV -Diger Varliklar
VARLIKLAR TOPLAMI

4.2.2 Dipnotlar

C - Diger Borglar
BORCLAR TOPLAMI
VI-  Fon Toplam Degeri
A - Katilma Belgeleri

B - Katilma Bel Deger
Artis/Az.

C - Fon Gelir Gider Farki
Cari Y1l Fon Gelir Gider
Farki

Ge¢. Yil. Fon Gelir Gider
Farki .
FON TOPLAM DEGERI

Fon bilangosunun dipnotlarinda su noktalara lara yer verilmelidir:
a) Katilma belgesi, ./.../..... tarihli, Birim Pay Degeri, Fon Toplam

Degeri/Dolagimdaki Pay Sayisi,

b) Cikanlmis katilma belgesi sayisi ve dénem iginde satilan ve geri

alinan katilma belgesi sayisi,

¢) Fon siiresi ve kaginci yilinda oldugu,
d) Menkul kiymetlerin sigorta tutari,

e) Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan ve aciklamay1 gerektiren

hususlara iligkin bilgiler,

f) Degerlemede uygulanan déviz kurlar,

g) Degerlemede esas alnan gelir ortaklign senetleri fiyatlari,
h) Agiklanmasi gerekli gériilen diger hususlar.
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4.3 GELIR TABLOSU
4.3.1 Gelir Tablosu Sekli

Bu tablo fonun faaliyet yilina ait gelir giderlerini gosterir ve ii¢ ana
boliimden olusur. I. Bélimde fon gelirleri, I1. Bélimde fon giderleri ve III.
Boliimde Fon gelir gider fark: yer alir. Tablo sekli agagidaki gibidir.

I - Fon Gelirleri

A - Menkul Kiymetler Portfoytinden Alinan Faiz ve Kar Paylari
1 - Ozel kesim menkul kiymetleri faiz ve kir paylan
Hisse senetleri kir paylan
Borglanma senetleri faizleri
2 - Kamu kesimi menkul kiymetieri faiz ve kir paylan
3 - Diger menkul kiymetler faiz ve kar paylari
B -Menkul Kiymet Satig Karlar
1 - Ozel kesim menkul kiymetleri satig karlan
Hisse senetleri satig karlan
Borglanma senetleri satis karlar
2 - Kamu kesimi menkul kiymetleri satis karlan
3 - Diger menkul kiymetler satig kirlan
C -Gergeklesen Deger Artiglan
D - Diger Gelirler
H - Fon Giderleri
A - Menkul Kiymet Satig Zararlarn
1 - Ozel kesim menkul kiymetleri satig zararlari
Hisse senctleri satig zararlan
Borglanma senetleri satis zararlari
2 - Kamu kesimi menkul kiymetleri satis zararlan
3 - Diger menkul kiymetler satis zararlan
B -Gergeklesen Deger Azaliglan
C -Faiz Giderleri
1 - Banka Avans Faizleri
2 - Banka Kredi Faizleri
D - Diger Giderler

1 - Ihrag Izni Ucretleri

2 - 11an Giderleri

3 - Sigorta Ucretleri

4 - Aracilik Komisyonu Giderleri

5 - Noter Harg ve Tasdik Ucretleri
6 - Fon Yonetim Ucretleri

7 - Denetim Ucretleri

8 - Katilma Belgesi Basim Giderleri
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9 - Vergi, Resim, Harg vb. Giderler
III - Fon Gelir - Gider Farki

4.3.2 Dipnotlar

Fon gelir tablosu dipnotlarinda su noktalara yer verilmelidir:

a) Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettii tutarlar,

b) Yonetici bankadan alinan avans ve kredi faiz oranlar,

¢) Gelir ve gider hesaplarinda, bir énceki yila gore % 25’in iizerinde
ortaya ¢ikan artig veya azalisin nedenleri,

d) Agiklanmasi gerekli goriilen diger noktalar.

4.4 FON PORTFOY DEGERI TABLOSU
4.4.1 Fon Portféy Degeri Tablosu Sekli

Fon portfoy degeri tablosu, portfoyde yer alan menkul kiymetlerin
nominal degerlerini veya adetlerini, diizenleme tarihindeki rayi¢ degerlerini
ve tiim menkul kiymetler i¢indeki oranlarini gosterecek sekilde diizenlenir',
Tablo sekli asagidaki gibidir:

Nominal Deger Rayi¢ Deger %

A) HISSE SENETLERI

1. Banka istirak ve hissedarlar

2- Diger ortakhiklar

B) DEVLET TAHVILI VE HAZINE BONOLARI
C)TERS REPO

D) GELIR ORTAKLIGI SENETLERI

E) GELIR ORTAKLIGI SENETLERI (Dévize endeksli)
F) DOVIZE ENDEKSLI TAHVILLER

G) FINANSMAN BONOLARI

1. Banka istirak ve hissedarlar

2- Diger ortakliklar

H) OZEL SEKTER TAHVILLERI

1. Banka igtirak ve hissedarlan

2- Diger ortakliklar

I) DIGER

FON PORTFOYU DEGERI

"> Yénetici bankammn istirak ve hissedarlariun menkul kiymetleri ilgili menkul
kiymet grubu iginde ayri olarak gosterilir
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4.4.2 Dipnotlar

Fon portféy degeri tablosu dipnotlarinda su noktalara yer verilmelidir:

a) Varsa imtiyazl hisse senetleri,

b) Alinan bedelsiz hisse senetleri,

c) Ihrag edilen menkul kiymetin toplam tutarinin % 10’unu asan
kismu,

d) Menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul kiymetler,

¢) Agiklanmasi gerekli goriilen diger bilgiler.

4.5 FON TOPLAM DEGERI TABLOSU
4.5.1 Fon Toplam Degeri Tablosu Sekli

Fon toplam degeri tablosu, fon portfoy degerine hazir degerler,
alacaklar ve diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diisiilmesi suretiyle
olusturulur. ilgili kalemlerin tutar ve yiizdelerini igerir.

19X0.. % 19X1 Tutari %

A. FON PORTFOY DEGERI

B. HAZIR DEGERLER

C. ALACAKLAR

D. DIGER HAZIR DEGERLER

E. BORCLAR

1. Tahakkuk eden giderler

2. Banka komisyonu

3. Vergi ve dig. yas. yiikiimliliikler
4. Diger borglar

4.5.2 Dipnotlar

Fon toplam degeri tablosu dipnotlarinda su noktalara yer verilmelidir:
a) Varsa siipheli alacaklarin tutar,
b) Fon toplam degerinin % 5’inden fazla tutardaki diger varliklarin ayrintisi,
¢) Agiklanmasi gerekli goriilen diger bilgiler.

5. SONUC

Ik olarak 1987 yilinda kurulan yatirim fonlar: 12 yillik bir siire iginde
hizli sayilabilecek bir gelisme géstererek, bugiin igin sayilart 190°nm iizerine
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ulagmig bulunmaktadir. Cesitli tirlerde kurulan yatinm fonlar risk ve getiri
agisindan farklilik yaratmakta ve kiigiik tasarruf sahipleri igin tasarruflarin
degerlendirebilmeleri agisindan onlara alternatifler sunmaktadir.

Bu c¢absmada yatinm fonlanmin muhasebelestirilmesi ve mali
tablolarin diizenlenmesi 6rneklerle incelenmistir. Fonlarin mali tablolar1 fon
katilimeilarimi ve diger ilgilileri ilgilendirmekte ve bu kisilere gazeteler
yardimi duyurulmaktadir. Dolayisiyla yatinm fonlarnin mali tablolarinin
nasil diizenlendiginin bilinmesinde yarar vardir.

YARARLANILAN KAYNAKLAR

Celal KEPEKCI, Kar amaci giitmeyen kuruluglarda muhasebe sisteminin
ozellikleri, (Eskigehir LT.I.A. Dergisi, Cilt XVII, Say1:1, Ocak 1982)

Davut AYDIN, AYDIN, Kar Amaci Giiden ve Gitmeyen isletmelerin
Karsilagtinilmasi, Anadolu Universitesi, [IBF Dergisi, Cilt X, sayr: 1-2, 1992.

Eyiip BASTI, “Yatinm Fonlaryla Piyasalara Erigim: Tiirkiye Sermaye
Piyasasinda Yatinm Fonlarinin Dogusu ve Gelisimi”, Banka ve Ekonomik
Yorumlar, Yil: 1998, Sayi: 35

Floyd A. Beans, Advenced Accounting, 1981, Prent Hall. Inc. S. 931

Giiven SEVIL, Finansal Kurumlar , Anadolu Universitesi Agik Ogretim
Fakiiltes: , Eskisehir, 1996

Necdet SAGLAM, “Sendikalarda Mali Raporlama”, Anadolu Universitesi
HIBF. Dergisi, Cilt: XIII, say1: 1-2, Yil: 1997, 5.194-195

Nalan AKDOGAN, Hamdi AYDIN, Muhasebe Teorileri, Gazi Universitesi
Yayn No: 98, IIBF Yayin No: 44, Ankara 1987

SPK, “Yatinm Fonlan1 Mali Tablolar1 ve Raporlarina Iliskin Ilke ve Esaslar
Tebligi” , Resmi Gazete, 28-2-1990, Sayr: 20447

Sermaye Piyasast Kurulu 28.12.1990 tarih ve 20447 sayih Resmi Gazete,

Seri: XI No:6, “Menkul Kiymetler Yatinm Fonlan Mali Tablolari ve
Raporlanna iligkin ilke ve Kurallar Hakkinda Teblig”

238



	207.bmp
	208.bmp
	209.bmp
	210.bmp
	211.bmp
	212.bmp
	213.bmp
	214.bmp
	215.bmp
	216.bmp
	217.bmp
	218.bmp
	219.bmp
	220.bmp
	221.bmp
	222.bmp
	223.bmp
	224.bmp
	225.bmp
	226.bmp
	227.bmp
	228.bmp
	229.bmp
	230.bmp
	231.bmp
	232.bmp
	233.bmp
	234.bmp
	235.bmp
	236.bmp
	237.bmp
	238.bmp

