Akademi Sosyal Bilimler Dergisi Vol/Cilt:6, No/Say1:18, 2019

ENFLASYONUN POLITIK EKONOMISi VE SiYASI ISTIKRARSIZLIK
Gelis Tarihi (Receieved Date) 04.04.2019 Emine Aybike AKKUTAY"?
Kabul Tarihi (Accepted Date) 09.05.2019

Ozet

Ulkeler refah seviyesi yiiksek bir topluma sahip olmaya calisirlar. Ancak basta gelismekte olan iilkeler
olmak {izere birgok tilkenin krizlerin yikici etkisi ve uygulanan yanlis ekonomi politikalar1 sonucu istenilen
hedefe zaman zaman ulasamadiklar1 goriilmektedir. Ekonomik performansin olumsuz yonde etkilenmesiyle
ge¢misten giintimiize iilkelerin karsilagtiklar1 6nemli sorunlardan biri de yiiksek enflasyon olmustur. Bu sorunun
¢oziilebilmesi i¢in sadece gii¢lii makroekonomik performans degil ayn1 zamanda siyasi istikrarin saglanmasi
gerekmektedir. Dolayisiyla saglam makroekonomik gostergelere sahip olabilmek i¢in diizgiin isleyen kurumlarin
varlig1 sarttir. Yiiksek enflasyon sorununun ¢oziilebilmesi igin de siyasi baskilardan uzak bagimsiz bir merkez
bankasinin para politikasini belirlemesi 6nemlidir. Merkez Bankasinin amag ve ara¢ bagimsizligina sahip olmasi
daha etkin bir para politikasini da beraberinde getirmektedir. Ayrica merkez bankasi fiyat istikrarini
gerceklestirmeye calisirken enflasyon hedeflemesi rejimini uygulamaktadir. Seffaf ve giivenilir bir merkez
bankasinin varliginda da istenilen enflasyon hedefine ulasildigr goriilmektedir. Bu ¢alismada da siyasi istikrarin
saglandigi iilkelerde makroekonomik gostergelerin diizeldigi ve istenilen hedefe ulasildigi agiklanmustir.
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THE POLITICAL ECONOMY OF INFLATION AND POLITICAL INSTABILITY
Abstract

Countries try to have a society with a high level of welfare. However, it is seen that many countries,
especially developing countries, have not been able to reach the desired target from time to time as a result of the
devastating effects of the crises and the wrong economic policies. One of the major problems faced by the
countries from past to present has been high inflation due to the negative impact of the economic performance.
In order to solve this problem, not only strong macroeconomic performance but also political stability must be
ensured. Therefore, to have steady macroeconomic indicators, the existence of properly functioning institutions
is essential. To solve the high inflation problem, it is important that an independent central bank, which is free of
political pressures, should determine its monetary policy. The Central Bank's objective and instrument
independence brings a more effective monetary policy. Moreover, while the Central Bank tries to achieve price
stability, it implements the inflation targeting regime. It is also seen that in the presence of a transparent and
reliable Central Bank: desired inflation target has been achieved. Here it has been explained that in countries
where political stability is achieved, the macroeconomic indicators have improved, and the desired goal has been
reached.
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GIRIS

Birgok iilkenin yiiksek enflasyon sorunu ile karst karsiya kaldigi goriilmektedir. Yiiksek
issizligin oldugu ve reel iretimin azaldigi donemlerde zayif makroekonomik altyapiya sahip olan
tilkelerde enflasyonda da artis yasanmaktadir. Bu durum daha fazla enflasyon degiskenligine yol
acmakta ve gelecekteki enflasyon konusunda daha fazla belirsizlik yaratmaktadir. Enflasyon
belirsizliginin de ekonomik faaliyet iizerinde olumsuz bir etkisi bulunmaktadir (Holland, 1984:15).
Ulkelerin ekonomik yapilarnin yam sira siyasi istikrarsiziginda yiiksek enflasyona yol agtigi
goriilmektedir. Ekonomik ozgiirlik, demokrasi ve kurumlarin isleyisi enflasyonun Onemli
belirleyicileri olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Ekonomik o&zgiirliigiin ve demokrasinin saglandigi
iilkelerde enflasyonun daha diisiik oldugu goriilmektedir (Aisen ve Vega, 2006:1380). Diger taraftan
yiiksek siyasi istikrarsizhigin varliginda makroekonomik performans olumsuz yonde etkilenmektedir.
Enflasyonun ortaya ¢ikmasinda sadece ekonomik nedenler ayni zamanda iilke igerisindeki Siyasi
politikalar da belirleyici rol oynamaktadir. Bunun i¢in diizgiin isleyen kurumlarin varlig: sarttir.
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Siyasi istikrarsizliginin varligi kurumlarin isleyisiyle yakindan iliskilidir. Yasa ve diizeni
saglamak, yolsuzluk seviyesini azaltmak kurumlarin niteliginin onemli belirleyicileridir. Sosyo-
ekonomik kosullar, i¢ ve dis catisma, siyaset, hukuk ve diizen, etnik gerilimler, demokratik hesap
verebilirlik ve biirokrasinin kalitesinin etkileri gibi faktorlerin hepsi ekonomik kosullar
sekillendirmektedir (Busse ve Hefeker, 2007:400). Yiiksek enflasyonun varliginda iilkenin gigli
kurumsal bir yapiya sahip olmadigi goriilmektedir. Fiyat istikrarini saglamak i¢in enflasyonu hizli bir
sekilde durdurmay1 ve enflasyonist baskilarin yeniden canlanmasini 6nlemek gerekmektir (Dornbusch,
1992:25). Bunun de igin siyasi baskilardan uzak bagimsiz bir merkez bankasinin varlig: sarttir.

Bagimsiz bir merkez bankasinin temel amaci fiyat istikrarini saglamaktir. Merkez Bankasinin
bagimsizligin1 siyasi ve ekonomik faktorler belirlemektedir. Hiikiimetin merkez bankasina karsi
tutumu ve para politikasinin giivenilirligi de dnemli rol oynamaktadir. Giivenilirligin eksik oldugu
durumda fiyat beklentilerinde artis yasanir bu da ekonomide enflasyonist siireci baslatir. Merkez
bankasinin bagimsizliginin artmasi giivenilir politikalar1 beraberinde getirmekte ve hiikiimetin para
politikasindaki takdir yetkisini azaltmaktadir (Hayo, 1997:242). Merkez Bankas1 bagimsizlig1 siyasi ve
ekonomik bagimsizlik olmak iizere ikiye ayrilmaktadir. Siyasi bagimsizlik, merkez bankasinin, siyasi
otoritelerin miidahalesi olmadan, fiyat istikrar1 olan ana amacini gerceklestirebilmesidir. Ekonomik
bagimsizlik ise merkez bankasinin para politikasi araglarini kontrol etme derecesine baghdir. Siyasi
bagimsizlik ve ekonomik bagimsizlik yakindan iliskilidir (Loungani ve Sheets, 1997:382). Amag ve
ara¢ bagimsizligina sahip bir merkez bankasi hiikiimetin etkisinde uzak daha saglikli para politikasi
yapmaktadir. Temel amaci fiyat istikrarini saglamak olan merkez bankasinin kullandigr temel
araglardan bir tanesi de enflasyon hedeflemesidir.

19901 yillarda, basta Yeni Zelanda olmak iizere Kanada, 1ngiltere, Isveg, Finlandiya,
Avustralya ve Ispanya gibi bircok iilke enflasyon hedeflemesi olan yeni bir para politikasi rejimine
gecti. Enflasyon hedeflemesinin temel amac seffaf ve hesap verilebilir politikalarla nicel bir enflasyon
hedefini gergeklestirmeye ¢aligmaktir (Svensson, 2000:156). Enflasyon hedeflemesiyle fiyat
istikrarina ulagilmas1 bu rejime gegen iilke sayisinin her gecen giin artmasina neden olmustur.
Giiniimiizde artik birgok tilkenin esnek enflasyon hedefi rejimine gegtigi goriilmektedir. Ancak fiyat
istikrarinin saglanabilmesi icin enflasyon hedeflemesi tek basma yeterli degildir. Bunun yaninda
iilkelerin siyasi istikrarsizligin olmadigi refah seviyesinin yiiksek oldugu bir topluma sahip olmasi
gerekmektedir. Bu sayede iilkeler saglam kurumsal yapiya sahip olmakta ayrica seffaf ve hesap
verilebilir politikalarla birlikte makroekonomik performansin diizelmesinde 6énemli rol oynamaktadir.

1. IKTiSAT AKIMLARININ ENFLASYONIST SURECE YAKLASIMI

Gegmisten giliniimiize iilkelerin yiiksek enflasyon sorunu ile karsi karsiya kaldiklar
goriilmektedir. Bu sorunun ¢oziimil i¢in ekonomik regeteler sunulmustur. Keynes enflasyonun talep
kaynakli oldugunu ve ¢iktida herhangi bir de§isme meydana gelmezken talepteki siirekli artigin
enflasyona neden olacagini soyler (Keynes, 1936:303). Keynesyen yaklasima gore enflasyon mali
politikalarla diizetilebilmektedir. Ancak 1970’lerin basinda maliye politikalarinin basarisizligi
parasalc1 yaklasimin onem kazanmasina neden olmustur. Diger taraftan parasalci yaklagima gore
enflasyonun temel sebebi para arzindaki artigin ¢iktidaki artistan daha fazla olmasindan
kaynaklanmaktadir (Jain ve Tomic, 1995:182). Friedman/Phelps kritigine gore enflasyonist politikalar
kisa donemde ¢iktiy1 arttirir ancak uzun dénemde ¢ikt1 bir dnceki seviyesine geri doner ama enflasyon
orani halen yiiksektir. Bunun sonucu olarak da uzun dénemde Phillips egrisi dikey bir dogru
olmaktadir. Monetaristlerin bu yaklagimma da Lucas makroekonomiye yaptigi rasyonel beklentiler
katkisiyla elestirir. Rasyonel beklentiler ileriye doniik bir yaklagimdir dolayisiyla hiikiimetin
enflasyonist politikalart hemen anlasilir ve hiikiimet etkinligini kaybeder (Krishner, 2001:43).

Yapisaler yaklasimda ise enflasyon maliyet itigli bir sorun olarak ortaya cikmaktadir ve
enflasyonun temeli arz yonliidiir (Srinivasan vd., 2006:1).Ayrica yapisalcilara gore tarim sektoriinde
arzin esnek olmayisi enflasyona neden olmaktadir (Watcher, 1997:228). Sosyolojik yaklasima gore
monetaristlerde oldugu gibi enflasyonun para arzindaki artis sonucu ortaya ¢iktigin1 savunmaktadirlar.
Bunun da hiikiimetin hanehalkindaki artan talebi kontrol altina almadaki giigsiizligiinden
kaynaklandigimm1 vurgularlar. Sosyolojik yaklasimda enflasyon toplumda sosyal ¢atismalara neden
olacagi i¢in olumsuz bir géstergedir. 1960’1arin basinda ise birgok Keynesyen iktisat¢1 hiikiimetin
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yiiksek enflasyonla issizligi azaltabilecegini soylemekteydiler. Modern Politik Ekonomistlere gore ise
paranin tarafsiz oldugu ve zaman tutarsizligl oldugunu savunmaktadirlar. Enflasyonist siiregte yasanan
sorunlarin ¢6ziimil iginse gerekli olan tek bir kurumdur; o da bagimsiz bir Merkez Bankasidir. Ancak
bu kurumun politikacilar ve partizanci destek gruplari tarafindan etkilenmemeleri gerekmektedir
(Krishner, 2001:42-45). Guinimiizde yiiksek enflasyon sorununun c¢oziimiine yonelik en ¢ok
bagvurulan yaklagimlardan biri de yeni politik makroekonomidir. Yeni Politik makroekonomi ile
birlikte enflasyonun siyasi istikrarsizliktan kaynaklandigi izerinde durulmaktadir.

2. YENIi POLITIK MAKROEKONOMIi

20. yiizyilin son ¢eyregi boyunca politika ve makroekonomi arasindaki etkilesim 6nem
kazanarak makroekonomi, sosyal se¢im teorisi ve oyun teorisi ile etkilesim igerisine girerek yeni
politik makroekonomi alanin ortaya ¢ikmasini saglamigtir. Yeni politik makroekonomi ile birlikte
politik ve ekonomik unsurlarin, is ¢evrimleri, enflasyon, issizlik, istikrarsizlik ve anlasmazlik, siirekli
biitge agiklarmin kaynagi, uluslararasi entegrasyon ve devletin biiyiikliigi gibi konular {izerinde
durulmaktadir (Snowdon ve Vane, 2012:458).Yeni Politik Makroekonomide enflasyon ve issizlik
arasindaki iliski siyasi ¢evrim modelleriyle aciklanmaktadir. Bu modelleri Firsat¢1t model ve Partizan
model olarak ikiye ayirirken kendi icerisinde de geleneksel ve rasyonel olarak da siniflandirabiliriz.
Firsatgi modelde Nordhaus, Linbeck, Cukierman-Meltzer, Rogof ve Sibert, Person ve Tanellini
modelleri mevcutken, Partizan modelde ise Hibbs ve Alesina’y1 gormekteyiz.

Geleneksel ve Rasyonel Firsatci model arasindaki farklari inceleyecek olursak; ilk olarak
geleneksel firsatg1 modelde beklentiler adaptiftir. Yani beklenen enflasyon bir onceki enflasyona
esittir. Bu da gegmisteki hatalarin tekrarlanmasina neden olmaktadir. Ayrica segmenler miyoptur,
gecmisi ¢cabuk unuturlar ve se¢imden 6nceki durumu goz Oniine alarak oylarini kullanirlar. Segmenler
biiyiime politikalarina olumlu yaklagirken, issizlik ve enflasyonu istememektedirler. Bu isteklerine
gore kararlarin verirler. Firsat¢1 geleneksel modelde, hiikiimetler secilebilmek igin yiiksek enflasyonu
tercih edecekler ve se¢im Oncesi davramiglarint bu yonde belirleyeceklerdir. Secimlerden once
hiikiimetler talep yonlii politikalar1 kullanacaklardir. Yani vergileri azaltarak, kamu harcamalarini
arttiracak ve faiz oranlarim azaltarak se¢im oncesi ekonominin genislemesini saglayacaklardir. Ancak
secim Oncesi harcama kalemlerindeki bu artis1 se¢im sonrasi kisarak karsilayacaktir. Secimlerden
sonra ise igsizlik daha da yiiksek bir seviyeye cikacaktir. Rasyonel firsatct modelde ise, enflasyon
beklentileri rasyoneldir, segmenler karar verirken gegmise ve gelecege bakmaktadirlar. Ayni zamanda
rasyonel modelde  se¢cmenler beklenen  faydalarri1 = maksimize eden  politikacilarn
secmektedirler.(Alesina vd., 1999:24, Bakirtas, 1998:48).

Partizan modellerde ise geleneksel modelde Hibbs’in, rasyonel modelde Alesina-Roubin’in
caligmalar1 vardir. Geleneksel partizan modelin &zellikleri enflasyon beklentileri adaptiftir. Farkli
secmenlerin enflasyon ve issizlikle ilgili baska tercihleri vardir. Politikaci enflasyonla ilgili kararlarim
toplam taleple alir. Ayrica geleneksel partizan modelde Hibbs, farkli politik partilerin bagka ekonomik
tercihleri oldugunu ileri siirmiistiir. Hibbs’in modeline goére muhafazakarlar enflasyona 6nem verirken,
sosyalistler igsizlige 6nem vermektedir. Bu da degisen partilerin yeni ekonomik kararlarma bagli
olarak ekonomide dalgalanmaya yol agmaktadir. Rasyonel modelde ise enflasyon beklentileri ileriye
doniik ve bilgiye dayalidir. Se¢menler oylarimi faydalarin1 maksimize edecek olan partiye verirler.
Ayrica politikact enflasyona dogrudan miidahale eder (Alesina vd., 1999:47-51, Bakirtas, 1998:48).
Rasyonel Partizan modelde birgok gelismis tilkede politik sisteminin kutuplastigi fikri bulunmaktadir.
Burada kendi ¢ikarlar pesinde kosan politikacilarin bulundugu ¢ok partili sistem vardir. Dolayisiyla
ikili parti sisteminde oy maksimizasyonunu amaglayan politikacilar ortanca se¢menin oyunu almak
ister. Rasyonel se¢menler se¢cim sonuglarindan emin olmadiklari i¢in makroekonomik politikalar kisa
vadeli bozukluklar yaratabilir. 1ki politik parti ortak makroekonomik politikalar iizerinde
anlasabilirlerse dalgalanmalar azalabilir (Snowdon ve Vane 2012:477-478).

3. ENFLASYON HEDEFLEMESi VE MERKEZ BANKASI BAGIMSIZLIGI

Sanayilesmis ve orta gelirli bir¢ok iilkenin 1990’1 yillardan itibaren enflasyon hedeflemesi
rejimine gectigi bilinmektedir. Bu sayede merkez bankasi orta vadede fiyat istikrarimi saglamay1
amaclamaktadir. Enflasyon hedeflemesi rejimini uygulayan filkeler diisiik enflasyon ve istikrarl
biiyiimeyi saglamaktadir (Bernanke ve Woodford, 2005:1). Ayrica bu rejimi benimseyen iilkelerin
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ekonomilerinin olumlu yonde etkilendigi goriilmektedir. Sadece fiyat istikrarini saglamamakta ayni
zamanda makroekonomik ¢iktiy1 dolayisiyla makroekonomik performansi olumlu yonde etkiledigi
goriilmektedir ( Ball ve Sheridan, 2004:250). Enflasyon hedeflemesinde basarili sonuglar alinmasi bu
rejime gegen lilke sayisimi artirmigtir. Tablo 1°de enflasyon hedeflemesine gegen iilkelerin yillar
icerisindeki dagilimi ve hedeflenen enflasyon oranlar1 gosterilmektedir.

Tablo 1: Ulkelerin Enflasyon Hedefi Rejimine Gegtikleri Yillar ve Hedeflenen Enflasyon
Oranlan

Ulkeler Enflasyon Hedeflenen | Ulkeler Enflasyon Hedeflenen
Hedeflemesine Enflasyon Hedeflemesine | Enflasyon
Gectikleri Y1l Oram (%) Gegctikleri Y1l Orani(%)

Yeni 1990 1-3 Filipinler 2002 4+/-1

Zelanda

Kanada 1991 2+/-1 Guatemala 2005 5+/-1

Ingiltere 1992 2 Endonezya 2005 5+/-1

Avustralya 1993 2-3 Romanya 2005 3+/-1

Isveg 1993 2 Sirbistan 2006 4-8

Cek 1997 3+/-1 Tirkiye 2006 5.5+/-2

Cumhuriyeti

Israil 1997 2+/-1 Ermenistan 2006 4.5+/-1.5

Polonya 1998 2.5+/-1 Gana 2007 8.5+/-2

Brezilya 1999 4.5+/-2 Urugay 2007 3-7

Sili 1999 3+/-1 Arnavutluk 2009 3+/-1

Kolombiya | 1999 2-4 Giircistan 2009 3

Giliney 2000 3-6 Paraguay 2011 4.5

Afrika

Tayland 2000 0.5-3 Uganda 2011 5

Macaristan 2001 3+/-1 Dominik 2012 3-5

Cumhhuriyeti

Meksika 2001 3+/-1 Japonya 2013 2

Izlanda 2001 2.5+/-1.5 Moldvya 2013 3.5-6.5

Kore 2001 3+/-1 Hindistan 2015 2-6

Norveg 2001 25 +/-1 Kazakistan 2015 4

Peru 2002 2 +/-1 Rusya 2015 4

Kaynakea: https://www.imf.org/external/pubs/ft/fandd/basics/target.htm

Tablo 1’de enflasyon hedeflemesi rejimine gegen bazi iilkeler verilmistir. Hedeflenen
enflasyon oranlarina baktigimizda bu oranin daha ¢ok %5’in altinda oldugu gériilmektedir. Ilk olarak
1990 yilinda Yeni Zelanda’nin enflasyon hedeflemesine gegmesiyle birlikte ardindan sirasiyla Kanada,
Ingiltere ve Avustralya’nin bu rejime gegtigi goriilmektedir. Tiirkiye nin ise enflasyon hedefi rejimine
2006 yilinda gectigi tabloda verilmistir. Tiirkiye 2002 yilinda ortiikk enflasyon hedefi uygulamaya
baglamis 2006 ise agik enflasyon hedefini uygulamaya baslamistir (TCMB, 2012:19). Hedeflenen
enflasyon orani ise %5.5 iki puan alt1 ve iistii olarak belirlenmistir. Hedeflenen enflasyon oranlari ile
birlikte fiyat istikrarinin saglanmasi istenmekte ve merkez bankalarinin bu hedefi gergeklestirebildigi
0l¢iide basarili oldugu goriilmektedir.
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Enflasyon hedeflemesi rejimi ile birlikte tilkelerin basarili para politikalarina ulagsmalarinin
yam sira ekonomideki dalgalanmalarin da azaldigi goriilmektedir (Gongalves ve Salles, 2008:318).
Dolayisiyla enflasyon hedefi rejimi fiyat istikrarini saglamasimin yani sira makroekonomik
performansi saglamada da yardimci olmaktadir. Ancak enflasyon hedefi rejimi birgok iilkede basarili
sonuclar elde etmesine ragmen bu rejimi uygulayan her iilkenin istenilen sonuca ulastig
goriilmemistir. Bunun altinda yatan temel sebep ise siyasi ve kurumsal yapidaki farkliliklardir.
Gelismekte olan ekonomilerdeki kurumlarin geligsmis ekonomilere gore daha zayif olma egiliminde
oldugu goriilmektedir (Fraga vd., 2004:375). Dolayisiyla basarili bir enflasyon hedefinin
saglanabilmesi i¢inde siyasi baskilardan uzak bagimsiz bir merkez bankasinin varlig: sarttir.

Merkez Bankasi bagimsizligi para politikacilarmin, hiikiimetin ve politikanin etkilerinden
bagimsiz bir sekilde hareket etmesini ifade etmektedir. 1970’lerde ve 1980’lerin basinda sanayilesmis
ekonomiler siirekli yliksek enflasyonla karsi karstya kalmistir. Bu durum da merkez bankasinin gérev
ve sorumluluklarinin sorgulanmasina neden olmustur. Merkez Bankasi bagimsizligi ve enflasyon
arasinda iki nedensellik iligkisi mevcuttur. Bagimsizligin az olmasi yiiksek enflasyona ve yiiksek
enflasyon da hiikiimetin para politikasini daha kolay etkilemesine neden olmaktadir. Yiiksek
enflasyonun oldugu dénemlerde banka para arzini kontrol etmekte zorlanir. Ayrica yiiksek enflasyon
bankanin suglanmasina neden olur, bu da kamu imajinin zedelenmesine ve otoritesinin azalmasina
neden olur. Eger enflasyon mevcut bagimsizligi etkilerse yoneticilerin degisimi de beklenir. Enflasyon
ve bu degisimin yarattig1 siirecin merkez bankasi bagimsizligini olumlu etkileyecegi beklenebilir.
Merkez Bankasinin enflasyonun yiikselmesine sebep olacak gercekci olmayan kararlar almasinda
hiikiimetin baskist vardir (Cukierman vd., 1992:376).Merkez Bankasi bagimsizligi ve enflasyon
arasinda siki bir iliski s6z konusudur. Enflasyonun yiiksek veya diisilk olmasi gorevli hiikiimetin
uyguladig1 politikalara bagl olarak degigsmektedir. Ekonominin gidisatinda bozulmalar s6z konusu
oldugu durumda Merkez Bankasinin bagimsizligi énemli rol oynamaktadir. Bagimsiz bir Merkez
Bankasi uygulayacagi dogru politikalarla ekonominin diizelmesine yardimer olmaktadir.

Tablo 2: 2017 Yih itibariyle Ulkelerin Hedeflenen Enflasyon Oram ve Gerceklesen Enflasyon
Oranlar

Ulkeler Enflasyon Gergeklesen | Ulkeler Enflasyon Gergeklesen
Hedefi 2017 | Enflasyon Hedefi 2017 | Enflasyon
2017 2017
Arnavutluk 3% %2 Kosta Rika | 3% %1.6
Arjantin %8-%12 %25.68 Macaristan | 3% %2.3
Avustralya 2% %1.9 Malavi 5% %12.2
Azerbaycan 6% %12.9 Meksika 3% %6
Banglades 6% %5.8 Misir 13% %29.5
Belarus 6% %06 Moldovya 5.5% %6.6
Botswana %3-%6 %3.3 Mogolistan | 8% %4.1
Brezilya %4.5 %3.4 Mozambik 5% %15.1
Cek Cumhuriyeti 2% %2.5 Nepal 7% %3.2
Cin 3% %1.6 Nijerya %6-%9 %16.5
Dominik 4% %3.3 Norveg 2% %1.9
Cumhuriyeti
Endonezya 4% %3.8 Pakistan 6% %4.1
Ermenistan 4% %1 Paraguay 4% %3.6
Filipinler 3% %2.9 Peru 2% %2.8
Gambiya 5% %1.22 Polonya %2.5 %2.1
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Gana 8% %12.4 Romanya %2.5 %1.3
Guatemala 4% %4.4 Rusya 4% %3.7
Giiney Afrika %3-%6 %5.2 Samoa 3% %1.6
Giiney Kore %2-%5 %1.94 Sirbistan 3% %3.1
Gilircistan 5% %6 Sri Lanka 3% %7.7
Hindistan 4% %3.8 Sili 3% %2.2
Honduras 4% %3.8 Tacikistan 7% %7.3
Ingiltere 2% %2.7 Tanzanya 5% %5.3
Israil %1-%3 %0.2 Tayland %2.5 %0.7
Isveg 2% %1.8 Tiirkiye 5% % 11.1
Isvigre 2% %0.5 Uganda 5% %5.2
Izlanda %2.5 %1.8 Ukrayna 5% %14.4
Jamaika 4% %4.4 Uruguay 3% %6.2
Japonya 2% %0.5 Vietnam 5% %3.5
Kanada 2% %1.6 Yeni 2% %1.9
Zelanda
Kazakistan 5% %7.4 Zambiya 9% %6.6
Kenya 5% %8 AB Bolgesi | 2% %1.4
Kirgizistan 7% %3.2 ABD 2% %2.1
Kolombiya 3% %4.3 Bat1 Afrika | 2% %10.98
Birlesikleri

Kaynakga: https://data.worldbank.org/indicator/FP.CP1.TOTL.ZG?locations=ET
http://www.centralbanknews.info/p/inflation-targets.html

Tablo 2°de 2017 yilina ait iilkelerin hedeflenen ve gerceklesen enflasyon oranlari verilmistir.
Ulkelerin hedeflenen enflasyon oranlarinin birgogunun %5 ve altinda oldugu goriilmektedir.
Hedeflenen enflasyon oranina ulasamayan iilkeler icerisinde Arjantin, Azerbaycan, Gana, Malavi,
Misir, Mozambik, Nijerya, Tiirkiye ve Ukrayna’nin oldugu goriilmektedir. Hedeflenen enflasyon
oranina ulasgamamada merkez bankalarinin basarisizligi s6z konusudur. Merkez bankasinin bagarili bir
para politikas1 uygulamasi i¢in giivenilir ve zaman tutarl politikalar uygulamasi gerekmektedir. Bu
sayede istenilen hedefe ulasilabilmektedir.

4. INANILIRLIK VE ZAMAN TUTARSIZLIGI

Bir ekonomi programina olan inanilirlik, hitkiimetin yaptig1 agiklamalarla ekonomik birimlerin
bekleyislerinin birbiriyle tutarli olmasini gdsterir. Eger ki inanilirlik eksikligi problemi varsa bu zaman
tutarsiz olmasindan kaynaklanmaktadir. Zaman tutarsizlik, programin ilk agiklandiginda optimalken
zaman igerisinde bu 6zelligini kaybetmesidir. Politikacilar, uygulayacaklar1 baz1 politikalar 6zel karar
vericilerin beklentilerini etkilemek igin Onceden aciklayabilirler. Ancak politikacilarin zaman
igerisinde tutarsizlik gosterecegine aligik olan 6zel karar vericiler politikalara iliskin glivensiz olurlar.
Bu durumda politikacilarin agiklamalarina inancin saglanmasi i¢in politikacilarin sabit politika kurali
uygulamalarmni isteyebilirler. (Ozkan, 1997:24-26, Mankiw, 2010:566).

Zaman tutarsizligi probleminden ortaya g¢ikan enflasyonist egilim sorununa ¢ ¢6ziim yolu
vardir. Birincisi, otoriteler enflasyondan kaginacak bir politika kurali veya amaci olusturmalidir.
Ikincisi, bagimsiz bir merkez bankasinin atanmasidir. Ugiinciisii ise Merkez Bankasi ve hiikiimet
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arasinda, enflasyonist egilimin durdurulmasi i¢in bir anlagsmanin yapilmasidir(Kadyrova, 2009:105).
Fiyat istikrarina ulasabilmek icin para politikasini yapma yetkisi hiikiimetten daha ¢ok énem veren bir
kuruma aktarilmalidir. Bu sekilde diisiik enflasyona ulasilabilir. Merkez Bankasinin artan bagimsizligi
ile birlikte zaman tutarl para politikalarina ulagilabilir. Para politikasin1 yapma yetkisi bagimsiz bir
Merkez Bankasina devredilmelidir ancak olagan dist durumlarda hiikiimetin ekonomiye miidahalesi
bulunmalidir(Ozkan, 1997:29).

SONUC

Yiiksek enflasyon iilkelerin karsilastiklart 6nemli ekonomik sorunlardan biridir. Bu sorunun
coziilebilmesi i¢in enflasyon {iizerine calismalar yapilmis ve yeni iktisadi akimlar ortaya ¢ikmistir.
Giliniimiizde ise artik enflasyon sadece ekonomik bir problem olarak degil aynm1 zamanda siyasi bir
durum olarak da karsimiza ¢ikmaktir. Bu da yeni politik makroekonomi goriisiiniin 6nem kazanasina
neden olmaktadir. Yeni politik makroekonomide politika ve makroekonomi birbiri ile etkilesim
igerisindedir. Calismada ayrica yiiksek enflasyon sorunun ¢oziilebilmesi igin kurumlarin igleyisinin
onemi vurgulanmstir. Seffaf ve giivenilir ekonomi politikalarmin oldugu bir iilkede makroekonomik
performans olumlu yonde etkilenmektedir. Fiyat istikrarinin saglanmasi iginde etkin bir para
politikasinin uygulanmasi gerekmektedir. Bunun i¢in siyasi baskilardan uzak bagimsiz bir merkez
bankasinin varligina ihtiya¢ duyulmaktadir.

Gilinlimiizde artik birgok merkez bankasinin fiyat istikrarini1 saglamak i¢in enflasyon hedefi
rejimine gectigi goriilmektedir. Bu sekilde daha diisiik enflasyon seviyelerine ulasilmak istenmektedir.
Ancak enflasyon hedeflemesi birgok iilkede basarili sonuglar elde etmesine ragmen bazi iilkelerde bu
hedefe ulasmada basarisiz olduklari goriilmektedir. Merkez bankasinin zaman tutarsiz politikalar
yapmast bankaya olan giivenin azalmasina neden olmaktadir. Zaman tutarsiz politikalarin altinda
yatan sebep ise siyasi istikrarsizliktir. Siyasi istikrarsizligin oldugu toplumlarda zayif kurumsal bir
yap1 vardir bu da makroekonomik performansin bozulmasina yol agar. Ulkelerin saglam bir ekonomik
yapiya sahip olabilmesi i¢in etkin ekonomi politikalarin yani sira siyasi istikrarinda saglanmasi
gerekmektedir.
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