
TURKiYE'DE lVIENI{UL KIYMET BORSALARI 

Og. Gr. Dr. Erhan KOTAR 

A - TURKiYE'DE MENKUL KIYMET BORSASININ 
TARiHi GELi$iMi 

a - Cumhuriyet Oncesi Donem 

Memleketirnizde borsa kavramma uygun ilk hareketlere, XVI 
ve XVII. yiizYlllarda rastlamr. 0 devirlerde sanat ve ticaret erbabl, 
meydana getirdikleri «Lonca» larm kendilerine mahsus ozel top
lanma yerlerinde (odalarda) diizenIi bir ~eki1de toplanarak mesleki 
ili~kilerden dogan sorunlan gozUmlemeye gah~lrlardl. Bu Ionca
lar memleketimizde borsamn gekirdegini meydana getirmi~tir. 

Ancak Menkul Klymet Borsasl niteligini ta~lyan muameleler 
Tanzimat Devrinden (1839 .. 1876) sonra gorlilmeye ba~lanml~tIr. Os
manh Devletinin 1853 de Rusya'ya harp agmasl ve 1854 de Fransa 
ve ingiltere ile birlikte Klflm'a glkmasl nedeniyle aglr harp mas
raflan Osmanh Maliyesini zor durumda blrakml~tl. Bu amagla in
giltere'den borg para almml~ ve bir taklm ig istikrazlara ba~ vu
rulmu~tu. Bunlara ait tahvillerin allm satIml, esasen 1844 Yllm
dan beri hazine bonolan ve devIete ait borg senetIeri iizerine ya
pllan muameleleri de aglga glkarffil~ ve menkul klymetler borsaSl
na bir zemin hazIrlaml~tlr. 

Bu muameleleri yapanlar milbayaac1" oyuncu, deZUlZ ismini alan 
ve birkag yiiz ki~iden ibaret olan, gogunlukla miislliman olmayan 
kimselerden meydana gelmi~ bir topluluktu. Bu topluluk ilk once
leri Galata'da «Havyar Hanu) ve bunun yanmdaki diikkan ve so
kaklarda muamele yaplyorlardl. Bu muameleler speklilasyona yol 
agtIgmdan aSllslz soylentiler ile fiyatlan dii~iirmek veya yiikselt
mek yoluna giden bu kimseleri bir kaYlt altma alacak bir diizen 
kurulmaml~tI. 1864 tarihinde borsaC11ar aralarmda toplanarak bir 
dernek kurmu~Iar ve bu dernegin tiiztigiine, bu gibi muameleler
de kotiiye kuIlanmanm oniine gegebilen hiikiimler koymu~lardlr (1). 

(1) 0 tarihlerde ~ogu Rum olan borsaCIlar bu deme~ Rum kiliselerindeki 
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Soz· konusu dernegin ihtiyacl kar~alarnaktan uzak olu~;u ve ba~
ka rnemleketlerde oldugu gibi, devletin borsa rnuamelelerinin kont
rollinli saglarnak arnaCl He 13 Nisan 1866 da (2) glkan bir kararname 
He Galata'da «Komisyon Hanmda» bir borsa kurulmu~ ve Maliye 
Nezareti bu horsaya bir komiser ataml~tIr. Bu komiser kararname 
hliklimlerine gore, borsa muamelelerini kontrol etmek yetkisine sa
hipti. 

1866~1895 araSl, istanbul Menkul Klyrnetler BorsaSl Osmanh 
Imparatorlugu ge~Jresi iginde, Avrupa Borsalan ayarmda bir bor
sa dlizeyine ula~ml~tIr. Ancak, 1895 Yllmda aSllslz bir soylenti (3) 

borsada rnuamele yapan sermayedarlar arasmda panik yaratml~ 
ve uzun bir sUre borsaya kar~lgiiven sarsllml~tIr . 

. iSltanbul Menkul Klymetler Borsasl 1914 Yllma kadar gegen 
slire iginde, bir gok ilerlemeler kaydetmi~, borsada muamele go
ren yabancl senetlerin yanmda, 1908 Me~rutiyet inkilabmdan son
ra Tlirk ~irketlerinin de hisse senetleri allmp satIlmaya ba~lan· 
ml~tIr (4). 

yonetim kurullanna bcnzeterek dernege «oforya» (Yunancasl euphoria) 
adllll vermi~lerdi. (Bh. TURK ANSiKLOPEDiSi, C. VII, Maarif Baslm
evi, Ankara, 1955, s .. 345) 

(2) Bkz. H. AVNl $ANDA, «istanbul Borsasmm Yiiz Yrlhk Hayatl» istanbul 
Menkul Klymetler ve KamlJiyo BorsaSl 100. YII, s. 10; Bu kararname hii
kumctin borsa muamclelcrine ilk miidaihalesini kapsamakta ve istan
bUll Mcnkul Klymetler Kambiyo-Nutuk Borsamlzm yiiz Ylllik ya;;antI
smm ba~langl<; tarihi olmaktadlr. Memlekctimizde Menkul Klymet Bor
sasmm hukuki seyrini kronolojik olarak «Cumhuriyet Sonrasl donem
de» inceliyoruz. 

(3) 1895 yllmda, Osmanh Bankasl Mi.idiirlcrinden Sir Edgar Vincent Trans
val'a (Afrika'da) 'yaptIgl geZJilerden birinde istanbul'daki arkada;;lanna 
tclgrafla altm madcnleri bulundugunu miijdelemi~ ve htanbul'a dondii
gLindc bu madenllerin i;;lctilmesi ile ilgili bir ;;irket kurarak Osmanb 
Bankasl araClhgl ile soz konusu ~irketin aksiyonlanlll satml;;tlr. Hayali 
geni;; bir <;ok ahcI klsa zamanda;;irlcetin lJiitiin aksiyonlanm alml;;, son
radan bunun as11s1z bir habere dayandlgml ogrenen ahcIlar lJiiyi.ik bir 
hayal lunkhgma ugraml~lardlr... (Bkz. Borsa Re'hiberi, FranSlzca niis
hasl, (Le Gu1de de Ia Bourse) Pre paree par les soins du Conseil de la 
Bourse des Changes et des Valeurs d'istanbul, Premiere Premiere editi
on, imprimerie HiHU, istanlbUlI, 1933, s. 29, aym zamanda Bkz. Avni 
$anda, istanbul Menkul Klymetler ve KamlJiyo BorsaSl 100. y11 istan
bul Borsasmm yiiz yIlhk hayatl s. 12; yine Bkz. aylll yazar, Esham Borsasl 
100 'ya~mda, Cumhuriyet gazetesi, 15 Nisan 1966, s. 2) 

(4) Geni;; Bilgi i<;in Bkz. H. AVNi $,ANDA, istanbul Borsasmm yiiz yrlhk 
hayatI Op. Cit., s. 12-13; LE GUiDE DE LA BOURSE, Op. Cit., s. 26-32 

52 



Galata'daki «Konsolit Hammn» YlkllmaSl nedeniyle, borsa ge
ne Galata'daki Mehmet Ali Han'a ta~mmu;j; ancak 19 Ekim 1914 de 
1. Diinya 8ava~ma katlldlglmlz igin, borsa bir Yll faaliyet gostermi~ 
ve 0 zamanki borsa meclis idare tiyelerinden «Bogos Mumclyan 
Efendi» nin Maliye Nezaretine mtiracaatl ile harp Yillan iginde 
borsa kapatllml~tlr. Buna ragmen harp Yillan iginde bazl senetler 
tizerinde borsa dl~l olarak muameleler yapllml~tlr. 

Birinci Dtinya Sava~l sona erdigi zaman (30 Ekim 1918 Mond
ros Antla~masl) borsa Galata'da «Mertabani Sokagmda» «Hrislo
vani BankaSl'nm» bulundugu bir hana yerle~mi~tir. Borsacllarm 
Maliye nezaretine mtiracaati ile harpten sonra borsa gene agllml~; 
ancak miitareke idaresinin karanhk gtinlerinde Osmanll Devleti 
istikrazlan aleyhrine yapllan spekiilatif muameleleri denetlemek 
mtimktin olmaml~tlr. Bu arada borsa dl~mda muamele yapan 
«Kambiyo kltip» ti admdaki bir kltip daihi kapatllamaml~tlr .. 

1921 yrlmda istanbul Menkul Klymetler BorsaSl Galata'da ye
ni yapllan «Komisyon Hamna» ta~mml~tlr. Bu tarihte borsada ya
bancl unsurlar yava~ yava~ kaybolmaya ba~laml~ ve borsaya bir 
gtiven havaSl gelmi~tir. 

b - Cumhuriyet SonraSl Donem 

Cumhuriyet ilan edildikten soma, borsada ilk reform 1923 yl
lmda Maliye Mtifetti~i Adil Bey tarafmdan yapllml~tlr. Adil Bey 
borsa ve Osmanh Bankasl komiseri olarak goreve ba~laml~ ve yu
kanda sozti edilen horsa dl~l spekiilatif muamelelerin merkezi olan 
«Kambiyo Kltibtinti» kapattlrml~tlr. Adil Bey yeni ~artlara gore, 0 

tarihlerde ytirtirltikte olan 1906 Yllmda glkarllml~ Esham ve Tah
vilat Borsasz Nizamnamesinin bazl maddelerinin degi~tirilmesi hak
kmda bir nizamnamenin Bakanlar kurulu karan ile glkanlmasml 
etkilemi~tir (5). Adil Bey'in bu lslahat hareketlerine 1925 de yerine 
atanan «Kemalettin Bey» devam etmi~tir. 

(5) Bu nizamnamenin hilklimlerine gore, Borsa Aeentalarmm saY1s1 60'1 gee;
miyeeek, aeentalar TUrk taJbaas1 olaeak Acenta, Simsar, Cober gibi un
sarlann niteligi Ibelirtileeek, borsadak,i sat1~llar ie;in borsa aeentalan def
ter tutaeak, sat1~lara ait vesikalan saklayaeak ve eetveller diizenleye
eektir. Aynea biitlin bu kaY1tlar Tlirke;e oIara:k tutulaeaktl. (Bkz. 22 
Agus,tos 1339 (1923) tarihli 2690 numarah zeyl Nizamname, nUSTUR, 
Ue;lineli Tertip, C, V. S. 7. 
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Ancak borsa dl~1 spektiHisyonun hiUa tam anlaml He onlene
memi~ oImasl nedeniyle, borsa binasl bu gibi hareketlerin yapIldlgl 
Galata'dan almarak, 1926 tarihinde borsanm bugtin bulundugu yer 
olan Bahgekapldaki 4. Vaklf Han'a nakledilmi~ ve Borsa Acenta
Ian da bu hanm ikinci katma yerle~tirilmi~tir. 

1926 ile 1928 Ylllan arasmda, kambiyo tizerine yapIlan mua
meleleri slmrlaYlCl bazl kararlar almrm~tIr. 1929 Yllmda Amerika 
Birle~ik Devletleri borsalarmda meydana gelen iktisadi kriz istan
bul borsasml da etki1emi~, gittikge artan dl~ ticaret aglgl daha da 
artml~ ve TUrk parasmm degeri dti~mti~ttir (6) 

Bu hareketlerin ontine gegmek amaCl ile tedbirler almml~ ve 
Maliye Bakanhgmm tertip ettigi bir denetgi heyetine kambiyo mua
melelerinin kontrolli gorevi verilmi~tir. 

Bu arada halen ytirtirllikte olan 1929 tarth ve 1447 saYIll Men
kul Klymetler ve Kambiyo Borsalan kanunu glkanlml~tIr (7). 

(6) A!jaglda yIllara gore TUrk parasmm Sterlin ve Dolar olarak degeri go
riillmektedir. 

YlI Sterlln Dolar 
1923 801 Kr!j. 180 Kr!j. 
1924 836 Kr!j, 181 » 

1925 876 » 179 » 

1926 962 » 198 » 

1927 930 » 189 }) 
1928 964 » 197 » 

1929 10,50 Lira 218 » 

(KAYNAK: H. AVN! !;iANDA, istanbul Borsasmm YUZ YIlhk HayatI, Op. 
Cit., s. 18) 
(7) Memleketimizde MenkuI Klymet Borsalannm Hukuki Seyri. Memleke

timizde Menkul KIymet Borsalanmn devlet eliyle kurulmasma imkan 
vercn ilk hukuki vesika 13 Nisan 1866 da <;lkan bir kararnamedir. Son
ralan 1874 de <;:Ikan (11 !;ievval 1290 ve 19 Te~rinisani 1289 tarihli) Der
saadet Tahvilftt BorsaSl (DUSTUR, Birinci Tertip, C. III, s. 484) diye 
adlandmlan bir nizamname ile borsamn denetimi bu ama<;:la kurulan 
Borsa Komiserligine verilmi!jtir. (Dersaadet TahviH'tt BorsasI Nizam
namesinin Genel HUkUmleri 1322 tarihli E,:ham ve Tahvilat BorsasI Ni
zamnamesinin 80. maddesi ile kaldlrIlmI~Hr.) 
Ancak, 1886 da <;:lkan (12 Safer 1302-19 Te:;;rinisani 1300 tarihli) Umumi 
Borsalar Hakkmda Nizamnamenin (DUSTUR, Birinci Tertip, C.V., s. 
96) 1. maddesi Borsalar hakkmda genel bir tamm yaparak, tarifte 
«...... bankerlik ve tahviHitl umumiye ve sair muamelatt sarrafiye ic
raSl ...... » sozleri kuIlamlmakla menkuI kJymetlerin de kapsandIgI an
la:;;IlmaktadIr. Nizamnamenin 4. maddesi Devlet Tahvillerinin, Anonim 



Kambiyo muamelelerini kontrol gorevi 1930 tarihinde kuru
lan Bankalar Konsorsiyomuna verilmi~ ve bu orgtittin emrine 
borsadaki doviz kurlarmdaki dalgalanmaYl onlemek amaCl ile 
1.210.000 sterlin aYrIlml~tlr. 

$irket aksiYDnlanmn, izin ahndlktan sonra her tiirlli aksiYDn ve ohligas
yonun borsaya kaYlt cdilebileccgini ifade etmektedir. 5. maddesi ise, 
borsanm kesin bir 1iiekmde Ticaret ve Menkul KIymetier Borsalan Dla
rak iki klsma aynlacagma fllnirdir. Nizamname ba1iikaca, borsalarda ya
pllan muameldcre ait fiyatlarm ozel bir deftere kaYlt edilecegi, cezai 
hiikiimler, borsa aidatlan, borsaya kaYlt usulleri, 'borsanm organizas
yonu, enciimenler ve vazifeleri hiikiimlerini de kapsamaktadlr. Nizam
namenin 21. maddesi (11 $evval 290 ve 19 TC1iirinisani 1289 tarihli) bor
sa nizamnamesinin bu nizamnameyc aykln DIan hiikiimlerini ortada11 
kaldlrmaktadlr. Umumi borsarlar hakkmda nizamname 22 maddedir ve 
ne1iiir tarihi (10 'Recep 1303 vc 3 Nisan 1302 dir. (Umum! Borsalar Hak
kmda Nizamnamenin tahvihlt borsasma ait olan hiikiimleri 24 Tem
mUl 1322 tarihli Esham ve tahvilM Borsasl Nizamnamesinin 80. mad
desi ile kaldIrllml~tlr.) 1906 tarihinde (15 cemaziyelahir 1324 ve 24 Tem
muz 1322 tarihlj) Esham ve Tahvilat Borsasl Nizamnamesi (DDSTUR, 
Birinci Tcrtip, C .. VIII, s. 575) ozellikle menkul klymetler borsalanm 
hukuki esaslara bag-Iarnak amaCI me c;:rkartIlml1iii1r. Esham ve Tahvilat 
Borsasl Nizamnamesinin <;atlsma gelince; bu nizamname (Mukaddemc) 
den sonra dokuz fasla aynlml1iitlr. 
Mukaddeme: Genemklc Menkul Klymet Borsasmm tamml yapIlml1ii, 
maliye nezaretine bagh olacagl belirtilmi~, borsa komiserinin vazife
lerinden lbahsediImi;; ve esham ve tahvilat hakkmda hiikiimler ko'11-
mw,;tur (Madde 1-3). 
Birinci FasIl: Borsa azaslyla bunlann hademesi hakkmdadlr (Madde 
14-22). 
ikinci FasIl: Borsanm sureti idaresine dairdir (Madde 23-24). 
Ul;iincU FasIl: Meclisin vezaifi hakkmdadlr (Madde 25-34). 
Dordiincii FasIl: Borsada ,~hl1lp satllabilecek senedat hakkmdadlr (Mad
de 35-37). 
Be~inci FasIl: Muamelata Dairdir (Madde 38-49). 
AItmcI Fas!l: Kati hesap hakkmdadlr (Madde 50-62). 
Yedinci FasIl: Miiflisler hakkmdadlr (Madde 63-67). 
Sekizinci FasIl: khkaml umumiyeyi kapsarnaktadlr (Madde 68-74). 
Dokuzuncu FasIl: Mevaddl cezaiyedir (Madde 75-80). (Esham ve tahvi-
1M borsasl Nizamnamesi 1447 saYlh kanunun 57. maddesi He kaldml
illl;;tIr.) 
Esham ve tahvilat borsaSl nizamnamesine 1923 tarihinde (22 Agustos 
1339 tari'hili ve 2690 numarah) bir zeyl nizamname (DUSTUR, Uc;iincii 
Tertip, C.V., s. 7) eklenmi~tir. Bu zeyl nizamname 30 maddedir 'Ve mii
bayaacIlar, sirnsarlar, coberlerin niteligini belirterek umumi hiikiimle
ri kapsamaktadlr. (Bu zeyl nizamnamenin de 1447 saYllt kanunun 57. 
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1931 tarihinde TUrk parasmda istikrar saglamak amaCl ile 
Prof. Charles Rist borsada incelemeler yapml~ ve raporunda bir 
devlet bankasma olan ihtiyacl belirtmi~tir. 3.10.1930 da T.C. Mer· 
kez Bankasmm kurulmasl ile bankalar konsorsiyomunun galll;;ma
larl son bulmu~tur. 
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maddesi ile htikmti ~kalmaml!j.tIr.) 
Bu arada biraz sonra hahsedecegimiz kararnamenin pktlgl anlarda tn
giliz kambiyosunun (sterlin denmek [steniyor) ytikselmcge ba;;lama
mnda sunr terefftiler (yiikselmeler)e engel oilmak ic;in 1923 te (16 Mart 
1340 tarih ve 372 mtikerrer numarah) karamame (DUSTUR, Uc;tincli 
tertip, C.V., s. 694) ve bu kararname ile 22 Agustos 1339 tarih ve 2690 nu
marah nizamnameye zeylen tanzim kIlman talimatnamenin mer'iyete 
konulmasl hakkmda talimatname (DUSTUR, Uc;Uncti Tertip, C.V., s. 693-
694) vaz edildi. Sonradan 24 Temmuz 1322 tarihli esham ve tahviHlt 
borsasl nizamnamesine eklenen 22 Agustos 1339 tarihli nizamnamenin 
28_ maddesinin degt!jtirilmesi ve 16 Mart 1340 tarihli kararnameye ili!j
kin talimatnamenin ikinci maddesinin ·kaYlt aJltma almmasl hususunda 
3 Agustos 1340 ve 764 saydl karamame (DUSTUR, Uc;UncU Tertip, C.V, 
s. 1190-1191) ile borsa nizamnamesine tezyiI editen 22 Agustos 1339 ta
rihli karamamenin 28. maddesinin tadiIi ve 16 Mart 1340 tarihIi karar
nameye merbut talimatnamenin ikinci maddesinin takyidi hakkmda 
mevaddt mtizeyyele isimli bir ek ne!jredilmi!jtir. (Taibiatiyle bu eklE:
rin de 1447 sayIll kanunun 75. maddesiyle ekli bulundukllan 24 Temmuz 
1322 tarihli esham ve tahvili'tt Iborsasl nizamnamesiylle birlikte hi.i:kmU 
kalmaml!jtlr. 
BugUn halen yUrUr.ltikte olan (16 MaYls 1929 tarih ve 1447 saYlh) Men· 
kul Klymetler ve Kambiyo Borsalan Kannnu (DUSTU'R, Uc;UncU Ter
tip, C.x, s. 614, Resmi Gazete ile ne!jir ve ili'tm 30 MaYls 1929 - sayl 1203) 
duro 
Bu kanunun 3l. maddesine 2059 sayIll kanunun (DUSTUR, Uc;UncU 
Tertip, C. XIII, s. 1205 ve O. TOLUN, Banka ve Borsa Hukuku, Dogu;; 
Matlbaasl, Ankara 1959, s. 132) 1. maddesiyle ibir fIkra eklenmi!jtir. (Ek
lenen flkramn metni: Madde 31 Bankalarla Bankerlerin eCIIebi kambi
yosn ve nukudunu kar~lhk tutarak Ttirk lirasl tizerine avans yapmala
n memnudur. Ancak Merkez Bankasl bu htiktimden mtistesnadlr.) 
Gene 1447 saYlh kanunun 56. maddesine dayanarak, (8172 saYlh 19 Ha
ziran 1929 tarihli) ibir kararname ile «Menkul Klymertler ve Kambiyo 
Borsalan Nizamnamesi» ne;;rediImi;;tir. (DUSTUR, Uc;UncU Tertip, C. X, 
s. 950: Resm:i Gazete ile ne!jir ve ili'tm: 24 Temmuz 1929, sayl 1249) Bu 
nizamname borsalarm mercii ve sureti idaresi, Borsa Medisleri ve Mec
lisin intiharp Itarzl esham ve tahvillerin borsa ,kotuna kabul ;;artlan, 
kambiyo ve nukut, kambiyo ve nukut i!jlerinin yaplilma usulti ve Borsa 
i~leri hakkInda olup 66 madde kapsamaktadlr. Bu nizamnamenin 22. 
maddesi 18 Kanunusani 1931 tarih 10512 saylll kararname (DUSTUR, 
Uc,:tincti Tertip, C. XII, s. 30; Resmi Gazete ile ne;;ir ve ili'tm 1 Subat 



1.4.1938 giinti Q1kal'1tllan hir kararname ile, istanbul Borsa
Sl 3 Y11 stire ile kapatIlm1~ ve Ankara'da Esham Tahvilat ve Kam' 
biyo Borsas1 aQ1Iml~tIr. Fakat, ticaret merkezinin ve borsa mua· 
melelerinin yogun oldugu yerin istanbul olu~u, 1.4.1941 de borsa
nm gene istanbul'a ta~mmasm1 gerektirmi~tir (8). 

1953 de Osmanh Bankasmm imtiyaz stiresi bittiginden, bu 
bankanm borsadaki Osmanh BankaSl komiserligi gorevi de son 
bulmu~tur. 1958 de borsaya gelen bir emir He dolar, isviQre frang1, 
BelQika frang1 gihi dovizlerin T.e. Merkez· Bankasmda muamele 
gorecegi bildirilmi~tir. Onceleri, aym anlamda bir emir sterlin hak
kmda da veri1mi~tir (9). 

B - iSTANBUL MENKUL KIYMETLER VE KAMBiYO -
NUKUD BORSASI 

a - Genel Olarak 

Memleketimizde menkul k1ymet borsalanm dtizen altma alan 
ve halen ytiriiltiklte olan 1447 saY1h «Menkul Kzymetler ve Kambiyo 
Borsalan» kanununun 2. maddesi: «Maliye Vekilinin teklifi ve icra 
vekilleri heyetinin karan ile liizum gorulen yerlerde borsalar ac;z-

1931, saYI 1714) ile degi~tiriImi~,tir. (Sozli edilen nizamnamenin 22. mad
desi a~agrdald gibi degi~tirilmi;;tir. Borsa Meclisince tanzim oIlman 
blitc;eler maliye vekiHetince tetkik edilerek icra veldlleri beyetince tas
dik olunur. Yeni biitc;enin tasdikine kadar evvelki sene blitc;esi tatbik 
ediIir. Meclisin diger kararlan komiser tlarafmdan tasdik olunmadlkca 
tatbik edilemez. Tasdik eyledigi kararlann tatbik ve icrasml komiser 
temin eder. Borsa meclisleri borsa kanununun tayin etrtigi vazifeler dai
resinde ruznameye dabil olan meseleler bakkmda kararlar ittihaz ede
rek icra meselelerine kanljmazlar. Meclis tarafmdan ittibaz ve komi
serlikc;e tasvip edilerek nibai bir !?ekil alan biitiin kararlara borsanm 
asH ve IcaYlth azasiyle mensuplan tarafmdan uyulmak mecburidir. 

(8) Bkz. istanbul Menkul Klymetler ve Kambiyo Borsasmm kapatllmasl ve 
Ankara'da bir borsa ac;dmasl Hakkmda Karamame (Kararname nu
maraSI 2/8033 DUSTUR, Uc;iincii Tertip, C. XIX, s. 148 Resmi Gazete 
Numarasl 3812) istanbul MenIcul Klymetler ve Kambiyo Borsasmln ye
niden ac;llmasl ve Ankara Borsaslmn kapatilmasl Hakkmda Karamame 
(Karamame No.2, 1549'1. DUSTUR, UC;iincii Tertip, C. XXII, s. 417, R.G. 
No: 4733) 

(9) Bu 1conuda Bkz_ LE GUIDE DE LA BOURSE, Op. Git., s. 26-32, TURK 
ANS1KLOPEDlsi, C. VII, Gp. Cit., s. 345-346; H. AVNl ~ANDA, istan
bul Borsas111111 Yuz Yllhk Hayatl, Op. Cit., s. 10-20 
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hr» demekte ise de,gtintimlize kadar sadece istanbul'da barsa 
at;;l1ml$tlr. 

Bu baklmdan memleketimizde menkul klymet barsasl alarak, 
istanbul BorsamlZl esas alacak ve incelememizi 1447 saYlll kanun 
ve bu kanunun 56. maddesine dayamlarak QlkartIlan «Menkul Kty
metler ve Kambiyo Barsalan Nizamnamesi>me gore yapacaglz. 

Ancak ytiz Yllhk bir gegmi~i alan istanbul Menkul Klymetler 
BorsamlZl dlizenleyen 1447 saYlll kanunun ne~ir tarihinden bugti
ne kadar dlinya olglislinde siyasi ve iktisadi olaylarla dalu 39 sene 
gibi uzunca bir zaman gegmi:;;tir. Memleketimizin 0 zamanki ger
Qeklerine gore hazlrlanml~ bulunan soz kanusu kanunun, gtinlin 
gereklerini ve ozellikle iginde bulundugumuz iktisadi kalkmmanm 
ihtiyaglanm kar~llayamamasl goz online almarak 1959 da Maliye 
Bakanhgl tarafmdan bir gerekge He «Menkul Ktymetler ve Kambi
yo Borsalan Kanun Tasanst» hazlrlanml~tlr. 3 Haziran 1959 ta
rihinde Dr. Brinckmann admda bir Alman uzmana soz kanusu ge
rekge incelettirilerek bir rapar hazlrlattInlml$tIr (10). 

Menkul Klymetler ve Kambiyo Barsalan Kanun tasansmda 
«Memleketimizin iktisadi kalkmmasmt ferdi tasarruf yolu ile htz
landzrmak, tasarruf sahiplerinin haklanm korumak, borsalara ida
ri ve mali yonden bagzmszz bir hilviyet vermek ve boylece yah
nm sahiplerinin itimadtm kazanmak amat;lan» (~1) ele almml$tIr. 
Tasarmm hazlrlanmasmda gortildligli 19ibi on gortilen prensipler
den ilki ki$isel tasarrufun lire time yonelmi$ yatmmlara kanalize 
edilmesini mlimklin kllmaktadlr. 

Nirtekim, bu yon de gall$malar 15 Temmuz 1964 tarihinde Dev
let Plfmlama Te$kilatmda alman bir karar geregince, sermaye pi
yasaszmn tanzimi ve tefjviki hakkmda bir kanun tasanst hazlrlan
masml on gormli~ttir (12). 

(10) Menkul klymetler ve kambiyo borsalIan kanun tasanSll1ID gerck<;esi, 
Brinckmann tarahndan Alman menkul klymet barsasl ile kar~Ila~,tl

nlarak Ibir rapar halinde Maliye Vekftletine sunulmu~tur. (Geni~ bilgi 
i<;in Bkz. ilgili raporun Dr. TURGUT KALPSOZ tarafll1dan dilimize <;e
virisi) 

(11) Bkz. E. KOTAR, «MenkuI KlymetIer Borsalanmn Sermaye Piyasala
nndaki Nftzlm Rolli» ESADER, C. III, S. 1 (Ocak 1967), s. 44; Aynca 
Bkz. MenkuI Klymetllcr vc Kambiyo Borsalan Kanun Layihasl Esbabl 
Miicibesi 

(12) Scrma:ye Piyasasll1ll1 Tanzimi ve Te~viki Ha~kmda Kanun TaSanSll1ID 
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Bu tasanda ki~isel tasarrufu klymetlendirmek amaCl ile «Hal
lea a(}tk anonim ortakltk» kavraml Uzerinde durulmu~ ve bu tip 
ortakllgm kurulmasl, onceden kurulmu~ anonim ortakl1klarm hal
ka (kUguk ta:sarruf erbabma) yonelerek agllmasl, denetimi, serma
ye piyasasmda yardlmcl kurulu~lar ge~itli hUkUmler ve bu amaca 
ula~mak igin almmasl gereken mali ve iktisadi tedbirlerden soz 
edi1mi~tir (13). 

Sermaye piyasasmm tanzimi ve 'te~viki hakkmda kanun tasa
nsmm hazlrlanmasmdan sonra, onceden ele al1nml~ olan menkul 
klymetler ve kambiyo borsalan kanun tasansmm bazl maddeleri
ne iki tasan arasmda bir uygunluk saglamak amaCl He baZl mad
delerin eklenmesi, istanbul Menkul Klymetler ve Kambiyo Borsasl 
Komiserligince telkif edilmi~tir (14) 

b - Organizasyon 

Genellikle birgok bat! iilkeleri borsalarmda karar ve icra yet· 
kisi tek bir organm elindedir (15). Bu organm da segimi, borsa iiye
lerinin meydana getirdigi genel kurul tarafmdan yapll1r. Genel ku
rul borsa meclisini seger. Borsa meclisi karar orgam olarak gene 
kendisinin tayin ettigi sekreterlik ve biirolarla kararlan yUrlitiir (16). 

Oysa istanbul borsamlZ bu yonde bir muhtariyete sahip de gil
dir. Karar yetkisi borsa Uyeleri tarafmdan segilen Borsa Meclisi'ne 

metni ve gerekgesi hakkmda Bkz. Sermaye Piyasasl Scmineri, 2-5 Ara
hk 1964, Sermaye Piyasasl Semineri Tertip Heyeti, Ankara 1965, s. 33-52 

(13) Sazli edilen tasan halka a9Ik ananim ortakhklann halka a~lk olma ni
tcligini kazanabilrncsi i9in Ibazi sornut hUklimieri Impsamaktadir. Nite
kim, tasannm 2 vc 6. maddeicrinde: 
10 Hisse senetlerinin % 51 in in ha!ll1iline oimasl, 
2 0 Ortakhgm <;Ikaracagi menkul kIymetierin borsaya kote edilrncleri, 
30 Meseccel serrnaye sisteminin kalbUllli ve, 
4 0 Sel'maye piyasasl denetleme komisyonunun is,temesi lizerinc, or

takhkta hisse senedi sahibi olarak, en az 50 Id~inin ibulundugunun 
ol'takbk tarafmdan Ishatl milkchlefiyeti hliklirnlcri yer airnaktadir. 
(Bkz. Serrnaye Piyasasl Scrnineri, Op. Cit., s. 7-8) 

(14) Bkz. Menkul Klymctler ve Kambiyo Borsalan Kanun Tasansl: Bor
sa Komiserliginin Teklifleri 

(15) tSKENDER OHRi, istailibul Menkul Klymetler Borsasl, III. Banka ve 
Ticaret HU:kuku haftasma verilen teblig. s. 347 

(16) Omegin Fransiz mellkuil loymetier horsalan, hiikmi bir ~ahsiyete sa-
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ait oldugu halde, bu kararlarm yUrlittilmesi Borsa Komiserligi ara
Cll1g1 He yaplhr ve borsa komiseri Maliye Bakanhgmm teklifi ile 
segilir (17) 

hip olan Borsa Acentalan Birligi (Les Compagnies d.Agents de Change) 
tarafmdan yonetilir. Bu birIigin -karar, disilpIin ve denetim orgam Sen
dika OdasI (La Chambre Syndicale) dir. Sendika odasl her Yll borsa 
acentalan arasmdan bir sendika (syndic), hir bal] yardlmcI, ve yardlm
cIlar se<;er. Sayllan ihtiyaca gore degiljlelbilen ibu yardlmcIlar Paris 
Borsasmda 7 kiljlidir. Sendi.ka odasmm baljlhca gorevleri: 
- ytirtirltikte olan ttiztik ve yonetmeIikilere gore borsa muameleleri

nin dtizenle yapIlmasml saglamak, 

- Menkul klymetlerin resml kota kabuliine veya reddine karar vermek, 

- Duruma gore, disiplin ve para cezalan verebilmek, (ihtar, akbih, 
borsaya girmeyi 'yasaklama) Maliye Bakanhgma damljlarak, borsaYl 
ge<;ici bir stire i<;in kapata:bilme, 

- Acentalar arasmda veya acentalarla ti<;tincti ~ahlslar arasmda mey
dana gelen uyuljlmazhk durumlanm Uzlaljltlrmak, 

- Ve birIigin btitOn tiyelerini toplu bir ljlekilde temsil etmek, uyele
rin toplu menfaatlerini korumak ve birligin mtiljlterek patrimuamm 
yonetmektir. 

BUttin bu iljller i<;in Sendika odasl, ibirligin genel kurulu tarafmdan oy
lanarak, MaiIiye Bakanhgmm kabultine gonderilen ve resml gazete ile 
yaymlanan bir ozel tiiziik hazlrlar. 

Sendika odasl icra ol1gam olarak borsada kurlarm kotasyonuna ne
zaret etmek, takas kurlanm tesbit etmek, resml olarak ahljl ve saW,; 
muamelelerini yapmak ve 'Resmi kot ibtilteninde iIiin edilen kurlan ger
<;ekle~tirmek gibi iljlleri tizerine almlljltlr. 
Sendika odasl ytiklendigi bu gorevleri ger<;ekIe~tirebillmek amaclyla 
ozel komisyonlar (UzlaljltIrma Komisyonu, Ucret lljlleri Komisyonu, Sa
bit Klymetler Komisyonu, Muhasebe Komisyonu) meydana getir
miljl; bir genel sekreterin ve yardlmcI sekreterlerin yonetimi altmda 
bir<;ok sel1Visler kurmuljltur. Sendika odasI tarafmdan hazlrlanan ve 
Ozel Tiiziigii tamamlayan bir icr Tiiziik ile borsanm yonetimi bu servis
ler tarafmdan yerine getiriIir. (Bkz. La Bourse des Valeurs Mobilicres 
de Paris, Preparee par la Ohambre syndicale des Agents de Change de 
Paris (Resmi KIlavuz) A-2 (5) den A-2 (9)a kadar, Paris Menkul KlY
metler BorsaSI OrganizasyonUljlemaSI i<;in Bkz. ($ema 1) 

(17) Bkz. 1447 sayIlI kanun Madde 3 Ancak Menkul Klymetler BorsaSl ka
nun tasanSl borsaya tam bir muhtariyet tammIljltIr. Nitekim, tasanmn 
26. maddesinde borsa meclislerinin gorevleri sa:yIllrken, 26/1 de yer 
allan Borsa lljllerinin kanun ve nizamname htikiimlerine uygun bir ljle
kilde ytirtittilmesini saglamak xaydI, Borsa Meclislerine icra yetkisini 
de vermiljl.tir. Tasanya go-re Borsa komiserinin gorevi yalmz denetim 
alamnda kailmaktadlr, ve komiserin gorevleri ~unlardlr; 
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Maliye Bakanltgt: istanbul Menkul Klymetler ve Kambiyo Nu
kut Borsamlzm organizasyon ~emasmda gorUldtigti gibi, (18) yti
rtitme yetkisine saihip olan Borsa Komiserini segen makam Mali
ye BakanlIgldlr. Bu baklmdan, Maliye Bakanhgl Borsa Komiserli
ginin tisWnde gosterilmi~tir. Maliye Bakanh~ borsa komi serine 
bagh «Kambiyo Nukut ve Menkul Klymetler Mtidtirlerinin segimi' 
ni yapar. Gerekli durumlarda borsalarm gegici olarak kapatllma 
yetkisi Bakanlar Kurulu karan ile Maliye Bakanhgma veri1mi~· 
tir (19). 

Bundan ba~ka Maliye Bakanhgl bazl esham ve tahvillerin ko
ta almmasml bildirir ve yabancl menkul klymetlerin kota kabulti
ne karar verir. Aym durum kambiyo ve nukut (yabanCl effektifler) 
igin de vardlr. Maliye Bakanhgl borsadan kambiyo ve nukut almak 
isteyen. ihtiyag sahiplerinin, ihtiyaglarml onceden bir liste ile be
lirtir. YabanCl kambiyo ve effektiflerin borsadan veya borsa dl~m
dabir mtiesseseden almmasl veya satllmasl gerekli gorUldtigtinde 
bu husus MaUye Bakanl1gmca yasaklanabilir veya smlrlanabi
lir (20). 

Borsa komiserinin veto ettigi borsa meclisi kararlarmm son 
mercii Maliye Bakanhgldlr. Maliye Bakanhgl, Borsa Meclisi tara
fmdan dlizenlenen kurtaj tarifesini onaylar (21). 

Borsa Kamiserligi: Borsalar htiktimet komiserlerinin nezaret 
ve yonetimi altmdadlr. Yukarlda ele aldlglmlz gibi, barsakomiseri 
Maliye Bakanhgmm inhasl ve CumhuI1ba~kamnm onaylamasl ile 
segilir. 

Borsa komiseri barsanm dl~ ili~kilerinde temsil sorumlulug'u 
ytiklenmi~tir. Buttin yazl~malar, komiserlik kanah ile yapll1r. Ko
miser acentalarm segiminde; acentalann inhasl ve barsa meclisle-

- Borsamn denetimini yapmak Madde 4) 
- Acentalann tayininde Maliye Ba>iwnhgma miitalaaslm bildirmek 

(Madde 9) 
- Borsa Meclisinin toplanttlannda hazlr bulunmak (Madde 25) 

(18) istanbul Borsasl Organizaslyon ~emaSl i<;:in Bkz. $ema: 2 
(19) Bkz. 1447 sayIll kanun Madtle 55 
(20) Kambiyo muameleleri TUrk ParaSInI Koruma Kararnameleri uyannca 

borsadan Merkez Bankasma ge<;:mi~ ve Maliye Bakanhgmm 23/VII/1959 
tar~hli emirleri ile Kambiyo muameleleri ge<;:ici olarak T. C. M. Banka
smda yapllrilaya ba~lanml~tIr. (Bkz. 1. OHRt, Op. Cit., s. 352) 

(21) Bkz. 1447 s4yIll kanun Madde I, 24, 25, 28, 29, 33, 43, 55 
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~ema: 2 

Borsa ~Ieclitli 

Hizmetliler 

iSTANBUL MENKUL KIYMETLER ve KAMBiYO-NUKUD BORSASI ORGANiZASYON ~EMASI 

Menkul fuymet Md 

~Ialiye 

Bakanllgl 

Borsa Komiseri 

Memurlar 

itiraz 
Tetkik Komisyonu 

Kambi~'o-Nukud Md 

2996 Sayrh Maliye Bakanh~ Kurul~ ve Gorevleri Hakkmdaki Kanun'a EK 30/1/1964 tarih ve 395 sayIll Kanuna gore, 
$ Borsa Komiserligi Bazine Komiseri ismini alrm~tlr. (Bkz. R. G. 6/II/1964 tarih, sayr: 11626) 



rmm toplantIlarmda haZlr bulunmak gorevlerini yerine getirir. 
Borsa komiseri, esham ve tahvilleri borsa kotuna kaYltlI .;;irketle
rin YlllIk toplantllarmda hazlr bulunur, veya bir memurunu bu i~le 
garevlendirir. Gerekli gortirse, ~irketin mali durumunu gosteren 
belgeler yardlml ile borsa medislerinde gerekli aglklamalar ya
par. Aym durum borsaya kaYlth yabanCl ~irketler igin de uygu
lanaJbilir. 

Borsa komiseri, borsa meclisinin kararlarmm kanun ve ni
zamlara uyup uymadlgml inceler ve bir defaya mahsus olmak tize
re veto edebilir. Borsa meclisinin mti~teri ile acenta arasmda gl
kan uyu~mazhk ihallerinde durumu itimz Tetkik Komisyonuna ha
vale e1tmek ve bu komisyona bir ba~kan tayin etmek, borsa ko
miserinin gorevleri igindedir. Borsa komiseri borsa i~lerinden do
gan alacaklarm adenmesi igin alacakhlarm talebini borsa meclis
lerine havale eder (22). 

Borsa komiserligi tisttine aldlgl i~leri ytirtitebilmek amaClyla, 
yabanCl para tizerine yazllml~ klymetli evraklar (doviz veya kam
biyo) ve bizzat yabancl paralar (effektif) tizerine yapllan muame
leler igin, Kambiyo-Nukud Mtidtirltigti; ate yandan menkul klY
metIer tizerine yapllan muameleler igin, Menkul Ktymetler Mildilr
lilgil olmak tizere iki mtidtir arasmda gorev taksimi yapml~tlr. 
Her iki mtidtir, Maliye Bakanhgl tarafmdan atanan devlet memuru 
stattistinde olmakla beraber, maa~lanm borsa btitgesinden alIr
lar. Borsa Komiserligine bagh memurlar, Maliye Bakanhgl tara
fmdan atanlr. Bunlarm gorev ve yetkilerini Bakanhk tesp1t 
eder (23). 

Borsa Uyeleri: Borsa tiyeleri, bunlarm arasmdan segilen bor
sa meclisi ve itirazlan tetkik heyeti borsamn karar orgamm mey' 
dana getirir. 

(22) Bkz. 1447 sa1ylh kanun Madde 3, 4, 5, 24, 38, 39, 40, 46 ve Menkul 
KIymetler ve Kambiyo Borsalan Nizamnamesi Madde 1, 2, 3,; Men
kul KIymetler ve Kambiyo Borsalan Kanun TasansI Borsa Komise
rinin icra yetkisini kaldIrmI~, ancak komiserin ,tayininde, Borsa Ko
miserlerinin Maliye Ba;kanhgI te~'kiHHmda veya mall muesseselerde en 
az 5 YIil hizmct etmi~ ve yuksek tahsil gormu~ olmasIm ~art ko~mu~
tur. (Bkz. Tasan Madde 4) 

(23) Bkz. 1. OHRi, Op. Cit., s. 351; Aym zamanda Bkz. 1447 saYIh kanun 
Madde 54 ve ilgili Nizamname Madde 27. 
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Borsa Uyeleri asli ve kaYIth olmak Uzere ikiye aynhr; AsH Uye
ler Borsa Acentalarzdtr. KaYItlI Uyeler ise, coberler, bankalar, Ban
kerler, Sarratlar, Kulisyeler ve glkardIklan menkul klymetleri 
borsaya kaYlth olan $irketlerdir (24). 

Borsa Acentalarz: Borsa acentalarmm segimi «Borsa meclisi· 
nin intihabt ve Komiserin inhast uzerine Maliye Vekili taratmdan» 
yapIhr (25). Memleketimizde de Paris, Londra ve New York borsa, 
larmda oldugu gibi, acentalarm saYIsI bellidir (26). Her yerin ih
tiyacma gore tespit edilen acentalann saYIsI, bugun igin istanbul 
borsasmda 15 ki~idir. Acenta olmak igin; 

- TUrk olmak, 
- 25 ya~ml bitirmi~ ve askerligini yapml~ olmak, 
- en az lise veya orta ticaret veyahut e~itligi hukumetge onay-

lanml~, aym derecede bir okuldan mezun oimak, 
- en az bir sene borsada veya diger mali ve tic.wi bir mues

sesede gah~ml~ bulunmak, 
- ~eref ve haysiyet kIncI bir mahkumiyeti olmamak, 

iflas etmi~ bulunmamak, 
- klSlth olmamak vey'il kamu yararlarmdan yasaklanml~ bu

lunmamak 
gerekir (27). 

Borsa acentalanm 1447 saYIlI kanunun 5. maddesi «Bunlar 
ticari sttatt haiz olmayzp, yalmz esham ve tahviller ile kambiyo ve 
nukudun altm satzmma vasztadzrlar» diyerek tammlaml~tIr (28) 

(24) Bkz. 1447 say1l1 kanun Madde 4 
(25) Bkz. 1447 saylll kanl1n Madde 5 
(26) i. OHRj, Op. Cit., s. 348 
(27) ilgili Kanun Tasansl Iborsa acentalarmda aranan nitelikler i<;inde 1 yd

Ilk stah 3 ylla <;lkanY!l~ vc en az lise mczunu olma ~arll111 esas tut
mu~tur, (Bk7. Tasan Maclde 10) 

(28) KARAYAL<;JN, borsa acentalan i<;in « ... kanunen acenta denmesine 
ragmen bu ~ahlslarm yaptJgI i~de miivekkille devamh miinasebet mev
cut olmadlgl i<;in hukuken teIHUhk sayJllr. 1447 sayJll Menkul Klyme.t
ler ve Kambiyo Borsalan Kanununun 5 ve 43. maddelerinden bu cihet 
a<;lkca anla~Ilmaktadu ... » diyerek, acentalarm mii~terileri ile ili~kile

rini Acll i~ler Telli.Hhgl olarak nitelenclirmi~tir. Ancak, 1447 sa:yll1 kanu
nun 5. madclesincle borsa acentalanmn «Ticari slfatJ haiz oImadlgl» a<;lk
ca belirtildigine gore araClhk yapt1g1 kimselerden her iki tarafm tacir 
olmamasl halincle yaptl klan i~ «0 muamcle i<;in Adi i~Ier TeWHhgl» ta
raflarclan birinin veya her ikisinin >tacir olmaSI halinde yaptlgi araclhk 
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Acentalar araClhk yaptIklan 'borsa i;:;lerinde taraflann ugra
yabilecekleri zararlara bir kar;:;lhk olmak tizere, 5000 lirahk bir 
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«Ticari i~ler TelIallI~ olur». Sonw; olarak aeentamn hukuki durumu 
hu klstaslar daihilinde dii~iiniiImek gerekir. (Tiearet TelHHhgI, Hk. 
fazla bilgi ic;in Bkz. Y. KARAYAL<;:IN, Ticaret Hukuku Dersleri, Giizel 
Istanbul matbaasI, J\Jlkara 1957,ss. 90, 343, 345). T. T. Kanununa gore, 
Borsa ve kambiyo ~lerl, sarrafhk ve bankacIbk (Bkz. T. T. K. mad
de 12/8) ve genellikle bUtiin araclhk i:;;leri ile (Bkz. T. T. K. madde 
12/2) ugra~an miiesseseler tiearet!lume olarak nitelclldirildigi; ote yan
dan ticarejjhane ,tiead i~letme ,sayrldigi (T. T. K. madde 11) ve bir 
tiead i~Ietmeyi de kismen dahi olsa Kendi adma i~leten kimse tacir 
kabul edildigi (T. T. K. madde 14) halde, 1447 saYIh Menkul Klymet
ler ve Kambiyo Borsalan kanunu Iborsa acentalanm tacir saymanll~
tiro Nitekim, 1447 saYIh kanunun gerekc;esinde de bu madde ile ilgili 
olarak «AeeIlltalann MaJiye Vekili tarafmdan tayin edilmek ve ~ka 
hi~bir tiearet ve meslekle i~tigal etunemek ~tIyla bu meslege gire
ceklerine gore bunlarm tUccardan addolunarak ticaret kanunu fie ti
caret odalan kanun ve nizamnamesine tabi obnalan muvafIk gorillme
mi,tir. italya'da da acentalar hatta krahn iradesiyle mensup (devIet 
memuru) addediImi~tir. Fransa'da bunlara (Offieier ministeriel ou 
Publique) denihnekte olmasma ve suret-i tayinleri ve ifa ettikleri biz
met kii.tib-i adillere (noterlere) makis "bulUIlll1aSma nazaran, i~inde ta
marnen devlet memuru olmamakla beraber, menafi ve hidematI ida
resiyle muvazzaf bir nevi memur bulundugundan bu noktai nazan ka
bul, zaruri goriilmU!;ltiir.» tlbaresi yer alll1l~tlr. Tacir sayIlmadlklan 
i:c;in de gerek aeentalar ve gereksc miistaihdemleri, Ticaret Odalanna 
kaYlt oIunmazlar. (Bkz. lIgili Nizamname Madde 28) Anea:k, Tiearet 
KanUnU11tJ[l ilgili maddesine gore, biitiin araClhk i~Ierinin tiead i~ sa
yrlmasma kar~Ihk, borsa aeentasmm ticari matI haiz olmrunasJ. kam
l111za gore yanh~tIr. Nitekim, soz konusu tasannm 16. maddesinde 
aeentalann ,sorumlulugu beliltilmi~ ve tiead 'sI,fati ihaiz degildir hi1k
mUne yer verilmemi~tir. Hfilen ytiriirlUkte olan kanunumuz esas itiha
riyle Franslz sisteminden almmI~ oldugundan, (Bkz. Sermaye Piyasasl 
etiidii Op. Cit., s. 153) konuya l~rk tutmak bakNIllndan Fransa'da «Agent 
de Change» miiessesesini ele ahrsak; Agent de Change'm iki niteligi 
oldugunu goriiriiz. BunIa~dan biri aeentanm kamu gOlrevlisi (Officiers 
Ministe~iels) (28 Nisan 1816 tariJhli kanuna gore) oimasldir. Aeentalar 
Maliye BakanlIgl tarafmdan sec;ilir ve bazr niteliklere sanip oimasl ge
rekir. Aeentanm oliimii halinde de varislerinin gene MaIliye Bakanhgi 
tarafmdan aday gosterilmesi gerekir. Acentamn adayhgmm Sendika 
OdaSI (Chambre Syndicale) tarafmdan da onaylanmasl gerekir. Aeen
talarm aeentahga k~bul edilebilmek i~in. yemin etmeleri ve aeenta oIa
rak se«ildikleri zaman resmi gazete ile ilan edilmelleri gerekir. Acen
tahgml devreden bir aeelltaya devralanm sendika odasmm tesbit et
tigi bir miktar paraYl odemes,i lazimrur. OlUm halinde bu para mi
rasellara odenir. Biitiin aeentalar bir kefalet odemek zorundarurlar. 



kefalet gostennek zorundadlrlar (29). Acentalarm teminatl borQla
rIm tasfiyeye yetmezse, borsa meclislerince acentalarm hesaplan 
incelenerek borglan tasfiye edilir. Gerekli goriUUrse, acenta bor
sadan Qlkanlabilir (30). 

Acentalarm b~ka bir meslekle veya ticaretle ugra~malan ya
saklanml~t1r. Acentalar kendi ihesaplanna borsa i~leri yapamaz
lar, anonim ~irketlerde veya diger mliesseselerde yonetim kurulu 
tiyesi, murahhas aza, vekil, mlidtir veya memur olamazlar (31). 

Acentalar aralarmda bir ortakhk kuramazlar; ancak dl~ardan biri 
ile kurabilecekleri ortakllkda sorumluluk gene kendilerinindir. 

Acentalar kaYlt licreti olarak, 150 lira ve Yllhk aidat olarak da 
100 lira verirler (32). Acental1k meslegini blrakan bir acenta bir 

Acentalann ,kendi aralarmda ozel nitelikte bir ~irket kunnalarl kesin
likle yasaklanml~tlr. ~i.inki.i ibu durumun akisi accntalann kamu gO
revlisi niteligini zedcler. 
Acentalann tacir niteligini kazanmasl, ibunlarm menkul klymetIerin 
ahm satImml yapmalanndan dolayrdlr. Bu nedenle, acentalar Tica
ret Siciline kayrt ve kanunun mecbur klldlgl defterleri tutmak, if
las durumunda Ticaret Mahkemesi huzuruna <;lkmak zorundadlr. Bir 
acentahgm i~leyebilmesi i9in, mooim bir sermayeye sahlp olmasl ne
deni ile, 2 Temmuz 1862 tariihili kanunla FranslZ Ticaret Kanununun 
75. Maddesinde acentalarm tacir ,sayrlacagr ve dl~ardan sadece koy
dugu sermaye kadar sorumlu tutulmak esasma gore ortak kabul ede
bileeegi ihUkmU konmu~tur. Bkz; La Bourse des Valeurs M()ibilh~res 

de Paris, Op. Cit., S. A 2 (2) ve A 2 (3). GorUliiyorki, Franslz Hu: 
kukunda borsa acentahgrm ilgHendiren hiikiimler kendisine kamu gO
revlisi niteligi ile birlikte tack slfatml da venn~ ve tftcirin sorumlu
lllklanm yi.ikJlemi~tir. 

(29) 1447 sayrh kanun Madde 7; gosterilecek bu kefftlet miktan ilgill tasa
nmn 11. maddesi ile 10.000 liraya <;1kanlml~tIr. 

(30) Bkz. 1447 sayrh kanun Madde 41 
(31) Acentalarm sorumlulugunu belirten ibu hlikiimler ilgili tasanda 

da yer alml~tlr. (Tasan madde 16) Aneak, hliki.imler <;ok serttir. (Jr
negin bir aeentanm bir anonim ~irketin aksiyonlarmasahip oilmaSl 

onun ticaret yapmasl anlamlm ta~lr ml? Aeental~k sorumluluk ta~l
yan ve kar!llhkh glivenin mevcut oldugu ibir mliessesedir. Bu bakrm
dan kotUye kullanmanm online ge9lIlek i<;in konulan bu hliklim za
ten acentalann kendi hesabma borsa i~lerl yapamamalan ile saglam
la~tlrIlml!ltIr. (Fazla bilgi iyin Bkz. B. GtiRSOY, Borsalarda mUta
vatsttilar, Siyasal BUgiIer Okulu del1gisi, C. 8, S: I, II, 1948, s. 167-168) 

(32) ilgili tasanya gore, acentanm odemek zorunda oldugu kaydiye iicreti 
.1.000 liraya 91kanlrm~ ve bir oneeki takvim yrh esas kabul edilerek, 
borsa muamelelerinden dogan net kazarll;~lannm % 1 i orarunda bir 
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ay iginde onceden vermi~ oldugu temina:tm kendisine verilmesini 
isteyebilir. Acentanm Oltimti halinde, borsa meclisince hesaplan 
incelenir ve gosterdigi teminattan art a kalan klsIm serbest bIra
kll1r (33). 

Borsa acentalan i~lerinin gortilmesini kolayla~tIrmak amaCl 
ile, en fazla tig ki~iyi mtistahdem olarak kullanabilirler. Acentalar 
mtista:hdemlerinin yaptIklan i~lerden sorumludurlar. Acenta mtis
tahdemleri igin, 10 lira kaYIt ticreti ve 20 lira YIlhk aidat vermek 
zorundadIr (34). 

Coberler: Coberler kendi hesaplarma menkul klymet ahp sa
tarlar. Ba~kasl hesabma al1m ve sabm yapamazlar. 

Coberlerin saYIlan smIrh degildir. Coberler, cober olmak igin 
gerekli ~art1ara sahip olduktan ve borsada kaYIth iki acenta tara
fmdan tavsiye edildikten sonra, borsa meclisince segilirler. 

Coberler kesinlikle kambiyo ve nukut (effektif) muameleleri 
yapamazlar. Esham ve tahvilat tizerine yapbklan ahm ve sabm
larda borsa acentalarma kurtaj odemek zorundadIrlar. 

Coberin YIlllk olarak 75 lira kaYIt ticreti, yaptIklan muamele
ler igin, muteber bir bankaya 500 liral1k bir kefalet odemeleri ge
rekir (35). 

Kulisyeler: Kulisyeler borsa kulislerinde (36) bulunup, yalmz 
kendi hesaplarma i~ yapmak igin acentalara emir veren kimseler
dir. Bunlardan Ylll1k aidalt olarak 10 lira al1mr. 

yIlhk aidat esas tutulmu~tur. Acentalar ~irket kurmalan halinde dl
~ardan kabul cdecckleri her ortak ic;in, Yllda 250 lira odenti vermek 
zorundadirilar. (Bkz. tasan Madde 17-19) 

(33) Bkz. 1447 saylh Kanun Madde 7, 8, 9, 10, 11, 18,41,42, Menkul Klymet
ler ve Kambiyo Borsalan Nizamnamesi Madde 4, 5, 10 

(34) Bkz. 1447 saYlh kanun Madde 11, ilgili Nizamname Maddc 6, 7, 9; 
MUstahdemlerde aranan nitelikler hakkmda Bkz. Madde 8! ilgili ta
san mUstahdemlerin Yllhk odentisini 100 lira olarak tespit etmi~tir. 
(Tasan mad. 18) 

(35) . Bkz. 1447 saYlh kanun madde 12 ve ilgili Nizamnamc Madde 11, 12, 13 
(36) istanbul Borsamlzm 4. Vaklf Handaki Salonu, Paris Borsasmdan csin

lencrek Korbey (Corbeille) ve Kulis (Coulisse) olarak, geriellikle iki 
loslmdan ibarettir. Kammlza gore, 1447 saYlh kanunun 16. maddesin
de sozU gec;en kulis, salonun etrahm c;eviren parmaklar dl~mda kalan 
yerler olmailIdlr. 
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Kulisyelerin saYllan belirli degildir. Gerekli ~artlara sahip 
olan ve iki acenta tarafmdan gosterilen kimseler kulisye olabilir
ler (37) 

Borsa Meclisleri: Borsa meclisleri borsa acentalan arasm
dan segilen 7 acentadan meydana gelmi~tir. Borsa Komiseri, Kam
biyo-Nukut ve Menkul Klymetler mtidtirleri meclisin tabii tiyeleri
dir. Borsa meclisine tiye olabilmek igin, en az iki Yll acentallk yap· 
ml~ olmak gerekir. Borsa meclisi acentalar tarafmdan gizli oy ve 
gogunluk sistemi uygulanarak 2 Yll igin segilir. 

Borsa meclisi tiyeleri arasmdan bir ba~kan ve ba~kan vekili 
ile veznedar ve iki de hesap mtifetti~i segilir. 

Borsa meclisleri en az haftada bir gtin ve gerektigi zaman, Bor· 
sa Komiserinin uygun gormesi ile, olagan tistti olarak toplanabi
lir. Toplantl gtindemi komiserin uygun gormesi ile dtizenlenir. 
Mecliste kararlar oylarm gogunlugu ile verilir. Kararlarm onaYl 
ve ytirtittilmesi borsa komiseri tarafmdan yaplllr. Komiserin ona
ymdan gegen kararlar son ~eklini allr ve bu kararlara borsamn 
asli ve kaYltll tiyeleri uymak zorundadlrlar. 

Borsa meclisi ba~kan ve tiyelerinin odenekleri, Maliye Veka
leti tarafmdan belirtilir (38). Menkul Klymetler ve Kambiyo Borsa
Ian ozel btitgeleri ile yonetilir. Btitgelerin ve kesin hesaplarm dU.
zenlenmesi meclis tarafmdan yaplllr. Ancak, btitgenin uygulanmasl 
igin, Borsa Komiserinin anaYl gerekir (39). 

Borsa Meclisinin ba~IICa gorevIeri: 

Borsa kanunu He nizamnamesinin uygulanmasma ait ted· 
birleri konu~mak, 

(37) Bkz. 1447 saYlh kanun madde 16 ve ilgili nizamname madde 14; Bor
sanm diger kaYlth liyeleri (Bankalar, BankerIer, Sarraflar ve hisse se
netleri borsadakaYlth ~irketIer) hakkmda Bkz. 1447 sayIll kanun mad
de 13, 14, 15, 17 ve ilgili nizamname maddc 15; Ancak, iborsamn kaYlth 
liyelerinin odeyecekleri yIlilIk odenti ve kaYl.t licretleri sozli gc(,:en ta
sanda glinlin ~artlanna uydurularak ylikseltilmi~tir. (Bkz. tasan mad
de 7) 

(38) Bkz. 1447 saYlh kanun madde 19 ve ilgili nizamname madde 16, 17, 
18, 19. 20, 21, 22. 

(39) Bkz. 1447 saYlh kanun madde 20 ve 21. 
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- Borsa i~lerinin dtizenli bir ~ekilde yapllmaslm gerektiren 
durumlan hazlrlamak, 

- BU1;<;e ve kesin hesabl dUzenlemek, 

- Devlet kadrosuna da:hil olmayan borsa hizmetlerini se~mek 
ve Ucretlerini rtespit etmek (40), 

- Borsalara asli ve kaYlth Uye kabul etmek, 

- Borsa Uyeleriyle mensuplarmm durumlanm ve hareketle-
rini incelemek, 

- Borsa i~lerinde (,flkacak anla~mazhklan incelemek ve go
zUmlemek, 

- BUt~e slmrlan iginde odemeler yapmak, 

- rIg-iIi kanun ve nizamnameye ayklTl hareket eden borsa 
Uyeleri ve mensuplan hakkmda kararlar vermek, 

- Abone Ucretleriyle kurtaj (dellt'tliye) tarifelerini dtizenle
mek (41), 

(40) Bkz. tlgili Nizamname madde 27. 

(41) tSltanibul Menkul Klymetler ve Kambiyo-Nukut iborsasmda 27/IV/1956 
tarihinden iberi uygulanmakta olan Kurtaj nisibetleri: 
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(I) MENKUL KIYMETLER 
Borsa Meclisinin 
3/11/1966 tarih ve 
4780 sayili karar-

Mcnkul KIymetIer 
Halen Uygulanmakta 

Olan Nispet 
larIa teklif 

ettigi nisbetler 

Dcvlet tst,ikrazlan .................... . %0 3.5 .................. %0 5 
Anadolu Demiryolu GrUibu ........ . %0 5.5 . ................. %0 6.5 
$irket Tahvilleri ve 

Hisse Senetleri ................. . %0 6.5 . ................. %0 8 
Kuliste muamcle goren kot 

Harid Menkul Klymetler ...... % 1 .................. 0/0 1 
Esham ve Tahviller 

En az.................................... 50 Kr!;>. .................. 250 Kr!;>. 
(II) Tiil~k paraSllll Koruma Kanununa gore, muhteLif tahditlerle 

yaplumamakta olan Krunbiyo ve Nukut i~leri Hakkmda 
27 /lV /1956 tarihindellberi uygulanmakta olan Kurtaj Nisbet
leri : 

Kambiyo ve Nukut Kurtaj Nisbet! 
T.CoM. Bankaslllca yapllan muamelelerin tekaibiil 



- Gerektiginde acentalan davet ederek, kendilerinden aglk
lama istemek ve defterleri tizerinde incelemeler yapmak
tlr (42). 

hirazlan Tetkik Komisyonu: Borsa i~lerinden dogabilecek 
itirazlan tetkik iQin bir komisyon kurulmu~tur. Bu komisyonun 
seQimi borsa meclisine dahil olmayan asH tiyelerle, kay 11th tiyeler 
arasmda yaplhr. Komisyon 6 ki~iden meydana gelir ve borsa ko· 
miseri tarafmdan tayin edilecek bir ki~1 komisyona 'ba~kanhk eder. 
Komisyonun sUresi iki Ylldlr. 

itirazlan tetkik komisoynunun kararlan kesindir. Ancak, bu 
heyet ozeUikle borsa i:;lerinden gtkan anla$mazltklan inceler. Bor
sanm yonetimi ile ilgili idari ve inzabati kararlan Borsa Meclisi 
verir, ve bunlarm itiraz hakkl yoktur (43). 

ettigi T.L. tutan .... ............... ................... ............. %0 3/4 
niger bankalarca yapIlan muamelelerin tekrubtil 

ettigi T.L. tutarmdan .......................................... %0 1 
Kamlbiyo ve Nukut ah~ verif?Ieri ic;in 

en az kurtaj .............................. ........................ 50 Kr~. 
Ancak Borsa Meclisince 3/II/1966 tarihinde telkif edilen ibu nisbetkr 
hakanhk tamfmdan kahul edilmemi~tir. 

(42) Menkul KlymetIer ve kambiyo Iborsalan kanun tasansma gore, Borsa 
MecHsleri 9 Uyeden meydana gelecek vc bunlann ii"ii acenta, digerIeri 
1 cober, 1 kulisye, 1 banka, 1 banker, 1 sarraf ve 1 ljirkCitJ. (aksiyonlan 
borsaya kaYlth olan) oIacaktJr ve her biri ilgili Mesiek Meclisierince 
(Bkz. Tasan Madde 24, ancak meslek mecIislem (komiteleri) sonra
dan ,tasandan kaIdInlrrll~ oldub'Undan; iborsa mecIisincebu sec;im, bor
saya kaYltIh sozli gec;enliyeler arasmda yaplhr.) gizli oy ve c;ogrmluk 
sistemi He iki yll ic;in sec;iIirler. Aynca acentalar tasarmm 22. mad
desine go,re, aralarmda meslekl ibilgi ve dayam~maYl arttlrmak ama
cryla, birIik kumbileceklerdir. Ancak, 1447 sa)'lh kanllllda bulunmama
sma ragmen, oor,sa mensuplanm ic;inc alan «Menkul KIymetler ve 
Kambiyo BorsacIlan Dernegi» adl aLtmda ibir demek vardlr. Mem
leketimizde ihenliz «Menkul Klymetler Sahiplerl Dernegi» adl altm
da menkul 'klymet saihicplcrinin ihaklanm koruyan bir dernek yoMur. 
(Bkz. Tasan Madde 25ve 1. OHR!, Op. eit., s. 356) Borsa Meclisinin 
verdigi ~dar'i ve inzihati cezalarla iLgili hUklimler, 1447 saYlh kanu
nun 44-53 fincli maddeleri ile nizamlanml~tlr. 

(43) Bkz. 1447 sayrh kanun Madde 39 ve ilgili NizamnameMadde 64, 65; 
sozli geC;en tasanmn 44. Maddesine gore itirazlart tetkik komisyonu, 
2acenta, -2 banka, lsarraf, 1 cober, 2 anonim ~irket vo 1 banker\deri ku
rulmak liZere, borsa liyelerinin iki Yll sli.re irresec;ecekleri Borsa MecIi
sine dahil olmayan 9 ki~iden meydana gelir; denerek tammlanml~tlr. 
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c - Denetim 

istanbul Menkul K1ymetler ve Kambiyo - Nukut Borsam1zm 
denetimi, Borsa Komiserinden soz ederken belirttigimiz gibi; Ma
liye Bakanllg1 tarafmdan atanan Borsa Komiseri He yap1lmaktad1r. 

Borsanm kendi kendini kontrol e'tmesi, Paris, Londra ve New 
York borsalarmda oldugu gibi; daha etkili olacag1 halde, memle
ketimizde borsalar Cenevre ve Brliksel borsalan gibi, bir komiser 
arac1llg1 He denetilmektedir (44). 

Borsa salonlarmda yap1lan muameleler, komiserlige bagl1 bir 
memur (kotor) tarafmdan kaydedilir. Borsa acentalan ve diger 
borsa tiyelerini bazl i~leri yapmaktan yasaklayan hliklimler, borsa 
muamelelerinin salon d1~mda ve Han edilen saatler haricinde ya
p1lmamas1 ve bunlara benzer diger hliklimler borsa muamelelerin
de dlirlistltigli ve ahm satlmlarm ger<~ek fiyat lizerinden yap1lma
Slm saglamaktad1r. Borsa komiserinin de gorevi bu hususlarm 
gergekle~mesini mtimklin k1lmaktlr (45) 

d. - i$leyi$ 

istanbul Menkul K1ymetler ve Kambiyo-Nukut Borsam1z, res
mi taW ve cumartesi glinleri harig, her gUn sabah saalt 11.00-12.00 
ve ogleden sonra 14.30-15.30 araS1 ag1kt1r. 

1447 saY1h kanunun 36. maddesinde «borsa aIt$-veri$leriyaImz 
acentaiaria milstahdemleri ve coberier taratmdan borsa salonun
daki yerierde arz ve talebi anlatan yilksek seslerie yaptltr» den
mekle; borsa muameleleri yapmaya yetkili ki~ilerin borsa acenta
Ian He coberler oldugu ve kurlarm kotasyonunda yilksek sesle 
kotasyon metodunun uyguland1g'l anla~1lmaktad1r (46). 

Borsada kar~lhkl1 ve derhal icap ve kabulti kapsayan al1~ ve-

(44) Bkz. i. OHRi, Op, Cit., s. 353. 
(45) iIgiIi tasan Borsa Komiserine yalmz denetim gorevini tammaktadlr. 

(Bkz. Tasan Madde 4) 
(46) Memleketimizde MenkuI KlymetIer ve Kambiyo Borsamlzl nizamla

:yan 1447 saYlh kanunun 36. maddesinde ve menkuI klymetler ve Kam
biyo Borsalan Nizamnamesinin 33. maddesinde aC;lkca beIirtiIdigi gibi, 
«Borsa ab!] veri!]leri yalmz acentalarla mUstahdemleri ve coberler tn
rafmdan borsa salonundaki yerlerde arz ve talebi anlatan yUksek ses
Ierle yaplhr .,,» denmekle, borsalarullIzda «yiiksek sesle ve kan;nhkh 
oIarak baglrarak» kotasyon tekniginin uygulandlgl gorliIme:ktedir. 
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ri~ler, her iki tarafl kesinlikle birbirine baglar. Tara.flar bu akit
ten higbjr ~ekilde donemezler. Yapllan muameleler acentalarm 
ozel defterine (47) yazlldlgl gibi, borsa memurlan tarafmdan kaYl,t 
edilmek ve meydanagelen kurlar resmi leur olarak ilan edilmek 
zorundadlr. 

Borsada muamele ,goren menkul klymetlerden, devlet, vilayet 
ve belediyelerle, htikflmetin kefalet ettigi mtiesseselerin esham ve 
tahvillerinin borsa kotuna almmasl mecburidir. Bunlarm dl~mda 
kaJan mill'i veya yabancl esham ve tahvillerin kota almmasl borsa 
meclisinin kararma ve Maliye Bakanhgmm onayma baghdlr (48). 

Borsa meclisleri borsa kotuna dahil olan ~irketlerin esham ve 
tahvillerini gerekli bir sebep gostererek kottan glkarabilirler (49). 

Borsa kotunda bulunmayan menkul klymetler uzerine, borsa sa· 
lonlarmda muamele yapmak yasaktIr (50). 7129 saYlh Bankalar Ka· 
nununa gore, kurulan, milli bankalanmlzm glkardlgl hisse senet· 
leri harig (51), diger anonim ~irketlerin esham ve tahvilatmm kota 
yazdlnlmasl mecburi degildir (52). 

(47) Bkz. E. KOT ~R, Menkul Klymet Borsalannda Borsa Emirleri ve Mu
hasebesi, Basllmaml:;; Doktora Tezi, 1968, S. 288-293. 

(48) Bkz. 1447 saYlilI kanun Madde 25, Aksiyonlu bir :;;irketin menkul klY
met1erinin kota kabulii 'i<;in a~agldaki belgclerin hazlrianarak, komi. 
serlige miiracaat edilmesi gerekir: 

1 - $irketin hiikiirnet<;e kabul ve tecsil edildigine dair tasdikli 
vesikallar, 

2 - $irketin nizamnamesindcn bir niislha, 
3 - $irketin son bilfm<;osu veya henliz yapllacak vakit olmarnl~-

sa, son mall durumu. 
borsa 'kowna kabul :;;artlan hakkmda aynntlh bilgi i<;in Bkz. ilgili Ni
zamname Maddj; 29, 30; Kota kabul :;;artlan hakkmda tasandaki yeni 
hlikUmler ic;in Bkz. ilgili tasan Madde 33·34 

(49) Bkz. ilgili Nizarnname Madde 31 
(50) Bkz. 1447 saYlh kanun Madde 26 
(51) Memleketimizdc 23/VI/1968 tarih ve 7129 numarah Bankalar Kanununun 

3. rnaddesi ile anonim o~takhk olarak 'kurulmasl :;;art ko:;;ulan banka
lar, sozU ge<;en kanunun 4. maddesinin 3. flkrasl uyarmca «biitiin hisse 
senetlerini menkul klymet1er borsasma kote ettirmek zorundadular ... » 

(52) Ancak Menkul Klymetler Borsalan Kanun Tasansl, esas sermayesi 
1.000.000 lira ve daha fazla olan anonim ortakhklar i<;,in, rnecburi k0'
tasyon kabul etmi:;;tir. $'irket mliracaat etmese bille, :;;irket rnerkezinin 
bulundugu yerdeki borsanm, bars a rneclisi tarafmdan reesen kota alm
rna karan verilir. Aym htikUm hisse senetleri ve tahvilleri borsa ko
tuna kaYI.th :;;irketlel'in yeni sermaye artInrnmda da uygulamr. (Bkz. 
SozU ge<;en tasan Madde 35) 
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Devlet, vilayet ve belediyelerin esharri ve taihvillerinin borsaya 
kaJbulUnde higbir ticret almmaz. Ancak kurulw;; kanunlarlhda aglk 
bir muafiyet bulunmayan iktisadi devlet te.5ekktillerinden kot tic
reti ahmr. Milli veya yabancl~irketlerden, esas sermayelerine go
re bir defaya mahsus olmak tizere ve her TUrk lirasl igin, iki pa
ra (100.000 lirada 50 lira) kot ticreti, ayrlCa borsa meclisinin mik
tanm belirttigi bir Yllhk odenti ahmr (53). 

Kanun «esas sermayelerine 'gore» tabirini kullanmasl, ~irke
tin kurulurken tescil edilmi~ sermayesi anlammagelmektedir. 

Borsa kotunda bulunan milli ve ya:banCl ~irketlerin menkul 
klymetleri degi~tirildiginde, yeni senetler igin yarlm kot ticreti; 
~irket ba~ka bir :;;irketle birle~tigi (ftizyon) zaman ise, sermaye
sinin tamaml tizerinden yeniden kot ticrelti al1mr. YabanCl ~irket
lerin esas sermayeleri, borsaya mtiracaatlan tarihinde ortalama 
kambiyo fiyatt tizerinden Ttirk lirasma gevrilmek sureti ile mua
mele yaplhr (54). 

Kambiyo ve Nukudun Iborsa kotuna almmasl iborsa meclisi
nhl kararma ve Maliye BakanlIgrrun kabultine bagl1dlr. Kambiyo 
ve Nukut (effektif) tizerine yapllan muameleler birgok kaYltlara 
baghdIr (55). 

Menkul Klymetleri Borsaya kaYlth ~irketler, borsa bulunan 
:;;ehirlerde (gtintimtizde yalruzca IsanbuFda) muamelelerini borsa-

(53) Bkz. 1447 saYlh kanun Madde 27 
(54) Bkz. Ilgili Nizamname Maude 32; Soz konusu kamm tasanSI, kotas

yon iieretinibeliI1tlrkcn, scrmayes-i 10.000.000 lira ve daha fazla olan 
~irketler i<;in, onlarm loh!lcrinde hir indirim yaparak, kotasyon iiere
tini «kota kaydedilen hisse senetleri ve tahvillerden itibari Iuymetle
rinin binde yarmll nisbetinde kot iicreti aImlr. Ancak, bir ~rketin 
~lkar(hgl hisse senetleri ve tahvillerden ahnacak kot iicreti 5.000 lira
yl ge«;emez.» diyerek tespit etmi~<tir. Tasan daha sonra, soz konusu 
olan bu nishetin azami miktan para degerinde meydana gelebilecek 
degi!?lkllkler goz ontinde tutularak,borsa meclisinin teldifi ve Mali
ye Bakanhgunn tasdiki ile arttmlabilir hiikmiinii koymu~tur. (Bkz. 
tasan madde 36) Aneak, kantl11lZea ~irketlerin sermayeleri arttlk~a 

ve <belirH ibir limiti a~'tJg1 zaman, kot iieretinin saibit oImasi ycrine, 
sermaye ile orantlh cil.arak a~taeak bir nisbetin uygulanmasl, borsa 
ibiit~esine gelir saglauna ha:lnmmdan daiha uy:gun dli~erdi. 

(55) Bkz. 1447 saYIh hnun Madde 28, 29, 30, 31, 32, 33, 34, 35 ve tlgiIi Ni
zaunname Madde 38, 39, 40, 41, 42, 43, 44, 45, 46 
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dan gegirmege meoburdurlar. Ancak, istanbul dl~mda,sozii edllen 
~irketlerin yaptkllan muameleler, borsadan gegirilememektedir. 
Bu baklmdan menkul 'klymetler ger(}ek degerini bulamamakta
dlr (56) 

Memleketimizde borsaya kaYltll olmayan menkul klymetIer 
iizerine muamele yapmak yasaklandlgmdan, istanbul BorsamlZda 
resrni kot dl~l menkul klymetlerin allm satIml igin, Paris, Londra 
ve New York borsalarmda oldugu gibi; ozel bir yer aynlmaml~
tIr (57). 

Ancak resrni daireler, ma:hkemeler ve iera daireleri kamunun 
yaranm on gorerek, Iborsada kaYltll dlmayan her tiirlii yerli ve 
yabanCl menkul klymetIerin, borsada satIr;nm gerekli kllmaktadlr. 
Bu nedenle soz konusu miiesseselerin sa:tI~ma liizum gosterdigi 
menkul klymetIerin borsada kaYlth olup olmadlgma bakllmaksl
zm, «mezat» sureti ile satI~l yapillr. 

Borsa komiserligi, soz konusu menkul klymetIerin satI~l Igm, 
gerekli tebligatI almea, durumu borsa salonu iginde ve dl~mda 
Han ettirir. Satl~ ilandan en az iki giin sonra resmi gall~ma saatIe
rinde yapll1r (58). 

istanbul Borsasmda yapllan muameleler, borsa meelisi ta.ra
fmdan glkanla.n ve 1937 Yllmda yiiriirliige konan ({Borsa i$leri hak-

(56) Bkz. 1. ORR!, Op. Cit., s. 357; Si::iz konusu tasan, ibu sakmcanm online 
gec;mekte ve 20. maddesinde, borsa Uyelerinin iborsa dl~mda yaptlk
Ian muameIeIeri, muameIcnin yaplldlgl glinlin er,tesi glinli bir accnta 
aracllIgl ile iborsaya tescil ettinmeye mccbur iblrakml~ ve 21. madde
sindc ise, kUl'taja tabi tutmu~tur. 

(57) Ancak soz konusu tasannm 37. maddesinde « ... borsa meclisi karan ile 
borsada kote edibnesi mecburi olmayan hisse. seneUeri ve tahvillerin 
kulislerde muamele gormesine miisaade olunabilir ... » denmekle, mem
leketimizde de resmi kot dl~l muamcle1ere yer verilmek istenmektedir. 

(58) Mezatta yapllan satl~larda satl~l yaptlran dairenin mi1m.essili borsa 
salonundaki oztll mezat yerindc Sa:tl~l izleyebilir. Taraflar (mcnkul klY
met sahipleri vc ahcIlar) veya taraflann vekilleri salona giremczler. 
Mezadl acentalara vcktUeten Borsa Meclis,j reisi veya tevkil edecegi 
bir kimse yapar. Mezada katIlmak lSiteyenler, bir borsa acentasl ile 
hareket ederler. Satl~a kOntl olan menkul klymetlerin piyasa ve kot 
durum1an satl~l yapan iiye tarafmdan, satl~l yaptlran makarna biil
dirilir. Mezat wnunda tespit edilen fiyatt kabul edip etmemek, 0 dai
renin miimessiHnin hakkldlr. Satl~ yapllmazsa kurtaj almmaz. 
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kmda talimatname» htiktimleri uyarmca yerine getirilir (59) 

Borsada muameleler; 

- pe~in 

- kesin vadeli 
- vadeli ve muvakkalt vadeli veya. primli 
- duble 

olmak tizere dart ~ekilde uygulamr. Faka t uzun bir stireden beri 
Istanbul Borsamlzda vadeli ve primli muamelelere yer verilme
mektedir. Bunun nedeni, borsaya kaYlth menkul klymetlerin oy
nak kurlara sahip olmamasl ve sermaye sahiplerinin vadeli mua
meleler yapmak istememesinde aranabilir. 

Istanbul Borsamlzda, menkul klymetler tizerine yukanda 
i~aret ettigimiz gibi, va deli muameleler ve dolaYlsl ile spektilasyon 
yaplldlgl halde; kambiyo ve nukut i~lerinde spektilasyon yasak
lanml~tIr (60) 

(59) Si:iz konusu Talimatnamenin biryok hliklimleri, E. KOTAR, Menkul 
Klymet Borsalannda Borsa Emirlcri ve Muhasebesi ...... de Borsa 
Emirleri ve Borsa Emirlerinin Uygulanmasl klslmlannda (Dip Not
larda) incelcnmi~tir. 

(60) Bkz. 1447 sayIll kanun Madde 29; istanbul Menkul Klymet ve Kambi
yo-Nukut BorsalTIlz Hakkmda aynca Bkz. Mehmet OLU<;:, i~Uetme Or
ganizasyonu ve Yi:inetimi, birinci cilt, Sermet MatbaaSl istanbul, 
1963, s. 456-457. Scrmaye Piyasasl EtiidU, Tilrkiye'de Sermaye Piyasa
smm Gcli~mcsi iyin Gerckli Tedbirler, 1964, Sermaye Piyasasl Seminc
ri Tertip Heycti, Ankara 1964, s. 151-163; A. ZARAKOLU, iktisat C. II, 
Banka ve Ticaret Hukuku Ara~tlrma Enstitiisli, Ankara, 1963, s. 95-98; 
M. KOLOGLU, Ekonomi Dersleri, C. II, GUney MatbaacIllk ve Gazcte
cilik TAO., Ankara, 1950, s. 84-86; F. K. GUL<;:UR, Borsa Muameleleri, 
GUven Basunevi, istanbul, 1950, s. 13-16; F. K. GUL<;:UR, Ticare:t Arit
metigi, Maarif MatJbaasl, Ankara, 1942, s. 205-213; N. Z. ARAL, «Men
leul Klymetler Borsasl» iktisadi YlirUyi.i~ Dergisi, C. VII, No: 159 
(Agustos 1946), s. 5; 1. NAiL ESiN, Ticaret ve Ticaret Vesikalan Hak
kmda Teorik ve Pratik Bilgiler, Kutulmu~ Matbaasl, istanbul, 1954, 
s. 189-199 
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