AET ULKELERINDE SIRKET KAZANCLARININ VE
DAGITILAN KAR PAYLARININ VERGILENDIRILMESi

Ass. Fazil TEKIN
I — GIRIS :

Avrupa Ekonomik Toplulugu (yeni adi ile Avrupa Topluluk-
lar1) iilkelerinde giimriiklerin kaldirilmasi ile birlikte vergi prob-
leminin ortaya ¢ikacag: biliniyordu. Uye alt1 iilkenin degisik ver-
gi sistemlerine sahibolmalari, belirli bir siire sonunda vergilerin
de ahenklestirilmesini (Harmonisation fiscale) gerekli kilmak-
taydi. Nitekim bu husus Roma Antlasmasinda da dikkate alinmig
ve vergi ahenklestirmesi ile ilgili maddeler antlasmaya konmus-
tu. Meseld antlasmanin 99. maddesi, istihlak vergileri, gider ver-
gileri ve diger vasitali vergilerin armonizasyonunu ongormektey-
di. M Gider vergilerinin ahenklestirilmesi ile ilgili calismalar bu-
gim sonuglanmis bulunmaktadir.

Vasitali vergilerle ilgili acik hiikiim bulunmasina ragmen, ant-
lasmada, vasitasiz vergilerle ilgili belirli bir agiklama mevcut de-
gildi. Sadece antlasmanin hukuki yakinlasmaya iliskin, 100, 101
ve 102. maddelerinde, Ortak Pazar dahilinde yakinlasmay1 ve re-
kabeti giiclestirici hususlarin ortadan kaldirilmas: geregine degi-
nilmekteydi.

Topluluk iilkelerinden her birinde sirketlerin degisik mali
hiikiimlere tabi kilinmalari, rekabeti ve iilkeleraras: sermaye aki-
min1 zedeleyici mahiyette goriildiigiinden, antlasmanin yukarida
belirtilen maddeleri 1s1g1inda, bu alanda da bir ahenklestirmeye gi-
dilmesinin gerekli oldugu fikrine varilmistir. Sirket vergilerinin
armonizasyonu kisa silirede gerceklestirilebilecek bir husus degil-

(1) Bkz. Treaty Establishing The European Economic Community and Con-
necdet Documents. s. 97
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dir. Bu bakimdan iiye lilkelerden herbiri kendi vergi sisteminde
tedrici degisiklik ve ayarlamalar yapmak suretiyle bOyle bir armo-
nizasyona vasat hazirlamaktadir. Aslinda, Italya disinda diger bes
iilkede mali hiikiimlerin muayyen 0lclide de olsa benzerlik arzet-
meleri, bu konudaki calismalarin basar: ile ve arzulanan siire igin-
de tamamlanacagim gostermektedir.

Biz bu yazimizda, vasitasiz vergilerden Ozellikle sirket vergi-
lerinin ahenklestirilmesindeki amaclara ve bu ahenklestirme ile
ilgili tatbiki glicliikklere degindikten sonra iiye iilkelerden herbi-
rinde sirketlerin tabi olduklari mer’i mali hiikiimleri izaha ¢alisa-
cagiz.

II — SIRKET VERGILERININ AHENKLESTIRILMESIN-
DEKI AMAC :

Genel olarak vergi sistemlerinin ahenklestirilmesinin amaci,
topluluk dahilinde sermayelerin serbestce hareket edebilmelerine
imkan verecek, esit mali hiikiimlere tdbi kilinmalarini saglamak-
tir, Bu genel amaci gerceklestirebilmek icin su ii¢ hususun yerine
getirilmesi gerekmektedir: @

A) Once vergi sistemi, yatirim yerinin tespiti kararina et-
kili olmamalidir. A iilkesinde yatirimlara daha uygun bir vergi
uygulaniyor ve B iilkesi ayni elverisli duruma malik hulunmuyor-
sa, vergi, yatirnm kararim etkiliyor demektir.

B) Ikinci olarak, vergi sistemi, tasarruf sahiplerinin yati-
rimlarini kendileri veya baska bir araci kurulus tarafindan yapma-
lar1 konusundaki kararlarina etkji etmemelidir. Tasarruf sahipleri,
yatirimlarini kendileri yaptiklar: takdirde, aynen araci bir tasar-
ruf toplayici kurumun tabi oldugu mali hiikiimlere tédbi olmali-
dir.

C) Son olarak, mali sistem, her iilkede degisik yatirimlarin
ve finansman metodlarinin gelistirilmesine ayni dlglide yardimel
olmahdir. Aksj taktirde, bir kisim {ilkelerde, sermaye sirketlerinin
gelismesi kolaylasacak buna mukabil, digerlerinde gelisme, ya hic
olmayacak ya da c¢ok simrli kalacaktir.

(2) The Development of A European Capital Market, Brussels 1966. s. 293.
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III — AHENKLESTIRMEYI GUCLESTIREN AMILLER :

Bu amiller su sekilde siralanabilir :
A) Miikerrer vergileme,

B) Her iilkede yatirimlara farkli vergi imtiyazlarimin tanin-
mis olmasi,

C) Yabancilarin yatirim kazanclarina farkli mali hiikiimle-
rin uygulanmasi.

Simdi bu ii¢ hususu ayrintili bir sekilde gorelim :

A) Miikerrer Vergileme (Cifte Vergileme)

Miikerrer vergileme hem vasitasiz ve hem de vasitali vergiler
igin bahis konusu olabilmektedir. Genellikle vasitasiz vergi vasitali
vergilerinkine gore diisiik olmaktadir. Fakat bunlar cogu kez ge-
lir iizerine degilde sermaye lizerine de konulabildiginden azimsan-
miyacak meblaglara ulasabilmektedir.

Miikerrer vergilemeyi bertaraf edebilmek ig¢in tiirlii alterna-
tifler mevcuttur. Bu alternatifler soyle siralanabilir :

1) Kazanc ve gelir vergilerinde, gelirin, elde eden kimsenin
rveya gelirin elde edildigi (kaynak) iilkede vergilendirilmesi.

2) Servet vergilerinde, miikellefin vatandasi oldugu ilkede
veya servetin bulundugu yerde vergilendirilmesi.

3) Vasitali vergilerde, istihlakin, kullanmanin oldugu iilkede
veya vergi konusu mal veya hizmetin istihsal edildigi iilkede ver-
gilendirilmesi.

Vergi miikerrerligini, devletler karsilikli anlasmalarla berta-
raf edebilmektedirler. Miikerrer vergilemenin sakincalarinmi azalt-
mak i¢cin basvurulahilecek diger bir yol da, karsilikhh olarak vergi
nispetlerinde indirim yaprnaktir. Bu sekildeki bir indirim, yatirim
sahiplerinin, miikerrer vergileme ile maruz kalacaklari mali yii-
ki Onemli olciide hafifletmektedir.

B) Yatinmlara Farkly Vergi Imtiyazlarimin Tamnmis Olmast

Bu hususu iki grupta miitalaa etmek kabildir :
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1) Ikémet edilen iilkede yamlan yatirimlara imtiyaz tamn
mast hali :

Herhangi bir iilke, kendi vatandaslarinin yapmis olduklar:
yvatirim icin farkli ve imtiyazli muamelede bulunacak olursa, iil-
keler arasindaki sermaye akimi belli Ol¢iide frenlenmis olacaktir.
Nitekim bu durum, Ortak Pazar iilkeleri arasinda mali ahenkles-
tirmeyi gliclestiren onemli amillerden biri olmustur.

2) Bir kisim iilkelerde yatirimlarin ve yatinm finansman
kaynaklarimn diger iilkelere nazaran daha yiiksek nispetlerde ver-
gilendirilmesi .

Bazi iilkelerde yatirimlarin, digerlerine gore daha yiiksek nis-
petlerde vergilendirilmesi pek tabii iilkelerarasi sermaye akiminl
olumsuz yonde etkiliyecektir. Ayni sekilde, yatirimlarin finansma-
ni icin gerekli meblaglarin farkl: vergilere tabi kilinmalari ve ay-
rica faiz nispetlerinin farkli olmasi, ahenklestirmeyi gii¢lestirmek-
tedir. Vergi ahenklestirmesindeki amag, topluluk fiyesi iilkelar
arasinda sermaye akiminin en serbest bir sekilde cereyanina im-
kan vermek olduguna gore, bu tiir plirlizlerin giderilmesi sart bu-
lunmaktadir.

C) Yabancilarin Yabirvm Kazanclarina Farkli Mali Hiikiimlc-
rin Uygulanmas:

Bir yabanciya, ikAmet etmedigi bir iilkede kar pay1 veya {aiz
Odendiginde, genellikle bu sahsin kendi iilkesindeki vergi makam-
lar1 bundan haberdar olmamaktadirlar. Birgcok iilkeler yabancila-
r1 sinirli ‘bir sekilde (dar miikellefiyet esasina godre) ve bazan stan-
dart bir takim esaslara gbre vergilendirdiklerinden, miikellefin
kendi iilkesinde, daha yliksek nispetli bir verginin mevcut olmasi
halinde, bu kimse elde ettigi kazanci, kazancin elde edildigi iilke-
de muhafaza etmekte ve gerektiginde daha o6nce vergilendirilmis
oldugunu ileri siirerek, kendi iilkesinde gelir beyaninda bulun-
maktan kacinmaktadir.

Bir kisuim ilkeler vatandaslarinin yurt disinda elde ettikler:
gelirleri vergilemekten feragat etmekte veya benzer bir verginin
mevcut olmasi ve gelirin o lilkede vergilendirilmesi halinde, vergi
dis1 birakmaktadirlar. Buna mukabil bazi iilkeler, yabancilarin
yatirim gelirlerini aynen kendi vatandaslariminki gibi vergilendir-
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mekte, 0 kimsenin ayrica kendi lilkesinde vergiye tabi tutulmas:
onlar icin bir hiikiim ifade etmemektedir. Bunlarin yanisira, ya-
bancilara daha miisait vergiler ve muafliklar wuygulayan iilkeler
de vardir.

Goriilityor ki, vergi ahenklestirmesi yapilirken, yukarida sa-
dece bir kismina degindigimiz, pliriizlerin dikkate alinmasi, ayrin-
tili karsilastirmzlar yapilmak suretiyle ahenklestirme tedbirlerine
tasvurulmas: gerekmektedir. @

Avrupa Ekonomik Toplulugu dahilinde miisterek bir sermaye
piyasasmin tesekkiil etmesi ve iiye iilkeler arasinda sermaye aki-
min1 serbestiye kavusturabilmeleri icin, vergilerin onleyici ve en-
gelleyici rollerini kisa zamanda bertaraf etme zarureti ortadadir.
Vergi ahenklestirilmesi ile ilgili olarak yapmis oldugumuz bu kisa
aciklamalardan sonra Ortak Pazar {iilkelerinin herbirinde sirket-
lerin tabi olduklar:i mali hiikiimlerin neler oldugunu gorelim.

IV — AET ULKELERINDE SIiRKET VERGILERI :
A) F. Almanya’da

1) Sirket Kazancimn Tammlanmast :

Sirket kéari, isletmenin hesap yili sonundaki net aktiflerinin
toplami ile gecen hesap yili sonundaki net aktiflerinin arasindaki
tark olarak tanimlanmustir. Isletmeden cekilen degerler bu farka
ilave, isletmeye katilanlar ise bu farktan tenzil olunur. Isletme-
den cekilen degerler, tesebbiis amacinmin gerceklesmesile ilgili ik-
tisadi varliklardan ibarettir. Safi gelirin % 5’ini asmamak {izere
sefkat, din ve benzeri derneklere yapilan yardimlar matrahtan
indirilebilir. Bilimsel tesekkiillere yapilan yardimlarin matrahtan
diisiilecek orani ise, net gelirin % 10'unu gecemez. Bu indirimler,
ayrica ciro ve yillik iicret tutarinin % 0,2 oraninda bir sinirlama-
yva tabi tutulur.

(3 Bu konuda ayrintili bilgi icin bkz. Halil NADAROGLU, Avrupa Ekono-
mik Toplulugunda Vergilerin Ahenklestirilmesi Hareketi ve Bu Acidan
Tiirk Vergi Sistemi, AET ve Tiirkiye Seminer Tebligi, Istanbul 1967.
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2) Sirket Kdarlarmn Vergilendirilmesi :
a) Sirketler Tarafindan Odenen Vasitasiz Vergiler

I — Kurumlar Vergisi (Korperschaftsteuer) :

Tam miikellef anonim sirketlerden alinan kurumlar vergisi
nispeti, dagitilan kar {izerinden % 15, dagitilmayan kir {izerinden
ise % 51’dir. Dagitilan kar lizerinden odenen vergi bildhare, miin-
ferit miikellefler tarafindan vergiden diisiilemez. Bu sebepten, da-
gitilan kér lizerinden tahsil edilen gercek vergi nispeti % 23.44
olmaktadir.

Aktiflerinin toplami 5 milyon DM’1 ya da daha az olup ta no-
minal sermayelerinin % 75’ine tekabiil eden hisse senetleri, ger-
¢ek kisilerin elinde bulunan ve hisse senetleri herhangi bir men-
kul kiymetler borsasinda muamele gbrmeyen kurumlar, 6zel vergzi
nispetleriyle vergilendirilmelerini istiyebilirler. Soyle ki :

Ilk 10.000 DM iizerinden ...............cocoveeeeriiueineennii. % 39
10.000 DM’tan 20.000 DM’a kadar ........................ % 44
20.000 DM’tan 30.000 DM’a  »  .ooiiiiiiie % 49
30.000 DM’tan 40.000 DM’a  » ... % 54
40.000 DM’tan 50.000 DM’a  » ..o % 59

50.000 DM’tan sonra ........................ % 49

Sadece Almanya’da belli kaynaklardan elde ettikleri kazanc-
lar lizerinden miikellef tutulan (dar miikellef), sirketler % 49 sa-
bit nispetine tabidirler.

ii — Eyalet Vergisi :

Bu verginin nispeti her eyalete gore degismektedir. Genellikle
% 5 civarinda bulunmaktadir.

iii — Servet Uzerinden Alinan Vergi (Vermogensteuer) :

Bu vergi, bir takim karisik hesaplamalardan sonra alinmak-
tadir ve nisbeti hicbir zaman % 1’i gegmemektedir. Servet vergisi,

() Damga Resmi ve Borsa Muamelelerinden Dogan Vergiler dahil edilme-
mistir. Ayrica hisse senedi maliklerinin, gergek kisiler olduklar:1 farze-
dilmigtir.
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Almanya’da mukim fert ve kurumlarca biitiin sermaye unsurlari
(Almanya icinde ve disindaki menkul ve gayrimenkullerle, mad-
di ve gayrimaddi varhiklar) tizerinden ddenmektedir.

Eyalet vergisi ve servet vergisi toplami, ortalama olarak, gay-
risafi karin % 15’ini bulmaktadir.

b) Hisse Senedi Maliklerinin, Karpayinin Tevzii Sirasinda
Odedikleri Vergi

1 — Alman Sirketlerinin Karpaylar1 (dividantlar1y) :

Karpay: bir Alman’a ddenmekte ise, kaynakta tevkif edilen bu
verginin nisbeti dividantin % 25’idir. Karpay: sahibi, Alman va-
tandas: olmasa dahi ayni nisbet uygulanir. Su farkla ki, yapilan
anlasmalar geregince, Fransiz, Hollandali, Liiksemburglu, Isvig-
reli ve Britanyal: hisse senedi malikleri icin bu nisbet, % 15’e in-
dirilmistir.

i — Yabanc: Sirketlerin Karpaylar :

Bu kar paylar: bir stopaj vergisine tabi degildir.

¢) Kaynakta Tevkif Yoluyla Odenen Verginin, Gelir Vergisi
Matrahindan Diisiilmesi

Alman sirketlerinin karpaylar:, eger hisse senedi maliki Al-
man vatandasi ise, kaynakta tevkif yoluyla odenen vergi, sahsi ver-
i matrahindan indirilebilmektedir. Alman hisse senedi maliki, Al-
manya disinda elde ettigi karpayindan, kaynakta tevkif yolu ile
Odemis oldugu miktar1 vergi matrahindan indirebilir. Fakat, mat-
rahtan diisililen stopaj vergisi tutari, ayni kazan¢ {izerinden Al-
manya’da alinmakta olan vergiden fazla olamaz.

B) Belcika’da

1) Sirket Kazancimm Tammlanmast :

Kanun her tirli smai, ticari ve zirai faaliyetlerden dogan ka-
zanclari, smnai, ticari ve zirai kazanc olarak tarif etmistir. Serma-
ve unsurlarinin degerinde meydana gelen artislar da kazan¢ kap-
samina dahildir.
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Matrah, ticari ilkelere gore tayin ve tesbit edilmektedir. Ticari
kazancin elde edilmesi ve idame ettirilmesi i¢in yapilan ve ticari
kesaplara bu suretle gecirilen giderlerin hasilattan indirilmesi ka-
bul edilmistir. Sosyal sigorta ve emeklilik aidatlarinin gider ola-
rak yazilmasina miisaade edilmistir. Matrahin % 5’ini ve bes mil-
yon Belcika Frangini (FB) asmamak iizere, iiniversitelere, gelis-
memis iilkelere yardimda bulunan kuruluslara yapilan hibe ve
bagislar da hasilattan indirilebilmektedir.

2) Sirket Karlarimn Vergilendirilmesi :

a) Sirketler Tarafindan Odenen Vasitasiz Vergi (Impots
des Sociétes) :

Bu vergiyi, Belcika’'da kayitli veya yonetim merkezleri yahut
esas is yerleri Belcika’da bulunan sirketlerle, iktisadi amag¢ tasi-
yan tiizel kisiligi haiz kurumlar ©6demektedir. Eshamli komandit
sirketlerle, sirket gibi vergilendirilmelerini tercih eden sahs or-
takliklari da bu vergiye tabidir. Gerek dagitilan, gerek dagitilma-
yvan kazanclara uygulanan temel nisbet % 30’dur. Dagitilmayan
kazanglar bir milyonu asmadig1 taktirde % 25 indirimli nisbeti
uygulanir. Dagitilmayan kazanglar bir milyon FB. ile 1.250.000 FB.
arasinda ise, odenecek vergi 250,000 FB. art1 dagitilmayan kazan-
cin bir milyon frang: asan kisminin % 50’sinden ibarettir. Dagi1-
tilmayan kazancin 1.250.000 FB.i asmas1 halinde % 30 olan temel
nisbet, matrahin tiimiine uygulanir. Kar miktar: bes milyon Belci-
ka Frangi’mi asacak olursa, bu oran % 35’e yiikselmektedir. Karin
dagitilmasina karar verildigi taktirde % 5 nisbetinde vergi, iade
edilir.

Dar miikellefiyete tabi kurumlar, Belgika’da veya Bel¢ika da-
hilindeki kaynaklardan elde ettikleri gelir {izerinden % 35 nisbe-
tinde vergi 0demektedirler.

b) Hisse Senedi Maliklerinin ,Kar paylarinin Dagitilmas:
Sirasinda Odedikleri Vergiler :

i — Belgika Sirketlerinin Kar paylar: :
Karpay: bir Belcika vatandasina ddenmekte ise, gayrisafi kar-
paymmn % 20’si vergi olarak, kaynakta tevkif edilmektedir. Yaban-

c1 hisse senedi malikine 6denen karpay: lizerinden de ayni nisbet-
te, yani, % 20 vergi tevkifati yapilmaktadir.
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ii — Yabana Sirketlerin Karpaylar: :

Vergi, kdrpaymnin iilkeye girisi sirasinda, net meblag iizerin-
den % 20 olarak tevkif edilmektedir,

¢) Kaynakta Tevkif Edilmis Olan Verginin Matrahtan Indi-
rilebilmesi ve Vergi Kredisi (Tax Credit) :

i — Belgika Sirketlerinin Kéarpaylari :

Bel¢ikall hisse senedi maliki, kaynakta tevkif edilmis olan ver-
gi tutarmi, sahsi vergi matrahindan diisebilir. Aym sahis, sirket-
ler tarafindan Odenmis olan verginin yarisi tutarinda bir vergi
kredisi (tax credit) hakkina sahip bulunmaktadir.

ii — Yabanci Sirketlerin Karpaylar: :

Belcikall hisse senedi maliki, Belgika dahilinde, kaynakta tev-
kif edilmis olan vergi tutarim sahsi vergi matrahindan indirebilir.
Ulke disinda vergilendirilmis (stopaj vergisine tabi kilinmig) kar-
paylar:i i¢in, karpaymin % 15’i nisbetinde bir meblagl vergl
matrahindan indirebilir. Bu nisbet, yurd disinda Gdenmis vergiler
icin kabul edilen tek vergi nisbetidir.

C) Fransa’da
1) Sirket Kazancimn Tanmimlanmast :

Sirket kazanci, hesap doneminin bas: ile sonundaki isletme
aktifleri arasindaki farktir. Bu farktan, hesap donemi icinde islet-
meye konan paralar tenzil ve isletmeden c¢ekilen paralar ise ilave
edilir. Sirketlerin, ticari faaliyetleri sirasinda gergeklestirdikleri
sermaye kazanglari da vergiye tabidir. Fakat s6zkonusu kazangclar,
lic y1l icinde, yeni iktisadi degerlerin veya belli menkul kiymetle-
rin satmalinmasinda kullanilirsa, vergiye tabi tutulmazlar.

2) Sirket Karlarnimn Vergilendirilmesi :

a) Sirketler Tarafindan Odenen Vasitasiz Vergi (Impots
sur les sociétés) :

Bu vergi, anonim, limited ve eshamli komandit sirket kazanc-
larindan alinmaktadir. Nisbeti, safi kazanc¢ ilizerinden % 50°dir.
Eshamli komandit sirketler disinda kalan sirketler, Kurumlar Ver-
gisine (Impots sur les sociétés) veya ortaklarimin kazang paylar:
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lizerinden Gelir Vergisine tabi tutulmalarini istemekte serbesttir-
ler. Sayet ikinci sekil tercih edilecek olursa, ortaklar, kazancin
dagitilip dagitilmamasina bakilmaksizin, Sahsi Gelir Vergisine
(Impots sur le revenue des personnes physiques) tabi olurlar.

b) Hisse Senedi Maliklerinin, Karpaylarinin Dagitilmas: Si-
rasinda Odedikleri Vergiler :

i — Fransiz Sirketlerinin Karpaylar: :

Hisse senedi maliki Fransiz vatandas: ise, stopaj vergisine ta-
bi degildir. Karpay1 bir yabanciya ait ise, kaynakta tevkif edilen
vergi miktari, gayrisafi karpaymin % 25%dir. Bu nisbet, yapilan
anlasmalar geregince, Belgikall hisse senedi malikleri i¢in % 18,
Alman ve Amerikalilar i¢in % 15’e indirilmigstir,

ii — Yabanci Sirketlerin Karpaylar :

Bu karpaylari, Fransa’da 6dendigi taktirde, net karpayinmn %
33.3'4 nisbetinde bir vergiye tabi bulunmaktadir. Karpay: Fransa
disinda da vergilendigi ve her iki iilkede uygulanan vergi nisbet-
leri toplam gayrisafi karpaymnin % 33.3'linii buldugu taktirde, bu
nisbet indirilebilir. Yabanci iilkede 6denen verginin nisbeti % 33.3’{i
astig1 taktirde, ayrica Fransa’da vergiye tabi tutulmaz.

¢) Kaynakta Tevkif Edilmis Olan Verginin Matrahtan Indi-
rilebilmesi ve Vergi Kredisi :

i — Fransiz Sirketlerinin Karpaylar: :

Fransiz hisse senedi malikinin, sirket tarafindan 6édenmis olan
(dagitilan gayrisafi kar lizerinden), kazang vergisinin yarisina esit
miktarda vergi kredisi hakki vardir.

ii — Yabanc1 Sirketlerin Karpaylar: :
Fransiz hisse senedi maliki, net kdrpayinin % 50’sini vergi di-
s1 birakma hakkim haizdir.

D) Iitalya’da
1) Sirket Kazancvun Tammlanmasy :

Vergiye tabi gelir kanunen tamimlanmamistir. Genel olarak,
kabul edilebilir giderlerin indirilmesinden sonra bulunan safi ka-
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zang, vergi matrahini teskil etrektedir. Sinai ve ticari tesebbiis-
lerin kazanclari, sadece kar-zarar hesabinda alacak bakiyesi ola-
rak goriinen futarlardan ibaret degildir. Ticari kazanclar, aktif de-
gerlerindeki her tiirlii artislari kapsar. Normal sermaye kazanc-
lar1 ile spekiilasyon kazanclari da vergiye tabidir. Safi kazanc¢ kav-
ramina dividant gelirleri de dahil bulunmaktadir.

2) Sirket Karlarimin Vergilendirilmesi :
a) Sirketler Tarafindan Odenen Vasitasiz Vergiler :

i — Ilk vergi, miitedavil varliklardan saglanan gelir iizerin-
den alman vergidir. Yapilan cesitli ilavelerle bu verginin nisbeti,
gayrisafi karin % 35’ini bulmaktadur,

ii — Sirketlerden alinan ikinci vasitasiz vergi, (Imposta sulle
societa), vergilenebilir sermaye (nominal sermaye arti ihtiyatlar)
lizerinden alinan % 75 ve sermayenin % 6’sini asan gelir iizerin-
den alinan ve nisbeti % 15 olan vergidir. 1961 yilindan itibaren bu
nishet % 10 arttirilmistir. Toplam olarak bu verginin sirketin gay-
risafi krina nisbeti % 15 olmaktadar.

b) Hisse Senedi Maliklerinin, Karpaylarinin Dagitilmasi si1-
rasinda Odedikleri Vergiler :

Hisse senedi maliki, Italyan vatandagi ise, kaynakta tevkif
edilen verginin nisbeti % 5’tir. Bu stopaj vergisi, kurumlarin dde-
dikleri vasitasiz verginin matrahina dahil edilir. Diger bir alterna-
tif olarak, % 30 sfopaj vergisi mevcuttur. Bu nisbet uygulandigi
taktirde, 6denen vergi Kurumlar Vergisi ve diger tamamlayici ver-
ginin matrahina dahil edilmez, nihai bir karakfer arzeder.

Yabanci hisse senedi malikine (dar miikellefe) Odenen kar-
pay1, % 30 stopaj vergisine tabidir. Bu nisbet, yapilan bir anlas-
ma, geregince, AB.D.li hisse senedi malikleri i¢in % 15% indiril-
mistir.

Yabanci sirketlerin kérpaylari, iilkeye giriste % 5 stopaj ver-
gisine tabidir.

¢) Kaynakta Tevkif Edilen Verginin Matrahtan Indirilmesi :

i — Italyan Sirketlerinin Karpaylar: :

italyan hisse senedi maliki ddemis oldugu % 5 stopaj vergisi-
ni vergi borcundan mahsubedebilir.
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ii — Yabanci Sirketlerin Karpaylar: :

italyan hisse senedi maliki, demis oldugu % 5 stopaj vergi-
sini, vergi borcundan indirebilir. A.B.D. ve Biiylik Britanya’'da el-
de edilen dividant icin 0denen vergiler, gayrisafi kazancin % 8’ini
asmamak sartiyle, ayni sekilde mahsubedilebilmektedir.

E) Hollanda’da

1) Sirket Kazancimn Tammlanmast :

Sirket kazanci, normal muhasebe kurallarina goére hesaplanarn
kazangtir. Vergi matrahi, sirketin toplam kazancidir.

2) Sirket Kdrlarimin Vergilendirilmesi :

a) Sirketler Tarafindan Odenen Vasitasiz Vergi (Kurumlar
Vergisi) :
Sirket kazanglarindan alinan bu verginin nisbetleri soyledir:

40.000 Florini asmayan kazanclarda % 42
40.000 ile 50.000 Florin arasindaki kazanglarin ilk 40.000 Flo-
rini iizerinden % 42, geri kalanindan % 57,

50.000 Florini asan kazanglarda % 45’tir. Bu nisbet baz1 ilave-
ler nedeniyle gayrisafi kazancin % 47’sine ulasmaktadir.

b) Hisse Senedi Maliklerinin, Karpaylarinin Dagitilmas: Si-
rasinda Odedikleri Vergiler :

i — Hollanda Sirketlerinin Kéarpaylari :

Karpay1 Hollandal1 bir hisse senedi malikine 6deniyorsa, kay-
nakta tevkif edilen vergisinin nisbeti % 25°tir. Yabancilar i¢in de
genellikle ayn nisbet uygulanir. Yapilan anlasmalar geregince, Al-
man hisse senedi malikleri i¢in stopaj vergisi nisbeti % 15, Is-
vigreliler i¢in de % 10’a indirilmistir. Fransiz italyan, Britanya ve
Amerikali hisse senedi malikleri stopaj vergisine tabi degildirler.

ii — Yabanci Sirketlerin Karpaylar: :
Bunlar ig¢in bir stopaj vergisi yoktur .

¢) Kaynakta Tevkif Edilen Verginin Matrahtan indirilebil-
mesi :
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i — Hollanda Sirketlerinin Karpaylar: :

Hollandal1 hisse senedi maliki, ddemis oldugu stopaj vergisi-
ni sahsi vergi borcundan indirebilir.

ii — Yahanc1 Sirketlerin Karpaylar: :

Hollandali hisse senedi malikleri, yabanc: sirketlerden elde ct-
tikleri karpaylar: i¢cin odedikleri stopaj vergisini sahsi vergi mat-
rahlarindan indiremezler.

F) Litksemburg'da

1) Sirket Karlanmn Vergilendirilmesi :

a) Birketler Tarafindan Odenen Vasitasiz Vergiler :
i — Mahalli Vergiler :

Sirket kirlarina toplam nisbeti % 11’1 bulan vergiler su se-
kilde siralanmaktadir :

Isletme Vergisi (Gewerbeertragsteuer) : Kurumlar vergisi
icin tesbit edilmis kazanglar lizerinden alinmaktadir. Nisheti %o 4’
tiir. Isletme Sermayesi Vergisi (Gewerbekapitalsteuer): Bu vergi-
nin nisbeti, isletme sermayesinin % 2’si civarindadar.

ii — Kurumlar Vergisi (Korperschaftsteuer) :

Limited sirketler ve tiizel kisiligi haiz diger iktisadi kurulus-
lar, kurum kazanec: iizerinden bu vergiye tdbi bulunmaktadir. Nis-
betler sOyledir :

400.000 Frank’a kadar % 20
1.000.000 Frank’a kadar % 30
1.000.000 Frank’tan yukari % 40

Bu nisbetler dilim esasina gore olmayip, mahalli vergilerin
tenzilinden sonra, toplam kazance uygulanmalktadir.

iii — Servet Vergisi :

Bu vergi, toplam safi servet lizerinden 6denmektedir. Nisbeti
% 0,6’dir. Genellikle sirket kérlarina etkisi % 5 clmaktadir. Ser-
vet Vergisi, Kurumlar Vergisi Matrahindan indirilemez.

b) Hisse Senedi Maliklerinin, Karpaylarinin Dagitilmas1 Si-
rasmnda Odedikleri Vergiler :

130



i — Liiksemburg Sirketlerinin Karpaylar: :

Hisse senedi maliki Lilksemburg’lu ise, stopaj vergisinin nis-
beti % 15’tir. Bu nisbet gayrisafi kirpayina uygulanmaktadir., Ya-
banci hisse senedi maliki de ayni nisbetle vergilendirilir.

ii — Yabanci Sirketlerin Karpaylar: :

Bu karpaylarn Lilksemburg’da bir stopaj vergisine tabi bulun-
mamaktadir,

¢) Kaynakta Tevkif Edilmis Olan Verginin Matrahtan
Indirilebilmesi :

i — ILiiksemburglu Sirketlerin Karpaylari :

Lilkksemburglu hisse senedi maliki, kaynakta tevkif yoluyla
Odemis oldugu "% 15 stopaj vergisini sahsi vergi borcundan diise-
bilir,

ii — Yabanc: Sirketlerin Karpaylari :

Lilksemburglu hisse senedi maliki, A. B. D., Almanya ve Fran-
sa’da Odemis oldugu stopaj vergisini % 15 nisbetini asmamak
sartiyle, aynen yukarida belirtilmis oldugu sekilde sahsi vergi
borcundan indirebilir,

V — SONUC :

Avrupa Ekonomik Toplulugu Ulkelerinde sirketlerin tabi ol-
duklar: mali hiikkiimlerle ilgili aciklamalarimiz burada tamamlan-
mi1s olmaktadir. Goriildiigii gibi, alt1 iilkede sirketlerin tabi olduk-
lar1 vergiler (adlari ne olursa olsun) oldukca paralellik arzetmek-
tedir. Bu bakimdan karsilikli olarak sermayelerin en serbest bir
sekilde, akimina yardim edecek nihal degisiklikleri yapmak ko-
layca miimkiin olabilecektir,

Ortak Pazar’in miistakbel bir {iyesi olan Tiirkiye’de, 6zellikle
yapilan son degisikliklerden sonra, sirketlerle ilgili mali hiikiimler
incelendiginde, sozkonusu 1iilkelerle arasinda esaslhi farkliliklar
bulunmadig1 goze carpmaktadir. Istikbalde bu konuda yapilacak
herhangi bir ahenklestirmenin kolaylikla gerceklestirilebilecegi
kanisindayiz.
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