LMVLE. ISTIKRAR PROGRAMLARI VE iKTISADI BUYUME:
ELESTIRILER - ELESTIRILERE KARSI CEVAP

Dr. Seyhun DOGAN
. U. iktisat Fakiiltesi, Iktisat Boliimii,
iktisat Politikas1 Anabilim Dal:

1. GIRIS

1970’lerden dnce gelismis {ilkelerin sorunlariyla ugrasan 1L.M.F, artik
gelismekte olan iilkelerin yapisal uynm sorunlarina oncelik tammstir.

Bugiin, geligmekie olan filkelerce hazirlanan ve uluslararast kredilerle de
desteklenmesi istenilen istikrar programlari, LM.F. ’nin onaym almak zorun-
dadir Bagka bir ifadeyle, uygulanacak istikrar programu igin diy kredinin saglan-
masi, LM.F.’nin bu program kabul ederek “stand -by” anlagmasinin yapilmasi-
na bagl olmaktadir. Gimiimiizde artik uluslararast fians sistemi IL.M.F.’nin
onoiliigiinit benimsemistir. Uluslararas banka sistemi, kredi mushugunu agmada
L.M.F.’nin onayim beklemektedir. Buriunla birlikte, LM.F. istikrar programlarinin
uygulama araci olan stand-by anlagmalar: yoluyla ilkelerin, uygulayacaklar
politikalart biiyiik oranda LM.F.’ye birakmalan herseyden once, hitkiimetlerin
insiyatifini azaltmakta ve standart bigimde sunulan programlar, alternatif politi-
ka tercihlerine izin vermemektedir, Stand-by anlagmasi yoluyla bagka bir amag
icin kullamlamayan LM F. kredilerini, kisa vadeli ddemeler dengesi sorunlarinin
¢oziimii icin talep eden gelismekte olan tilkeler, bu kredi karsilifinda I.M.F. nin
ongérdiigii kosullara uymak zorunda kalmaktadirlar.

. Bunun yamsira, LM.F. istikrar programlan uygulamalarmn etkinliine
yonelik elegtiriler iktisadi biylime konusunda yogunlagms ve karg1 savunucular
da ayn tezler ileri stirmiislerdir. Bu ¢aligmada, sézkonusu elestiriter ve IL.M.F. nin
elestirilere kargi cevabr sistematik olarak analiz edilmistir.
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. ELESTIRILER

L.LM.F. programlarmin bir anlamda biiytimeye kars1 oldugu ile ilgili gencl
elegtirt iki spesifik elegtiriye ayrllablhr "

- Birinci elestiri; LM.F. programlarmdaki bir takim politika dnerilerinin
ozellikle toplam ig talebin kisilmasi ve déviz kurunun degistiritmesiyle ilgili
olanlarimmn, ekonomik bityiime, istihdam ve faaliyet diizeyi {izerinde olumsuz
etkisi oldugu seklindeki diigiincelerdir.

- Tkinci elestiri; politika Snerilerinin ayn1 zamanda gercksiz olarak kat
olmasidir. Bunlar, ekonomiyi istikrara ulastirma hedeflerini daha fazla kug:ult-
mekicdirler.

LM.F’nin parasal bir kurum olma niteligi scbebiyle “parasal yaklasimin
reel ekonomi yaklagimina tercih ediligi” konusu en ¢ok tartisilan bir konu
olurken, LM.F. clestirilerinin de kaynag olmustur. LM.F. ise, programlarmin i¢
dinamik ve dengelerini savunurken, parasal yaklagimlarm bir bitiinliik icinde
gec;erhhgm: benimsemistir. ?

Ozeliikle birinci grupta belirtilen clestirilerin ¢ikis noktasim, ig talebin
kisilmas: ve devaliiasyon olusturmugtur, Bunlar su sekilde ézetlenebilir:

-I¢ Talebin Kisilmas: :

LM.F. istikrar programlarinin i¢ tiiketimi kisma yoluyla dis 6demelerde
denge saglamaya caligmasi, gelismekie olan ilkelerin jstihdam, iiretim ve
kalkinma cabalarm olumsuz etkilemekte ve sonucta ulusal refahi baltalamak-
" tadir. Boylece, LM.F.’nin i¢ talebin kisilmast yoluyla gelismekte olan tilkelerin
iktisadi yapisint degistirme-gabalarinmn, refah diizeyinin diismesi, iszilik, gelir
dagilimmin bozulmasi, baz: tiretim tesislerinin faaliyet dist birakilmas: g1b1 agir
ekonomik ve sosyal maliyeti olmaktadir.

LMF, nin temel amag¢ olarak, dig ddemelerde denge saglanmasina
yonelmest, iktisadi biiyiime amacinm ikinci plana atiimasina sebep olmaktadr” .

IM.F. uzun vadeli ¢dziimleri diiginmemektedir. Oysa gelismekte olan
tilkeler uzun vadeli ¢6ziime, iktisadi biiylimeye déniik ¢oziime ihtiyag duyarlar.
Daha agik bir ifadeyle, gelismekte olan iilkelerin sabit sermaye yatirimlarin art-
tiracak, teknolmsnu gelistirecek, diinya pazarlaninda yer almasim saglayacak
attiimlar yoktur ® Dahasi bu regetelerde tretim faktorlerinin gehsmesmc Onem
verilmemekte ve reel ckonomiye yonelik programlar yer almamaktadr” .

LM.F. istikrar programlarinin i talebi kismaya yénelik olarak Ongdrdiigi
daraltict maliye ve para politikalan gelismekte olan tlkelerin pek de yeterli
olmayan iiretim giiclinii daha da azaltmakta ve sonug;ta kitliklara ve/veya fiyat-
larda yitkselmelere yol agmaktadir. Ayrica, faizlere getirilen serbestlik Gzellikle
orta dénemde iiretim gucundekl daralmay1 arttirmakla birlikte, enflasyonist bir
etkiye de neden olmaktadir”.



I.M.F. istikrar Programlart ve Tktisadi Biiyiime: . 33
Elestiriler - Elegtivileri Kargt Cevap

ILM.F. istikrar regetelerinin genel bir agirt talep durumunun sdzkonusu
oldugu hallerde sugu her zaman kamu kesiminin agirt harcamasmda aramasi da
elestirinin bir baska yoniinli olusturmaktadir. Sézkonusu durum, Ozel yatirim
veya tiikketimden kaynallanan asit1 talebin makro dengesizliklere neden oldugu
hallerde, istikrar1 saglamanin tamamen kamu kesiminin yikiimliliigiinde oldugu
anlamina gelmektedir. Ayrica, kamu kesiminden kaynaklanan bir makro denge-
sizligin oldugu durumlarda, IM.F. tarafindan kabul edilen basan gostergesi

. kamu tasarruflarnin (vergiler + K.1.T. net fazlalari-cari kamu harcamalar) yiik-
selmesi degil, kamu kesimi borglanma gereksiniminin diigmest olmaktadir.
Boylece istikran saglamada biyitkk 6l¢lide kamu yatmmlarinin daralmakla
yiikiimli kilmmasimin da , geligmekte olan ulkeler i¢in iktisadi bilyiimeyi azalta-
cagr yontinde elestirtler sézkonusu olmaktadur”".

L.M.F. istikrar programlarinin daraltic maliye politikasi araglan olan kamu
harcamalarmin kistlmas1 ve vergi gelirlerinin arttirilmast konusunda, ézellikle
gelismekte olan filkelerde kisa vadede kamu harcamalan olarak yatirm harca-
malarimin kisimasinmn iktisadi biiyliime iizerindeki olumsuz etkisi de, iizerinde
onemle durulan bir konu olmaktadir.

- Devalizasyon:

LM.F. 1st1krar programlarmda déviz kurunun ayarlanmaswmn tek anlam,
devaiuasyondur  Bu programlarda Onerilen Onlemler arasinda yer alan

“devaliiasyon” veya ayni1 anlami tasiyan “siirekhi ayarlamdlarla ulusal paranin dis
degerinin diisiik diizeyde tutulmasi” ilk siray1 almaktadr” .

LM.F. istikrar programlarmm dis dengeyi saglamaya yonelik politikalari-
na zemin olusturan ve “devaliiasyonun para arz ve talep dengesml etkileyerek dis
tdeme agiklarini giderecagini savunan Monetarist yaklaslma )”, Oonemli elegtir-
iler getirilmigtir.

Aksi ampirik bulgular1 ortaya konulmakla birlikte, devaliiasyonun {iretim
fizerinde olumsuz etkisi arastirmacilar tarafindan vurgulanmustir. Tony Killick,
R. Green, Carlos Diaz -Alejandra gibi aragtrmacilar bu durumu LM.F. poli-
tikalarimin basansizhigma delil -olarak gosterirken; Edward, kisa vadede reel
devalilasyonun tretimde kiiglik bir daralticy etkismm oldugunu; ama uzun vade-
de etkisinin nétr oldugunu ortaya koymustur

Ozellikle “yeni yapisalen elestiri”ye gére; devaliiasyonun etkisi genigletici
defil, daha gok resesyonisttir ve devalilasyonun durgunluga yol agmasinin fig
sebebi vardir 2);

a)Devaliiasyon sonunda ithal mallarimn fiyatlan artinca, ekonomide para
arzi da sabit tutulursa, para’'stoklarinin reel degerini sabit tutmak isteyen kisi ve
kuruluslar, toplam harcamalarin: ve titketimlerini azaltilar.
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b)Devalilasyondan sonra talep ve arz esnekliklerinin diiglilc olmasindan
dolayn, ithalat miktarinda azalma ve ihracat mikiarmda artma olmaktadir,

¢)Devaliiasyon, iscilerden igverenlere dogru gelir transferine yol actifi
igin, tasarruflardaki artisa kiyasia titketimin daha fazla lkasiimasi durgunluga yol
agmaktadir,

Bu programlarda uzun dénemli dig denge igin gerekli olan paranmin dig
degerindeki reel diisiis (reel devalilasyon) sadece rekabet giicliniin yiikselmesi
agisindan ele alinmakta, hayat standardinda bir diigiis oldugu gorillmemelktedir.
Verimlilik veri iken; ihracat fiyatlarinda ithalat fiyvatlarina kiyasla bir diigis, reel
gelirde ve buna bagli olarak uzun dénemde reel iicretlerde bir diiglisii ifade
etmektedir

Devaltasyonun az gelismis ekonomi tizerindeki ilk etkisi bir enflasyonist

_sok olmakta va bunun temelinde, devalilasyonun ithalat giderlerini ulusal para
cinsinden yiikselterek maliyetleri aritirmasi yatmaktadir. Devaliiasyon yoluyla
ilk énce ihracat ve diger islemierden saglanan déviz geliri, yurtigi fiyat artiglarm-
daki sigramayla yerini tekrar diviz darbogazina birakmaktadir. Boylece siireldi
dis kaynaklara ihtiya¢ duyulmaktadir. Ayrica devaliiasyon ddvizle ddenecek dis
borg¢larin yiikini arttirmakta ve dis borg odemelerl igin daha biiyik payin ulusal
gelirden ayrilmasm zorunlu talmaktadr™

Bununla birlikte diisiik seviyede tam istihdam sartlarim tagiyan ve dig
talebi elastik olmayan tarim ve ilkel maddeleri thrag eden az gelismis dilkelerin
devaliiasyonla ihracatlarmt onemli 6lgide arttrma imkanlart yoktur, Buna
kargihik kalkinmalart igin zorunlu sermaye mallan ithalatlan bilylik oranlara
ulasan, yani ithaiat talepleri elastik olmayan sozkonusu ulkelerde devalitasyon
yoluyla ithalatm kisiimas: da miimkiin deglldlr ”

Bununla birlikte, ihrag fiyatlarmu saticinin ulusal para cinsinden belirledigi
durumlarda, devaliiasyon déviz cinsinden ihracat fiyatlarin diigirdiigh igin, dig
ticaret hadlerinde iilke aleyhine bozulmaya neden olur. Bu da Glkenin iktisadi
refahim1 azaltir,

Ayrica devaliiasyon, ihrag mallart ve ithalata rakip mallarn Gretimini art-
tirdig1 i¢in, ekonominin kaynak dagilimin yurti¢i kesimlerden dis ticaret kesim-
lerine dogira kaydmr. Etkilerini uzunca bir siirede gdsterecek olan devalitasyon-
dan hem istenildigi kadar erken sonug almmamasy, hem de gereksiz yere {ilkenin

- kaynak dagiliminm deglstmimem ” de bir diger clegtiri kaynagi olmaktadir.

ILM.F’nin az gelismis iikelerin dis dengesizlik sorununu, genellikle bir
fiyat ve miktar sorunu olarak gérme yalklagnm kabul edilse bile, ddviz kurlannin
ayarlanmasindan dogan basit bir fiyat degisikliginin, yeniden denge saglayic
etkiler yaratmasmm pek gergekei olmadig temel elegtiriler arasinda yer almak-
tadir. Buna gore; LM.F., fiyatlara kars1 asag: dogrm da oldukga duyarli bir ithal
talebini. ve artan dis talebi karsilayacak gekilde tepki verebilen bir arz esnekligi-
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ni varsaymaktadr. Fakat az geligmis {ilkelerin ithalat ve ihracat yapilar1 bu
varsayima uymamaktadir. Devaliiasyonla birlikte ithalatta kasa siireli bir yavagla-
ma sozkonusu olsa bile; az gelismis iilkelerin ihrag ettikleri temel maddelerin
uluslararas1 piyasalarda fiyatlarinm diigmesi ve devaliiasyonun ihracati arttinet
etkisinin kisa zamanda i¢ fiyatlarm yiikselmesi yliziinden bir siire sonra ortadan
kalkmasi sebebiyle, dis ticaret bilangosundaki agik, kisa siire sonra (1 -2yl
sonra) yeniden ve daha biylik boyutlara ulasmaktadir. Bununla birlikte az
. e PN . TR
geligmis tilkeierin ihrag mallarmm arz esnekligi de yiksek degildir .

Bunun disinda, devaliiasyona bagl olarak ihracat artigt yoluyla mutlak
deger olarak daha fazla déviz kazamimaktadir. Ancak, ayni miktarda ulusal kay-
nak da giderek artan diizeyde daha ucuza dis iilkelere satthmg (kaynak s1zintisi)
olmaktadir .

Ayrica elestirilerin bir yoniini de, déviz kurunu diistirerek yiiriitillen sis-
tematik istikrar politikasimin tek bagina yetersiz kalmasi sebebiyle zorunlu olarak
uygulanan deflasyonist onlemlerin, genisleme asamasmin ne zaman baglayacag1
bilinmeyen bir iktisadi durguniuga yol agmasi durumu olusturmaktadr. Buna
gore; gegici ve kisa siireli bir dengeye ulagilabilse de bu denge temelde kalkin-
may(zlig)yijnelik politikalarm rafa kaldmldigs, giderek gerileyen bir dengeyi ifade

“eder

iktisadi biiylime konusunda yapilan ikinci elegtiri, daha éncede belirtildigi
gibi, LM.F. politika nerilerinin gereksiz olarak kati olmasmin ekonomiyi kiigiilt-
tigi yonindedir. Burada, oOzellikle az gelismig lilkelerin iktisadi yapisinin
gézoniinde tutulmasi geregi de vurgulanmaktadir.

2. ELESTIRILERE KARSI CEVAP

fktisadi biiylimeye iligkin clestirilere karst cevap, oneelikle LMLF. pro-
gramlarimn bityiime iizerindeki etkileriyle ilgili olarak kisa vadeli ve uzun vadeli
konular arasinda bir aymimi 6n plana gikarmaktadir. Buna gﬁre(m :

- Kisa Vadeli Konular:

Ekonomide baslangigtaki problem asii toplam i talep ise, 0 zaman
istikrar programinin amaglarina ulagmast igin tiketim kisa vadede azaltilmalidir.
Tiiketimdeki bu azalmamm, yasam standartlarinda bir diisme olarak algtlan-
abilmesine ragmen, programn maliyeti olarak diiginiilmemelidir. Ciinkd, tike-
tim sadece mevcut kaynaklarla ayni seviyeye getirilmistir. Temel problem, tiike-
timin' azaltilmasinin -taleple ilgili politikalar veya déviz kuru ayarlamalarryla
gergeklestirilebilir - {irctimin veya reel gelirin biiylime diizeyini veya oranini
nasil etkileyecegidir. Teorik olarak iretimi bozmadan tilketimin azaltilabilecegi
durunilan diigiinmek mimmkindiir. Omegin; ayarlamalar tamamiyla ddemeler

_dengesinin cari iglemieriyle smirlanir ve gelirdeki artig -giderlerdeki azahisin bir

bitlesimiyle gergeklesirse, bu sonug miimkiin olabilir. Buna karsilik pratikte bu
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ug sonucun ortaya gikma ihtimali zayiftir ve amaglara ulasmak igin gerekli tiike-
tim azalmasi, 6zellikle enflasyon sistemin bir pargast olmugsa, genelde titketim
biiylimesindeki bir dugiigle gergeklegir. Biiylime oranindaki bu diisme, ekono-

" mide dengesizlikleri giderecek ayarlamalarin gerekli bir parcasidir, Bagka bir
ifadeyle ayarlamalar, ekonomiyi talep-arz dengesizlikleriyle birlikte olusan yiik-
sek; fakat kalici olmayan bir yoldan daha istikrarll ve kalier bir yola gétiirmeyi
amaglar. Burada kritik sorun, tuket:ml azaltacak politikalarin kisa vadeli etki-
lerinin biiyiikligi ve siiresiyle 1lg111d1r »

LM.F. istikrar programinda uygulamaya konulan politik araglardan biri
olan devaliiasyonun ftiretim {izerinde etkisine yénelik ampirik ¢alismalardan
bazilar,, bu etkinin genisletici oldugu yoniinde olmustur. Mohsin Khan ve
Malcom Knight’in aragtrma sonuglari, reel devaliiasyonun sonugta, kisa
dénemde bile iiretim tizerinde daraltic: etkisinden ¢ok, genisletici etkisi oldugu
yoniinde olmustur. D. J. Donovan i 1se, uygun politikalarla birlikte déviz kuru
politikastmin pek ¢ok defa 6nemli miktarda ddemeler dengesinin diizelmesine ve
bagaril: istikrar siirecine katkida bulundagunu ortaya koymustur(m. Bu sonuglar
kisa dénemde reel devaliiasyonun iiretimde daraitic: etkide bulundugu seklinde-
ki. LM.F. istikrar programinin basarisizligina yonelik elestirilere, karst bir cevap
olarak sunuimaktadir. :

Ancak, devaliiasyonla birlikte daraltic: para ve maliye politikalarinm,
uygulamaya konulmas sonucy durgunlugun ortaya gikmasi da, enflasyonu onle-
menin bir bedeli oldugu kadar, devalitasyonun dis dengenin saglanmasinda har-
cama kaydirict etkisinin devami igin de gerekli olan bir durumdur. Bununla

. beraber, istikrar programunm ardindan kisa dénemde durgunlugun olugmasi nor-
mal kabul edilmelidir, Devaliiasyonla birlikte meydana ¢ikan ihracat
tegviklerinin siiriip slirmeyecegi konusunun netlesmesi igin is diinyasmm bekle-
mey; tercih etmesi, yani kapasite olusturulmas: kararinin zamani gerektirmesi,
karar asamasi agilsa bile ihracati hedefleyen kapasitenin olusturulmasinin zaman
almasi, dig piyasalarda tutunmak igin piyasay: tanima déneminin gerekmesi gibi
nedenlerden dolay1 devalilasyonun kaynak dag111m1§1 ihrag mallar {iretimine ve
yatirimina yéneltmesi belli bir zamam gerekli kilar

LMF. istikrar programlarmnda politika énerilerinin gereksiz olarak- kati
oldugu seklindeki elestiriye, kars1 cevap oldukea ilgingtir. Hergeyden 6nce bu
elestirinin LM.F. istikrar programlarinin genelde tasarlanma sekline yonelik
olduu ve objektif olarak degerlendirmesinin daha zor oldugu vurgulanir. By
kargt cevaba gore.; LM.F. istikrar programlar1 bir iilkenin mal ve hizmetlerinin
tiiketimini, kalic: bir gekilde finanse edilebilenden (meveut tasarruflar ve ser-
maye girigleriyle) daha asagrya gekmek amacinda degildir, programun amaglari-
na ulagmada gerekli diizeyin Stesine gegen iiretim ve tiiketimdeki herhangi bir
azalma, programin gergek “maliyeti” olarak goriilebilir. Buna karsilik, tike-
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timdeki gerekli azalma ve bunun sonucunda biiyimedeki diisiis tam olarak
olciilemez oldugu icin, boyle bir maliyet kavraminin sayisal olarak ifade
edilebilmesi zordur Bu maliyetleri tahmin edebilmel, ilk olarak, tiketim ve tire-
tim, bilylime diizeyi ve oranlar arasindaki sayisal iliskileri net olarak bilmeyi
gerektirir. Ikincisi; hedefe ulastiracak ayarlamalar: tesbit etmek ve sonra buna
gbre politikalart belirlemek icin spesifik stand -by anlagmalarinin Gzerinde
dikkatli bir bigimde calistimasi gerekir. Uglineiisii; belirli bir LM.F. istikrar pro-
gramumn etkileri, aym amaglara ulagtiracak miimkiin olan alternatif politikalarm
- bilylime sonuclarnyla karsilastinlmalidir. Bu son nokta, gézlenmemis varsayilan
bir uretlmm tahmm edilmesini®igerir. Bu, simdiye kadar asilmasi oldukg¢a zor bir
problemdlr
Kisa vadede bliyiime hizii diisiiren bir diger konu da, uygulamaya konu-
lan istikrar politikalartyla beraber liberal bir dig ticaret rejiminin benimsen-
mesiyle kaynak dagilimindaki bozukluk ve dengesizliklerin diizeltilmesidir, Bu
dizeltme agamasinda ortaya ¢ikan biiyiime hzindaki diisiigler gegici olmaktadir.
Onceden tesvik goren sektorlerde tiretimin diismesi, yeni tesvik géren sektor] ere
yonelik yatirnmlann zamana ihtiyag gdstermesi bunda etkili olmaktadu™.

- UZUN VADELI KONULAR :

LM.F. programlar: ve biiylime arasindald iliskinin sistematik analizinde
konunun uzun vadeli yonii gdézoniinde tutulmahdir. LM.F. istikrar programlarinin
lasa vadede {iretimi azalttifn belirlenmis olsa bile, bu eksiklik, uygun istikrar
politikalarinin benimsenmesinden dogacak uzun vadeli faydalarla fazlasiyla
giderilir. Gergekte, LM.F. programlarimn temel iddiasi, ddemeler bilangosu den-
gesini saglama ve iktisadi biiylime hedeflerinin zaman dilimi orta dénem olarak
beéiglendiginde catismadifidir. Bu goriis bir takim distincelere dayandirilimisg-
tir

flki; titketimdeki azalma kisa vadede biiyiimeyi yavaglatsa bile, LM.F.

" programinin tiiketimdeki agin diismeden kaginabilmeyi basardig: oranda ekono-
minin bugiinkii ve gelecekteki biiylimesini korudugu sdylenebilir. Ikincisi; prog-
ramlardaki arzla ilgili veya yapisal politikalarla, kaynaklarin dagiiimini daha iyi
hale getirerek ve yurtigi tasarrufiari ve yatirimi uyararak ekonominin tiretken
potansiyelini kuvvetiendirmek amaglanmigtir, Sayet bu politikalar bagarili olur-
sa, tliketini azaltmaya odaklagan onlemlerin biiylime iizerindeki kaginilmaz
etkisi azalir. Buna ilaveten iilkenin gelecekte bor¢ 6deme kapasitesini yiikselte-
cek bu yapisal politikalar, yitksek diizeyde kalict sermaye giriglerine ve boylece
uzun vadede yiiksek ekonomik biiylimeye imkan saglar. Son olarak, basarili bir
istikrar programiyla saflanan finansal istikrar, ekonomideki giiven (zerinde
olumlu bir etki yapabilir. Bu giiven de, hem i¢ hem dig finanse yatirimi tegvik
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ederken istthdam, iiretkenlik ve {iretimde kazanglara yol agar.

Ayrnica, LM.F. istikrar programlarinda 6ngoriilen devaliiasyonla birlikte,
daraltict makro politikalarin uygulanmasi sonucu kisa dénemde ortaya ¢ikan dur-
gunluk (resesyon), istikrar programinin stirdliriilmesi ile orta ve uzun dénemde
dnceden hem ige hem de disa yonelik scktorlerde de meydana gelen stritktiirel
bozukluklan onararak, bityiimeye olumlu yonde etki eder "

Boylece, TM.F. istikrar programlaniin kisa siireli olmasindan dolayl
yapisal degisime katkada bulunmadigt seklindeki elestirilere; tiiketimdeki asirt
diismeden kaginabilmeyi bagsarma, arzla ilgili. politikalanin kaynaklarm
dagilimin daha iyl hale getirmesi gibi politikalarmn ve yansimalarinm (borg
ddeme kapasitesini yiikseltme, ckonomide giiveni attiran finansal serbestlesme)
orta ve uzun vadede ekonomik biiylime ve striktirel degisim iizerinde olumlu
sekilde bulunacag: yéniinde kars: cevap verilmistir. [stikrar programiyla birlikte,
dis ticaret rejiminde liberailesmenin yol agtii gegici bitylime hizr diismeleri de

. yine orta ve uzun vadede ortadan kalkacaktir. Ciinkii, dnceden tegvik edilen sek-
torlerde {iretimin diigmesi,.yeni tegvik goren sektdrlere yonelik yatirimlarm
zaman gerektirmesi nedeniyle, basta yapllan fedakarhklar ancak orta ve uzun
vadede birkag kat kazanca donusmcktedu

SONUC :

Temel amaci, belirtileri enflasyon va ddemeler dengesi agif: seklinde
ortaya ¢ikan toplam talep ile toplam arz arasindaki dengesizligi gidermek olan
LM.F. istikrar programlan genel olarak, reel devalilasyon; kamu harcamalarinda
kasint1 ve vergilerde artig; yurtii kredi biylimesinde azalma veereel faiz oranin-
da artistan olusan Onlemleri igermektedirler.

Standart bigimde uygulanan ve alternatif politika tercihlerine 1zin ver-
meyen bu programlar, iktisadi gelismeyi iktisadi ve sosyal yap:r degisiminde
goren Yapisalct Teori’nin 6nemli elestirileriyle karsilagmistir. Uzun vadeli olan
“yapisalcr istikrar programiar’™pa karsilik kisa vadeli bulunan IL.M.F. istikrar
programlart, reel devaliiasyon ve ig talebi kisic1 6nlemleriyle iktisadi biiylimenin
yamnda istihdami ve gelir dagihimin: olumsuz etkiledifi yonilinde elestirilere
maruz kalmstir. Bu elestirilerin temel kaynagim da, “ILM.F.’nin parasal yak-
lasimi reel ekonomi yaklagmmna tercih ettigi” konusu olusturmugtur.,

Bununla birlikte, LM.F. programlarmn iktisadi bliylimeye karst oldugu
yoniindeki genel elestiriye kargt LM.F., verimlilifin ve uvzun dénem biiylime
" oraninn arttirilmasimda arzla ilgili politikalarin uygulama zorluklan (arzla ilgili
dnlemlerin gogunun iiretimi 6nemli bir gecikmeyle arttirmasi; ekonomik etkin-
likten bagka amaclara ulagmak i¢in tasarlanan tarim siibvansiyonlary, istihdam
programlan, sermaye kontrolleri gibi politikalarin varhiy v.b.) fizerinde durmug
tur. Burada iktisadi biiyiime hedefi orta vadeli bir zaman diliminde belirlenmistir.



LM.F. Istikrar Programlar: ve Iktisadi Bityiime: _ 35
Elestiriler - Elestiriieri Karg: Cevap
"Aynica, LM.F. programlarindaki arzla ilgili veya yapisal politikalarla, kay-
naklarm dagilmmim daha iyi hale getirme ve yurtigi tasarruflan ve yatinmm
uyararak ekonominin tiretken potansiyelini kuvvetlendirme amacina dikkati gek-
mistir.

Ancak, basta Latin Amerika Ulkeleri olmak lizere gelismekte olan iilkeler-
de uygulamalar, IM.F. istikrar programlarndan beklenen sonuglara ulas-
manustir. Bu durum, LMF. istikrar programlarina yonelik elestirilerin de ¢ikas
noktas1 olmustur. -

Sonucta, her tilkenin farkli iktisadi ve sosyal yapist vardir ve LM.F. istikrar
programlarmin bu yapiyr .dikkate almayan standart yaklagimlari igermeleri,
basansizhiklarmm temel nedenini olusturmustur.
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