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OZET

Sermaye piyasasinin gelismisligine bagh olarak finansal araglar da ¢esitlilik géstermektedir.
Cesitlilik arttikca bu araglar iliskin muhasebelestirme ve raporlama dodgru ve giivenilir bilginin
tigiincii kisilere sunulmasi agisindan 6nem kazanmaktadir. Bu amagla bu ¢alismada melez yapida
olan bilesik finansal araglarin borg ve 6zkaynak unsurunun finansal tablolarda sunumuna iliskin
Uluslararasi Muhasebe Standartlari ¢ergevesinde isik tutulmaya calisilmistir. Bu araglarin ilk
muhasebelestirilmesi, sonraki dénemlerde degerlemesi ve 6zkaynak unsuruna déndstirilmesi
halinde yapilmasi gereken muhasebe kayitlari ve raporlanacak bilgiler 6rneklerle agiklanmistir.
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ACCOUNTING AND PRESENTING COMPOUND FINANCIAL
INSTRUMENTS: IAS 32

ABSTRACT

The financial instruments vary depending on the developments in capital markets. The
increase in variety of financial instruments requires establishing principles for presenting
financial instruments as liabilities or equity. From the perspective of issuer, compound financial
instruments include liability and equity components and the issuer shall evaluate the terms of the
financial instrument to determine whether it contains both a liability and an equity component.
This study will clarify the implementation of compound financial instruments in the light of
International Accounting Standards. The initial recognition, measurement, reporting and
converting of compound financial instrument will be illustrated in examples.
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1. GiRiS

Bir ekonomideki para ve sermaye piyasalarinin gelismisligi, finansal
araclarin c¢esitlilik dizeyini artirici etki yapmaktadir. Finansal araclardaki
cesitlilik; onlarin  temini, getirisi ve geri 6demelerine iliskin ozellikleri
farklilastirabilmektedir. Dogal olarak, bu islemlerin parasal nitelikleri
muhasebelestirme ve raporlama yoniinden de 6nem arz etmektedir.

Finansal araglar icin Ulkelerdeki muhasebe uygulamalari goéz ardi
edildiginde bu konuda en kapsamli  diizenlemeleri  Uluslararasi
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari (IAS/IFRS) yapmaktadir. Bu
standartlar setinde yer alan; 1AS-32 finansal araglarin sunumuna, 1AS-39 ve
IFRS-7 finansal araglarin 6l¢iim, degerleme ve muhasebelestiriimesine iliskin
dizenlemeler yapmaktadir.

Bilesik finansal araclar finansal araci ihra¢ eden acisindan hem bir yabanci
kaynak hem de 6zkaynak niteligi tasimaktadir. Bilesik finansal araglarin ihracin
belirlenen bir sire veya sarta bagh olarak s6z konusu finansal aracin
yukamlalik tiri degismektedir. Boyle bir durum; s6z konusu varligin finansal
borclar arasinda mi yoksa 6zkaynaklar arasinda mi raporlanmasi konusunu
gindeme getirmektedir. I1AS-32, diger finansal araclar standartlariyla baglanti
kurarak bilesik finansal aracglarin sunumunun nasil yapilacagl konusunda
dizenlemeler yapmaktadir.

Bu c¢alismada, bilesik finansal araglarin IAS/IFRS’ler kapsaminda
muhasebelestirilmesi ve finansal tablolarda sunumu (lkemiz sermaye
piyasalarinda hukuki altyapisi var olan paya donistlrilebilir tahviller(PDT)
Uzerinden ornek uygulamalariyla birlikte agiklanacaktir. Bu ¢alismanin amaci;
bilesik finansal araglarin muhasebelestiriimesi ve raporlamasi konusunda
uygulayicilara yol gostermek ve bilesik finansal arag¢ veya tiirevi niteligindeki
diger finansal araglarin muhasebelestirilmesi ve raporlamasi konusunda ileride
yapilacak ¢alismalara bir fikir vermektir.

2. BILESIK FINANSAL ARACIN TANIMI VE OZELLIKLERI

Parasal bir islem iceren taraflarca diizenlenen bir s6zlesme, taraflardan
birinin finansal varliginda artisa neden olurken diger tarafin finansal borcunda
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ya da ozkaynaga dayal finansal aracinda artisa neden oluyorsa bu tir bir
sozlesme finansal arag¢ olarak kabul edilmektedir (IAS 32.11). Dolayisiyla
finansal arag niteligindeki bir s6zlesme finansal raporlama agisindan taraflarin
biri icin bir varlik kalemi iken diger taraf icin kaynak unsuru olarak yer alacaktir.

Bilesik finansal araclar ise tlirev ara¢ veya sakl tlirev arac¢ niteliginde
olmayan ylkimlilik yoninden hem 6zkaynaga dayah finansal ara¢ hem de
finansal borg¢ niteligi tasiyan araglardir. Bu tiir finansal araglar elinde
bulundurana hem ortaklik hem de alacakhlik hakki saglar. Bu finansal araglar
diizenlenirken sahibine hangi kosullarda alacakliik ve ortaklik haklarini
saglayacagi belirlenir. Ornegin ilk ihrag edildiginde bir borglanma araci niteligi
tasiyan finansal arag bir sarta baglanarak (belli bir siirenin gegmesi veya olayin
gerceklesmesi vd.) 6zkaynaga dayal finansal arag niteligine birtnebilir. Bu tdr
bir ara¢ bilesik finansal ara¢ 0Ozelligi gosterir. Bu nitelikleri itibariyle Hisse
senedine (paya) dondstirilebilir tahvil bilesik finansal araclari agiklayan en iyi
ornektir.

3. BILESIK FINANSAL ARACLARA YONELIK YASAL DUZENLEMELER

Bilesik finansal araglara yonelik Tirkiye’de sermaye piyasasi mevzuatinda
yapilan en ayrintil diizenleme Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (SPK) yayimladigi
[1-31.1 No.lu Borglanma Araclari Tebligi’dir. Teblig’de sermaye piyasalarinda
islem gorebilecek tim borglanma araglarinin niteligi ve ihracina iliskin
diizenlemeler yer almaktadir. Bir bilesik finansal ara¢ tiri olan paya
donisturilebilir tahvillere yonelik olarak da s6z konusu Teblig’de diizenlemeler
yaptmistir.

Paya dondistirilebilir tahviller (PDT); ihraggi ortakligin sermaye artirimi
suretiyle cikaracagl paylara veya izahnamede veya ihrag belgesinde belirtilen
esaslar cercevesinde temin edilen ihragcl paylarina donlistirme hakki veren
bor¢lanma aracidir.

PDT’nin vadesi 365 gilinden az olamaz ve donistiirme islemi vade baslangic
tarihinden itibaren en erken 365 gilin sonra yapilabilir. Donlstiirme islemi ise
PDT’nin nominal degeri lzerinden gerceklestirilir. izahnamede veya ihrac
belgesinde belirtilmesi kaydiyla PDT’nin donlstirme tarihinde édenecek olan
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faiz tutari da nominal degere eklenerek dénustliirme islemine tabi tutulabilir.
Aksi takdirde donlstirme giinine kadar islemis faizler ise PDT sahiplerine
nakden 6denir. Donlstlirme giderlerinin tamami PDT ihra¢ eden isletmeye
aittir (SPK, 2013: md.17).

Dondstlirme islemi, PDT’'nin nominal degeri karsihiginda verilecek pay
sayisini ifade eden donlstiirme oranina gore yapilir ve donistiirme tarihinde
belirlenen fiyat (donustlirme fiyati) lizerinden paya doénusturilir. Dondstliirme
fiyati ise PDT sahiplerine tahviller karsiliginda verilecek paylar icin esas alinacak
fiyattir (SPK, 2013: md.18). Donustirme islemi sermaye artirnmi seklinde
gerceklestirilir. PDT’lerin pay senedine doénustlrilmesi vade tarihinden once,
itfa plani ¢ergevesinde, ihra¢ eden veya senedin hamili tarafindan talep etmesi
durumuna gore gerceklesebilir (SPK, 2013: md. 19). Bu durum tahvilin paya
dondsturialmesi suretiyle itfasini ifade etmektedir.

itfa plani ¢ercevesinde paya déniistiirme islemi, doénistiirme isleminin
taksitler halinde yapilmasi demektir ve vade sonunda islem tamamlanmis
olmahdir. PDT hamili, donlstirme siresi icinde PDTlerini paya
donistirebilecekleri gibi anapara ve islemis faizi tahsil etmek suretiyle de
donistirme islemini gergeklestirebilir. PDT nin hamili, tahvili paya donlstiirme
yerine, nakden tahsil etme secenegini tercih etmesi durumunda ihrag edilen
paylar iptal edilir (SPK, 2013: md.20).
Ihra¢ eden isletme (ortaklik) talebine badl déniistiirme isleminde, vadeden
Once paya donidsme konusunda talep toplanir. Talepte bulunan PDT
hamillerine verilecek paylarin sermayeye orani %5’in altinda kalmasi
durumunda isletme sermaye artirimi yapmayabilir (SPK, 2013: md.21).

PDT hamilinin talebine bagl dénistiirme isleminde, PDT hamili
donistirme talebini ihrac eden isletmeye bildirir ve verilecek pay sayisinin
sermayeye orani %5’in altinda kalmasi durumunda isletme sermaye artirimi
yapmayabilir (SPK, 2013: md.22).

SPK’'nin yayinladigi ilgili mevzuatta, PDT disinda “Degistirilebilir Tahvil
(DET)” aracina iliskin diizenlemeler de yer almaktadir. Niteligi itibariyle
PDT'lerle ayni 6zelligine sahip bu aragta dénistirme isleminin nominal deger
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Uzerinden yapilir ve faizler nakden 6denir. (SPK, 2013: md.24/3). PDT’lerde ise
faiz de dénistirmeye konu olabilmektedir.

4. ULUSLARARASI MUHASEBE STANDARTLARI (IAS) ACISINDAN
BILESIK FINANSAL ARACLARIN SUNUMU

Bilesik finansal araglarin tanimi, sunumu ve muhasebelestirilmesi 1AS 32
no.lu Finansal Araglar: Sunum standardinda diizenlenmistir. Standart 6zellikle
bir finansal arag ihra¢ eden isletmenin s6z konusu finansal araci ylikiimlilikleri
arasinda nasil raporlayacagini aciklar.

Standarda gore; ihragcl ilgili finansal araci ya da finansal aracin
bilesenlerini ilk defa muhasebelestirirken sdzlesmedeki diizenlemelerin 6ziine
uygun ve finansal borg, finansal varlik ve Ozkaynaga dayal finansal arag
tanimlariyla uyumlu bir siniflandirma yapar (IAS-32: 15).

Tlirev olmayan bir finansal arag ihra¢ eden, anilan aracin borg ve 6zkaynak
bilesenlerinin her ikisini birden tasiyip tasimadigini belirlemek igin ilgili finansal
aracin kosullarini degerlendirir ve bu gibi bilesenler; finansal borg, finansal
varlik ya da 6zkaynaga dayali finansal arag olarak ayri ayri siniflandirilir. (IAS-32:
28)

Bu dizenleme geregi bilesik finansal araglar ihrag eden bir isletme
oncelikle ihra¢ edilen bilesik finansal araca iliskin bor¢ ve 0Ozkaynak
bilesenlerine ayristirmasi gerekmektedir. Boylece s6z konusu bilesik finansal
arag bilancoda hem borglar hem de 6zkaynaklar icinde siniflanacaktir.

Standart PDT’lerin bir bilesik finansal ara¢ oldugunu o6zellikle 6rnek
vererek; bu finansal aracin ve 6zkaynaga dayali finansal ara¢ unsurlarindan
olustugunu ve bu tir bir finansal arag ihra¢ etmenin ekonomik etkisi, ayni anda
erken 6deme hikmi bulunan bir bor¢glanma araci ve adi hisse alim garantisi
veren bir finansal arag ihra¢ etmekle veya ayrilabilir hisse alim garantisi olan bir
bor¢clanma araci ihrag etmekle biylk 6lglide ayni oldugu da vurgulanmustir.
iste, tim bu hallerde isletme, finansal durum tablosunda (bilancosunda) bilesik
finansal araca iliskin borg ve 6zkaynak bilesenlerini ayri ayri sunar. (1AS 32: 29,
UR 31).
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4.1. Bilesik Finansal Aracin ilk Muhasebelestirilmesi ve Raporlanmasi

Standart, oOzkaynaga dayali finansal araglari isletmenin tim borglari
dusildikten sonra kalan varliklari Gizerindeki pay hakkini gosteren araclar
olarak tanimlamaktadir. Dolayisiyla, bilesik finansal aracin ilk defter degeri
O0zkaynak ve borg bilesenlerine ayrildiginda, yukimlilik bileseni igin ayrica
belirlenen tutarin aracin toplam gercege uygun degerinden distlmesinden
sonra kalan tutar ozkaynak bileseni olarak raporlanir (IAS-32: 31). ilk
muhasebelestirmede bilesik finansal aracin 6zkaynak bileseni mutlaka bir
degere sahiptir.

Bu yaklasima gore, paya donistirilebilir bono ihra¢ eden, o6ncelikle,
misterek bir 6zkaynak bilesenine sahip olmayan benzer bir borg bileseninin
gercege uygun degerini 6lgmek suretiyle ilgili bor¢ bileseninin defter degerini
belirler. Bunu takiben, 6zkaynaga dayali finansal aracin paya donistirilme
secenegini gosteren defter degeri, bilesik finansal aracin toplam gergege uygun
degerinden finansal borcun gercege uygun degerinin diisilmesi suretiyle tespit
edilir. (I1AS-32: 32). Bilesik bir finansal aragta sakl her tirli tiirev Granin degeri
ozkaynak bileseni yerine borg bilesenine dahil edilir.

ilk muhasebelestirme isleminde borg ve 6zkaynak bilesenlerine dagitiimis
defter degerlerinin toplami, her zaman, aracin tamamina atfedilecek gercege
uygun degere esittir.  Aracin  bilesenlerinin ilk basta ayri olarak
muhasebelestiriimesinden herhangi bir kazang ya da kayip olusmaz. Buna gore,
bilesik finansal aracin borg¢ ve 6zkaynak unsurlarinin ayristirilmasi asagidaki gibi

yapilir:
Hisse Senedi Bileseni=PDT Gergege Uygun Degeri (ilk Defter Degeri)-Borcun Gergege Uygun Degeri

Bu yaklasimla, bilesik finansal aracin gergege uygun degeri belirlenir ve
yukamlilik bileseni icin belirlenen tutar, bilesik finansal aracin gercege uygun
degerinden dusilir ve kalan tutar 6zkaynaklarda raporlanir.

Borg¢ bileseninin ilk muhasebelestiriimesi esnasinda gercege uygun deger
hesaplanirken esas alinacak iskonto orani 6nem tasir. Bu iskonto orani,
sozlesmeyle belirlenmis gelecekteki nakit akimlarinin, karsilastirilabilir kredi
statlislinde olan ve ayni kosullar altinda biiylk olgiide ayni miktar nakit akimi
saglayan, donidstiirme hakki olmayan araglara piyasada uygulanan faiz
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oranidir. Ornegin benzer vadeye sahip ayni veya benzer nitelikteki bir baska
borg¢lanma aracinin ilk muhasebelestirme tarihi itibariyle mevcut olan faiz orani
iskonto etme isleminde kullanilabilir. (IAS-32: UR31/a)

Ornegin; 10.000 TL nominal degerle yillik % 8 faiz oraniyla 2 yil vadeyle
ihrac edilen bir PDT’'nin anapara ve faiz 6demesinin tek seferde veya paya
donistirmenin vade sonunda yapilmasi durumunda ihra¢ tarihi itibariyle
piyasa faiz oraninin % 9 olmasi varsayimi ile borcun gercege uygun degeri
asagidaki gibi hesaplanacaktir.

_ 1600 N 10.000
T (14+%9)2 (14 %9)2

GUD =9.763,49

Boyle bir durumda 9.763,49 TL finansal bor¢ unsuru, 236,51 TL ise
Ozkaynak unsuru olarak dikkate alinacaktir.

4.2. Bilesik Finansal Aracin Sonraki Donemlerde Degerlemesi ve
Dénistiirilmesi

Degistirme hakkinin kullanilmasinin bazi finansal arag sahipleri agisindan
ekonomik olarak daha avantajli hale gelmesi durumunda dahi hakkin kullanim
olasiliginda meydana gelen degisiklik nedeniyle donustirdlebilir araglarin borg
ve 6zkaynak bilesenlerinin yeniden siniflandirilmasini gerektirmez (1AS-32: 30).

Dondstirilebilir bir aracin vadesinde dondstirilmesi isleminde, finansal
aracin borc¢ bileseni 6zkaynaga aktarilarak muhasebelestirir. Boylece s6z
konusu finansal ara¢ nedeniyle bir finansal borg artik bilangonun pasifinde yer
almaz. Finansal aracin 6zkaynak bileseni ise payl temsil eden 6zkaynak
hesabina aktarilabilir veya ilk muhasebelestirmede kayda alinan 6zkaynak
hesabinda kalabilir. Vade tarihinde gerceklestirilen dontisiim islemi herhangi
bir kazang ya da kayip dogurmaz (IAS-32:UR32).

Ornegin; bir isletme 01.01.20X1 tarihinde 3 yil vadeli %5 faiz oranl 100
TL/ad. nominal degerli 1.000 adet PDT ihrag etmistir. Faiz 6demeleri her yilin
sonunda yapilmaktadir. 3. vyilin sonunda anapara hisse senedi ile
degistirilecektir. ihrag tarihinde piyasa faiz orani %8’dir.

1.1.20X1 tarihinde PDT’nin gercege uygun degeri;
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5.000 5.000 5.000 100.000

GUD =
T+ %8): T (L+%8)2  (1+%8)° | (1+%8)°

=92.268,71TL

100.000 TL nominal degerli PDT ilk muhasebelestiriimede finansal borg
bileseni 92.268,8 TL, 6zkaynak bileseni ise 7.731,2 TL olarak gosterilecektir.
1.1.20X1 tarihinde ihra¢ eden isletmenin yapilacagi muhasebe kaydi ise
asagidaki gibi olacaktir:

01.01.20X1
100 KASA 100.000
405 CIKARILMIS TAHVILLER 92.268,71
5xx OZKAYNAGA DAYALI FINANSAL ARACLAR 7.731,29
-PDT ihrag kaydi-
/

PDT ihraciyla ilgili ihra¢c eden isletmenin sonraki dénemlerde PDT’'nin
yukumlalik kismi itfa edilmis (iskonto edilmis) maliyeti ile degerlenir. Buna
gore 31.12.20X1'de yapacagl muhasebe kaydi ise asagidaki gibi olacaktir:

31.12.20X1
780 FINANSMAN GIDERLERI 7.381,50
405 GIKARILMIS TAHVILLER 2.381,5
305 TAHVIL ANAPARA TAKSIT ve FAIZLERI 5.000

-1. yil faizinin tahakkuku-
92.268,71 x %8 =7.381,50

31.12.20X1

305 TAHVIL ANAPARA TAKSIT ve FAIZLERI 5.000
100 KASA 5.000

-1. yil faizinin 6denmesi-

Ertesi donem 31.12.20X2 tarihinde yapilacak muhasebe kaydi ise asagidaki
gibi olacaktir:
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31.12.20X2
780 FINANSMAN GIDERLERI

405 GIKARILMIS TAHVILLER
305 TAHVIL ANAPARA TAKSIT ve FAIZLERI

94.650,21 x %8 =7.572,01

31.12.20X2

305 TAHVIL ANAPARA TAKSIT ve FAIZLERI
100 KASA
-2. yil faizinin 6denmesi-

7.572,01

5.000

2.572,01
5.000

5.000

Bir sonraki dénem, 31.12.20X3 tarihinde yapilacak muhasebe kaydi ise
asagidaki gibi olacaktir:

31.12.20X3
780 FINANSMAN GIDERLERI

405 GIKARILMIS TAHVILLER
305 TAHVIL ANAPARA TAKSIT ve FAIZLERI

-3. yil faizinin tahakkuku-
97.222,22 x %8 =7.777,78

31.12.20X3

305 TAHVIL ANAPARA TAKSIT ve FAIZLERI
100 KASA
-3. yil faizinin 6denmesi -

7.777,78

5.000

2.777,78
5.000

5.000

PDT ihra¢ eden isletmenin hisse senetlerinin nominal degeri 10 TL, piyasa
fiyati ise 20 TL'dir. D6nustirme fiyati 20 TL, donUstirme orani ise 5.000 adettir.
Buna gore 31.12.20X3 tarihinde 100.000 TL nominal degerli tahvilin hisse
senedine donlstirilmesiyle ilgili yapilacak muhasebe kaydi asagidaki gibidir:
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31.12.20X3

501 ODENMEMIS SERMAYE 50.000
500 SERMAYE 50.000
-PDT igin sermayenin artiriimasi-

31.12.20X3

5xx OZKAYNAGA DAYALI FINANSAL ARAGL. 7.731,29
405 CIKARILMIS TAHVILLER 100.000
501 ODENMEMIS SERMAYE 50.000
510 HiSSE SEN. iHRAC PRiM. 57.731,29
-PDT’nin paya dondlsturilmesi-

/

4.3. Bilesik Finansal Araca iligkin islem Maliyetlerinin
Muhasebelestirilmesi ve Raporlanmasi

Bir bilesik finansal aracin ihracina iliskin islem maliyetleri ise elde edilen
tutarlarin ilgi araca dagitimi oraninda araca ait borg¢ ve 6zkaynak bilesenlerine
dagitilir (IAS-32: 38) .

Ornegin; ilk 6rnegimizde yer alan PDTlerin ihracinda 2.000 TL islem
maliyeti olustugu ve bu islem maliyetinin banka araciligl ile 6dendigini kabul
edersek, islem maliyeti bor¢ ve Ozkaynak bilesenine agirliklari olgltiinde
dagitilacaktir. Dagitim sonucunda finansal borcun gercege uygun degerinden
ve 6zkaynak unsurundan bu paylar indirilecektir. Ornek 1’de yer alan bilgilere
gore borc ve 6zkaynak bilesenine isabet eden islem maliyeti paylari asagidaki

gibi olacaktir:
Tutar Agirhk islem Mali.
Payi
Finansal Borg 92.268,71 92.268,71/100.000= %92,27 1845,37 TL
Unsuru
Ozkaynak Unsuru 7.731,29 7.731,29/100.000 =%7,73 154,63 TL
Toplam 100.000 % 100 2.000 TL

S6z konusu islem maliyeti ihrag aninda nakden yapilmissa ihrag kaydindan
sonra asagidaki gibi muhasebelestirilecektir:
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01.01.20X1
5xx OZKAYNAGA DAYALI FINANSAL ARAGL. 154,63
405 CIKARILMIS TAHVILLER 1.845,37
102 BANKA 2.000
-islem maliyetinin muhasebelestiriimesi-
/

Sayet s6z konusu islem maliyeti ihrag¢ sonrasi elde edilen tutardan kesilmis
ise ilk 6rnekteki ihrag¢ kaydi asagidaki gibi degisecektir:

01.01.20X1
100 KASA 98.000
405 CIKARILMIS TAHVILLER 90.423,34
5xx OZKAYNAGA DAYALI FINANSAL ARACLAR 7.576,66
-PDT ihrag kaydi-
/

Bu islem maliyetleri sonrasinda paranin zaman degeri esas alinarak
hesaplanan bor¢ unsurunun gercege uygun degeri degisecektir. Clinki soz
konusu islem maliyeti nedeniyle yeniden efektif faiz oraninin hesaplanmasi
gerekir. isletme agisindan tahvilin dénemsel 6demelerinin gergek faiz maliyeti
bu deger olacaktir. Buna gore islem maliyeti sonrasinda faiz orani asagidaki gibi
hesaplanacaktir.

_5.000 N 5.000 N 5.000 +100.000
@A+ A+ 403 (1403
= 9% 8,76765

GUD

=90.423,34TL =i

Bu faiz orani Uzerinden hesaplanacak finansman gideri ve faiz 6demeleri
dikkate alindiginda her (g yila iliskin bu veriler ve donem sonunda borg unsuru
olarak 405 Cikarilmis Tahviller hesabinin bilancolardaki degerleri asagidaki gibi
olacaktir:
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Bilango Donem Basl Finansman Faiz Donem Sonu
Dénemi Bilangosunda Gideri Odemesi Bilangosunda
Tahvilin G.U.D. Tahvilin G.U.D.
20X1 90.423,34 7.928,00 5.000 93.351,34
20X2 93.351,34 8.184,72 5.000 96.536,06
20X3 96.536,06 8.463,94 5.000 100.000,00

islem maliyeti dikkate alinarak PDT ihracina iliskin muhasebe kayitlari;
yukaridaki hesaplamalarla elde edilen veriler esas alinarak ilk 6rnekte yer alan
muhasebe kayitlariyla ayni siireci izleyecektir.

IAS 32'ye gore; Ozkaynak islemlerinden kaynaklanan islem maliyetleri,
dogrudan bu islemlerden dolayi katlanilan yani aksi halde katlanilmasina gerek
olmayan ek maliyetler oldugu slirece, 06zkaynaktan indirim olarak
muhasebelestirilir (IAS-32: 37). Finansal borglara iliskin islem maliyetleri ise
UMS-39’da vyapilan dizenlemeye gore ilgili finansal borcun degerinden
disilerek muhasebelestirilir (IAS-39: 43).

4.4. Bilesik Finansal Aracin ihrag Eden Tarafindan Erken Geri Satin
Alinmasi

Bilesik finansal araglarin muhasebelestirilmesine iliskin bir diger husus ise
ihraccl isletmenin vadesinden 6nce erken geri satin alma yoluyla ya da orijinal
donliisim imtiyazlarinin  degismedigi bir geri satin alma islemiyle
sonlandiriimasidir. Boyle bir durumda islem tarihinde, 6deme ya da geri satin
alma islemindeki islem maliyetlerini ve 6denen karsiligl, aracin borg ve
dzkaynak bilesenlerine dagitir. Odeme tutarinin ve islem maliyetlerinin farkli
bilesenlere dagitiminda kullanilan yontem, cevrilebilir arag ilk ihrag edildiginde
isletmece elde edilen tutarlarin ayri bilesenlere orijinal dagitiminda kullanilan
yontemle uyumlu olmasi gerekir. (IAS-32, UR33)

Odeme tutari bir kez dagitildiginda, ortaya ¢ikan kazang ya da kayip, borg
bileseni ile ilgili kazang ya da kayip, kar veya zararda; 6zkaynak bileseni ile ilgili
olarak 6denen tutar ise 6zkaynakta muhasebelestirilir. (IAS-32, UR34)
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ihracc isletme, drnegin belirlenen giinden daha énce donisim halinde
daha iyi bir donidstiim orani teklif etmek ya da ek teminat vermek gibi erken
doénistimi tesvik eden unsurlar araciligiyla dontstdrilebilir aracin kosullarinda
degisiklik yapabilir. Ara¢ hamilinin, kosullarin degistirildigi tarih itibariyle, yeni
kosullar cercevesinde aracin donisimiinden elde edecegi 6demenin gercege
uygun degeriyle orijinal kosullarda elde edecegi 6demenin gercege uygun
degeri arasindaki fark, kayip olarak kar veya zararda muhasebelestirilir. (IAS-32:
UR35)

Ornegin, ilk 6rnegimizdeki veriler esas alinarak ihra¢ sozlesmesindeki
sartlar dahilinde 2. yilin sonunda PDT’lerin erken geri 6deme yoluyla ihragginin
tahvilleri paya donustlirmeden 98.000 TL'ye geri alma hakkini kullanmasi
durumunda asagidaki sirec takip edilecektir. 2. yilin sonunda piyasa tahvil faiz
oraninin % 7,5 oldugu kabul edilmistir. Oncelikle 2.yilin sonunda cari piyasa faiz
oranina gore PDT’nin gercege uygun degerinin hesaplanmasi gerekir.

5.000 100.000

GUD = ¥ o7 T+ %7.5)°

=97.674,42TL

Bu degerle 2. yilsonunda bilangoda 405 Cikarilmis Tahviller Hesabinda yer
alan deger olan 97.222,22 TL arasindaki fark olan 452,20 TL bor¢ 6deme gideri
olarak finansman maliyetine verilecektir (IAS-32, UR34/a). Diger yandan
tahvilin geri alim fiyati olan 98.000 TL ile tahvilin 2. yilin sonunda cari piyasa
faiz orani ile hesaplanan degeri arasindaki fark olan 325,58 TL ise 6zkaynakta
muhasebelestirilecektir (IAS-32, UR34/b). Bu aciklamalara gére PDT’nin 2.
yilsonunda 98.000 TL 6denerek erken geri satin alinmasina iliskin muhasebe
kaydi asagidaki gibi olacaktir:

31.12.20x2
5xx OZKAYNAGA DAYALI FINANSAL ARACL. 325,58
405 CIKARILMIS TAHVILLER 97.222,22
780 FINANSMAN GIDERLERI 452,20
100 KASA 98.000
-PDT’nin erken geri satin alinmasi-
/
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5. SONUC

Finansal araglarin raporlanmasi ve muhasebelestirilmesine iliskin hali
hazirda yirirlikte olan dort (IAS 32, IAS 39, IFRS 7 ve IFRS 9) muhasebe
standardi yer almaktadir. Bu standartlar silrekli glincellenen ve finansal
araglara iliskin ozellikli dizenlemelerin yer aldigl standartlardir. Bu finansal
araglardan biri de bilesik finansal araglar olup, bu araca yonelik IAS-32’de
yonelik diizenlemeler yer almaktadir. Bilesik finansal araglar gibi melez yapida
olan ancak tirev olmayan finansal araclar, birden fazla unsuru icermesinden
dolayi muhasebelestiriimesi ve raporlamasi 6zellikli durumlari icermektedir. Bu
¢alisma ile PDT veya DET seklinde ihra¢ edilen bilesik finansal araglarin ilk
muhasebelestiriimesi ve sonraki donemlerde degerlemesi ve raporlamasina
iliskin 6zellikli uygulamalari 6rnek Utzerinde agiklanmasi amaglanmistir. Boylece
standartlarda yer alan diizenlemelerin uygulama boyutunu da calismada
sunulmustur.
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