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~ BRICS-T ULKEL_ERiNDE o
EKONOMIK BUYUME VE KURESELLESME ILIiSKIiSi*

RELATIONSHIP BETWEEN ECONOMIC GROWTH AND

GLOBALIZATION IN THE BRICS-T COUNTRIES
Murat TEKBAS?

OZET

Diinya ekonomik sistemi iizerinde ciddi etkisi olan kiiresellesmenin iilkeler tizerinde etkisinin farkli oldugu goriilmektedir.
Kiiresellesme ile iilkeler arasinda olusan yogun ekonomik, sosyal ve politik iligkiler tilkelerin ekonomik biiylime performansi
iizerinde de olumlu ya da olumsuz etkiler ortaya ¢ikarmaktadir. Bu ¢alismada kiiresellesmenin ekonomik biiylime tizerindeki
etkisinin BRICS-T iilkeleri i¢in incelenmesi amaglanmaktadir. Bu dogrultuda, kiiresellesmenin reel GSYH iizerindeki etkisi,
1990-2014 donemi igin Pedroni ve Kao esbiitiinlesme testi ve FMOLS katsayr tahmincisi araciliiyla incelenmistir.
Degiskenler arasindaki nedensellik iligkisi ise Dumitrescu ve Hurlin (2012) Panel Granger Nedensellik Testi ile
aragtirllmistir. Ayrica, ampirik modelin Cobb-Douglas iiretim fonksiyonuna dayali olarak kurulmasi nedeniyle sermaye
degiskeni de modele bagimsiz degisken olarak dahil edilmistir. Calismada elde edilen bulgular sonucunda kiiresellesmenin ve
sermayenin birikiminin milli gelir izerinde etkisinin pozitif oldugu gériilmiistiir. Degiskenler arasindaki nedensellik iligkisi
incelendiginde kisi bagina diisen sermaye birikimi ve ekonomik biiylime arasinda ¢ift yonli, kiiresellesmeden ekonomik
biliyiimeye dogru tek yonlii, kisi basina diigen sermaye birikiminden kiiresellesmeye dogru tek yonlii nedensellik iligkisi
oldugu goriilmistiir. Bu dogrultuda tilkelerin kiiresellesme seviyelerinin yiikseltilmesinin {ilkelerin ekonomik biiytimelerinde
avantaj saglayacagi degerlendirilmektedir.

Anahtar Kelimeler: Kiiresellesme, Ekonomik Biiyiime, Panel Veri Analizi
JEL Kodu: F60, F43, C23
ABSTRACT

It is seen that globalization, which has a serious impact on the world economic system, has a different impact on countries.
Globalization and the intense economic, social and political relations between countries have positive or negative effects on
the economic growth performance of the countries. In this study, it is aimed to examine the impact of globalization on
economic growth for BRICS-T countries. Accordingly, the impact of globalization on real GDP was examined through the
Pedroni and Kao cointegration test and the FMOLS coefficient estimator for the period 1990-2014. The causality relationship
between variables was investigated by Dumitrescu and Hurlin (2012) Panel Granger Causality Test. In addition, since the
empirical model is based on the Cobb-Douglas production function, the capital variable is included as an independent
variable in the model. As a result of the findings obtained from the study, it was seen that the effect of globalization and
accumulation of capital on national income was positive. When the causality relationship between the variables is examined,
it is seen that there is a one-way causality relationship between capital accumulation per capita and economic growth, one-
way from globalization to economic growth, and one-way causality relationship from per capita capital accumulation to
globalization. In this respect, it is considered that raising globalization levels of the countries will provide an advantage for
the economic growth of the countries.
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'Bu ¢alisma yazarin “BRICS-T iilkelerinde Kiiresellesme ve Ekonomik Biiyiime Iliskisinin Farkli Boyutlarla
Incelenmesi” isimli doktora tezinden iiretilmistir.
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1.GIRIS

ikinci Diinya Savaginin ardindan ABD’nin, elinde bulunan biiyiik altin rezervleri, iilkedeki sirketlerin
teknolojik ve oOrgiitsel giicii ayrica Amerikan dolarimin temel uluslararasi para birimi olmasi gibi etkenler
ABD’yi kiiresel olarak ¢ok gii¢lii bir duruma getirmistir. Ayni donemde Avrupa’daki devletlerin eskisi gibi s6z
sahibi olmadiklar1 goriilmektedir. Bu durumun dogal sonucu olarak ABD tarafindan kiiresellesmeyi saglayacak
bir siire¢ ortaya konulmustur (Calig, 2001:13).

Amerika Birlesik Devletleri 6nciiliigiinde ortaya konulan liberal diinya diizeni diisiincesi kapsaminda
kiiresellesme ekonomik, sosyal ve politik agidan gelismeye baslamis ve 1970 yillardan giiniimiize uzanan
formunu kazanmigtir. ABD’nin 6nciiliigiinde ve batili iilkelerin destekleriyle olusturulmak istenen kiiresel sistem
icin oncelikle uluslararasi kuruluslar kurularak iilkelerin bu siiregte ortak hareket etmesi amag¢lanmigtir. Bu
kuruluslar sayesinde uluslararasi ticaret, iiretim ve finansal faaliyetler i¢in ortak kurallar olusturulmus ve
iilkelerin bu ¢ercevede hareket etmesi istenmistir. Ortaya konan bu kurallarla yapilmak istenen uluslararasi
ticareti engelleyen goriinmez engeller, glimriik tarifeleri ve vergileri, kotalar gibi dnlemlerin azaltilmasi, iiretim
faktorlerinin hareketliliginin saglanmasi, finansal kaynaklarin ise kiiresel boyutta 6zgiirce hareket etmesi
amaglanmigtir. Ayrica iilkelerin kendi kiiltiirlerini koruyarak ortak kiiltiir, ortak dil gibi alanlarda birlikteliginin
saglanmasi icin politikalar hayat gecirilmistir. Ulkelerin iizerinde olusturulan Birlesmis Milletler, Uluslararasi
Para Fonu, Diinya Bankas1, Diinya Saglik Orgiitii, Diinya Ticaret Orgiitii gibi kuruluslar politik agidan iilkelerin
iizerinde diizenleyici ve denetleyici faaliyetler yiiriiterek sistemin devamlilifi i¢in galigmalar yiiriitmiislerdir.
Biitlin bunlarin yapilmasindaki ana fikir {ilkelerin liberal bir sistem etrafinda toplanarak birlikte zenginlesmesi ve
iilkelerinin refah seviyelerinin yiikseltilmesidir. Ancak kiiresellesme {ilkelere ekonomik biiyiime ve refah
seviyesinin artigt gibi avantajlar saglayacagi savunulmasma karsilik diinya genelinde meydana getirdigi
olumsuzluklarda gériilmektedir. Bu olumsuzluklardan bazilar1 krizlerin etki alaninin genislemesi, niteliksiz gog¢
olaylarimin artmasi, salgin hastaliklarin ve terdér faaliyetlerinin yaygmlagsmasi vb. sekilde ortaya ¢ikmaktadir
(Senkal, 2003:100).

Kiiresellesme seviyesinin yiikselmesinin iilkelerin temel amact olan ekonomik biiyiime iizerinde etkisinin
gelismis ve gelismekte olan iilkelerde farkli sonuglar dogurdugu goriilmektedir. Gelismis iilkeler 1970’li
yillardan itibaren artan kiiresellesme sayesinde sahip olduklar1 teknoloji, iiretim bilgisi, yetismis beseri sermaye
ve finansal kaynaklarla kiiresellesmeden 6nemli avantajlar elde etmislerdir. S6z konusu faktorlere sahip olmayan
gelismekte olan iilkeler ise kiiresellesme seviyesini yiikselterek bu faktorleri kendi iilkelerine yonelmesini
amaglamislardir. Geligmekte olan {ilkeler arasinda yiikselen ekonomiler olarak degerlendirilen BRICS iilkeleri
ve son dénemde bu iilkelerle ortak ekonomik performans gosteren Tirkiye’de kiiresellesmenin 6nemli 6l¢iide
artig1 goriilmektedir.(Sekil 1.) BRICS-T iilkelerinde 1970-2014 yillart arasinda kiiresellesme endeksinin gelisimi
incelendiginde kiiresellesme endeksinin tiim tilkelerde arttigi goriilmektedir. Kiiresellesme endeksinde meydana
gelen degisikliklerin iilke iginde meydana gelen ekonomik, sosyal ve siyasi olaylardan kaynaklanabilmekle
beraber ilke disinda yasanan kiiresel ekonomik kriz, savas ve politik problemlerinden kaynaklanabilecegi
degerlendirilmektedir. Bu iki durum g¢ercevesinde bakildiginda ekonomik, sosyal ve politik olaylarin
kiiresellesme iizerinde dnemli etkileri oldugu goriilmektedir.

Sekil 1. BRICS-T Ulkelerinde Kiiresellesme Endeksi
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Kaynak: https://www.kof.ethz.ch/en/forecasts-and-indicators/indicators/kof-globalisation-index.html

1970 yilindan itibaren artan kiiresellesme endeksinde o doneme kadar siirdiiriilen Keynesyen diigiincenin
yerini arz-yanli politikalara birakmaya baglamasinin etkisi oldugu degerlendirilmektedir. Bu donemde rekabeti
Onemsizlestiren, yatirimlarin verimsiz olmasmi saglayan Keynesci sistemin ekonomideki bozulmalara karsi
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¢ozlim tretememesi politikalarin degistirilmesindeki en dnemli nedenler olarak goriilmektedir. Bu nedenle soz
konusu iilkelerin kiiresellesme endekslerinde incelenen donemde hizli bir artig oldugu goriilmektedir. 1973
yilinda yasanan ilk petrol krizinden etkilenmelerine ragmen, kiiresellesme endeksinde biiylik bir disiis
yasanmadigt goriilmektedir. Ancak 1980 yilindan itibaren uluslararasi piyasadan saglanan borglarin biiyiimesi,
0deme noktasinda iilkelerin biiyiik sikintilar yasamasina neden olmustur. 1987 yilinda Wall Street’te yasanan
Borsa krizi ile ortaya ¢ikan ekonomik durum sonucunda BRICS-T iilkelerinin genel kiiresellesme endeksinde de
diigiisler yasanmustir. (Ongun, 2012:50). 1988-1989 yillarinda kiiresellesme endeksinde yasanan diisis
sonrasinda, Diinya Bankasi, Uluslararasi Para Fonu gibi kuruluslarin uyguladigi programlarla birlikte endeks
yeniden yiikselise ge¢mistir. S6z konusu kuruluslarin programlar1 6zellikle borg yiikii altindaki iilkelerin liberal
sisteme entegrasyonuna, sermayenin ve dis ticaretin serbestlesmesi tizerine kurulmustur. Bu dogrultuda kamu
harcamalarinin belirli bir sinir i¢erisinde yapilmasi, piyasanin 6zel sektoriin desteklenecegi yapiya doniigmesi
amaglanmustir. Ozellikle 2000 yili sonrasinda Rusya ve Cin’in Diinya Ticaret Orgiitiine iiye olmasi, Brezilya,
Rusya ve Tiirkiye’de siyasi olarak biiyiik halk destegi ile basa gelen iktidarlarin disa agik politikalar uygulamasi,
genel kiiresellesme endeksinde meydana gelen artisin nedenleri olarak degerlendirilmektedir. 1970-2014
yillarinda kiiresellesme endeksine bakildiginda Brezilya ve Rusya’da 1.5 (1990-2014), Hindistan’da 2, Cin’de
3.5, Giiney Afrika’da 1.8 ve Tiirkiye’de 2.2 kat artis yasandigi goriilmektedir.

BRICS-T iilkelerinde ekonomik biiylime siireci incelendiginde ise 1970-2014 yillar1 arasindaki
donemde tiim iilkelerin dnemli biiyiime oranlarina sahip olduklar1 goriilmektedir. Incelenen dénem basinda
Brezilya’nin 4706 $ olan kisi basina diisen milli gelirinin dénem sonunda 11.866 $’a, Hindistan’in 365 $ olan
kisi bagina diisen milli gelirinin 1646 $’a, Cin’in 228 $ olan kisi basina diisen milli gelirinin 6nemli oranda artig
gostererek 6.108 $’a, Giiney Afrika’nin kisi bagina diisen milli gelirinin 6030 $’dan 7.571 $’a, Tiirkiye’nin 4221
$ olan kisi basma diisen milli gelirinin déonem sonunda 13.312 $’a yiikseldigi goriilmektedir. 1990 yilinda
kurulan liberal sisteme uyum siirecinde olumsuzluklar yasayan Rusya’da ise 1990 yilinda 9.867 $ olan kisi
basina diisen milli gelir 2014 yilinda 11.680 $’a yiikselmistir. Ulkelerin ekonomik biiyiime performansina
bakildiginda iilkelerin ekonomik biiylimesinde diger faktorlerle birlikte kiiresellesmenin de etkisinin olabilecegi
degerlendirilmektedir.

Sekil Hata! Belgede belirtilen stilde metne rastlanmadi.. BRICS-T Ulkelerinde Kisi Basina Diisen Milli Gelir
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Kaynak:https://databank.worldbank.org/data/source/world-development-indicators)

Iktisat literatiirinde ekonomik biiyiimenin kaynag1 olarak sermaye birikimi, beseri sermaye, teknoloji,
dogal kaynak gibi faktorler kabul edilmektedir. Neoklasik iktisadi goriise gore iilkelerin zenginlesmesi igin
iilkelerin birbirleriyle siki bir iliski kurmast ve bu sayede ticaretin gelistirilmesi gerektigi belirtilmektedir.
Yapilan bir¢ok ¢alismada s6z konusu faktorlerin ekonomik biiyiime {izerinde etkisi incelenmistir. 2001 yilindan
itibaren diinya ekonomisinin yagamis oldugu degisim neticesinde BRICS-T iilkelerinin ortaya koymus olduklar
ekonomik gelisme ve biiylime 6nemli boyuta ulagmustir. Bu iilkelerin diinya niifusunun yaklagik %42’sini
olugturmasi, diinya ekonomisindeki paymin her yil artmasi, son yillardaki yiiksek bilylime oranlari bu iilkelerin
yiikselen ekonomiler olarak degerlendirilmesini saglamistir. Bu dogrultuda ¢alismamiz 1970°1i yillardan itibaren
hizlanan kiiresellesme siirecinin BRICS-T iilkelerinin ekonomik biiylimesi iizerinde etkisinin arastirtlmasini
amaglamaktadir. Calismamiz tiim ilkeler i¢in ortak veriler bulunan 1990-2014 yillar1 arasindaki donemde
BRICS-T iilkelerinde ekonomik biiyiime ve kiiresellesme iliskisini incelemektedir. Calisma girig bolimii ile
birlikte bes boliimden olusmakta, giris boliimiinde konu ile ilgili genel bilgiler verilmistir. Tkinci bélimde konu

399


https://databank.worldbank.org/data/source/world-development-indicators
https://databank.worldbank.org/data/source/world-development-indicators

ile literatliriin 6zeti sunulmus, i¢lincii boliime ise model, veri ve metodoloji hakkinda bilgi verilmektedir.
Dérdiincii  boliimde calisma konusu kapsaminda analizler yapilmistir. Analizlerde ilk olarak serilerin
duraganligim tespit etmek lizere Levin, Lin and Chu, Im, Pesaran, Shin ve Breitung testleri ve Panel LM
kirilmali birim kok testleri uygulanacaktir. Serilerin duraganliginin tespit edilmesinden sonra degiskenler
arasindaki es biitiinlesme iligkisi Pedroni ve Kao esbiitiinlesme testleriyle aragtirilacaktir. Degiskenler arasinda
esbiitiinlesme iligkisinin tespit edilmesi ile esbiitiinlesme iliskisinin yonii ve katsayisi ise FMOLS yontemi ile
analiz edilecektir. Ayrica degiskenler arasindaki nedensellik iligkisi Dumitrescu-Hurlin Granger Nedensellik testi
ile incelenecektir. Besinci boliim olan son boliimde ise elde edilen sonuglara gore incelenen iilkelere politika
onerilerinde bulunulacaktir.

2. LITERATUR

Kiiresellesme ile ekonomik bilylime iliskisi literatiirde farkli degiskenler, farkli iilke ve iilke gruplari,
farkli donemler kapsaminda birgok calismaya konu olmustur. Caligmalar incelendiginde bir kisminda
kiiresellesme gostergesi olarak kiiresellesme endeksinin (KOF) kullanildigi, diger ¢aligmalarda ise kiiresellesme
gostergesi olarak ticari aciklik ve disa aciklik, finansal gelismislik, ithalat ve ihracat, dogrudan yabanci yatirim
ve ekonomik ozgiirliik endeksi gibi degiskenlerinin kullanildigi goriilmektedir. Literatiir incelemesi bu
dogrultuda kullamlan kiiresellesme gostergelerine gore iki ayri sekilde sunulacaktir. Ik olarak KOF
kiiresellesme endeksi disinda kiiresellesme gostergesi kabul edilen degiskenlerle yapilan ¢aligmalar, ardindan
kiiresellesme gostergesi olarak KOF endeksininin kullanildig1 ¢aligmalar hakkinda kisa bilgi verilecektir.

Ilk olarak kiiresellesme gostergesi olarak ticari agiklik, disa agiklik, finansal gelismislik, ithalat ve ihracat,
dogrudan yabanci yatirimlar ve ekonomik 6zgiirliik endeksi kullanilan ¢aligmalar asagida 6zetlenmektedir.

Quinn vd. (2011), tarafindan yapilan ¢aligma ile 189 geligsmis ve gelismekte olan iilke genellestirilmis
momentler yontemi (GMM) kullanilarak analiz edilmis ve ekonomik biiyiime ile kiiresellesme arasindaki iliski
incelenmistir. Analiz sonuglar1 ekonomik kiiresellesmenin biiytimeyi artirdigini gostermektedir.

Giil ve Kamaci (2012), calismasinda, gelismis ve gelismekte olan iilkeler igin (sirasiyla 1980 — 2010;
1993 — 2010 donemleri) dis ticaretin biiyiime lizerine etkisi panel veri analizi ile test edilmistir. Calismada
Pedroni egbiitiinlesme ve Granger nedensellik yontemleri kullanilmistir. Yapilan analizler sonucunda, gelismis
ve gelismekte olan iilkelerde, biiylimeden ithalata ve ihracata dogru bir nedensellik iligkisi bulunamamis ancak
ithalat ve ihracattan biiyiimeye dogru bir nedensellik iligkisi oldugu goériilmiistiir.

Neto ve Veiga (2013), calismada 1970-2009 yillar1 aras1 donemi 139 iilkeyi kapsayan panel veri analizi
kullanarak dogrudan yabanci yatirimlar sayesinde teknoloji ve yenilik yayilmasi ile kiiresellesmenin ekonomik
bliylimeye olan iligkisini arastirmustir. Sonuglar, teknoloji ve yenilik yayilimi yoluyla dogrudan yabanci
yatirimlarin ekonomik biiylimeyi pozitif etkiledigini gdstermektedir.

Ali ve Imai (2015), calismada 1970-2009 yillar1 kapsayan donemde 41 Afrika tlke verileri
Genellestirilmis Momentler Yontemi (GMM) ile analiz edilerek kiiresellesmenin ekonomik bilyiimeye etkisini
incelemiglerdir. Kiiresellesmeyi ekonomik agiklik yoniinden degerlendiren ¢aligma neticesinde, Afrika’daki
tilkeler i¢in ekonomik disa agiklik ve biiylime arasinda gii¢lii bir bag oldugu tespit edilmistir. Sonu¢ olarak
finansal agikligin finansal piyasalara olumlu etki saglayacagi bununda ekonomik biiylimeyi artiracagi
gorilmiistiir.

Topall1 (2015), calismasinda BRICS iilkeleri ve Tiirkiye kapsaminda dogrudan sermaye yatirimlari ve
disa aciklik ile ekonomik biiyiime arasindaki iliskiyi incelemistir. 1982-2013 periyotunda degiskenler arasindaki
iliski CADF birim kdk testi, Emirmahmutoglu ve Kose nedensellik testi kullanilarak analiz edilmistir. Yapilan
analizlere sonucunda ekonomik bilylimeden dogrudan yabanci yatirimlara dogru tek yonlii nedensellik iliskisinin
oldugu goriilmiistiir. Ayrica ekonomik biiylime ile ticari disa aciklik arasinda ve dogrudan yabanci yatirimlar ile
ticari disa agiklik arasinda ¢ift yonlii nedensellik iligkisi oldugu goriilmiistiir.

Manva ve Wijeweera (2016), calismalarinda 1980-2011 yillar1 arasindaki dénemde ticari serbestlesmenin
ekonomik biiylime {izerindeki etkisini bes Giiney Afrika kitasi {ilkesi (Botswana, Lesotho, Namibya, Giiney
Afrika ve Swaziland) i¢in ARDL sinir testi yaklagimi ile incelemislerdir. Bulgulara gére Giiney Afrika'nin diger
dort iilkeye kiyasla, kisa vadede ve uzun vadede serbestlesme politikalarindan agikg¢a yararlandigini goriilmiis ve
ticari serbestlesmenin Giiney Afrika’nin ekonomik biiylimesine olumlu etkisi olacagi sonucuna ulagilmaistir.

Silberberger ve Koniger (2016), 1985-2009 aras1 donem igin segilen gelismis ve gelismekte olan iilkeler
ornekleminde Genellestirilmis Momentler Yontemi (GMM) kullanilarak yapmus olduklart ¢aligmada
regiilasyonlarin, ticarete ve ekonomik biiyiime etkisini arastirmiglardir. Analize sonucunda elde edilene bulgulara
gore regiilasyonlarin ekonomik biiyiime ile giiclii bir iliskili oldugu goriilmiistiir. Bu dogrultuda iilkelerin elde
edilecekleri faydanin boyutunun gelismislik seviyelerine bagli oldugu belirtilmistir.

Orgiin ve Pala (2017), 1996-2013 ddnemini kapsayan galismalarinda 28 Avrupa birligi iilkesi igin panel
esbiitiinlesme, panel Granger nedensellik ve panel vektor hata diizeltme yontemlerini kullanarak enerji tiiketimi
ve ekonomik biiyiime arasindaki iligkiyi incelemislerdir. Analizler sonucunda kisa donemde ticari aciklik,
ekonomik biiyliime ve enerji tiiketimi arasinda ¢ift yonlii nedensellik iligkisi oldugu goriilmiistiir.
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Alvarado vd (2017), ¢alismada 1980-2015 yillar1 aras1 donem igin 19 Latin Amerika lilkesi {izerinde
panel veri analizi yontemini kullanarak dogrudan yabanci yatirimlarin ekonomik biiyiime iizerindeki etkisini
aragtirmiglardir. Arastirmada yiiksek gelirli Latin Amerika iilkelerinin dogrudan yabanci yatirimlardan olumlu ve
onemli dlgiide etkilendigi, Ust-orta gelirli iilkelerin dengesiz ve dnemli dlgiide etkilenmedigi ve alt-orta gelirli
tilkelerin ise olumsuz etkilendigi goriilmiistiir. Sonuc¢ olarak 19 Latin Amerika iilkesi degerlendirildiginde
dogrudan yabanci yatirimlardan olumlu etkilenen iilkeler sadece yiiksek gelirli iilkeler oldugu tespit edilmistir.

Giiney (2017), calismasinda BRICS iilkeleri ve Tiirkiye icin, 1990 - 2014 yillar1 arasindaki dénemde
ekonomik 6zgiirlik ve ekonomik biiylime arasindaki iliskiyi panel veri analizi yontemi ile incelemistir. Analiz
sonucunda elde edilen sonuglar, incelenen {ilkelerde ekonomik 6zgiirliik seviyesinin artmasinin ekonomik
biiylime diizeyini pozitif ve istatiksel olarak anlaml1 bir sekilde etkiledigini gostermistir.

Ikinci olarak kiiresellesme ve ekonomik biiyiime iliskisi incelenen ve kiiresellesme gdstergesi olarak KOF
kiiresellegsme endeksi kullanilan ¢aligmalar 6zet olarak asagida goriilmektedir.

Dreher (2006), gelistirdigi kiiresellesme endeksi ile yapmis oldugu c¢alismada kiiresellesmenin,
ekonomik, sosyal ve siyasi boyutlarint incelemistir. Donem olarak 1970-2000 yillarinin alindig1 en kiigiik kareler
(EKK) ve genellestirilmis momentler (GMM) yontemlerini kullandig1 ¢alismada 123 iilke igin panel verileri
kullanilarak analiz yapilmistir. Kiiresellesmenin genel endeksinin yani sira tek tek diger boyutlarin 6lgiilmesi
icin yapilan alt basliklara ait endeksler yardimiyla kiiresellesmenin ekonomik biiylime iizerindeki etkisi deneysel
olarak incelenmistir. Calisma neticesinde elde edilen sonuglara gore, kiiresellesme gercekten biiylimeyi olumlu
etkilemektedir. Ulkelerin kiiresellestikge ekonomik biiyiime oranlarmin arttigini ve ekonomik isbirliklerin olmasi
ve ticari engellerinin olmamasinin 6nemli oldugu vurgulanmaktadir. Politik entegrasyonun bilyiimeye etkisinin
anlamsiz bulundugu ¢alismada bilgi akisinin ekonomik biiylime i¢in olumlu etki yarattig1 ortaya koyulmustur.

Chang ve Lee (2011), 1990-2006 yillar1 arasindaki dénemde 10 eski Komiinist iilke ve 18 OECD iilkesi
icin KOF kiiresellesme endeksi ile Panel Egbiitiinlesme, FMOLS ve DOLS analiz yontemleri kullanilarak
ekonomik biiyiime ile kiiresellesme arasindaki iligski incelemislerdir. Analizler sonucunda incelenen 10 eski
komiinist iilke grubu i¢in kiiresellesmenin ekonomik biiyiimeye olumlu katki sagladig: tespit edilmistir.

Villaverde ve Maza (2011), ¢alismada 101 dilke verileri, 1970-2005 doénemi igin Genellestirilmis
Momentler (GMM), En Kiigiik Kareler (EKK) ve sabit etkiler yontemleri ile analiz edilmis, kiiresellesme ve
bliylime arasindaki iliski incelenmistir. Calismada elde edilen sonuglar sadece genel, ekonomik ve sosyal
kiiresellesmenin degil, ayni zamanda siyasi (politik) kiiresellesmenin de biiylimeyi olumlu etkiledigini
gOstermigtir. Ayrica, kiiresellesmenin ekonomik biiylime {iizerindeki etkisinin ve dolayli olarak gelir
yakinsamasinin, biiyiik oldugunu vurgulanmustir.

Kili¢ (2015), 1981-2011 doneminde 74 gelismekte olan iilke i¢in, En Kii¢iik Kareler (EKK) ve Granger
nedensellik yontemlerini kullanarak ekonomik biiylime ile ekonomik, sosyal ve politik kiiresellesme iliskisini
incelemistir. Analiz sonuglarina gore, secilmis gelismekte olan {ilkelerin ekonomik biiyiime diizeyleri ekonomik
ve politik kiiresellesmeden olumlu yonde etkilenmistir. Sosyal kiiresellesmenin ise ekonomik biiylimeyi olumsuz
etkiledigi goriilmiistiir.

Hayaloglu vd.(2015), calismasinda KOF kiiresellesme endeksinin ekonomik, politik ve sosyal alt
endekslerini kullanarak panel veri analizi yontemi ile kiiresellesme ve ekonomik biiyiime arasindaki iliskiyi
incelemigtir. 1995-2011 yillarin1 kapsayan donemde yiiksek, iist-orta, diisiik-orta ve diisitk olmak iizere 4 gruba
ayrilan 91 iilke i¢in analiz gerceklestirilmistir. Analizler neticesinde, 3 grupta (yiiksek, iist-orta, diisiik-orta)
kiiresellesmenin ekonomik biiylime iizerinde pozitif etkili oldugu, ancak diigiik gelirli iilkelerde sosyal ve
ekonomik kiiresellesmenin ekonomik biiylimeyi negatif etkiledigi tespit edilmistir.

Gozgor ve Can (2016), calismalarinda 1970-2010 yillarini kapsayan donem ve 139 iilke i¢in ihracatin
iiriin gesitlendirilmesi ele alinarak ekonomik kiiresellesmenin ekonomik biiyiimeye etkisi incelenmislerdir.
Granger nedensellik testi uygulanan ¢alismada amprik sonuglar ekonomik kiiresellesme ile ekonomik biiyiime
arasinda ¢ift yonlii bir nedensellik iligkinin oldugunu gostermistir.

Helhel (2017), g¢alismada 2002-2015 yillar1 arasindaki dénem igin, BRICS iilkeleri ve Tiirkiye’de
kiiresellesme ile finansal gelisme arasindaki iliskiyi incelemigtir. Panel veri analizi ile yapilan arastirma
sonucunda kiiresellegsmenin finansal sistemin gelismesine sinirli alanlarda etkiledigi goriilmustiir.

Giiney (2017), ¢alisgmasinda BRICS iilkeleri ve Tirkiye igin, 1990 - 2014 yillar1 arasindaki dénemde
ekonomik 6zgiirliik ve ekonomik biiyiime arasindaki iligkiyi panel veri analizi yontemi ile incelemistir. Analiz
sonucunda elde edilen sonuglar, incelenen iilkelerde ekonomik oOzgiirlik seviyesinin artmasinin ekonomik
biiylime diizeyini pozitif ve istatiksel olarak anlamli bir sekilde etkiledigini gostermistir

3. MODEL, VERI VE METODOLOJI
Calismada BRICS-T iilkeleri i¢in 1990-2014 donemi igin kiiresellesmenin reel GSYH iizerindeki

etkisinin incelenmesi amag¢lanmigtir. Bu kapsamda Coub-Douglas iiretim fonksiyonu ¢ergevesinde olusturulan
dogrusal fonksiyon doniistiiriildiigiinde olusan ampirik model su sekildedir;
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lTlGDPlt = Qy + alanit + a, lTlGLOlt + Uit
@)

Modelde kullanilan degiskenler (GDP) Kisi Bagina Diisen Milli Geliri, (K) Kisi Basina Diisen Sermaye
Birikimini, (GLO) kiiresellesme endeksini temsil etmekte olup Uit hata terimidir. Temel alinan Coub-Douglas
tretim fonksiyonunda yer alan (L) isgiici degiskenlerin kisi basi degerler olmasi nedeniyle modelden
¢ikarilmustir.

Kisi Basia Diisen Milli Gelir (GDP), 2010 yili igin sabit ABD dolar1 iizerinden hesaplanmistir. Kisi
Bagma Diisen Milli Gelir verileri Diinya Bankas1 WDI (World Development Indicators) veri tabanindan elde
edilmistir. Kisi Bagina Diisen Sermaye Birikimi (K), 2010 yili sabit fiyatlariyla hesaplanan gayri safi sermaye
birikimi degerleridir. Veriler Diinya Bankast WDI (World Development Indicators) veri tabanindan elde
edilmigtir. KOF kiiresellesme endeksi (GLO), ekonomik, sosyal ve politik kiiresellesme alt basliklarinin
birlestirilmesi ile olusan 0 ile 100 arasinda degerler iizerinden degerlendirilmektedir. ilk olarak Axel Dreher
tarafindan 2006 yilinda kullanilan endekse gore 0 degeri iilkenin kiiresellesmedigini, 100 ise iilkenin kullanilan
degiskenler kapsaminda tamamen kiiresellestigini gostermektedir. Endeks degerleri Isvigre Ekonomi
Aragtirmalar1 Enstitiisiinden elde edilmistir.

Calismada metodolojik anlamda ilk olarak kullanilan serilerin duraganligi Levin, Lin ve Chu (LLC), Im,
Pesaran ve Shin (IPS) , Breitung ve Panel LM kirilmali birim kok testleri ile arastirilacaktir. Seriler arasinda
esbiitinlesme analizi Pedroni ve Kao esbiitiinlesme testi ile incelenecektir. Degiskenlerin esbiitiinlesme
iligkisinin yonii ve katsayinin tespit edilmesi icin FMOLS katsay1 tahmincisinden yararlanilacaktir. Degiskenler
arasindaki nedensellik iliskisi ise Dumitrescu-Hurlin nedensellik testi ile arastirilacaktir.

Calismada serilerin duraganligin tespit edilmesi igin kullanilan Levin, Lin ve Chu birim kok testi, bireysel
birim kok testlerinin, alternatif hipoteze karsi sinir gilice sahip oldugu ve ayrica dengeden oldukga kalici
sapmalar olustugu iddiasinda bulunmustur. Kiiciik 6rneklemlerde bu durumun daha da siddetli olacagi kabul
edilmektedir. LLC, bireysel birim kok testlerine karsi her yatay kesit i¢in daha giiglii bir birim kok testi
onermektedir. Onerilen bu testte sifir hipotezi, her bireysel zaman serisinin birim koklii oldugunu, alternatif
hipotez ise her bir zaman serisinin duragan oldugunu gostermektedir (Baltagi, 2005:40).

LLC testinin temel denklemi su sekildedir;
AYie = 8Yie—1 + Dyt 0ulAYier + Xy die + €5, m =123 (2)

Birim kok testi sinamasinin sadece homojen yatay kesitlere uygulanmasi 6neren LLC’ye gore alternatif
bir panel birim kok testi oneren Im, Peseran ve Shin testine gore, paneldeki her birey i¢in ADF hesaplanarak
ortalama ADF test istatistigine bakilmaktadir. T zaman serisi ve N yatay kesit olmak {izere, stotastik siireg yit
birinci dereceden otoregresif siirecte su sekilde tanimlanmaktadir (Goral, 2015:110).

Ayie = @i+ piYie—1+ 6 3)

Breitung (2000) ise, LLC ve IPS test istatistiklerinin yerel giiciini bir dizi yerel alternatife karsi
incelemektedir. Breitung, LLC ve IPS testlerinin, kigiye 0zgii egilimler dahil edilirse, dramatik bir giic
kaybindan muzdarip oldugunu tespit etmistir. Bunun nedeni, yerel alternatifler dizisi altindaki ortalamalar1 da
ortadan kaldiran 6nyarg: diizeltmesinden kaynaklanmaktadir. Breitung, giicii LLC'nin kilerden biiyiik olan veya
Monte Carlo deneylerini kullanan IPS testlerine dayanan bir dnyargi ayarlamasi yapmayan bir test istatistigi
onerir. Simiilasyon sonuglari, LLC ve IPS testlerinin giiciiniin deterministik terimlerin 6zelliklerine ¢ok duyarl
oldugunu gostermektedir (Baltagi, 2005:243). Testin ilk asamasinda deterministtik terimler hari¢ tutulmasi
sartiyla LCC testi ile aymidir. Ikinci asamada Ay; , ve Ay;,_ ; regresyonu yapilarak Ay;, ile Ay;,_, regresyonu
yapilarak y;,_; kalanlar1 bulunur. Daha sonra Ay;, kullamlarak ortogonolizasyon degisimi sonucu Ay *;, elde
edilir. Bu asamadan sonra denklem su sekilde olusmaktadir (Ozbostanci, 2016:70).

Ay #jp=0C y*ip q+ 0% (4)

Calismada degiskenlerin kirtlma yillarin1 analiz etmek i¢in kullanilan Panel LM birim kok testi bazi
o6nemli 6zellige sahip oldugu bilinmektedir. Bunlardan ilki, test istatistiklerinin dagilimi “N” ve “T” ye bagl
olmasi, sifir hipotezi altindaki diger parametrelere bagli olmamasidir Im ve arkadaslarinin (2003) panel birim
kok testine benzer sekilde, panel LM birim kok testinin asimptotik dagilimi standart normaldir. En 6nemlisi,
panel LM testinin dagilimi, kopmalarin varligindan etkilenmez. Bu “degismezlik sonucu” olarak adlandirilan bu
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sonlu sayida kirilma igin gegerlidir. Bu nedenle, E(Lt) ve V(Lt) igin yeni kritik degerleri simiile etmek
gerekmektedir, ¢linkii her tilkede kirilma sayisi ve yeri degismektedir (Jewell, 2003:317).

Panel LM test istatistigi her iilke i¢in tahmin edilen optimal bireysel LM birim kok t-test istatistiklerinin
ortalamalarinin alinmasi ile hesaplanmakta ve su sekilde gosterilmektedir:

j— 1 v
LMyr =~ Sl % ®)

Standartlastirilmamis panel LM birim kok test istatistigi ise sifir hipotezi altinda, her bir iilkenin t-test
istatistiklerinin beklenen deger ve varyansim gosteren E(Lt) ve V(Lt)’nin kullanimi ile hesaplanmakta su
formiile edilmektedir:

_ JN[LMyT—E(LT)]
lwn =" (6)

E(Lr) ve V(Lt)’nin degerleri Im vd. (2005)’de yer almaktadir. Panel LM test istatistiginin dagilim
yapisal kirilmalarin varligindan etkilenememekte ve standart normal dagilmaktadir Testin sifir hipotezi Ho=
B1=B;=.......=By = 0 iken alternatif hipotezi ise H, = 8, < 0 en azindan bir niginn € N seklindedir (Ozcan,
2012:105).

Calismada degigkenlerin uzun donemde esbiitiinlesik hareket ettigi ise Pedroni, esbiitiinlesme testi ile
analiz edilecektir Panel veri analizlerinde, degiskenler arasindaki uzun dénemli egbiitiinlesmenin varligini test
etmek i¢in yaygin olarak kullanilan Pedroni egbiitiinlesme testine ait regresyon en genel sekliyle su sekilde
olusmaktadir (Bidirdi, 2015:156);

Yie = @ + 8t + BriXir + BoiXoie + 0+ BrmiXomie + €t (7)

Denklem 5°de, N, paneli olusturan yatay kesit sayisini, t, zaman siirecindeki gézlem sayisini, M,
regresyondaki degiskenlerin sayisini gostermektedir. y;; ve X;.’lerin birinci dereceden esbiitiinlesik olduklart
kabul edilmektedir. a; parametresi birime Ozgii sabit etkileri ve &; parametresi de deterministik trendleri
gostermektedir. Egim katsayilari olan f;’lerin birimlere gore degismesine izin verildigi i¢in, esbiitiinlesik
vektorler de paneli olusturan birimlere gére heterojen olabilmektedir (Bidirdi, 2015:157).

Pedroni esbiitiinlesme testi esbiitiinlesme iligkisinin tespit edilmesi i¢in uygulanacak olan testleri panel
testleri ve grup testleri olmak tizere iki grup halinde 6nermektedir. Test istatistiklerine ait formiilasyon Tablo
1’de sunulmustur.

Pedroni esbiitinlesme testleri ile ayni yaklasimla yola ¢ikan yatay kesitlere 6zel sabit ve homojen
katsayilarin birinci derece regresyonlar1 lizerinde duran Kao esbiitiinlesme testi; esbiitiinlesme iliskisinin
siabilmesi i¢in DF ve ADF tiirii testler dnermiglerdir. Bu testlerde dikkate alinan regresyon esitligi su
sekildedir;

Yie = a; + BXj + e 8
Artiga dayali esbiitiinlesme testlerinden DF testi ise Kao’ya gore su sekildedir;

it = Péit—1 t+ Vitp )
Esitlik 8’de goriilen é;, tahmin edilmis artik terimlerdir. Ho = ‘esbiitiinlesme yoktur’ hipotezini test etmek

icin Onerilen DF testi istatistigi ise su sekildedir (Bidirdi, 2015:158).
tp+V6n %

2
UO;J+ 303
(20%) (1003,)

v;; hata terimlerinin otokorelasyonlu olmasi durumunda ise, esitlik 8’ gecikmeli terimler eklenerek elde
edilerek regresyon su sekilde olugmaktadir;

DF = (10)

it = peir—q + Z?zl Q)Aéit—j + Vi (11)

DF testi gibi bu testte de Ho= ‘esbiitiinlesme yoktur’ seklindedir. ADF test istatistigi ise su sekilde
hesaplanmaktadir.
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ApF = 42 ey

G'OV 3O'V
(20%) (10¢r0V)

(12)

Bu esitlikte tapr, regresyon denkleminden elde edilen hata terimlerinin ADF test istatistigidir.

Tablo 1. Pedroni Esbiitiinlesme Test istatistikleri

Grup-ici (Within-dimension)

3/2 3/2 -2 ,2 -1
1 | Panel v-istatistigi TEN*2Zvyy = T?N*/2 (Bl it L5 )
— N yT 1-2 ,2 )1
E 2 | Panel p-Istatitigi TN Zp, oo = TYN(ZE 2 L els)
= - _ X
g 3 Panel t-istatistigi Zint = (UN,ZT 12 1L1 1i lt 1) 12 N1Z 1L1 1i (elt 1Ae; —
- (Parametrik Olmayan) A)
£ Panel t-istatistigi e _
5 4 Parametrik & Zint = (SN,T PIRD NIy e eiz,r—1) RO DXy ec—10e;
Gruplar-arasi (Between-dimension)
,§ 5 | Grup-p Istatistigi TN'l/ZZPNT_1 = TN/ 1(Zt 1elt 1) Dy 1(elt 1A ey — Ai)
=) T o
) Grup-t Istatistigi | n-1/25 = N-1/2 o e VY2 3T (er 1Dey — Ay
E ® | (Parametrik Olmayan) P i=(07 Zhen ele-) 1(€re-aben = 20)
: Grup-t [statistigi | - - n- 2 2% .
2|7 (Parglmetrik) TN 1/ZZPN,T_1 = NTV2EE (T si®el 1) VL eiea ey

Calismada bagimsiz degiskenlerin bagimli degiskenler {izerindeki etkisinin analiz edilmesi igin Pedroni
tarafindan gelistirilen FMOLS ( Full Modified Ordinary Least Square) yontemi kullanilmistir. Uzun donem
seriler arasi iligkiyi gosteren FMOLS yontemi, statik modellerde karsilasilan igsellik, degisen varyans ve
otokorelasyon sorunlarmi standart hatalar1 diizelterek parametrik olmayan bir yaklasimla giivenilir tahmin
yapmaya olanak saglamaktadir (Topal, 2017:12). FMOLS yontemi, bireysel kesitler arasinda biiyiik dl¢iide
heterojenlige izin vermekte, hata terimi, sabit terim ve bagimsiz degiskenlerin farklar arasindaki korelasyonun
varligint da dikkate almaktadir. Pedroni’nin gelistirdigi bu yontemin kiigiik 6rneklemlerdeki etkinligi, Monte
Carlo simiilasyonu ile kii¢iik orneklerdeki t istatistigi kargilagtirilarak sinanmig ve sonuglarin giivenilir ve yeterli
oldugu goriilmistiir (Giilmez, 2015:24).

FMOLS y6nteminin dayanmis oldugu panel regresyon modeli su sekildedir.
Yie = a; + Bxie + i (13)
Xit = Xig-1 + et (14)

Denklem 12 ve 13’de goriilen Y;; bagimli degiskeni, X;; ise bagimsiz degiskeni, «; ise sabit etkileri temsil
etmekte ve yatay kesitler arasinda korelasyon olmadigi kabul edilmektedir. Hata terimleri arasinda korelasyon
olmadigini varsayan modelde Y;; nin birinci mertebeden biitiinlesik olmasi halinde bagimli ve bagimsiz degisken
arasinda uzun donemli esbiitiinlesme iliskisinin oldugu kabul edilmektedir. Bu dogrultuda modelde bulunan S
katsayist tahmin edilecek uzun donem esbiitiinlesme vektoriinii ifade etmektedir (Topal, 2017:12). Panel
FMOLS tahmincisinde panel esbiitiinlesme vektorii elde edilirken ilk asamada esitlik 3.16’daki model biitiin
yatay kesitler igin FMOLS tahmincisi kullanilarak tahmin edilmektedir. ikinci asamada ise her bir yatay kesite
ait FMOLS tahmininden elde edilen esbiitiinlesme katsayilarinin ortalamasi alinmaktadir. Bu asamalar
sonrasinda, panel icin esbiitiinlesme vektorii asagidaki gibi hesaplanmaktadir (Nazlioglu, 2010:98).

Pérm = N7* Ziy Brw, (15)

Denklem 4.20°de 3z, ; her bir yatay kesit icin FMOLS tahmininden elde edilen esbiitiinlesme katsayisini
gostermektedir. Grup ortalama panel FMOLS tahmincilerine ait t-istatistikleri her bir yatay kesit i¢gin FMOLS
tahmininden elde edilen esbiitiinlesme katsayisina ait istatistiklerinden elde edilmektedir. Panel esbiitiinlesme
katsayisina ait t-istatistikleri ise su sekilde hesaplanmaktadir;
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. — -1/2 \'N .
tﬁZ;FM =NV i=1 tBI*:M_i (16)

Denklem 15°de Brar s paneli olusturan her bir yatay kesit i¢in yapilan FMOLS tahmininden elde edilen
esbiitiinlesme katsayisina ait t-istatistigini gdstermektedir (Nazlioglu, 2010:99).

Calismada kullanilan degiskenlerin nedensellik iligkisi i¢in Dumitrescu v Hurlin (2012) panel nedensellik
testi kullanilmigtir. Granger tarafindan gelistirilen iki degiskenli nedensellik testinin basit uyarlamasi olan Panel
Nedensellik testi, Granger nedensellik kapsaminda yatay kesit birimleri i¢cin hesaplanan bireysel Wald
istatistiklerinin ortalamasina dayanmaktadir. Ilk olarak, bu istatistigin sirali sekilde standart normal dagilima
yakinsadig1 gosterilmektedir. Ikinci asamada, ortalama istatistigin yari-asimptotik dagilimi sabit bir T érneklemi
i¢in tammlanir. Ancak, Wald istatistikleri momentlerinin tahminine dayali standart bir istatistik 6nerilir. Ugiincii
asama olarak ise, Monte Carlo testleri standart panel istatistiklerinin yatay kesit bagimlilig1 durumunda bile ¢ok
iyi kiiglik 6rneklem 6zelliklerine sahip olduklarini dogrulamaktadir (Arici, 2015:84).

Granger nedensellik heterojen panel veri modellerinde diisiiniildiigiinde, T dénem boyunca N sayida

birim i¢in gozlemlenen iki duragan degiskeni x ve y olarak tamimlarsak, t=I,...... ,T zamanindaki her birim
i=1,....... ,N i¢in dogrusal model su sekilde tanimlanir:
Yie = @+ Xi= yi(k) Vie-t + Li=1 ﬁi(k) Xig—k T Eig 17)

Basitlik agisindan, bireysel etkilerin ; zaman boyutunda sabit oldugu varsayilir. Her iki birim siire¢ y; ,
ve x;,’nin baslangic kosullar1 olan (yi-k,...... , Vio) ve (Xi-k, ...., Xio) verilerek gbzlemlenir. K’nin gecikme
uzunluklarinin panelin tim yatay kesit birimleri i¢in benzer ve dengeli oldugu varsayilir. Bunun haricinde,
otogregresif parametrelerin yi(k) ve regresyon egim katsayilarinin ﬁi(k) gruplar arasinda degismesine olanak
saglanir. Sonrasinda su sekilde varsayimlarda bulunur;

Varsayim: Hem bireysel degiskenler xi=(Xi1,....... Xit)” hem de yi =(Yis,....... ,yiT)’duragan olan
E (yft) < oVveE (xft) < oo ile kovaryanstir. Bunun haricinde, E(xiy) ve E (yiy) t’den bagimsizken E (Xit Xjz2),
E (VitVYijz) Ve E (Vit Xjz) sadece t-z arasindaki farklarin fonksiyonudur.

Denklem 4.22°den faydalanilarak test edilen temel ve alternatif hipotezler su sekildedir;

Hy= B =0 Vi=1, e, N
H1 = ﬂl =0 Vi = 1,......... ......,N1
B #0 Viz= N+ 1, N (18)

Temel hipotez, tiim serilerin incelenen degiskenleri arasinda Granger nedensellik iliskisi olmadigini, buna
karsin alternatif hipotez seriler i¢inde en az birinde bu iki degisken arasinda nedensellik oldugu varsayimidir.
Modelin heterojen olmasina ragmen temel hipotez homojen, alternatif hipotez ise heterojen bir sonuca ulagsmay1
amaglamaktadir (Kog, 2014:30).

Temel hipotezi ile ilgili ortalama istatistik Wy'¢ asagidaki sekilde tanimlanmaktadir.

1
Wi = 2 51 Wi (19)

Esitlik 3.20°de yer alan Wit , Ho: fi = O bireysel testine karsilik gelen i’ninci yatay kesit birimi igin
bireysel Wald istatistiklerini gdstermektedir.

Nedensellik iligkisinin olmadigi bos hipotez altinda ortalama istatistik asagidaki sekilde
tanimlanmaktadir:

d
— N =
II\?TTL"C = \/; (Wﬁ}” - K) TN > <N (0,1) (20)

Nedensellik iligkisinin olmadig1 bos hipotez altinda yar1 asimptotik istatistik ise asagidaki sekilde
tanimlanmaktadir (Arici, 2015:86).
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N(0,1) (21)

4. ANALIZ SONUCLARI

Calismanin bu boliimiinde BRICS-T iilkelerinde ekonomik biiyiime {izerinde kiiresellesmenin, etkisinin
analiz etmek igin tammlanan modele dair elde edilen bulgulara yer verilmistir. Panel verilerde de zaman
serilerinde oldugu gibi serilerin duragan olmasi 6nemlidir. Serilerin duragan olmamasi yapilan analizlerde sahte
regresyon sorunu ortaya ¢ikarmasi nedeniyle panel veri analizlerinde giivenilir sonuglara ulasabilmek i¢in ilk
olarak serilerin duragan olup olamadig1 test edilmelidir. Degiskenlerin duragan olup olmadiklarinin test edilmesi
icin serilere Levin, Lin and CHU (2002), Im, Peseran and Shin (2003) ve Breitung (2000) testleri uygulanmustir.
Degigkenlerin logaritmalar1 alinarak, hem diizey hem de birinci farklar icin birim kok testleri uygulanmustir.
Hatalar arasinda otokorelasyon sorununu gideren maksimum gecikme uzunluklari, Schwarz bilgi kriteri ile
belirlenmistir. Ayrica LLC testi hesaplanirken Newey-West bant genisligi se¢imi ile birlikte Bartlett Kernel
yontemi kullanilmistir.

Tablo 2. Panel Birim Kok Testleri Sonuclari

LLC IPS Breitung
Diize t- t- t-

' istatistigi Olasihk istatistigi Olasihk istatistigi Olasihk
InGDP 2.113 0.017** 2.314 0.010%** 1.298 0.902
InK 1.861 0.031** 1.804 0.035** 0.166 0.433
InGLO 1.230 0.109 0251 | 0.599 1.436 0.924
Fark
Degerleri
AInGDP 4.860 0.000%** 3.953 0.000%** 3.003 0.001%**
AlnK 6.653 0.000%** 4.813 0.000%** 3.806 0.000%**
AINGLO 8.096 0.000%** 6.940 0.000%** 5.162 0.000%**

Not: A : Serilerin birinci farkini gostermektedir. ***%1 diizeyinde anlaml, **%5 diizeyinde anlamli, *%10
diizeyinde anlaml1.

Degigkenlerin diizey ve birinci farklarina ait birim kok testlerine iliskin sonuglar Tablo 2’de
goriilmektedir. Degiskenlerden birinin herhangi bir birim kok testine gore diizey degerlerinde duragan olmasi, o
degiskenin birim kok icermedigi sonucuna ulagsmamiz igin yeterli degildir. Nazlioglu ve Soytas (2012), Destek
(2014), galismalarinda belirli bir birim kok testine gore duragan olan bir serinin diger birim kdk testlerine gore
olmamasi durumu g6z oniine alinarak, fark alma isleminin uygulanmasi ve tiim birim kok testlerine goére duragan
olan serilerle ¢alisilmasi sonucunda giivenilir sonuglara ulasilacagini belirtmislerdir.

Tablo 2’de panel birim kok testi sonuglarina gére LLC ve IPS birim kok testlerine gore (GDP) kisi
basina diisen milli gelir, (K) kisi basina diisen sermaye birikiminin diizeyde duragan olduklari tespit edilmesine
karsin, (GLO) kiiresellesmenin diizeyde duragan olmadig tespit edilmistir. Breitung birim kok testine gore ise
tim degiskenlerin birim koklii oldugu; degiskenlerin birinci farki alindiginda ise kullanilan biitiin birim kok
testlerine gore % 1 6nem diizeyinde duragan olduklari tespit edilmistir.

Tablo 3’de bulunan Panel LM kirilmali birim kok testi sonuglarma bakildiginda serilerin diizey
degerleri i¢in Hop hipotezinin kabul edildigi ve duragan olmadiklari, ancak farklar1 alindiginda tiim degiskenlerin
duragan olduklarn goriilmektedir. Yapisal kirilmalar her iilke icin ayr1 degerlendirildiginde Brezilya icin kisi
basina diigen milli gelir ve sermaye birikiminde kirilma yilinin 2002 oldugu ve bu durumunda 2000 yilinda
yiriirliige konulan “Mali Sorumluluk Kanunu”nun yansimasi olabilecegi degerlendirilmekte, 1995 yilinda
kiiresellesmede meydana gelen kirilmanin nedeni ise 1991 yilindan itibaren yasanan ciddi ekonomik sorunlardan
kaynaklanabilecegi degerlendirilmektedir. Rusya’nin kirilma tarihleri incelendiginde kisi bagina diigen sermaye
birikimi degiskeninde 1999 yilinda, kisi basina diisen milli gelirde 1997 yilinda, kiiresellesme degiskeninde ise
2002 yilinda kirilma yasandigi goriilmektedir. Kisi basina diisen milli gelirde yasanan kirilmalarin Rusya’nin
sosyalist sistem sonrasinda uygulamaya koydugu liberallesme ¢abalarin istenilen seviyelerde sonug
vermemesinden olabilecegi, kiiresellesmede meydana gelen kirtlmanin 2002 yilinda iktidara gelen Putin
yoOnetiminin ortaya koydugu politikalardan kaynaklanabilecegi diisiiniilmektedir.
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Tablo 3. Panel LM Kirilmah Birim K6k Testi Sonuclari

InGDP InK InGLO

Brezilya 2002 2002 1995

Rusya 1997 1999 2002
Hindistan 2004 2003 1995

Cin 2006 1993 1997

Giiney Afrika 2008 2007 1998

Tiirkiye 1999 1999 1993

Diizey Fark Degerleri
LM ist Olasihik LM ist Olasihk

INnGDP 0.438 0.669 AINGDP 5.313 0.000***
InK 0.621 0.733 AInK 7.551 0.000***
INnGLO 0.743 0.771 AINGLO 2.602 0.005***

Not: A : Serilerin birinci farkini gostermektedir. ***%1 diizeyinde anlamli, **%5 diizeyinde anlamli, *%10
diizeyinde anlaml1.

Hindistan’in kirilma tarihlerine bakildiginda kiiresellesmede 1995 yilinda kirilma yasandigi ve bu
kirilmanm 1991 yilinda yasanan ekonomik kriz sonrasinda uygulanmaya baslanan istikrar ve yapisal uyum
yasalarindan sonra olusan olumlu gelismelerden oldugu goriilmektedir. Kisi bagina diisen milli gelir ve sermaye
birikiminde meydana gelen kirilmalarin ise 1991-2005 yillar1 arasinda uygulanan istikrar politikalar1 temelli
dogrudan yabanci sermaye yatirimlarindan ve 2002 yilindan itibaren uygulanan ithalat ve ihracat mevzuatindan
kaynaklanabilecegi degerlendirilmektedir. Cin i¢in Panel LM testi sonuglari degerlendirildiginde kisi basina
diisen milli gelirde 2006 yilinda goriilen kirilmanin 2000 yilindan sonra ortaya konan bilyiime stratejisinin
saglamis olumlu sonuglardan kaynakli oldugu, kisi basina diisen sermaye birikiminde yasanan 1993 yilindaki
kirilmanm ise 1991 yilindan itibaren iilkede goriilen tasarruf artigindan kaynaklandigi, 1997 yilinda
kiiresellesmede yasanan kirtlmanin ise 1996 yilinda Cin’in dnciiliigiinde kurulan Sangay Beslisi nin etkili oldugu
goriilmektedir. Giiney Afrika icin kirilma yillart degerlendirildiginde kiiresellesmede 1998 yilinda kirtlma
yasanmasinin nedeni ise Mandela’nin ikinci déneminde uyguladigi ekonomik, siyasal ve sosyal reformlardir.
Kisi basma diisen milli gelir ve kisi basina diigen sermaye birikiminde yasanan kirilmalarin ise 2007 yilinda
yasanan kiiresel krizin etkisi oldugu degerlendirilmektedir. Son olarak Tiirkiye i¢in kirilma yasanan yillar
degerlendirildiginde kiiresellesemede 1993 yilinda yasanan kirilmada giimriik birligi goriismelerine baslanmasi
ve 1992 yilinda Karadeniz Ekonomik Isbirligi Orgiitii'ne {iye olunmasinin etkili oldugu diisiiniilmektedir. Kisi
basina diisen milli gelir ve sermaye birikiminde 1999 yilinda yasanan kirilmaya ise 1997-1998 yillarinda Asya
ve Rusya’da yasanan krizler nedeni ile dig finansman ihtiyacinin karsilanmamasi, yiiksek cari iglemler agiginin
olmasi ve yapisal sorunlarin ¢oziillememesinin etkili olabilecegi degerlendirilmektedir.

Panel birim kdk testleri uygulanan serilerin diizeyde duragan olmadiklar1 ancak birinci farklarinda
duragan olduklar1 I(1) sonucu elde edilmistir. Birim kok testleri sonrasinda esbiitiinlesme testleri yapilarak
seriler arasinda uzun dénemde esbiitiinlesme iligkisinin var olup olmadig1 Pedroni ve Kao esbiitiinlesme testleri
ile incelenmistir. Testler sonucunda elde edilen bulgular Tablo 4’de goriilmektedir. Tablo 4’deki esbiitiinlesme
analiz sonuglar incelendiginde Grup igi istatistiklerinden panel—v istatistiginin ve panel ADF istatistiginin % 5
anlamlilik diizeyinde anlamli oldugu goriilmiis olup, diger grup igi ve gruplar arasi istatistiklerin anlamli
olmadig1 goriilmistiir. Pedroni esbiitiinlesme testine gbre bulunan yedi istatistikten ikisinin anlamli olmasi
ragmen alternatif olarak Kao egbiitiinlesme testi uygulanmustir. Kao egbiitiinlesme testi ile alternatif bir sinama
yapildiginda ise degiskenler arasinda uzun donemli esbiitiinlesme iliskisi oldugu goriillmektedir.

Tablo 4. Panel Esbiitiinlesme Testleri Sonuclar:

Pedroni Panel Sabitli-Trendsiz Agirhikh
Esbiitiinlesme Testi t-istatistigi Olasihk t-istatistigi Olasihk
Panel v-istatistigi 1.941 0.026** 0.826 0.204
Panel rho-istatistigi -0.540 0.294 0.318 0.375
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Panel PP-istatistigi -1.110 0.133 0.708 0.239
Panel ADF-istatistigi 1.752 0.039** 1.739 0.040
Grup rho-istatistigi 0.675 0.750

Grup PP-istatistigi -0.278 0.390

Grup ADF-istatistigi 1.608 0.539

E;?ﬁz?::: sme Testi t-istatistigi Olasihk

ADF -3.698 0.000***

Not: *** %1, **9%5, * %10 diizeyinde anlamlilig1 gostermektedir.

Degiskenler arasindaki uzun doénemli esbiitiinlesme iligkisinin tespit edilmesinden sonra uzun dénemli
iligkinin yonii ve derecesinin belirlenmesi i¢in Pedroni tarafindan gelistirilmis olan FMOLS (Diizenlenmis En
Kiigiik Kareler) yontemi uygulanmistir. BRICS-T iilkeleri igin FMOLS tahmin sonuglari Tablo 5’de
goriilmektedir. Olusturulan modele gére panel FMOLS tahmin sonuglar1 degerlendirildiginde kisi basina diisen
sermaye birikimi (InK) ve kiiresellesme (GLO) degiskenine ait katsayilarin pozitif ve %1 O6nem seviyesinde
istatiksel olarak anlamli oldugu goriilmektedir. Bu dogrultuda ¢alisma kapsamindaki 6 iilke igin kisi bagina
diisen sermaye birikiminde meydana gelecek olan %]1°lik artisin ekonomik biiytime iizerinde %0.69 oraninda
artty meydana getirecegi, kiiresellesmede yasanan %1°lik artisin ise ekonomik biiylimeyi %0.22 oraninda
artiracagi degerlendirilmektedir.

Model kapsaminda FMOLS tahmin sonuglari iilke bazinda degerlendirildiginde Brezilya, Rusya, Giiney
Afrika ve Tiirkiye icin kisi basina diisen sermaye birikimi (InK) ve kiiresellesme (InGLO) degiskenlerinin
ekonomik biiylime {izerindeki etkisinin %1 anlamlilik diizeyinde anlamli ve pozitif oldugu goriilmektedir. Cin ve
Hindistan icin ise kisi basina sermaye birikiminin (InK) ekonomik biiyiime iizerinde pozitif etkili oldugu ancak
kiiresellesmenin (InGLO) istatistiki olarak anlamli bir etkisinin bulunmadig1 sonucu elde edilmistir. Kisi basina
diisen sermaye birikiminde meydana gelecek %1°lik bir artisin ekonomik biiyiime {izerindeki etkisi Brezilya’da
%0.56, Rusya’da %0.68, Hindistan’da %0.67, Cin’de %0.79, Giiney Afrika’da %0.43 ve Tirkiye’de %0.52
oraninda oldugu gorilmektedir. Kiiresellesmede meydana gelecek %1°lik artisin ise, ekonomik biiyiime
tizerindeki etkisinin en yiiksek oldugu iilke %0.67 oran ile Brezilya’dir. Bu oranin Tiirkiye’de %0.48, Rusya’da
%0.42 ve Giiney Afrika’da ise %0.17 oldugu sonucu elde edilmistir.

Tablo 5. BRICS-T iilkeleri i¢cin FMOLS Tahmin Sonuglar:

Model InGDP;; = ay + a1lnK;; + a,InGLO;; + u;;
Panel

Degiskenler Katsay1 Olasihk

InK 0.696 0.000***

InGLO 0.222 0.000***
Ulkeler

Brezilya

InK 0.563 0.000***

InGLO 0.670 0.000***

Rusya

InK 0.684 0.000***

InGLO 0.426 0.000***

Hindistan

InK 0.675 0.000***
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InGLO 0.241 0.343
Cin

InK 0.791 0.000***
InGLO 0.153 0.367
Giiney Afrika

InK 0.433 0.000***
InGLO 0.172 0.001***
Tiirkiye

InK 0.523 0.000***
InGLO 0.480 0.018**

Not: *** %1, **%5, * %10 diizeyinde anlamlilig1 gostermektedir.

Calismada kullanilan degiskenler i¢in nedensellik iligkisi Dumitrescu ve Hurlin (2012) panel Granger
nedensellik testi uygulanmis olup sonuglar Tablo 6’da goriilmektedir. Tablo 6’da olasihik degerlerine
bakildiginda kisi basina diisen sermaye birikimi ile ekonomik biiyiime arasinda %1 anlamlilik diizeyinde ¢ift
yonlii nedensellik iligkisi oldugu goriilmektedir.

Tablo 6. Dumitrescu-Hurlin Granger Nedensellik Testi Sonugclari

Sifir Hipotezi Wald istatistigi Z-bar Istatistigi Olasiik
InK +» InGDP 5.086 2.723 0.006%***
InGDP + InK 14.655 11.910 0.000***

InGLO +» InGDP | 5.192 2.824 0.004***

InGDP +» InGLO | 2.747 0.477 0.632
InGLO » InK 2.596 0.332 0.739
InK + InGLO 4.257 1.927 0.054*

Not: *** %1, **%5, * %10 diizeyinde anlamlilig1 gostermektedir.

Kiiresellesmeden ekonomik biiylimeye dogru %1 anlamlilik diizeyinde nedensellik iligkisi tespit
edilirken, ekonomik biiylimeden kiiresellesmeye nedensellik iliskisi olmadigi goriilmektedir. Ayrica
kiiresellesmeden kisi basmna diisen sermaye birikimine dogru nedensellik iliskisi bulunmamakla birlikte, kisi
basina diisen sermaye birikiminden kiiresellesmeye %10 anlamlilik diizeyinde nedensellik iligkisi oldugu tespit
edilmigtir. Calisma kapsaminda uygulanan Dumitrescu ve Hurlin (2012) panel Granger Nedensellik testi
sonuglarinda goriildiigii iizere ¢aligma kapsaminda kurulan modeldeki degiskenlerin birbiri ile nedensellik bag:
oldugu goriilmektedir.

5. SONUC

Iktisadi boyutu ile degerlendirme yapildiginda kiiresellesme; uluslararasi alanda mal ve hizmetler ile
isgiicii, sermaye ve teknoloji gibi iiretim faktorleri piyasalarinin giderek birbirleriyle biitiinlesmesini; daha genel
bir ifade ile de iilke ekonomilerinin diinya ekonomisiyle biitiinlesmesini ifade etmektedir (Ciftgi, 2009:7). Bu
dogrultuda iilkelerin kiiresellesme diizeylerinin yiikseltilmesi sonucunda {ilkelerin ekonomik biiyiimeyi
saglayacagi savunulmaktadir.

Calisgmamizda kiiresellesmenin ekonomik biiyiime {izerinde etkisi BRICS-T iilkeleri i¢in 1990-2014
yular1 i¢in arastirilmistir. Yapilan analiz sonucglart degerlendirildiginde, ekonomik biiyiime iizerinde modeli
olusturan kisi basina diisen sermaye birikimi ile kiiresellesmenin etkili oldugu goriilmektedir. Calisma
kapsaminda olugturulan model sonucunda elde edilen bulgular Quinn vd.(2011), Ali ve Imai (2015), Kartal ve
Acaroglu (2017), Dreher (2006), Rao ve Vadlamanti (2011), Chang ve Lee (2011), Sakyi (2011), Villaverde ve
Maza (2011), Chang vd. (2013), Dogan ve Can (2016) ¢alismalarindan elde edilen sonuglarla uyumludur. Bu
dogrultuda iilkelerin daha ¢ok kiiresellesmesi ekonomik bilyiimelerinde pozitif etki saglayacagi
degerlendirilmektedir. Modelde kullamilan degiskenler arasindaki nedensellik iligkisi Dumitrescu ve Hurlin
(2012) nedensellik testi ile analiz edilmis olup analiz sonuglarina gére sermaye birikimi ile ekonomik biiyiime
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arasinda ¢ift yonlii bir nedensellik oldugu, kiiresellesmeden ekonomik bilylimeye dogru ise tek yonlii nedensellik
oldugu goriilmiistiir.

Calismamiz kapsaminda incelenen iilkeler igin FMOLS katsay1 sonuclart incelendiginde sonuclarin
iilkelere gore farkliliklar gosterdigi goriilmektedir. Olusturulan model kapsaminda yapilan analizler sonucunda
Brezilya, Rusya ve Tiirkiye i¢in kisi basia diigen sermaye birikiminin ve kiiresellesmenin ekonomik biiyiime
tizerindeki etkisinin pozitif ve istatistiki olarak anlamli oldugu elde edilmistir. Bu durumun bu tilkelerde 2000°1li
yillarda iktidara gelen tek partili yonetimlerin sergiledikleri disa ac¢ik politikalarin, kiiresel sisteme entegre olmak
icin hayata gegcirdikleri uygulamalarin sonucu oldugu degerlendirilmektedir. Cin ve Hindistan’in son yillarda
ekonomik anlamda biiyiik basarilar elde ettikleri goriilmektedir. Ancak bu iilkelerin ortaya koyduklari ekonomik
basariya ragmen incelenen dénemde kiiresellesmeden avantaj saglayamadiklari goriilmektedir. Bu durumun
olugmas1 kiiresellesme gostergesi olarak calismada kullanilan KOF endeksinin, ticari agiklik, finansal
gelismislik, ithalat ve ihracat gibi kiiresellesme gostergelerinden farkli olarak ekonomik faaliyetleri bir biitiin
olarak ele alinmasindan kaynaklandigi degerlendirilmektedir. Cin ve Hindistan’in ihracat ve iilkeye yabanci
sermaye ¢ekilmesinde yakaladigi basari karsisinda uyguladiklart giimriik tarifeleri ve vergileri kiiresellesme
endeksinde olumsuz etkiye neden olmaktadir. Ayrica Portatke (2010) g¢aligmasinda elde edilen bulgular
kapsaminda uygulanan liberal politikalarin iilkenin ekonomik biiylimesine etki edebilecek yeterli seviyeye
ulagsmamis olmasi da degerlendirebilir. Bu dogrultuda Cin ve Hindistan i¢in elde edilen sonuglar Samimi ve
Jenatabadi (2014) ve Hayaloglu vd. (2015) ¢alismalarinda bulunan sonuglarla uyumlu oldugu goriilmektedir.
Son olarak Giiney Afrika’nin analiz sonuglarinda kisi basina diisen sermaye birikiminin ve kiiresellesmenin
ekonomik biiyiime tizerindeki etkisinin diger tilkelere kiyasla diigiik olmamasina ragmen pozitif etkili oldugu
goriilmektedir.

Analiz sonuglar incelendiginde Tiirkiye, Rusya, Brezilya ve Giiney Afrika’nin kiiresellesme politikalar1
lizerinde yogunlagmasinin ekonomik biiyiimelerinde olumlu etki saglayacagi degerlendirilmektedir. Cin ve
Hindistan’in kiiresellesmeden avantaj saglayabilmesi icin ise iilke icindeki yasal mevzuatin uluslararasi
standartlara ulagtirilmas1 gerekmektedir. Ayrica ekonomik alanda uygulanan giimriik tarifeleri ve vergilerinin
diistiriilmesi, ithalat yasaklarinin kaldirilmasi, ekonomik 6zgiirliik seviyesinin yiikseltilmelidir. Ayrica bu iilkeler
i¢cin ekonomik biiyiime iizerinde kiiresellesmenin boyutlarinin etkisinin arastirilmasi iilkelerin uygulayacaklari
politikalar agisindan daha yol gosterici olacagi degerlendirilmektedir.
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