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Ozet

Arastirma farkly 6grenim diizeyine sahip olan ailelerin tasarruf ve yatirima yonelik egilimlerini
belirlemek amaci ile planlamp yiiriitiilmiistiiv. Arastirma kapsamina Ankara ilinin orta ve yiiksek
sosyo-ekonomik diizeyini temsil eden semtlerde oturan aileler arasindan tabakali rastgele érnekleme
yontemi ile segilen 440 aile alinmustir. Aragtirma sonucunda ailelerin yarisindan fazlasimn tasarruf ve
yatirim  yapabildigi, o6grenim diizeylerindeki  yiikselmeye paralel olarak yapuan aylik tasarruf
miktarinda ve yatirim yapma oranlarinda artis oldugu, ailelerin tasarruf yapma amaglar arasinda en
basta ¢ocuklarin egitimini ve gelecegini garanti altina almanin geldigi, yatirim yapma amaglan
arasinda da refaha ulasmamn ilk swada oldugu, ailelerin tasarruf yaparken en ¢ok kendi bilgi ve
deneyimlerinden yararlandiklar, yatwimlarim ¢ogunlukla gayrimenkul, déviz, altin ve vadeli mevduat
alarak degerlendirdikleri, yatnim modelini secerken de en ¢ok finansal agidan giivenli oldugunu
diistindiikleri yatirim aracina yoneldikleri saptanmigtir.

Anahtar Kelimeler : Finansman yonetimi, tasarruf, yatirim.

STUDYING OF FAMILIES SAVING AND INVESTMENT
TENDENCIES

Abstract

The study has been carried out in plan aiming to identify the saving and investment aptitudes of the
families who have different education levels. In the scope of the study 440 families were selected in
random sampling from stratified families living in the neighborhoods representing the middle and high
socio-economic levels in Ankara. As the result of the study it has been determined that more than half of
the families accomplish saving and investment, an increase was identified in the monthly saving and
investment rate according to the increase in their education level, the main aim in having savings was
for the education of their children and to guarantee their future, in the aims of having investments the
prior one was to attain prosperity, when families are to make investments they benefited mostly by their
own knowledge and experiences, they mostly credited their investments on real estate property, foreign
currency, gold and term deposit, and when choosing their investment modal it was identified that they
tended for the investment tool that they thought to be financially safe.

Key Words: Financial management, saving, investment.

1. Giris

Toplumsal, teknolojik ve ekonomik sartlarm siirekli degistigi gliniimiizde ailelerin
hedeflerini yerine getirmesi, birlik ve beraberligini koruyabilmesi, istedigi mal ve
hizmetlere sahip olabilmesi i¢in yasamla ilgili sorunlar1 ¢dzebilmesi, karar alma ve
problemlerin ¢6ziimil i¢in ihtiyaglarmi biiylik bir dikkatle incelemesi, kaynaklarin
kullaniminda yeni bilgi ve metotlara olan ihtiyacini belirlemesi gerekmektedir.
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Bu baglamda ailenin ekonomik davranislarint anlamak biiyiik 6nem tasir. Ailelerin
gelisen ve degisen tilketim mallarmi satn alip kullanmalari, onlarin mevcut yasam
diizeyini devam ettirebilmeleri agisindan gereklidir. Ancak, tiiketim diizeyinin ytiksek
tasarruf diizeyinin de diisiik oldugu giiniimiiz aileleri bir¢ok ekonomik problemle kars
karstyadir (1).

Ozellikle son yillarda tiiketici kredilerinin kullanimmin artmasi, enflasyon, faiz oranlari,
igsizlik, artan vergi yiikii ve zorunluluklari, paranin satmn alma giiciindeki degisimler,
karmagik tiiketici pazarlar1 gibi pek ¢ok faktor ailelerin ekonomik refahmi etkilemekte ve
onlar1 ekonomik yonden zor bir durum igerisine sokmaktadir. Ayrica banka hizmetlerinde,
kredi kaynaklarinda, tasarruf planlarinda, yatirim tercihlerinde ailelere karmasik alternatifler
sunulmaktadir. Bu ekonomik olanaklar hakkimnda bilgi genellikle farkli kaynaklardan alindig
icin karar vermede o derece giiglesmektedir. Bu yiizden pek ¢ok aile finansman yonetimi ile
ilgili bilgiye ihtiyag duymaktadir. Béyle bir ortamda ailenin finansman yonetimine iligkin
tutum ve davraniglart bir yandan kendi sosyal ve ekonomik refahini diger yandan {ilke
ekonomisini, mal ve hizmet {iretimini, gelir dagilimin ve tiiketimi etkilemektedir. Bu durum
karsisinda oOzellikle para kaynagmm yonetimi bugiiniin ve gelecegin ihtiyaglarini
karsilamada biiyiik 6nem tasir bir duruma gelmektedir (2).

Finansal yonetim siirecinde bireylerin ekonomik durumlarmi iyi bir sekilde
degerlendirebilmeleri ve yonlendirebilmeleri, yasamda bazi sorumluluk ve zorluklar ile
basarili bir miicadeleye olanak saglayarak, yasamdan duyulan tatmini artirmaktadir.
Finansal davraniglar gelir, tasarruf ve bor¢lanma olanaklari, tiketim egilim ve
kaliplarinin olusmasinda belirleyici bir rol oynamaktadir. Bu nedenle ailede gelirin
kullanim bi¢imi aile yasaminin hayati elementlerinden birisidir. Yasam kalitesinin
yiikseltilmesi i¢in paranin kullaniminin bugiin ve gelecek i¢in planlanmasi, tiikketim ve
tasarruf arasinda basarilt bir dengenin kurulmasi kaginilmazdir (3).

Finansal yonetim, finansal amaclara ulagmak i¢in uzun vadeli finansal planlari
gelistirme ve uygulama siirecidir. Bu siire¢ akilct ve tutarli ekonomik faaliyet
planlarmin 6nceden yapilmasini ve finansal amaglara ulasabilmek i¢in mevcut
kaynaklarin dikkate almmasini gerektirir. Finansman yonetiminin amaci da, ailelerin
hedeflerine ulagabilmesi i¢in ekonomik kaynaklar1 bilmek, korumak, kullanmak,
herhangi bir riskin olmadig1 bir varlik olusturmak ve bunlari aile bireylerini tatmin edici
bir bicimde gerceklestirmektir (4).

Basarili bir finansal yonetim siireci ve ekonomik agidan gelecegi giivence altina
alma, bireysel istek ve ihtiyaclar1 belirleme, kaynaklarin tahsisi ve tasarruflarin yatirima
doniistiiriilmesi islemlerini igermektedir. Tasarruf, bireylerin geliri ile harcamalari
arasinda gelirden yana olan fark olarak tanimlanmaktadir. Gelirlerinin tiimiini
tilketmeyen aileler bir siire sonra yasam standardini iyilestirebilecekleri bir gergektir.
Finansal yonetim siirecinde kisa ve uzun vadeli finansal amaglara gore tasarruf
yapilarak elde edilen birikim, mevcut ekonomik kaynaklara eklendiginde biiyiik
birikimleri olusturabilmektedir. Yatirim ise, bireylerin tiiketimlerini azaltarak tasarruf
yolu ile varliklarini artirmalar1 olarak tanimlanmaktadir (5,6).

Aile bireyleri ¢ok cesitli istek ve ihtiyaglara sahiptir. Gelirin iyi yonetilmesi bu istek
ve ihtiyaglarm doyumunu daha kolay saglamakta, finansal amaclarin énem sirasina
dizilmesini ve ekonomik kaynaklarmn bu amagclar1 gerceklestirecek sekilde kullanilmasini
gerekli kilmaktadir.
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Ailenin finansal amaglarina ulagsmanin yani sira yetersiz kaynaklara sahip olmanmn
doguracagi riski azaltmanin en etkili yollarindan biri de tasarruf ve yatirim yapmasidir.
Bir ailenin tasarrufa yonelik davraniglari aile iiyeleri arasinda dengeleyici bir etkiye
sahip olabilir. Aile tiyeleri bir taraftan yaptiklari harcamalarla o andaki ihtiyaglarini
karsilarken, diger taraftan tasarruf ve yatirim yolu ile gelecekteki amaglarini ve
isteklerini karsilayabilme imkani yaratirlar (7).

Tiiketilmeye hazir veya diger maddelerin iretiminde kullanilacak elle tutulur
maddeler olan tasarruf ve yatirimlar ailenin ekonomik kaynaklarini olusturur. Tasarruf
ayn1 zamanda kaynak yaratmada ve gelir artis1 saglamada 6nemli bir rol oynar.

Mevcut gelirlerinin timiinii bugiiniin mal ve hizmet ihtiyaglar1 i¢in harcamayan
aileler, bir kismin1 gelecekte ortaya g¢ikabilecegi diisliniilen ihtiyaglarin giderilmesi i¢in
tasarrufta bulunabilirler (8). Diger bir ifade ile tasarruf, kisinin parasal gelirinin tiiketim
icin sarf edilmemis bOliimii olarak tanimlanabilir. Buna “tiiketimden sakinma,
vazge¢me veya mevcut satin alma gilicliniin bikrimi” de denir. Birikim olarak tasarruf
gelir kaybina kars1 korumay1 ve yatirim yapabilmeyi saglar (9).

Ailelerin ve bireylerin paralarini planl bir sekilde harcamalarmin sonucu olarak bir
miktar artirim yapmalar1 beklenir. Finansal kaynaklarin yonetiminde artirim yapma ve
yatirimda bulunma 6nemli etkinliklerdendir.

Aile tiyeleri ¢ok cesitli nedenlerle; gelecek endisesi ve beklenmedik durumlara karsi
(hastalik, igsizlik, sakatlik, yaghilik vb.) hazirlikli olabilmek igin, gelecekte biiyiik
harcamalar (ev, arsa gibi gayrimenkule sahip olma istegi vb.) yapabilmek icin,
gelirlerinin tamamini kullanamadiklar1 durumlarda, gelirde artis olmasma ragmen
harcamalarmin degismemesi neticesinde ya da ailelerinin yasam standartlarim
yiikseltmek istediklerinde tasarruf veya yatirim yaparlar.

Tasarruflarin bir mevduat karsiliginda ihtiya¢ duyanlara kullandirilmasi ya da
gelecekte daha fazla tiiketimde bulunabilmek amaci ile bugiinkii kazanglardan
vazgecme “yatirim” olarak tanimlanmaktadir. En basit anlami ile gelirin harcanmayan
kismudir. Gayrimenkul, arsa, hisse senetleri, tahviller, banka mevduatlari, bonolar, altin,
doviz, antika gibi degerli esyalarm hepsi yatirimdir (10).

Aileler iginde bulunduklari yasam donemlerine, finansal amaglarma ve
harcamalarmmin mevcut diizeyine bagli olarak bireysel ihtiyaglarmni en iyi sekilde tatmin
edebilecek yatirim tiiriinti se¢gmelidirler. Yatirim araglarini secerken 6zellikle likiditeyi,
riski, kazanci, enflasyonu, ¢esitliligi ve vergi durumunu goéz dniinde bulundurmalidirlar.
Aileler kisa ve uzun donemde kar getirebilecek ve artirnmlarin degerini koruyabilecek
yatirim alanlarini belirlemeli ve bu alanlara yatirim yapmahdirlar (11).

Tasarruf sahiplerinin birikimlerini en iyi sekilde degerlendirebilmelerini saglamak
icin bu yardimlar1 saglayacak gerekli uzman kadrosuna ve organizasyonuna sahip bazi
kuruluslarin devreye girmesi gerekli olmaktadir. Ulkemizde ailelerin gelirlerini tasarruf
ve yatirim arasinda daha iyi bir sekilde nasil dagitilabilecegi, tasarruflarin nasil daha
rasyonel bir sekilde degerlendirilebilecegi gibi finans idaresine iliskin konularda
basvurabilecekleri danismanlik hizmeti sinirli bir durumdadir. Ayrica ailelerin tasarruf
ve yatirim yapma davranislari ile finansal kaynaklarmi yonetmede karsilastiklar:

October 2008 Vol:16 No:2 Kastamonu Education Journal



348 Ates BAYAZIT HAYTA

zorluklar iizerine daha cok yabanci iilkelerde yapilmis calismalara rastlanirken,
ilkemizde ailelerin tasarruf ve yatirinm yapma egilimlerine iligkin ¢ok az arastirma
yapildig1 goriilmiistiir. Bu nedenle bu arastirma ailelerin 6grenim diizeyleri esas alinarak
tasarruf ve yatirim egilimleri arasindaki iliskiyi ortaya koyabilmek amaci ile planlanmig
ve ylritiilmiistiir.

2. Materyal ve Metot

Arastirma bolgesi olarak Devlet Istatistik Enstitiisii’niin Ankara ili merkez ilgelerine
bagli semtler icin hazirlamis oldugu sosyo-ekonomik diizey siniflandirmasinda en fazla
niifusa sahip olan Cankaya (N=613.730), Keciéren (N=461.688) ve Yenimahalle
(N=444.819) semtlerinden her bir ilgeden ikiser mahalle ve her mahalleden iki cadde
veya sokak yiliksek ve orta sosyo-ekonomik diizeyi temsilen secilmistir. Arastirmanin
uygulanacagi konutlarin se¢imine sira geldiginde, oOrnekleme alinacak cadde ve
sokaklarimn her biri i¢in ¢ift ve tek numarali konutlarin %50’si esas alimmustir. Tabakali
ornekleme yontemi ile secilen orta ve yiiksek sosyo-ekonomik diizeyi temsil eden 440
goniillii aile arastirmanin 6rneklemini olusturmustur. Arastirmanin verileri Eyliil-Aralik
2007 tarihleri arasinda gelistirilen anket formuna bagli kalnarak ailede ekonomik
konularda karar1 veren kisilerle (finansman uygulamalarindan kadin ve erkegin birlikte
sorumlu oldugu ailelerde ise eslerden herhangi biri ile) ylizylize yapilan goriismeler
sonucunda toplanmistir. Aciklayict degisken olarak ailelerin kendilerinin belirttigi
O0grenim diizeyi esas alinmistir. Arastirma sonucunda elde edilen bulgularin
degerlendirilmesinde SPSS 11.5 paket programindan yararlanilarak, gruplararasi farkin
belirlenmesi igin verilere Ki-Kare analizi uygulanmig ve testlerin uygulanmasmda
onemlilik sinir1 olarak o =0.05 anlamlilik diizeyi alinmistir.

3. Bulgular ve Tartisma

3.1. Aileler Hakkinda Genel Bilgiler

Aragtirma kapsamina alman ailelerin %42.3°1 kadin, %57.7’si erkek, %59.6’s1 36-
50 yas grubunda ve %79.3’1i yiiksekdgretim mezunudur. Aile iyelerinin %84.8’1
calismakta ve calisanlarin %41.6°s1 kamu sektoriinde gorevlidir. Ailedeki toplam birey
sayist genelde (%74.4) 3-4 kisiden olugmakta ve %33.2’sinin iginde bulundugu aile
yasam doneminin evli, 7-18 yas arasi ¢ocuklu devredir. Ailelerin yarisi (%50.0) orta
yarist da yiiksek (%50.0) gelir diliminde yer almaktadir.

3.2. Ailelerin Tasarruf Egilimlerine Iliskin Bilgiler

Ailelerin %46.8’1 bazen, %20.5’1 her zaman tasarruf yapmakta, %32.7’si de higbir
zaman tasarruf yapmamaktadir. Duruma 6grenim diizeyleri acisindan bakildiginda,
ilkdgretim mezunu ailelerin %60.0’inin  (bazen ve her zaman) ve ortadgretim
mezunlarmim %54.0’tinlin (bazen ve her zaman), yiiksekdgretim mezunlarmm da
%70.5’inin (bazen ve her zaman) tasarruf yaptig1 goriilmektedir (Tablo 1). Ailelerin
ogrenim diizeyleri yiikseldikce tasarruf yapan ailelerin oranmin da arttigmi sdylemek
miimkiindiir (p<0.05). Bu artisin sebebinin de ailelerin giderek c¢esitlenen tasarruf
araclar1 hakkinda daha detayli bilgi sahibi olmalart ile agiklamak olasidir.
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Tablo 1. Ailelerin Ogrenim Diizeylerine Gore Tasarruf Yapma Durumlarinin
Dagilim (N=440)

.. . Tasarruf Yapma
Ogrenim b Toplam
. Her zaman Bazen Higbir zaman
Diizeyi Say1 %
Say1 % | Sayi % Say1 %
[kogretim 2 1331 6 46.7 | 7 40.0 | 15 100.0
Ortadgretim | 11 14.5 | 30 39.5 | 35 46.1 | 76 100.0
Yiiksekogretim | 77 22.1 | 169 48.4 | 103 29.5 | 349 100.0
Toplam 90 20.5 | 206 46.8 144 32.7 | 440 100.0
X’=8.678 sd=4 p<0.05

Arastirma kapsamina alman ailelerin birbirine ¢ok yakin oranlarda aylik ortalama
201-500 YTL (%45.1) ile 1-200 YTL (%43.4) arasinda tasarruf yaptiklari
goriilmektedir. Duruma 6grenim diizeyleri agisindan bakildiginda, ilkogretim (%55.6)
ve ortadgretim (%63.4) mezunu ailelerin aylik ortalama 1-200 YTL., yiiksekogretim
mezunu ailelerin de (%47.0) 201-500 YTL. arasinda  tasarruf yapabildikleri
saptanmistir (Tablo 2). Bu bulgu dogrultusunda, ailelerin 6grenim diizeylerinin
yiikselmesi ile yapilan aylik ortalama tasarruf miktar1 arasinda da pozitif bir iligki
oldugu sdylenebilir (p<0.05).

Tablo 2. Ailelerin Ogrenim Diizeylerine Gore Yaptiklar1 Aylik Ortalama
Tasarruf Miktarimin Dagilimi (N=296)

Aylik ortalama Ogrenim Diizeyi

tasarruf miktari [kdgretim Ortadgretim Yiiksekogretim Toplam
Say1 % Say1 % | Say % | Say1 %
1- 200 YTL. 5 556 | 26 63.4 | 98 39.7 | 129 434
201- 500 YTL. 3 333 15 36.6 | 115 47.0 | 133 45.1
501- 4000 YTL. 1 1.1 | - -1 33 134 |34 115
Toplam 9 100.0 | 41 100.0 | 246 100.0 | 296 100.0

X’=11.485 sd=4 p<0.05

Aragstirmada ailelerin ¢ogunlukla ¢ocuklarm egitimini ve gelecegini garanti altma almak
(%77.8), gelirdeki beklenmedik azalmalara karsi tedbir amagh (%66.7), ev satin almak
(%55.6), kazanci ve refahi yiikseltmek igin (%55.6) tasarruf yaptiklari gortilmektedir.

Duruma &grenim diizeyleri agisindan bakildiginda, ilkogretim (%77.8), ortadgretim
(%85.4) ve yiiksekdgretim (%73.2) mezunu ailelerin tasarruf yapma amaglari arasinda
ilk sirada ¢ocuklarm egitimini ve gelecegini garanti altina almak oldugu, ikinci sirada
ilkogretim (%66.7) ve ortadgretim (%51.2) mezunu olan ailelerde gelirdeki
beklenmedik azalmalarin, yliksekogretim (%63.0) diizeyinde de ev satin almanmn
izledigi, liglincii sirada da ilkdgretim (%55.6) ve ortadgretim (%51.2) mezunu ailelerde
ev satin alma, yliksekdgretim mezunu ailelerde (%56.1) ise gelirdeki beklenmedik
azalmalar i¢in tasarruf yapildig1 saptanmistir (p>0.05) (Tablo 3).
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Yurtseven’in (1984), Unal’in (1989), Bener’in (1989), Giiven’in (1991), Bener ve
Erel’in (1992), Nazik’in (1997), Cigek’in (2000), Safak ve Copur’un (2001), Aydiner’in
(2001), Ersoy’un (2001), Copur’un (2001), Safak ve Copur’un (2004), Sener ve
Terzioglu'nun (2005), Arpact ve Ersoy’un (2007) arastirmalarinda da ailelelerin
beklenmedik harcamalar i¢in, kendini giivende hissetmek ve cocuklarin gelecegini
garanti altina almak i¢in tasarruf yaptiklar1 gérilmistiir (12, 13, 14, 15, 16, 17, 18,19,
20, 21, 22, 8, 23, 24). Bu bulgular yapilan arastirmanin bulgularini destekler niteliktedir.

Tablo 3. Ailelerin Ogrenim Diizeylerine Gore Tasarruf Yapma Amaclarinin
Dagilimi (N=296)

Ogrenim Diizeyi
xﬁ:ggiYapma Tkdgretim Ortadgretim Yiiksekogretim Toplam
Say % Say % Say % Say1 %
Ev satin almak 4 444 | 20 | 488 | 91 37.0 115 | 389
Hayir
Evet 5 55.6 21 51.2 155 63.0 181 61.1
Toplam 9 100.0 41 100.0 246 100.0 296 100.0
X?=2.178  sd=2  p>0.05
Araba satinalmak |, 778 | 35 | 854 | 158 64.2 200 | 67.6
Hayir
Evet 2 222 6 14.6 38 35.8 96 32.4
Toplam 9 100.0 41 100.0 246 100.0 296 100.0
X?=7.607  sd=2  p>0.05
Dayanikl1 tiiketim
mallar satin almak 8 88.9 38 92.7 219 89.0 265 89.5
Hayir
Evet 1 11.1 3 7.3 27 11.0 31 10.5
Toplam 9 100.0 41 100.0 246 100.0 296 100.0
X?=506 sd=2 p>0.05
Ogrenim Diizeyi
iiﬁ:ggiYapma Tlkdgretim Ortadgretim Yiiksekogretim Toplam
Say % Say % Say % Say %
T1bbi harcamalar 9 1000 | 35 | 854 | 214 87.0 258 | 872
Hayir
Evet - - 6 14.6 32 13.0 38 12.8
Toplam 9 100.0 41 100.0 246 100.0 296 100.0
X’=1.450 sd=2  p>0.05
Cocuklarm egitimini ve
gelecegini garanti altina almak
Hayir 2 222 6 14.6 66 26.8 74 25.0
Evet 7 77.8 35 85.4 180 73.2 222 75.0
Toplam 9 100.0 41 100.0 246 100.0 296 100.0
X’=2.826 sd=2 p>0.05
Tatil / Seyahat 9 | 1000 | 37 | 902 | 195 | 793 | 241 | 814
Hayir
Evet - - 4 9.8 51 20.7 55 18.6
Toplam 9 100.0 41 100.0 246 100.0 296 100.0

X?=4917 sd=2 p>0.05
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Gelirdeki

beklenmedik 3 33.3 20 48.8 108 43.9 131 | 443
azalmalar

Hayir

Evet 6 66.7 21 512 | 138 56.1 165 | 55.7
Toplam 9 100.0 | 41 100.0 | 246 100.0 296 | 100.0

X’=788 sd=2 p>0.05

Borglari ddemek 5 55.6 32 780 | 214 87.0 251 | 848
Hayir

Evet 4 44.4 9 22.0 32 13.0 45 152
Toplam 9 100.0 | 41 100.0 | 246 100.0 296 | 100.0

X’=8.337 sd=2  p>0.05

Kazang ve refahi

yiikseltmek 4 44.4 22 53.7 181 73.6 207 69.9
Hayir

Evet 5 55.6 19 46.3 65 26.4 89 30.1
Toplam 9 100.0 41 100.0 246 100.0 296 100.0

X’=9.499  sd=2  p>0.05

Arastirmaya alinan ailelerin tasarruflarini degerlendirmede yararlandiklar1 bilgi
kaynaklarinin basinda %40.5 ile kendi bilgi ve deneyimlerinin, %24.7 ile banka ve
finans uzmanlarinin ve %17.9 ile kitle iletisim araglarnin geldigi goriilmektedir.

Duruma oOgrenim diizeyleri agisindan bakildiginda, ilkdgretim mezunu ailelerin
yarisindan fazlasmm (%66.7) kendi bilgi ve deneyiminin, daha sonra birbirleri ile ayni
oranda banka ve finans uzmanlar1 (%11.1), kitle iletisim araglar1 (%11.1) ve gazete, dergi,
kitap vb. yazili materyallerin (%11.1) etkisinde kalarak tasarruf yaptiklar1 gorilmiistiir.
Ortadgretim mezunu ailelerin ¢ogunlukla en basta kendi bilgi ve deneyimini (%48.8) daha
sonra da kitle iletigim araglarmi (%19.5) tasarruflarmi degerlendirmede bilgi kaynag: olarak
kullandiklar1 saptanmistir. Yiksekogretim mezunlarmm ise, ilk sirada kendi bilgi ve
deneyimlerinin (%38.2), ikinci sirada banka ve finans uzmanlarmin (%26.4), ii¢lincii sirada
da kitle iletisim araglarmm (%17.9) tasarruflarmi degerlendirirken basvurduklar1 bilgi
kaynaklar1 oldugu gortilmiistiir (p>0.05) (Tablo4).

Ailelerin her ii¢ 6grenim diizeyinde de tasarruflarini degerlendirirken o6ncelikli
olarak kendi bilgi ve deneyimlerinden yararlandiklari, 6grenim diizeyinin yiikselmesi ile
birlikte de banka ve finans uzmanlarindan yararlanma oraninimn arttig1 sdylenebilir. Bu
durum ise, yliksekogrenim diizeyindeki ailelerin tasarruflarini degerlendirirken onlarin
daha bilingli olduklarmin bir gostergesidir.

Copur ve Terzioglu'nun (2000) arastirmasinda ailelerin yarisina yakininin
tasarruflarini degerlendirmek igin kitle iletisim araglarindan bilgi aldiklari, bunu arkadas
ve komsulardan, gazete, dergi ve kitaplardan bilgi alanlarin izledigi gézlenmistir. Bi,
Montalto ve Fox’un (2002) arastirmasinda ailelerin ¢ogunlugunun yakin ¢evrenin ve
finans uzmanlarinin goriiglerine bagvurarak tasarruflarini degerlendikleri belirlenmistir.
Braunstein ve Welch’in (2002)’in aragtirmasinda da yararlanilan bilgi kaynaklar
arasinda en basta medya kaynaklarmin (televizyon, radyo, dergi, gazete vb.) geldigi
bunlar1 bilgilendirici video, brosiir ve internetin izledigi de saptanmistir (3, 25, 26).
Arastirma sonuglar1 yapilan arastirmanin bulgulari ile benzerlik gostermektedir.
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Tablo 4. Ailelerin Ogrenim Diizeylerine Gore Tasarruflarim Degerlendirmede
Yararlandiklar Bilgi Kaynaklarinin Dagilim (N=296)

Ogrenim Diizeyi Toplam

Bilgi Kaynaklari Ikogretim Ortadgretim Yiiksekogretim Saylp o
0
Say1 % Say1 % Say1

Bankalar ve finans | 1.1 7 171 | 65 2%4 | 3 247
uzmanlari
Kitle iletigim 1 1.1 8 195 | 44 179 | 53 179
araclari
S]j‘zete’dergl’ kitap | 11.1 2 49 | 14 57 | 17 57
Arkadas, komgu, - - 4 9.8 29 11.8 | 33 11.1
yakin gevre
Kendi bilgi ve 6 67 | 20 488 | o4 382 | 120 405
deneyimi
Toplam 9 1000 41 100.0 | 246 100.0 | 296 100.0
X?=6.430  sd= p>0.05

3.3. Ailelerin Yatinm Egilimlerine Iligkin Bilgiler

Arastirmada ailelerin %56.1’inin bazen, %11.4’liniin her zaman yatirim yaptigi,
%32.5’inin ise higbir zaman yatirim yapmadig1 belirlenmistir.

Ailelerin yatirim yapma durumlari iizerine elde edilen bulgular Hira’nmn (1987),
Bayraktar’in (1989a), Kalayci’nin (1994), Oneill, Bristow ve Brennan’m (2000), Safak

ve Copur’un (2001), Braunstein ve Welch’in (2002) bulgular

ile benzerlik

gostermektedir (27, 28, 29, 30, 19, 26). Bu calismalarda da ailelerin yarisina yakminin
bazen yatirim yapabildikleri belirlenmistir.

Duruma 6grenim diizeyleri agisindan bakildiginda, her ti¢ 6grenim diizeyinde de
ailelerin (ilkogretim %355.3; ortadgretim %47.4; yiiksekdgretim %58.2) bazen yatirim
yapabildikleri gortilmiistiir (p<0.05) (Tablo 5). Bu bulgularin 15181nda ailelerin 6grenim
diizeylerindeki ile yatirim yapma durumlari arasinda da pozitif yonli bir iliski oldugu

sOylenebilir.

Tablo 5. Ailelerin Ogrenim Diizeylerine Gore Yatirim Yapma Durumlarinin
Dagilim (N=440)

Al Yatirim Yapma
Ogrenim 0 Toplam
Diizeyi Her zaman Bazen Higbir zaman Sayi A
Say1 % | Say % Say1 %
[kogretim 1 6.7 | 8 533 | 6 40.0 | 15 100.0
Ortadgretim | 6 79 | 36 474 | 34 447 | 76 100.0
Yiiksekogretim | 43 12.3 | 203 58.2 | 103 29.5 1349  100.0
Toplam 50 11.4 | 247 56.1 143 32,5 | 440 100.0
X’=17.415  sd=4 p<0.05
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Aragtirma kapsamina alinan ailelerin daha ¢ok refaha ulasmak (%33.0), finansal
giivenlik duymak (%28.3) ve geliri artirmak (%18.5) i¢in yatirim yaptig1 saptanmigtur.

Yurtseven’in (1984), Unal’in (1989), Nazik’in (1997), Copur ve Terzioglu’nun
(2000) ve Safak ve Copur’un (2001), Olsen ve Cox’un (2001) arastirmalarinda da
ailelerin yatirim yapma nedenleri arasinda refahi yiikseltmek, finansal acidan giivenli
olmak, geliri artrmak ve kir elde etmek amacini belirtenlerin ¢ogunlugu olusturdugu
goriilmistir (12, 13, 17, 3, 19, 31).

Duruma o6grenim diizeyleri agisindan bakildiginda, ilkdgretim mezunu ailelerin
tamamina yakininin refaha ulagsmak icin (%88.9), ortadgretim mezunlarinin birbirlerine esit
oranlarda geliri artrmak (%26.2) ve refaha ulagmak (%26.2) igin, yiiksekogretim
mezunlarmm da birbirlerine yakin oranlarda refaha ulasmak (%32.1) ve finansal giivenlik
duymak (%30.5) i¢in yatirimda bulunduklar1 belirlenmistir (p<0.05) (Tablo 6). Bu bulgu
dogrultusunda ailelerin egitim seviyelerindeki yiikselme ile birlikte finansal agidan giivenli
olabilmek i¢in yatirim yapan ailelerin oraninin arttigmi da sdylemek miimkiindiir.

Tablo 6. Ailelerin Ogrenim Diizeylerine Gore Yatirim Yapma Nedenlerinin
Dagilim (N=297)

Yatirim Yapma Nedenleri
2 Fi 1 Finansal Emeklilik
Ogrenim tnansa Geliri Refaha .. . yillar1 icin Toplam
P amaclara giivenlik
Diizeyi artirmak | ulasmak fon Sayi1 %
ulasmak duymak
Sayt % Say1 % | Say1 % S y olusturmak
(1)
m ® | Say %
lkégretim | 1 11.1 | - -1 8 8.9 - - - -19 100.0
Orta
e 5 119 | 11 262 | 11 262 | 9 214 | 6 143 | 42 100.0
Ogretim
Yiiksek
e 21 85 |44 17979 321 | 75 305 |27 11.0 | 246 100.0
Ogretim
Toplam
27 9.1 |55 18598 33.0| 84 283 |33 11.1 | 297 100.0

X?=17.764  sd=8 p<0.05

Arastirmaya alman ailelerin yatirimlarini en basta gayrimenkul (%67.3) daha sonra
da doviz (%64.0), altn (%56.6) ve vadeli mevduat (%53.5) alarak degerlendirdikleri
belirlenmistir (Tablo 7).

Gayrimenkuliin para degerini korumasi, ona 6nemli oranda deger kazandiran bir
sosyal giivence ve yatirim tiirii olmasi, dovizin kolay paraya ¢evrilmesi ve alim-satim
degerleri farkinin az olmasi, altinin uzun vadede ailenin tasarrufunu en iyi sekilde
koruyan ve degerlendiren bir yatirim araci olmasi, vadeli mevduatin ise diizenli ve
risksiz bir faiz geliri saglamay1 hedefleyen ailelerin isteklerine cevap vermesi nedeni ile
tercih edilen yatirim araglari arasinda yer aldigi sdylenebilir.

Arastirmanin verileri karsilagtirildiginda Bayraktar’m (1989a), Bener ve Erel’in
(1992), Atalay ve arkadaslarmmn (1993), Ersoy’un (1993), Avsar’m (1994), Athoglu’nun
(1996), Ongel ve arkadaglarmin (1997), Karaca’nin (1998), Copur ve Terzioglu’nun
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(2000), Cigek’in (2000), Aydiner’in (2001), Boran’in (2001) ve Tosun’un (2002) elde
ettikleri bulgularla benzerlik gostermektedir (28, 16, 32, 33, 34, 35, 36, 37, 3, 18, 20,
38, 39). Bu arastirmalarda da ailelerin yatirimlarii gayrimenkul, doviz, altin ve banka
mevduati seklinde degerlendirdikleri bulunmustur.

Braunstein ve Welch’(2002) arastirmasinda ve Roszkowski, Delaney ve Cordell’in
(2004) calismasinda ailelerin yatirimlarini yatirim fonu, hisse senedi,bono, tahvil ve
mevduat sertifikas1 alarak degerlendirdikleri tespit edilmistir (26, 40). Arastirma
sonuglart arasindaki bu farklilik aragtirmanin degisik iilkelerde yapilmasina ve bu
iilkelerin i¢cinde bulundugu ekonomik kosullarmin farkli olmasina baglanabilir.

Tablo 7. Ailelerin Yatirimlarimi Degerlendirme Sekillerine Gore Dagilini (N=297)

Yatirimlarin Degerlendirme Sekilleri Say1 %
Doviz Alanlar 190 64.0
Almayanlar 107 36.0
Yatirim fonlart Alanlar 113 38.0
Almayanlar 184 62.0
Borsa Alanlar 11 3.7
Almayanlar 286 96.3
Hisse senetleri Alanlar 43 14.5
Almayanlar 254 85.5
Altin Alanlar 168 56.6
Almayanlar 129 43.4
Tahvil Alanlar 21 7.1
Almayanlar 276 92.9
Gayrimenkul Alanlar 97 32.7
Almayanlar 200 67.3
Vadeli mevduat Alanlar 159 53.5
Almayanlar 138 46.5
Vadesiz mevduat Alanlar 51 17.2
Almayanlar 246 82.8

Arastirmada ailelerin tercih ettikleri yatirim modellerini segme nedenleri arasinda
daha c¢ok giivenli olmasmm (%67.7), yiksek kar getirisi (%14.8) olacaginin
diistiniilmesinin ve diger yatirnm alanlar1 konusunda bilgi sahibi olunmamasinin
(%14.1) geldigi tespit edilmistir.

Duruma 6grenim diizeyleri agisindan bakildiginda, ilkogretim (%77.8), ortadgretim
(%58.5) ve yiiksekdgretim (%70.0) mezunu ailelerin yatirim araglarimi tercih ederken
yarisindan fazlasinin finansal giivenlige onem verdigi verdigi goriilmiistiir (p>0.05)
(Tablo 8). Bu da ailelerin altin, gayrimenkul, vadeli mevduat gibi risk olasilig1 en az
olan yatirim araglarini se¢gmelerinden kaynaklanabilir.
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Tablo 8. Ailelerin Ogrenim Diizeylerine Gore Tercih Ettikleri Yatirim Modellerini
Secme Nedenlerinin Dagilima (N=297)

Tercih Edilen Yatirnm Modelinin Secilme Nedenleri
. Faiz Dl%erlyatl.lilm Giivenli Yiiksek kar
Ogrenim | oranlarmm | 22031 1€ uvent getirisi
v .. ilgili bilgi oldugunun < Toplam
Diizeyi yiiksek - b e . olacaginin
olmasi sahibi diisinilmesi diigiiniilmesi Sayt = %
S % olunmamasi Say1 % S o,
ayl () Sayl A ayl ()
lkogretim | - - 1 11.1 7 77.8 1 11.1 9 100.0
Ort
o 2 49 | 6 146 | 24 585 | 9 20 | 41 1000
dgretim
Yiiksek
TUSER s 00 |35 142 | 173 700 | 34 13.8 | 247 100.0
dgretim
Toplam 7 2.4 42 14.1 204 68.7 44 14.8 297 100.0
X?=3.965  sd=6 p>0.05
4. Sonug ve Oneriler

Farkli 6grenim diizeylerine sahip ailelerin tasarruf ve yatirim egilimlerini incelemek

amaci ile yapilan bu aragtirmadan elde edilen veriler su sekilde dzetlenebilir;

[Ikogretim, ortadgretim ve yiiksekdgretim diizeyindeki ailelerin yarisindan fazlast
tasarruf yapabilmektedir. Ailelerin 6grenim diizeylerindeki ylikselmeye bagli olarak
tasarruf yapabilme oranlari da artmaktadir (p<<0.05).

Ailelerin yarisina yakimi 201-500 YTL. arasinda tasarruf yapabilmektedir. Ailelerin
ogrenim diizeylerindeki yiikselmeye paralel olarak yapilan aylik ortalama tasarruf
miktarinda da artig olmaktadir (p<<0.05).

Ailelerin yarisindan fazlasi en basta ¢ocuklarin egitimini ve gelecegini garanti altina
almak i¢in daha sonra da gelirde olusabilecek beklenmedik azalmalara kars: tasarruf
yapmaktadir (p>0.05).

[Ikdgretim, ortadgretim ve yiiksekogretim diizeyindeki ailelerin tasarruflarini
degerlendirmede yararlandiklar: bilgi kaynaklarmimn basinda sirasi ile kendi bilgi ve
deneyimleri, banka-finans uzmanlarmin goriisleri ve kitle iletisim araclari
gelmektedir (p<0.05).

Ailelerin yarisindan fazlasi yatirim yapabilmektedir. Ailelerin 6grenim diizeylerinin
yiikselmesine bagli olarak yatirim yapma oranlari da artmaktadir (p<0.05).

Aileler daha ¢ok refaha ulagmak, finansal agidan kendilerini giivende hissetmek ve
gelirlerini artirmak amaci ile yatirim yapmaktadir. Ailelerin 6grenim diizeylerindeki
yiikselme ile birlikte finansal agidan kendini giivende hissedebilmek i¢in yatirim
yapanlarimn orani artmaktadir (p<0.05).

Aileler yatirimlarini en basta gayrimenkul daha sonra da doviz, altin ve vadeli
mevduat alarak degerlendirmektedir.
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Ailelerin ¢ogunlugu yatirnm modelini segerken finansal agidan giivenli oldugunu
diistindiikleri yatirim aracina yonelmektedir (p>0.05).

Aragtirmadan elde edilen bu sonuglara gore;

Hem o6rgiin hem de yaygin egitim yoluyla ailelerin finansal kaynaklarini etkin bir
sekilde kullanabilmesi ve yasam diizeylerinin yiikseltilebilmesi igin, gelirin etkin bir
sekilde kullanimi, tasarrufta bulunma ve yatirimlarla ilgili tatminkar araglar
hakkinda bilgi sahibi olabilme konularinda hazirlanan egitim programlari ile
ailelerin bilinglendirilmesi saglanabilir.

Ailelerin diizenli ve tutarh tasarruf yapmalar1 ve her ay biitgelerinden ayn1 miktarda
tasarrufa yer vermeleri tesvik edilebilir.

Aileler herhangi bir yatirim alaninda tasarruflarini degerlendirmeden dnce toplumun
ekonomik istikrar1, enflasyon, gelir miktari, banka faizleri, devletin sosyal ve
ekonomik istikrari, ailenin i¢inde bulundugu yasam dénemi gibi degiskenleri goz
ontinde bulundurmaya dikkat edebilirler.

Gelismis tilkelerde oldugu gibi iilkemizde de ailelere sermaye piyasasi araglari ile
bunlari ihrag eden ortaklik ve kuruluslar vb. hakkinda yonlendirici nitelikte yatirim
tavsiyelerinde bulunmak amaci ile yatirrm danismanhgi kurumu da olusturulabilir.
Bu tiir kurumlar araciligr ile ailelere gelir yonetimi konularinda ihtiya¢ duyduklari
konularda gereken bilgilerde verilebilir.
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