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Kamu harcamalari ile ekonomik buyime iligkisi iktisat literatirde uzun sire tartisma
konusu olmustur. Kamu harcamalari ile ekonomik blylime arasindaki nedensellik iligkisi teorik
agidan, iki goérUsle aciklanmaktadir. Bu gorasler, A. Wagner ve J. M. Keynes’in gorUsleridir.
Wagner Yasasr’na gore nedensellik iligkisinin yonu ekonomik bliylimeden kamu harcamalarina
dogru olup, ekonomik bliyiime sayesinde artan refahla birlikte dedisen ve gelisen toplumsal
ihtiyaglarin gerekli kamu harcama kalemlerini arttirmasinin toplam kamu harcamalarindaki artigi
beraberinde getirecegi belirtiimistir. Keynes Hipotezi ise kamu harcamalarindaki artisin
ekonomik bulylmeyi beraberinde getirecegini belirtmekte, kamu harcamalari ile ekonomik
biyume arasindaki nedensellik iliskisinin yoniniun kamu harcamalarindan ekonomik buyimeye
dogru oldugunu ortaya koymaktadir. Bu c¢alismada, 1991-2015 doéneminde Kazakistan
ekonomisinde kamu harcamalarinin gelisimi ortaya konularak, kamu harcamalari ile ekonomik
blayime iliskisi Wagner Yasasi ve Keynes Hipotezi ¢ergevesinde degerlendirilmistir. Dogrusal
Olmayan Gecikmesi Dagitiimis Oto Regresif Model (NARDL) kullanilarak yapilan analizlerde

Kazakistan i¢cin Wagner Yasasr’'nin dogrulandigi géraimustur.

Calisma cergevesinde bir politika 6nerisi olarak dnemli olan bir konu da gergeklestirilen
kamu harcamalarinin hangi alanlara ayrilacagina iligkindir. Toplam Uretim icerisinde petrol ve
dogalgaz gibi dogal kaynaklara dayali tretimin énemli bir pay aldi§i dusunuldaginde 6zellikle
Hollanda hastaliginin ve orta gelir tuzaginin ortaya ¢ikma olasiligi yuksektir. Bu durum dikkate
alindiginda kamu harcamalarinin gergeklestirilecegi alanlar dogru bir sekilde belirlenmelidir.
Ozellikle glinimiiziin ekonomik yapisinin bilgi ekonomisi oldugu disinildiginde kaynaklarin
bu gercevede ilgili alanlara aktarilmasi gerekmektedir. Bu nedenle ar-ge, egitim ve bilgi-iletisim
teknolojilerine daha fazla kaynak aktariimahdir.

Anahtar Kelimeler: Kamu harcamalari, Wagner Yasasi, Keynes Hipotezi, NARDL
JEL Siniflandirma Kodlari: E62, H50, O40
WAGNER’S LAW VERSUS KEYNESIAN HYPOTHESIS: EVIDENCE FROM
KAZAKHSTAN ECONOMY
ABSTRACT

Relationship between government spending and economic growth has been mentioned
for a long period of time in economics literature. Relationship between government spending
and economic growth is explained by two opinions in theoretical aspect. These opinions belong
to A. Wagner and J. M. Keynes. According to Wagner Law, way of relationship of causality is
from economic growth to government spending, and it is stated that increase in total
government spending is brought together by increasing government spending items caused by
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developing and altering social necessities generated by increased welfare through economic
growth. Wagner’s views, which draws attention to increased government spending caused by
economic growth, are accepted as starting point of theoretical works on relationship between
government spending and economic growth. Keynes hypothesis state that increase in
government spending bring about economic growth and reveal causality relation as from
government spending to economic growth. In this study, the relationship between government
spending and economic growth is evaluated in the framework of Wagner Law and Keynes
Hypothesis through demonstrating improvements in public spending in Kazakhstan economy in
the period of 1991-2015. As a result of the analysis using the nonlinear autoregressive
distributed lags (NARDL) model, it is concluded that Wagner Law is valid in Kazakhstan
economy.

An important issue as a policy proposal within the framework of the study is related to
the areas where public expenditures will be allocated. Considering that production based on
natural resources such as oil and natural gas has an important share in the total production,
especially Dutch disease and middle income trap are likely to occur. When this situation is taken
into consideration, the areas where public expenditures will be realized should be determined
correctly. Especially considering that today's economic structure is knowledge economy,
resources should be transferred to related fields within this framework. Therefore, more
resources should be allocated to R & D, education and information and communication
technologies.

Keywords: Government Spending, Wagner Law, Keynes Hypothesis, NARDL
JEL Classification Codes: E62, H50, 040

1. GIRIS

Tarihsel sire¢ incelendiginde Ulkelerde yasanan ekonomik buyime ile beraber
kamu harcamalarinin da surekli arttigi gértlmektedir. S6z konusu iligkiyi literatirde ele
alan ilk dusunur A. Wagner (1883) olmustur. Ekonomik blylme sonucunda kamu
harcamalarinda ortaya c¢ikan artisi konu edinen Wagnerin calismasi, teorik
arastirmalarin  baslangi¢ noktasi olarak bilinmektedir. Wagner Yasasi olarak
adlandirilan goruse gore; ekonomik buyumeden kamu harcamalarina dogru bir
nedensellik iligkisinin bulundugu dolayisiyla ekonomik blylimeye bagli olarak yikselen
refahla beraber degisen ve artan toplumsal ihtiyaglarin kamu harcamalarinda ekonomik
buyumeden daha hizli bir artis ortaya gikaracagi ileri surtlmektedir.

1929 yilinda Amerika Birlesik Devletleri’nde baslayan ardindan da Avrupa’ya
yayillan Buylk Buhran'dan sonra ortaya cikan Keynesyen gorus ile birlikte Wagner
Yasasi tartisilir hale gelmistir. Keynes Uretim dizeyinde 6nemli dusuUslerle beraber
artan issizligin talep yetersizligine bagl oldugunu ortaya koymustur. Cézim oOnerisi
olarak da efektif talebin artinimasini bunu saglamak icin de kamu harcamalarinin
arttirlmasini dnermistir. Bdylece daha énce i¢sel bir degisken olarak ele alinan kamu
harcamalari Keynes ile beraber digsal bir dedisken olarak ele alinmaya baglanmigtir.
Dahasi Keynes, 1929 dncesinde hakim olan ve devletin ekonomiye midahalesine karsi
duran Klasik paradigmadan farkh bir sekilde devletin ekonomiye mudahalesini 6ngéren
ve bu amagcla da kamu harcamalarini bir ekonomi politikasi araci olarak 6ne ¢ikaran
gorislerini ortaya koymustur. Bu baglamda Keynesyen teoride nedensellik iliskisi kamu
harcamalarindan ekonomik blylimeye dogrudur.
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Gelismekte olan Ulkelerde yasanan ekonomik sorunlarin en 6nemli nedeni
genellikle kamu finansmani alaninda gorilen problemler ve ortaya c¢ikan biutce
aciklardir seklinde ifade edilebilir (Egeli ve Ozen 2017: 162). Bunun nedeni s6éz
konusu ekonomilerde kamu harcamalarinin yuksek seviyelere gikmasina ragmen kamu
gelirlerinin kamu harcamalarinda yasanan artisa uyumlu sekilde artirlamamasi
sonucunda kamu finansman agiklarinin ortaya ¢cikmasidir (Arisoy 2005: 63). Ayrica
kamu harcamalari s6z konusu Ulkelerin fakirlik kisir dongusunden kurtulabilmeleri
acisindan gugli bir ekonomi politikasi araci olarak dustnilmektedir. Tam da bu
noktada kamu harcamalarindaki artisi gayrisafi yurtici hasiladaki artisa baglayan
Wagner Yasasi ile ekonomik buylimenin ve gelismenin saglanabilmesi icin kamu
harcamalarinin gucli bir ekonomi politikasi araci olarak kullanilabilecegini ileri siren
Keynesyen gorusten hangisinin  Kazakistan ekonomisi icin gegerli oldugunun
belirlenmesi konunun 6nemini ortaya c¢ikarmaktadir. Ote yandan 1991 vyilinda
bagimsizligini kazanan ve piyasa ekonomisine gecen ve buna uyum saglamaya
calisan Kazakistan’da s6z konusu slrecte kamu harcamalar yapisal ve sosyal
reformlara bagh olarak artis gdstermistir. Bu nedenle kamu harcamalarinin ekonomik
blylime Uzerinde etkili olup olmadiginin ortaya konulmasi gerek teorik agidan gerekse
amprik acidan literatire katki niteligi tasimaktadir. Dolayisiyla bu g¢alismanin amaci,
Kazakistan ekonomisi acisindan Wagner Yasasi ve Keynes Hipotezlerinden hangisinin
gegerli oldugunun belirlenmesidir. Bu dogrultuda 6ncelikle kamu harcamalar ile
gayrisafi yurtici hasila arasindaki iliskiye yonelik teorik yaklagimlar agiklanmis daha
sonra literatir taramasina yer verilmis ardindan kullanilan ekonometrik ydnteme
deginilmigtir. Son olarak 1991-2015 doéneminde Kazakistan ekonomisinde kamu
harcamalariyla ekonomik buyime arasindaki iliskinin varligi ve yonu Shin v.d. (2014)
tarafindan gelistirilen Dogrusal Olmayan Gecikmesi Dagitiimis Oto-Regresif Model
(NARDL) kullanilarak arastiriimigtir.

2. TEORIK GERGEVE

Kamu harcamalari ile ekonomik blylime iligkisinin belirlenmesine iligkin
literatirde egemen olan iki ayri dislnce bulunmaktadir. Bu baglamda ekonomik
buyimenin kamu harcamalari artigini beraberinde getirecegini ileri siren Wagner
Yasas! ve kamu harcamalarindaki artigin ekonomik buyumeyi artiracagini ileri stren
Keynesyen Hipotez teorik agidan bu kisimda ele alinmistir.

Adolph Wagner 1883 yilinda “Kamusal Faaliyetlerde Suirekli Artis Yasasi’ni
ortaya koymustur. Wagner ekonomik, politik ve sosyal fark etmeksizin hangi sistem
yapisina sahip olursa olsun; kamusal hizmetlerin yerine getiriimesi merkezi ve yerel
yonetim arasinda nasil yapilirsa yapilsin; her Ulkede kamu harcamalarinin kismi
duraksamalar haricinde surekli olarak arttigini ifade etmistir. Wagner, ileri stirdiga bu
iligkiyi Ulkelerin zaman icerisinde ekonomik ve sosyal yapi igindeki rollerinde ortaya
cikan farklilagsmaya dayali olarak agiklamistir (Akdogan 2011: 70-71).

Wagner Yasasi’'na gore sanayilesmekte olan bir lkede kamu sektoérinin
buyumesinin U¢ temel nedeni vardir (Abdiyeva ve Cetintas 2017: 20-21): Birincisi,
kamusal faaliyetlerin 6zel faaliyetleri ikame etmesine bagl olarak devletin yénetsel ve
sosyal guvenlik iglevlerinin sinirlarinin giderek genislemesidir. Sanayilesmeyle beraber,
bir yandan s6z konusu islevlerinin 6te yandan sehirlesme ve nifus yogunlugunun
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artmasi kamu harcamalarindaki biiyimeyi beraberinde getirmistir. Ikinci olarak sosyal
ve kiltdrel ihtiyaclarin toplum icerisinde daha fazla talep edilmesi ile birlikte bu
ihtiyaglar karsilamak gerekmistir. Uglincii neden ise dogal tekellerin yoénetimi ve
finansmanyla ilgilidir. Bir yandan teknolojik gelismeler diger yandan bazi sektorlerde
gerceklestiriimesi gereken yatirrm miktarlarinin  buyudklugld ve Olgek ekonomileri
cercevesinde etkinlik ve verimliligin saglanabilmesi dogal tekellerin dizenlenmesini
veya yonetimini tamamen devletin Gstlenmesini gerektirmistir. Dolayisiyla bu nedenler
blylmeyle beraber kamu harcamalarinin artigini da beraberinde getirmistir.

Wagner Yasasi genellikle kamu harcamalarinin gayrisafi yurtici hasiladan daha
hizlh bayimesi seklinde ifade edilmektedir. Boylece kamu harcamalarinin gayrisafi
yurtici hasila icindeki payl zaman igerisinde artmaktadir. Ancak Uzerinde durulmasi
gereken onemli bir husus fiyat etkisidir. S6z konusu etkiye bagli olarak kamu
harcamalarinda mutlak artiglar goérilebilir. Fiyat etkisinin gideriimesi durumunda sabit
fiyatlarla da artislar s6z konusu ise, bu durumda da nifusun etkisi muhtemeldir. NUifus
etkisi ortadan kaldirildiginda kisi basina disen reel kamu harcamalarina ulasilir ki bu
degiskendeki artis hizi kisi basina reel gelirden ylksekse Wagner Yasasi galigiyor
anlamina gelmektedir (Bulutoglu 2003: 221-222).

1929 Buhranrna Klasik paradigmanin bir ¢6zim getirememesi ve Keynesyen
paradigmanin zamanla 6n plana ¢iktigi donemde Wagner Yasasrnin gecerliligi de
tartisiir hale gelmigtir. Ayrica Keynesyen yaklagsim cercevesinde iliskinin yonu kamu
harcamalarindan  biyimeye dogrudur. Keynesyen vyaklasima gbére kamu
harcamalarindaki artis ¢arpan mekanizmasina bagl olarak gayrisafi yurtici hasilayi
kendisinden daha fazla arttirmaktadir. Klasik maliyeciler kamu harcamalarinin séz
konusu gelir artirici etkisini goz ardi etmekte; kamu harcamalarinin toplumun ihtiyag
duydugu belirli kamusal mal ve hizmetlerin karsilanmasi fonksiyonu Uzerinde
durmaktadirlar. Ancak bu goris Keynesyen Devrim’in ardindan degismis ve maliye
camiasi da ilerde Keynesyen hipotezin gecerli oldugunu kabullenmistir (Eker 2009:
117).

Blylk Buhran’in ardindan Keynesyenler kamu harcamalarindaki degisimin
gayrisafi yurtici hasila Uzerindeki etkisinin daha blyuk olmasini ¢carpan mekanizmasi ile
aciklamiglardir (Kékocak 2011: 253). Carpan mekanizmasinin temelinde, her otonom
harcamanin ardindan bir harcama ve gelir akimini ortaya gikarmasi bulunmaktadir.
Bdylece her otonom harcama ve bir otonom harcama tirt olan kamu harcamalari artisi
milli geliri kendinden birka¢ kat daha fazla artirmaktadir (Dornbush vd. 1998: 71).
Carpan kavramina ilk olarak Mr. R. F. Khan tarafindan istihdam agisindan deginilirken,
Keynes carpan kavramini milli gelirin bilesenlerinde goérulen degisimlerin milli gelir
uzerindeki etkilerini ortaya koymada kullanilan bir ekonomik degisken olarak ele
almistir (Keynes 2008: 105).

3. AMPIRIK LITERATUR

Kamu harcamalari ile ekonomik blylme arasinda bir iliginin bulunup
bulunmadigini arastiran galismalarin genellikle bu olguyu Wagner Yasasi ve Keynes
Hipotezi kapsaminda ele aldigi ifade edilebilir. Yazinda kamu harcamalarini konu alan
calismalar bilhassa Musgrave’in 1958 yilinda Wagner'in eserini ingilizceye terciime
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etmesiyle yogunlasmis ve ayni yil Samuelson’un “Kamu Harcamalari Teorilerinden
Beklentiler” adl calismasinda da belirtti§i Gzere bu donemden itibaren kamu geliri
odakl teorilerden ziyade kamu harcamalarini ele alan arastirmalara agirlik veriimeye
baslanmistir (Samuelson 1958: 332-338). Kamu harcamalari ile ekonomik blylume
arasindaki iligkiyi 6zellikle de Wagner Yasasi cercevesinde ele alan genis bir literattr
bulunmaktadir. Burada bu calismalardan bazilarina yer verilmigtir. Literatlr
taramasinda arastirma konusu Kazakistan ekonomisinde Wagner Yasasr'nin
gecerliligini olan bir calismaya rastlaniimamistir. Bu agidan calisma literattire bir katki
niteligi tagsimaktadir.

Biswal vd. (1999), 1950-1995 donemi Kanada ekonomisinde Wagner Yasasi ve
Keynesyen hipotezin gecerliligini arastirmislardir. Calismada toplam kamu harcamalari
ve bilesenleri ile GSYH arasindaki iligki incelenmigtir. Calismada uzun dénemli bir iligki
bulunmasa da kisa donemde hem Wagner yasasini hem de Keynesyen yaklasimi
destekleyici bulgulara ulasiimistir.

Chang (2002) 1951-1996 déneminde alti Glkeyi ele alarak Wagner hipotezinin
varligini arastirmis; Giiney Kore, Tayvan, Japonya, ABD ve ingiltere icin Wagner
yasasinin gegerli, Tayland icin ise gecersiz oldugu yéninde bulgular elde etmistir.

Gacener (2005), 1987-2003 donemi Turkiye ekonomisini ele aldigi
¢alismasinda yapilan esbltlinlesme testi sonuglarina gdére kamu harcamalar ile
ekonomik blyume arasinda uzun donemli bir iligki oldugu ve ekonomik buylime
gerceklestikce kamu harcamalarinin ekonomik biyimeden daha hizli arttig1 bulgusuna
ulagsmistir.

Tan vd. (2010), Wagner Yasasi ve Keynes Hipotezi'nin gegerliligini Turkiye
ekonomisi i¢cin 1969-2003 déneminde kamu harcamalarini fonksiyonel boyutuyla ele
alarak arastirmiglardir. Toda-Yomamato nedensellik testi sonuglarina goére altyapi
harcamalarindan gayrisafi yurtici hasilaya dogru bir nedensellik iligkisinin varhgi
saptanmistir. Egitim harcamalari ile gayrisafi yurtici hasila arasinda ise ¢ift yonli bir
nedensellik iliskisinin var oldugu gdézlenmistir. Saglik harcamalari ile gayrisafi yurtici
hasila arasinda ise nedensellik iliskisine rastlanmamistir.

Babatunde (2011), 1970-2006 ddneminde Nijerya ekonomisinde Wagner
Yasasr’'nin gegerliligini arastirdigi caligmasinda literaturdeki gelismeyi de dikkate alarak
5 farkli model ¢ercevesinde arastirmistir. Calismada Wagner yasasinin uzun dénemde
gecerli olmadigi bulgusu elde edilmigtir.

Agayev (2012), 1995-2009 ddénemine ait veri ve panel veri yodntemleri
kullanilarak 10 eski Sovyetler Birligi Uyesi Ulkede Wagner Yasasrnin gecerliligini
incelemistir. Calismada uygulanan panel esbutiinlesme analizi ile kamu harcamalari ve
gelir diizeyi degiskenlerinin esbutinlesik olduklari belirlenmistir. Ayrica iki asamali en
kiguk kareler yontemine dayanan panel nedensellik ve hata dizeltme modeline
dayanan geleneksel Granger nedensellik sinamalari ile ekonomik blylimeden kamu
harcamalarina dogru tek yonli nedensellik iligkisinin oldugu tespit edilmistir.
Bulgulardan hareketle, eski Sovyetler Birligi Ulkeleri icin Wagner Yasasi’'nin gegerli
oldugu sonucuna variimigtir.
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Antonis vd. (2013) Yunanistan’da kamu harcamalari ile ekonomik blyime
arasindaki iliskiyi 1833-1938 dénemini alarak arastirmiglardir. ARDL y6nteminin
kullanildigi calismada Wagner Yasasi’'nin gegerli oldugu bulgusuna ulagiimistir.

Bayrak ve Esen (2015) Azerbaycan, Kazakistan, Kirgizistan, Ozbekistan ve
Tdrkmenistan’da 1990-2012 ddénemini ele alarak kamu harcamalarinin ekonomik
blylime Uzerindeki etkilerini, panel es-bitliinlesme ve nedensellik yéntemleri ile
arastirmislardir. Elde edilen bulgular, ele alinan ulkelerde kamu harcamalar ile
ekonomik biylime arasinda uzun dénemde pozitif ve istatistiksel olarak anlamli bir
iliskinin bulundugunu gdstermistir. Degiskenler arasinda cift yonli nedensellik oldugu
sonucu elde edilmistir.

Balikgioglu (2016) 1992-2014 déneminde Sovyetler Birligi'nin dagiimasindan
sonra 12 ulkenin (Azerbaycan, Belarus, Gurcistan, Kazakistan, Kirgizistan, Moldova,
Rusya, Tacikistan, Tirkmenistan, Ukrayna ve Ozbekistan) ekonomik ve mali
performansini incelemistir. Dinamik panel veri analizini kullanarak kamu politikalarinin
ekonomik blylme Uzerindeki etkisinin arastirildiyi ¢calismada kamu harcamalarindan
ekonomik buyumeye dogru bir iligki bulunamamigtir.

Sanlisoy ve Sunal (2016), 1980-2010 déneminde Tirkiye ekonomisinde kamu
harcamalari ile ekonomik buyume iligkisi Wagner Yasasi ve Keynes Hipotezi
cergevesinde ele alinmistir. Toda ve Yamamoto nedensellik testi ve dinamik en kiguk
kareler yontemi kullanilarak gergeklestiriien analiz sonuglarina gére gerek Wagner
Yasasi gerekse Keynes Hipotezi ile uyumlu olarak iki yénli nedensellik iligkisinin
bulundugu; esbitinlesme testi sonucunda Wagner Yasasrnin gegerli oldugu
bulgusuna ulasiimistir.

Abdiyeva ve Cetintas (2017) Kirgizistan’da 1995-2014 dénemini ele alarak
ekonomik blylime ile kamu harcamalari arasindaki iliskiyi ARDL ve hata dizeltme
modelleri yardimiyla arastirmiglardir. Ekonomik blytime ile kamu harcamalari arasinda
uzun dénemde tek yonli bir nedensellik iliskinin bulundugu ve Wagner Yasasrnin
Kirgiz ekonomisi i¢in gecerli oldugu sonucuna ulagiimistir.

Cergibozan vd. (2017), Turkiye ekonomisinde 1960-2015 dénemi igin yaptiklari
Johansen esgbutunlesme testi ve ARDL sinir testinden elde edilen sonugclara goére kamu
harcamalariyla ekonomik buyume arasinda uzun ddnemli bir iligki bulundugu ve
Wagner Yasasi’'nin Turkiye ekonomisi i¢in gecgerli oldugu bulgusuna ulagmiglardir.

Erkan ve Tekmanl (2018), ispanya, Giiney Kore, Meksika ve Tiirkiye igin 1960-
2015 doéneminde Wagner Yasas’'nin gegerli olup olmadigini ARDL testi ile
arastirmiglardir. Calismanin sonuglarina gére Turkiye icin Wagner Yasasini destekler
nitelikte sonuclar bulunamazken, diger Ulkeler icin destekler nitelikte sonuclar elde
edilmistir.

Abbasov ve Aliyev (2018), Wagner Yasasi ve Keynesyen hipotezin gecerliligini
SSCB sonrasi dokuz iilkede - Estonya, Letonya, Litvanya, Ozbekistan, Azerbaycan,
Gurcistan, Kirgizistan, Moldova ve Ukrayna’da test etmislerdir. ARDL tahmin sonuglari,
Letonya, Litvanya, Ozbekistan, Gircistan, Kirgizistan ve Ukrayna igin Wagner
Yasasr'nin gegerliligini ve Estonya, Ozbekistan, Azerbaycan, Kirgizistan ve Moldova
icin Keynesyen hipotezin gecerliligini desteklemektedir. Dolayisiyla Ozbekistan ve
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Kirgizistan igin ¢ift yonli iliski s6z konusudur. Bu arada, arastirma bulgulari Litvanya ve
Kirgizistan disindaki tim Ulkelerde kisa vadede gugclu cift yonli kisa vadeli nedensellik
oldugunu gostermektedir.

Demir ve Balki (2019), Wagner yasasinin gecerliligini 1960 - 2016 doneminde
Tuarkiye’de gecerliligini arastirmiglardir Wagner Kanunu’nu sinamaya yoénelik analizler,
Musgrave ve Mann Modelleri kapsaminda gerceklestiriimis ve test sonuglarina gore;
Musgrave Modelinde Wagner Yasasr'nin gegerliligi kabul edilirken, Mann Modelinde
Wagner Yasasi’'nin gecerliligine iliskin bulguya ulagilamamistir.

5. YONTEM

Bu calismanin yontem kisminda Shin vd. (2014) tarafindan gelistirilen ¢ok
degiskenli dogrusal olmayan ARDL (NARDL) sinir testi yaklasimi tercih edilmistir.
Cunkl bu yaklagsim degiskenler arasindaki dogrusal olmayan ve asimetrik
esbitinlesme iliskisini yakalamasinin yani sira ekonomik buyume ile kamu
harcamalari arasindaki asimetrik ve dogrusal olmayan kisa ve uzun donem etkinin de
incelenmesine olanak vermektedir. NARDL modeli degiskenler arasindaki kisa ve uzun
doénem asimetrik etkiyi yakalayan Pesaran vd. (2001) tarafindan gelistirilen dogrusal
ARDL modelinin uyarlanmis halini temsil etmektedir. NARDL yaklagimi, degigkenlerin
entegrasyon derecelerinin ayni olmasini gerekli kilan diger hata dizeltme modellerinin
aksine bu kisitlayici varsayimi gevseten ve farkli entegrasyon derecelerine sahip
degdiskenleri dikkate alan bir yaklagimdir. Son olarak NARDL yaklasimi degiskenlerin
uygun gecikme uzunluklarini kullanarak ¢oklu dogrusal baginti sorununu minimize
etmektedir (Shin vd. 2014).

Finansal ve ekonomik zaman serilerinin aralarinda esbutlinlesme iligkisinin
oldugu ve ortak uzun dénem bir denge trendi izledikleri bilinmektedir. Ancak Johansen
esbutinlesme testi ve dogrusal ARDL yaklasimi bu egbutinlesme iligkisini dogru bir
sekilde tespit edememektedir. Clnklu Granger ve Yoon (2001) degiskenler arasinda
gizli bir egbitlinlesme iligkisi olabilecedini ileri sirmektedir. NARDL yaklagimi bu ihmal
edilen ortik egbutinlesme iliskisinin tespitine olanak vermektedir (Granger ve Yoon,
2001). Shin vd. (2014) tarafindan geligtirilen asimetrik hata duzeltme modeli su sekilde
ifade edilebilir:

ALGEC, = yt+ p eecLGEC, , + 0'LGDP,, + 6"LGDP_, + pzlaiALGECH + i(waLGDP:l +@ ALGDP" ) +¢,

i=1 i=0

(1)

Esitik (1) de NARDL esitlidi yer almaktadir. Burada, kismi ayristirmalar
toplamlar kullanilarak degiskenler arasindaki kisa ve uzun dénem asimetrik iligki test
edilebilir.

t t
LGDP* = »'ALGDP, = > max(ALGDP,,0)
j=1 j=1

)
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t t

LGDP™ = . lALGDPj‘ = Z;maX(ALGDPj,O)
1= J=

@)

Esitlik (1)de simetrik ve asimetrik iligkilerin tespiti Wald test istatistigi ile

yapilmaktadir. Uzun dénem simetrik iligkinin varligi; 0 =0 bos hipotezinin alternatif
uzun doénemli asimetrik iliski hipotezine karsi test edilmektedir. Asimetrik etki tespit

edildikten sonra asimetrik katsayilar; L. =—60"/p e ve L, =-0"/ p g formili ile

+

hesaplanmaktadir. Kisa dénem asimetrik iligkinin varligi ise; O - simetrik bos
hipotezine kargi Wald test istatistidi ile test edilmektedir.

6. MODEL VE VERI SETI
6.1.Model

Literatirde kamu harcamalar ile ekonomik blUylime arasindaki iligkin farkh
modeller yardimiyla incelenmektedir. Literatliirde en ¢ok kullanilan modellere Tablo
1’de yer verilmigtir. Bu ¢alismada da Biswal vd. (1999), Chang (2002), Babatunde
(2011) ve Agayev (2012) gibi bircok calismada onerilen bes farkh model yardimiyla
analizler gercgeklestirilecektir. Bdylece elde edilecek sonuglarin birbiriyle tutarli olmasi
sonuglarin direngli (robust) oldugunu gésterecektir.

Tablo 1: Wagner Yasasr’'nin Test Edilmesinde Kullanilan Versiyonlar

MODEL DENKLEM GALISMA

1 RKH = f(RGSYIH) Peacock-Wiseman (1961)

2 RKH = f(RGSYiH/N) Goffman-Mahar (1968)

3 RKH/N = f(RGSYiH/N) Gupta-Michas (1967)

4 RKH/RGSYIH = f(RGSYIH) | Mann (1980)

5 RKH/RGSYIH = Payne-Ewing (1996)
f(RGSYIH/N)

Yukaridaki farkh modellere gore kullanilan degigkenler ve tanimlari ise Tablo 2
de sunulmaktadir.

Tablo 2: Modelde Kullanilan Degiskenler ve Tanimlari

DEGISKEN TANIM DEGER | KISALTMA

RKH Reel Kamu Harcamalari Logaritmik LGEC
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RGSYIH Reel Gayri Safi Yurtigi Haslla | Logaritmik LGDP
RKH/N Kisi Basina Dusen Reel| Logaritmik LGECPC
Kamu Harcamalari
RGSYIH/N | Kisi Basina Dusen Reel Gayri | Logaritmik LGDPPC
Safi Yurtici Haslla
RKH Reel Kamu Harcamalarinin | Logaritmik LGO
JRGSYIH |Reel Gayri Safi Yurtici
Hasila'ya Orani
6.2.Veri Seti

Calismada 1991-2015 doénemine ait yillik veriler kullanilarak kamu harcamalari
ile ekonomik buyume iligskisi Wagner Yasasl ve Keynes Hipotezi cercevesinde
arastinlmistir. Calismada kullanilan degiskenler logaritmik olarak ifade edilmistir.
Boylece katsayilar esneklikler cinsinden hesaplanmigstir. Degiskenlere ait temel
tanimlayici istatistiklere Tablo 3'de yer verilmistir.

Tablo 3: Degiskenlerin Stokastik Zaman Serisi Ozellikleri

LGDP | LGEC | LGECPC | LGDPPC | LGO
Ortalama 29.555 | 27.492 10.915 12.977 | -2.062
Maksimum 30.189 | 28.109 11.429 13.511 | -1.737
Minimum 29.041 | 26.873 10.345 12.465 | -2.222
Standart Sapma | 0.399 | 0.348 0.307 0.369 | 0.156
Carpikhk 0.180 | 0.093 -0.011 0.055 | 0.966
Basiklik 1.634 | 2.122 2.086 1.514 | 2.603
JB 2.160 | 0.871 0.903 2.405 | 4.218

JB:Jarque-Bera normal dagilim test istatistigini gosterir. ***,** ve * sirasiyla %1, %5 ve %10 dizeylerinde sifir
hipotezinin reddini gosterir.

Carpiklik katsayilarina gére degiskenlerin saga carpik olduklari gértilmektedir.
Basiklik katsayisi ise degiskenlerin kalin kuyruk 6zelligi tagimadiklarini gostermektedir.
Basiklik ve garpiklik degerleri sonucunda gayrisafi yurtici hasila ve kamu harcamalari
degigkenlerinin normal dagilhm sergiledikleri sdylenebilir.

7. ANALITIK BULGULAR
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Zaman serileri genellikle trend igermektedir. Duragan olmayan zaman serileri ile
yapilan regresyon analizleri genellikle sahte regresyon sorunu tasimaktadir. (Granger
vd. 1974). Bu nedenle dncelikle zaman serilerinin duraganlik durumu test edilmigtir.
Tablo 4’'te ADF (Genigletiimis Dickey Fuller) ve PP (Phillips-Perron) birim kok testi
sonugclari yer almaktadir. Bu sonuglara gore sabitli modelde tim degiskenler birim kdk
icermektedir. Sabitli ve trendli modelde ise LGDP ve LGDPPC degiskenleri dizeyde
duragan iken diger degiskenlerin birim kék tasidiklari gértlmektedir.

Tablo 4: ADF ve PP Birim Kok Testi Sonuglari

Model Degiskenler ADF PP
Lgdp -2,710 (3) -0,088
Lgdppc -2,670 (3) -0,082
Sabit Lgo -1,490 (0) -1,417
Lgec -0,344 (1) -0,098
Lgecpc 0,078 (0) -0,224
Lgdp -3,63 (3)** -3,526**
Lgdppc (3:)3*9:10 -3,359*+
Sabit+Trend Lgo 1,909 (0) 11.909
Lgec -1,562 (0) -1,569
Lgecpc -2,430 (1) -1,743

Not: * ve ** degerleri sirasiyla %1 ve %5 anlam seviyelerinde serilerin duraganliklarini gostermektedir.
Parantez igindeki degerler ADF igin Schwarz bilgi kriterine gore, PP igin Bartlett Kernel Newey-West Bandwidth kriterine
gbre optimal gecikme uzunlugunu gdéstermektedir. Késeli parantez icindeki degerler olasilik degerlerini gostermektedir.
ADF testi icin: Mac Kinnon (1996) kritik degerleri sabitte % 1 ve % 5 degerleri igin sirasiyla -3.69 ve -2.97 ve sabit +
trend igin % 1 ve % 5 olasilik degerleri igin sirasiyla -4.33 ve -3.58. PP testi icin: Mac Kinnon (1996) kritik degerleri
sabitte % 1 ve % 5 degerleri icin sirasiyla -3.69 ve -2.97 ve sabit +trend icin % 1 ve % 5 olasilik de@erleri igin sirasiyla -
4.32 ve -3.58.

Standart birim kok testleri; serilerdeki yapisal kiriimalari dikkate almamakta ve
bu da s6z konusu testlere yénelik dnemli bir elestiri noktasini olusturmaktadir. Bununla
birlikte ekonomik zaman serileri, 6zellikle yasanilan kriz ya da yapisal degigimlerin
etkisiyle cogunlukla yapisal kirilmalarin etkisini igermektedir. Bu durum standart birim
kok testlerinin glicinl zayiflatmaktadir. Bundan dolayi ¢alismada yapisal kiriimalari
dikkate alan Zivot-Andrews birim kok testi ile serilerin duraganliklar ayrica

arastirilmistir (Zivot ve Andrews 1992).
Tablo 5: Zivot-Andrews Birim Kok Testi

Degiskenler Model A Model B Model C




Dog. Dr. Selim SANLISOY, Dr. Ogr. Uye. Ramazan EKINCI

438

LGDP Test Istatistigi -4,426 (3) -3,948 (3) -3,858 (3)
Kirlima Yili 2001 2007 2008

LGDPPC Test istatistigi -3,774 (3) -3,946 (3) -3,781 (3)
Kirlima Yili 2001 2006 2008

LGO Test istatistigi -3,736 (1) -4,115 (1) -4,054 (1)
Kirilma Yili 1997 2005 2002

LGEC Test Istatistigi -3,672 (1) -7,442 (1)* -7,305 (1)*
Kirllma Yili 1996 1999 1998

LGECPC Test Istatistigi -3,671 (1) -5,920 (1)* -5,280 (1)**
Kirilma Yili 1996 1999 1998

Kritik Degerler %1 %5 %1 %5 %1 %5
-5,34 -4,93 -4,80 -4,42 -5,57 -5,08

Not: Model A: Ortalama kiriima, Model B:Trendde Kirilma, Model C: Rejimde (ortalama+eg@im) kirilmay: ifade
etmektedir. Parantez igindeki degerler gecikme uzunluklarini géstermektedir.

Zivot-Andrews birim kok testi kirilima yillarini igsel olarak belirlemektedir. Birim
kokidn varhigini ifade eden bos hipotez, ‘kirilmanin varligi durumunda degisken
duragandir seklindeki alternatif hipoteze karsi test edilmektedir. Test istatistiginin
alternatif 6nem duzeylerindeki kritik degerden kugik olmasi durumunda bos hipotez
reddedilmekte ve alternatif hipotez kabul edilmektedir.

Tablo 5'te yer alan sonuglar incelendiginde Model A’da degiskenlerin birim kdk
icerdikleri gorUlmektedir. Model B ve Model Cde ise LGEC ve LGECPC
degiskenlerinin duragan olduklari gériimektedir.

NARDL modelinin birgok Ustin yani bulunmaktadir (Yeap ve Lean,2017).
Birincisi, NARDL yaklasimi bagimli ve bagimsiz deg@iskenler arasindaki uzun dénem ve
kisa donem asimetrik ve dogrusal olmayan iligkiyi esanli olarak modelleyebilmektedir.
ikincisi, NARDL yaklasimi degiskenlerin ayni diizeyden entegrasyon derecesine sahip
olmalarini gerektirmez. Degiskenler arasindaki uzun dénemli iligski degiskenlerin
duragan olup olmamasina bakilmaksizin tahmin edilmektedir. Ancak degiskenler ikinci
dereceden entegrasyon dizeyine (1(2)) sahipse bu yaklasim kullanilamamaktadir.
Yapilan birim kok testi sonuglarina goére calismada 1(2) dizeyine sahip degisken
olmadigi icin NARDL yaklasimi ile model tahmin asamasina gegilmektedir.

Tablo 6’da kisa ve uzun dénem asimetrik iligkilerin tespitine yoénelik yapilan
Wald test istatistigi sonuglari yer almaktadir.

Tablo 6: Uzun ve Kisa Dénem Simetri Testi Sonuglari
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MODEL Uzun D6nem WLR Kisa Donem WSR
1 16.94*** 36.22%**
[0.000] [0.000]
2 25.85%** 29.32%**
[0.000] [0.000]
3 32.63%** 42 .25%**
[0.000] [0.000]
4 44,1 2%+ 39.02%*
[0.000] [0.000]
5 56.24%** 27.36%*
[0.000] [0.000]

*Tahminler esitlik (1) ve esitlik (4)'e gére yapilmistir. Esitlik (1) simetrik modeli, (4) ise asimetrik modeli ifade
etmektedir. Tablo kamu harcamalari-ekonomik blyime arasindaki kisa ve uzun dénem simetri test sonuglarini
vermektedir. Wer , @ = kisa dénem simetri varsayimina dayanan bos hipotezine ait Wald test istatistigini

vermektedir. Wsg ise @ = @~ uzun dénem simetri varsayimina dayanan bos hipotezine ait Wald test istatistigini
vermektedir. *** uzun ve kisa dénem simetri bos hipotezlerinin %1 anlamlilik diizeyinde reddedildigini géstermektedir.

Tablo 6 da elde edilen Wald testi sonuglarina goére kamu harcamalari ile
ekonomik blylime arasinda kisa ve uzun donemde simetrik bir iliskinin bulundugunu
ifade eden bos hipotez tim modeller icin reddedilmektedir. Buna gére Wagner
hipotezine dayanan ve ekonomik buyumeden kaynaklanan pozitif (artis) ya da negatif
(azalhs) bir sokun kamu harcamalari Uzerindeki etkisi dogrusal degildir. Diger bir
ifadeyle kamu harcamalari ile ekonomik bliylume arasindaki iliski asimetriktir.

Tablo 7’den Tablo 11’e kadar elde edilen sonuglar bes farkli modele goére
olusturulmus NARDL tahmin sonuglarini vermektedir. Her bir tabloda iki farkli model
sonucu yer almaktadir. Bunlardan ilki Keynesyen, ikincisi ise Wagner hipotezi hipotezin
testine yonelik tahmin sonuglarini vermektedir.

Tablo 7: NARDL Tahmin Sonuglari (Model 1)

Keynesyen Hipotez Wagner Hipotezi

LGDP = f(LGEC) LGEC = f(LGDP)
ALGDP,_, -0.467 ALGEC,, 0.161
(0.430) (0.165)
ALGDP_, -0.515** ALGEC,, -0.138
(0.191) (0.167)
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ALGDP_, 0.509** ALGEC,_, -0.287*
(0.207) (0.150)
ALGEC _P 0.642** ALGDP _P 0.659***
(0.242) (0.113)
ALGEC_P_, 0.317 ALGDP _N 0.280
(0.179) (2.568)
ALGEC _N -0.536
(0.300)
ALGEC _N,, -0.505*
(0.221)
ALGEC _N_, 0.089
(0.099)
ALGEC _N,, 0.423
(0.172)
ECM,, -0.313** ECM,, -0.610***
(0.152) (0.108)
LGEC _P 0.563*** LGDP_P 1.080***
(0.156) (0.082)
LGEC _N -0.945*** LGDP_N 2.826
(0.161) (2.625)
SABIT 28.617*** SABIT 28.301***
(0.278) (1.326)
AIC -5.307 AIC -2.623
SIC -4.606 SIC -2.226
Log-Olabilirlik 68.724 Log-Olabilirlik 36.853
B-G(4) 0.185 B-G(4) 0.174
ARCH(4) 0.786 ARCH(4) 0.624
F_PSS 6.394 F_PSS 7.959




441 Dog. Dr. Selim SANLISOY, Dr. Ogr. Uye. Ramazan EKINCI

Parantez icindeki degerler katsayilara ait standart hatalari vermektedir.***,** * sirasiyla %1, %5 ve %10 énem
dizeyinde anlamliliklari i ifade etmektedir. B-G(4), 4 gecikmeye kadar Breusch-Godfrey otokorelasyon testini; ARCH(4)
ise 4 gecikmeye kadar modelde degisen varyansin olup olmadigini géstermektedir. Bagimlh ve bagimsiz degiskenler

icin max p=maxq = 4 maksimum gecikme uzunlugu belirlenmistir. F_PSS istatistikleri Pesaran, Shin and Smith
(2001) tarafindan, k=1(agiklayici degisken) icin %5 6nem diizeyinde tabule edilen kritik degerleri gostermektedir.

ch =5.73 Soz konusu degerler ve bilgiler tim modeller icin gegerli oldugundan diger tablolarda yer verilmemistir.

Tablo 7°de Peacock-Wiseman (1961) modeline ait NARDL tahmin sonuglari yer
almaktadir. Tabloda kamu harcamalari ile ekonomik blylime arasindaki uzun dénemli

esbutinlesme iligkisini test eden F_PSS test istatistiginin For kritik degerinden buylk
oldugu goriulmektedir. Buna gore uzun donemde degiskenler arasinda asimetrik yonli
bir esbltlnlesme iliskisinin oldugu sodylenebilir.

Hata duzeltme katsayisi (ECMH) her iki model icin anlamli bulunmustur. Buna
gobre kisa dénem dengesizlikler ortadan kalkmakta ve degiskenler uzun dénem denge
patikasina yaklagsmaktadir.

Kamu harcamalari ile ekonomik blylme arasinda var olan asimetrik iligkiden
hareketle Keynesyen ve Wagner hipoteze yonelik elde edilen uzun dénem pozitif ve
negatif katsayl sonuglari incelendiginde; Keynesyen modelde uzun dénem pozitif ve
negatif katsayilar istatistiksel olarak anlamli iken, Wagner hipotezinde pozitif katsayinin
anlamh oldugu gorulmektedir. Buna gore kamu harcamalarindaki artis ekonomik
blylmeyi artirmaktadir. Ekonomik bulyime kamu harcamalarindaki artistan ziyade
azalisa daha buyuk tepki vermektedir. Tahmin edilen katsayilar arasindaki blyUkluk
farklari bu sonucu desteklemektedir. Ote yandan ekonomik biyimedeki artis kamu
harcamalarini artirirken, ekonomik biylmede azalis olmasi durumunda kamu
harcamalarinda anlamli bir etki ortaya ¢cikmamaktadir. Her iki hipoteze ait katsayilar
birlikte degerlendirildiginde Wagner hipotezini destekleyen uzun dénem pozitif
ayristirma katsayisinin (1.080), Keynesyen hipotezi acgiklayan uzun dénem pozitif
ayristirma katsayisinin (0.563) neredeyse iki kati buyukliginde oldugu gorilmektedir.
Buna gére Peacock-Wiseman (1961) modeline gbre ele alinan donemde Kazakistan
ekonomisi igin Wagner hipotezinin daha baskin oldugunu sdylemek mumkundur. Kamu
harcamalarindaki %1’lik bir artis ekonomik blyime Uzerinde %0.56 oraninda ve pozitif
yonli bir artisa neden olurken, ekonomik bulylimedeki %71lik artis kamu
harcamalarinda %1.080’lik pozitif artis meydana getirmektedir. Modelde degiskenlerin
farklari ile ifade edilen buyuklikler kisa doneme ait katsayilari géstermektedir. Burada
yilhk gozlemlerle caligildigi i¢cin maksimum gecikme uzunlugu 4 olarak belirlenmigtir.
Optimal gecikme uzunluklari ise her iki modelde de AIC bilgi kriteri kullanilarak tespit
edilmistir. Uzun ddéneme benzer gekilde burada da kisa donem pozitif ve negatif
ayristirma katsayilari yorumlanabilmektedir. Ancak kamu harcamalari ve ekonomik
blylime arasindaki iliskinin analizi uzun déneme dayandidi i¢in ¢alismada hipotezlerin
testi acgisindan da uzun doénemli katsayllara ait tahmin sonuglari Uzerinde
durulmaktadir.

Modelde otokorelasyon ve degisen varyansin varligini arastirmaya yonelik
yapilan Breusch-Godfrey ve ARCH testi sonuglari incelendiginde her iki test
istatistigine ait olasilik degerlerinin %5 6nem dlzeyinin Ustiinde oldugu goériimektedir.
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Buna goére sirasiyla modelde otokorelasyon ve degisen varyans sorunlarinin

bulunmadigi séylenebilir.

Tablo 8 : NARDL Tahmin Sonuglari (Model 2)

Keynesyen Hipotez Wagner Hipotezi
LGDPPC = f(LGEC) LGEC = f(LGDPPC)
ALGDPPC,_, -0.762* ALGEC,, -0.205
(0.379) (0.165)
ALGDPPC,, -0.627* ALGEC,, -0.266
(0.229) (0.151)
ALGDPPC, , 0.737* ALGEC,, -0.336**
(0.221) (0.131)
ALGEC P 0.879%** ALGDPPC _P 1.950%**
(0.237) (0.543)
ALGEC _P 0.482* ALGDPPC _N -2.916
(0.177) (2.569)
ALGEC _P_, 0.125
(0.122)
ALGEC _N -0.879**
(0.316)
ALGEC _N, -0.766**
(0.235)
ALGEC _N,, -0.005
(0.108)
ALGEC _N, 0.519"**
(0.147)
ECM t—l -0.293** ECM o -0.296*
(0.119) (0.121)
LGEC_P 0.334 LGDPPC _P 1.786***
(0.204) (0.482)
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LGEC N -1.165 LGDPPC _N -1.204
(0.646) (5.543)

SABIT 11.875%*+ SABIT 25.769%**
(0.413) (2.523)
AlC -5.408 AlC -2.870
SIC -4.712 SIC -2.423
Log-Olabilirlik 70.791 Log-Olabilirlik 40.572
B-G(4) 0.168 B-G(4) 0.439
ARCH(4) 0.585 ARCH(4) 0.956
F_PSS 9.003 F PSS 11.405

Tablo 8'de Goffman-Mahar (1968) modeline ait NARDL tahmin sonuglari yer
almaktadir. Egbutinlesme iligkisini test eden F_PSS test istatistiginin F_ kritik

degerinden blydk olmasi uzun dénemde asimetrik yonde bir esbitliinlesmenin varhigini
gostermektedir. Hata dizeltme katsayisi (ECM,,) her iki model icin anlamli

bulunmustur. Buna goére kisa donemde dengesizlikler ortadan kalkmakta ve
degiskenler uzun dénem denge noktasina yaklagsmaktadir.

Elde edilen NARDL tahmin sonuglari incelendiginde, Keynesyen hipoteze ait
uzun doénem pozitif ve negatif katsayilarin anlamsiz oldugu goérilmektedir. Wagner
hipotezine ait uzun dénem pozitif katsay! istatistiksel olarak anlamli, uzun dénem
negatif katsayi ise anlamsizdir. Bu sonuca goére ekonomik blylimedeki artigin kamu
harcamalarini artirdigi, dolayisiyla uzun dénemde Wagner hipotezinin gecgerli oldugu
sdylenebilir. Kisi basina gayrisafi yurt i¢i hasiladaki pozitif %1’lik bir artis kamu
harcamalarinda %1.78 oraninda pozitif bir artisa neden olmaktadir. Ancak ekonomik
blylimenin azalmasi yoénindeki bir sonucun kamu harcamalari tzerinde bir etkisinin
olmayacag analiz sonuglarina gére anlamsiz bulunan negatif gayrisafi yurt ici hasila
ayrisma katsayisindan (LGDPPC _ N ) anlasiimaktadir.

Modelde otokorelasyon ve degisen varyansin varligini aragtirmaya yonelik
yapilan Breusch-Godfrey ve ARCH testi sonuglari incelendiginde her iki test
istatistigine ait olasilik degerlerinin %5 6nem dlzeyinin Ustiinde oldugu goérulmektedir.
Buna gore sirasiyla modelde otokorelasyon ve degisen varyans sorunlarinin
bulunmadidi sdylenebilir.

Tablo 9 : NARDL Tahmin Sonuglan (Model 3)

Keynesyen Hipotez Wagner Hipotezi

LGDPPC = f(LGECPC) LGECPC = f(LGDPPC)
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ALGDPPC . -0.382 ALGECPCH -0.122
(0.417) (0.170)
ALGDPPC|, -0.552* ALGECPC, , -0.223
(0.220) (0.155)
ALGDPPC/ , 0.660* ALGECPC,, -0.305
(0.288) (0.126)
ALGECPC|_ P 0.738* ALGDPPC _P 1.766%*+
(0.316) (0.540)
ALGECPC| P, 0.462 ALGDPPC _N -2.599
(0.255) (2.542)
ALGECPC| N -0.687
(0.421)
ALGECPC| N, , -0.725*
(0.346)
ALGECPC| N, 0.078
(0.126)
ALGECPC| N, 0.419*
(0.184)
ECM,, -0.230 ECM,, -0.382%
(0.159) (0.154)
LGECPC _|P 0.458 LGDPPC|_P 1.300%**
(0.390) (0.298)
LGECPC |N -0.933 LGDPPC_N -0.521
(0.874) (4.263)
SABIT 12.095%* SABIT 9.818%**
(0.413) (1.935)
AIC -5.011 AIC -2.897
sic -4.364 sic -2.450
Log- 65.621 Log- 40.870
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Olabilirlik Olabilirlik
B-G(4) 0.348 B-G(4) 0.443
ARCH(4) 0.717 ARCH(4) 0.994
F_PSS 2.870 F_PSS 9.991

Tablo 9da Gupta-Michas (1967) modeline ait NARDL tahmin sonuglari yer

almaktadir. Keynesyen hipoteze ait F_PSS test istatistiginin (2.870), For kritik

degerinden (5.73) kiguk oldugu gdrilmektedir. Degiskenler arasinda uzun dénemli
iliskinin olmadigi anlamina gelen bu sonug¢, Gupta-Michas (1967) modeline gore
Keynesyen hipotezin gegerli olmadigini géstermektedir. Ote yandan Wagner hipotezine
ait test istatistigi kritik degerden blyuk oldugu icin degiskenler arasinda asimetrik bir
esbitinlesme iligkisinin varligina ulagsmak muimkindir. Hata dizeltme katsayisi
sadece Wagner hipotezi igin dogrulanmaktadir.

Gupta-Michas (1967) modeline goére Kazakistan ekonomisi icin Wagner
hipotezinin gecerli oldugu sdylenebilir. Wagner hipotezine ait uzun dénem ayrisma

katsayisinin (LGDPPC— P ) pozitif ve istatistiksel olarak anlamli oldugu goériimektedir.
Diger uzun dénem katsayilar ise istatistiksel olarak anlamsiz bulunmustur. Bu modele
gbre, kamu harcamalarini artirarak ekonomik blyumeyi artirmak mdmkuin degildir.
Ancak ekonomik blylmedeki artis kamu harcamalarini artis yoninde artirirken,
ekonomik buyumedeki bir azalmanin kamu harcamalarini azaltici yonde bir etkisinin
olmadigi uzun dénem asimetri katsayillarinin isaret ve anlamhliklarindan
anlasiimaktadir. Kisi basina gayrisafi yurt i¢i hasiladaki pozitif %1’lik bir artis kamu
harcamalarinda %1.3 oraninda pozitif bir artisa neden olurken, tersi yonde bir azalg
istatistiki olarak anlamli bir etki yaratmamistir.

Modelde otokorelasyon ve degisen varyansin varliini arastirmaya yonelik
yapilan Breusch-Godfrey ve ARCH testi sonuglari incelendiginde her iki test
istatistigine ait olasilik degerlerinin %5 6nem dlzeyinin Ustiinde oldudu goriimektedir.
Buna gore sirasiyla modelde otokorelasyon ve degisen varyans sorunlarinin
bulunmadidi sdylenebilir.

Tablo 10 :NARDL Tahmin Sonugclari (Model 4)

Keynesyen Hipotez Wagner Hipotezi

LGDP = f(LGO) LGO= f(LGDP)
ALGDP,_| 0.535* ALGO, , -0.021
(0.180) (0.239)
ALGDRP | -0.586*** ALGO, , -1.187
(0.173) (0.221)
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ALGDP_| 0.335* ALGO, , -0.334*
(0.164) (0.185)
ALGO _P 0.098 ALGDP | 0.076
(0.116) (0.063)
ALGO _N -0.043 ALGDP | -0.552
(0.083) (2.775)
ALGO N -0.047
(0.098)
ALGO_N,, 0.227*
(0.079)
ECM, , -0.157*** ECM, , -0.323*
(0.032) (0.180)
LGO_P 0.624 LGDP _|P 0.237
(0.672) (0.313)
LGO _N -1.520** LGDP _|N 3.664
(0.497) (5.640)
SABIT 28.493*** SABIT -0.491
(0.213) (2.775)
AIC -5.032 AlIC -2.668
SIC -4.536 SIC -2.272
Log- 65.361 Log- 37.358
Olabilirlik Olabilirlik
B-G(4) 0.536 B-G(4) 0.166
ARCH(4) 0.532 ARCH(4 0.872
)
F_PSS 9.458 F_PSS 7.320

Tablo 10’da Mann (1980) modeline ait tahmin sonuglari yer almaktadir. Her iki

modele ait F_PSS test istatistigi

Fori kritik degerinden buyuktar. Dolayisiyla degiskenler
arasinda uzun donemli bir iligkiden s6z etmek mumkundur. Hata duzeltme katsayisi
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her iki model icin anlamli bulunmus ve degiskenlerin uzun dénemde dengeye geldigi
go6ralmuistar.

Goffman-Mahar (1968) ve Gupta-Michas (1967) modelinden farkli olarak Mann
(1980) modelinde kamu harcamalarindan ekonomik blylimeye dogru bir iliski
gorulmektedir. Ancak bu iligki diger sonuclardan farkh olarak ters yonludir. Yani kamu
harcamalarinin ekonomik buylume icindeki payi artarken gayrisafi yurtici hasilada bir
degisme olmamakta aksine kamu harcamalarinin ekonomik blylime igindeki payi
azaldikga gayrisafi yurtici hasila da azalis gdstermektedir. Diger bir degisle kamu
harcamalarinin ekonomideki payinin azalmasi Kazakistan ekonomisi igin ekonomik
blylmenin azalmasi ydninde bir etki meydana getirmektedir.

Modelde otokorelasyon ve degisen varyansin varliini arastirmaya yoénelik
yapilan Breusch-Godfrey ve ARCH testi sonuclar incelendiginde her iki test
istatistigine ait olasilik degerlerinin %5 6énem dlizeyinin Ustiinde oldugu goérilmektedir.
Buna gore sirasiyla modelde otokorelasyon ve degisen varyans sorunlarinin
bulunmadidi sdylenebilir.

Tablo 11: NARDL Tahmin Sonuglar (Model 5)

Keynesyen Hipotez Wagner Hipotezi
LGDPPC = f(LGO) LGO= f(LGDPPC)
ALGDPPC,_ 0.512*
(0.192)
ALGDPPC,, -0.504*
(0.191)
ALGDPPC, 0.283
(0.184)
ALGO _P 0.056 ALGDPPC P 0.903
(0.127) (0.596)
ALGO _N -0.046 ALGDPPC _P_, -1.065
(0.096) (1.428)
ALGO_N,, -0.024 ALGDPPC_P_, 1.044
(0.113) (1.222)
ALGO_N,, 0.232* ALGDPPC _P_, -1.042
(0.091) (0.235)
ALGDPPC _N 2.822
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(4.562)
ECM,, -0.190%+ ECM,, -0.555%+

(0.043) (0.151)

LGO _P 0.296 LGDPPC _P 0. 283
(0.644) (0.196)

LGO _N -1.346%** LGDPPC _N 1.832
(0.436) (1.225)

SABIT 12.163*** SABIT 2.924
(0.208) (3.723)

AIC -4.729 AIC -2.785

SIC -4.233 SIC -2.337
Log-Olabilirlik 62.019 Log-Olabilirlik 38.244
B-G(4) 0.651 B-G(4) 0.343
ARCH(4) 0.149 ARCH(4) 0.160
F_PSS 7.661 F_PSS 8.445

Tablo 11’de Payne-Ewing (1996) modeline ait katsayi tahminleri yer almaktadir.

Modelde F_PSS test istatistiginin For kritik degerinden buyuk oldugu gérulmektedir. Bu
sonuca gore her iki model icin degiskenler arasinda asimetrik yonlU bir egbutinlesme
iliskisinin varh@i dogrulanmaktadir. Ote yandan hata diizeltme katsayisi her iki model
icin anlamli bulunmustur. Buna gore, kisa donem dengesizlikler ortadan kalkmakta ve
degigskenler uzun donem denge patikasina yaklagsmaktadir.

Kamu harcamalari ile ekonomik buyime arasindaki Payne-Ewing (1996) modeli
icin elde edilen bulgular, Mann (1980) modeli ile benzerlik géstermektedir. Burada da
kamu harcamalarinin ekonomik buyime icindeki payi artarken kisi basina gayrisafi
yurtici hasila degismemekte; kamu harcamalarinin ekonomik buyume icindeki payi
azaldikca kisi basina gayrisafi yurtici hasila azalis ydnunde degisme gostermektedir.

Modelde otokorelasyon ve degisen varyansin varligini arastirmaya yonelik
yapilan Breusch-Godfrey ve ARCH testi sonuglar incelendiginde her iki test
istatistigine ait olasilik degerlerinin %5 6nem dlzeyinin Ustinde oldugu goériimektedir.
Buna goére sirasiyla modelde otokorelasyon ve degisen varyans sorunlarinin
bulunmadigi sdylenebilir.

Sonuglar
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Bu calismada, 1991-2015 ddéneminde Kazakistan ekonomisinde kamu
harcamalari ile ekonomik buyume iliskisi Wagner Yasasi ve Keynes Hipotezi
cercevesinde degerlendirilmistir. Literatirde Wagner Yasasi'nin gecerliligini sinamada
siklikla kullanilan bes model gercevesinde asimetrik es bltlinlesme testi kullanilarak
analizler gergeklestiriimistir. Peacock-Wiseman, Goffman-Maher ve Gupta-Michas
modellerine ait NARDL tahmin sonuglari birlikte degerlendirildiginde; kamu harcamalari
artarken ekonomik bluylmenin arttigi ancak azalirken, ekonomik blylime Uzerinde
anlamli bir etkisinin olmadigi ifade edilebilir. Dolayisiyla Wagner Yasasr’'nin gecerli
oldugu fakat tek yonli olarak calistigi goérilmektedir. 1991 sonrasinda yasanan
doénlsim sidrecinde biylmeden kamu harcamalarina kaynak aktariimasinin toplumsal
ihtiyaglarin kargilanmasiyla ilgili oldugu soéylenebilir. Donligum surecinde buyume ile
birlikte alt yapiya, ekonomik, sosyal ve yapisal reformlara giderek daha fazla kaynak
aktariimistir. Zengin dogal kaynaklara sahip olan Kazakistan bu alanlardan elde ettigi
gelirlerden kamu harcamalarina daha fazla kaynak aktarma olanagina sahip olmustur.
Bununla beraber dénisim surecinde toplumsal ihtiyaglari kargilama gereginin ylksek
olmasi, ekonomide daralma doénemlerinde kamu harcamalarinin kisiimasini
engellemistir.

Mann ve Payne-Ewing modellerinin sonuglari incelendiginde Keynes etkisinin
tersine isledigi ifade edilebilir. Bir bagka ifadeyle kamu harcamalarinin gayrisafi yurtici
hasila igindeki payl azaldikga ekonomide bir daralma yasanmaktadir. Kazakistan
ekonomisinde kamunun ekonomi ic¢indeki agirhgi dikkate alindiginda; kamu
harcamalarinin gayrisafi yurti¢i hasila igindeki payinin azalmasinin buyime Uzerinde
olumsuz etki yapmasi beklenebilecek bir sonug olarak degerlendirilebilir.

Calisma cercevesinde bir politika Onerisi olarak 6nemli olan bir konu da
gergeklestirilen kamu harcamalarinin hangi alanlara ayrilacagina iligkindir. Toplam
uretim icerisinde petrol ve dogalgaz gibi dogal kaynaklara dayali Uretimin énemli bir
pay aldigi dustnildaginde 6zellikle Hollanda hastaliginin ve orta gelir tuzaginin ortaya
cilkma olasiigr yuksektir. Bu durum dikkate alindiginda kamu harcamalarinin
gerceklestirilecegi alanlar dogru bir sekilde belirlenmelidir. Ozellikle glinimuizin
ekonomik yapisinin bilgi ekonomisi oldugu dugunuldugunde kaynaklarin bu gercevede
ilgili alanlara aktarilmasi gerekmektedir. Bu nedenle ar-ge, egitim ve bilgi-iletisim
teknolojilerine daha fazla kaynak aktariimaldir.
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