GOP.U. Zir. Fak. Dergisi 1999, Cilt : 16, Sayi : 1

MEYVE PLANTASYONLARINDA YATIRIM ANALIZI
(TOKAT MERKEZ ILCE KAPAMA SEFTALI BAHCELERI ORNEGI)

Yasar AKCAY" Meral UZUNOZ®

OZET : Bu ¢alisma, Tokat-Merkez ilgedeki geftali yetigtiren tarim isletmelerini kapsamaktadir.
Kapama geftali bahgeleri yatirim analizinde Net Bugiinkii Deger, Fayda Masraf Oram ve i¢
Karhlik Oram kriterleri kullanilmistir. Net bugiinkii degerlere ve fayda masraf oranlarmna ulagmak
i¢in ii¢ farkli indirgeme oram (%10, %8 ve %5) dikkate almmstir. Bu ¢aligmada, kapama seftali
bahgeleri yatirimma iligkin net bugiinkii degerler ti¢ indirgeme oraninda da pozitif (124 121 782
TL/da, 186 174 571 TL/da, 318 357 611 TL/da) bulunmugtur. Fayda masraf oranlarmm kullanilan
her ti¢ indirgeme oraninda 1'den bityiik (1.20, 1.27 ve 1.37) oldugu belirlenmistir. I¢ karhlik oram
%17.11 olarak hesap edilmistir.

Aragtirmadan elde edilen biitin bu bulgular 1518inda; incelenen isletmelerde kapama

seftali bahgelerine yapilan yatmmin ekonomik yonden uygulanabilir oldugu tespit edilmistir.

INVESTMENT ANALYSIS IN THE FRUIT PLANTATIONS
(A CASE STUDY OF CENTRAL DISTRICT OF TOKAT PEACH ORCHARDS)

ABSTRACT : This study covers farms growing peach in central district of Tokat. In the peach
orchards investment analysis, the criteria of Net Present Value, Cost-Benefit Réﬁo and Internal
Rate of Return were used. And three different discount rates (10%, 8% and 5%) were considered to
reach to the net present values and cost-benefit ratios. In the study, net present values calculated
with reépect to the three different discount rates were found out positive (124 121 782 TL/da , 186
174 571 TL/da, 318 357 611 TL/da) related to the peach orchards invesment. Besides, with respect
to the each of three discount rates, it was determined that cost-benefit ratios were bigger than one
(1.20, 1.27 and 1.37). Internal Rate of Return was calculated as 17.11 percentage.

In the light of findings obtained from the study, it was determined that the invesment made

to the peach orchards in the farms investigated is economically feasible.

(1) Yrd. Dog.Dr., GOPU, Ziraat Fakiiltesi Tarun Ekonomisi B6liimii, Tokat
(2) Ars.Gor., GOPU, Ziraat Fakiiltesi Tarim Ekonomisi Béltmti, Tokat

99



GOP.U. Zir. Fak. Dergisi 1999, Cilt : 16, Say: : 1

1. GIRiS

Tiirkiye'de meyve yetistiriciliginde Tokat énemli potansiyele sahip illerden
biridir ve bir ¢ok meyve tiiriiniin yetismesine elverigli bir ekolojiye sahiptir.

Tiirkiye'de seftali tiretimi toplam meyveler iginde ve tas ¢ekirdekli meyveler
grubunda mutlak ve oransal olarak biiyiik bir 5neme sahiptir. Seftali tiretimi toplam
meyve iiretiminin 355 000 ton ile %13.18 (1)'ini ve tas ¢ekirdekli meyve iiretiminin ayn
miktarla %20.47'sini (1)olusturmaktadir.

Tokat ilinde yetistirilen seftalide ise bu oranlar g¢ok daha yiiksek bir durumdadir.
Tokat'ta seftali iiretimi toplam meyve iiretiminin 7 736 ton ile %10.71'ini (4) alirken, tag
¢ekirdekli meyveler grubunda ayni iiretim miktari ile %46.17'sini (4) almaktadir.

Meyve yetistiriciligi uzun yillar ugrasi gerektiren bir faaliyet alanidir. Bundan
dolayt her hangi bir sebeple iiretimden vazgegmek esnekligi oldukga diigiiktiir. Bu itibarla
seftali gibi gok yillik bitkilerde maliyet ve karlilik analizinin biilylik 5neme sahip oldugu
ifade edilebilir.

Bu arastirmanin temel amaci, Tokat Merkez ilcede kapama seftali bahgeleri

yatirim analizini yaparak plantasyonlarm karliligim belirlemektir.
2. MATERYAL VE YONTEM

2.1. Materyal

Bu aragtrmanin popiilasyonunu Tokat-Merkez ilgede seftali yetistiriciliginin
yapildig1 16 kdyden bdlgeyi temsil yetenegine sahip geyeli drnekleme ile belirlenen 8
koydeki tarmm isletmeleri olugturmaktadir. Bu populasyondan basit tesadiifi Srnekleme ile
belirlenen 70 adet tarim isletmesinden anket yolu ile elde edilen veriler de arastirmada
analiz edilen materyali olugturmaktadir. Anketler, iiretici mahallinde, Eyliil-Ekim 1998'de

yapilmis olup, elde edilen veriler 1997-1998 iiretim dénemini kapsamaktadir.
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2.2. Yontem

Populasyonu olugturan toplam 8 adet koydeki tarim isletmelerinin olusturdugu
ana kitleden 6rnek hacminin belirlenmesinde agagidaki esitlik kullanilmistir (8);
= S*’N
(N-1)d* +(s1%)

Esitlikte; n= 6rnek hacmini, S* = populasyonun varyansini, N= populasyonu
olusturan isletme sayisini, t = standart normal dagilim degerini, d= populasyona ait hata
terimini ifade etmektedir. Arastirmada drnek hacmini belirlenmsinde %10 hata ve %90
giiven sinirlari iginde ¢aklisiimigtir, Calismada seftali firetim maliyeti ve karlihginin
belirlenmesinde dikkate alinan kriterler agagida ayn ayr1 verilmistir;

a - Net Bugiinkii Deger Analizi

Seftali yetistiriciliginin tesis donemi ve ekonomik omrii siiresince ortaya ¢ikan
gelir ve giderlerin bugiine indirgenmesi yani paranin zaman degerini dikkate almak igin
agagdaki formiil kullaniimigtir (6);

PV=FV/(1+1)

Formiilde, PV= paranin bugiinkii degerini, FV= paranin gelecekteki degerini, i=
faiz ya da indirgeme oranmi ve n = y1l sayisint ifade etmektedir.

b- Fayda Masraf Oran1 (FMO)

Fayda masraf orani; projenin ekonomik dmrii igerisinde yaratacag, indirgenmis
proje gelirleri ile, indirgénmis proje giderleri toplamlarinin birbirine oranmdir ve

agsagidaki gibi formiile edilmektedir (9);

o= 2900

> Miq

Formiilde; G, =proje gelirleri (pozitif nakit akiglar1), M= proje giderleri (negatif

t=0, e ,n

nakit akislari), q' = (1+i)' i = faiz ya da indirgeme orani (%), t= yil sayisi ifade
etmekiedir.

Eger;, FMO>1 ise Gelir>Masraf, FMO=1 ise Gelir = Masraf, FMO <
1 ise Gelir < Masraf '"tir seklinde ifade edilebilir.
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¢- i¢ Karhlik Oram (iKO)

IKO, projenin ekonomik dmrii iginde saglayacagi net nakit akiglarinm toplam
bugiinkii degerini sifir yapan indirgeme oramdir (9). IKO'nun bulunmas1 igin,
indirgenmis net bugiinkii degerin sifir olmast gerekir. Bu orana ulagmak igin &nce
herhangibir indirgeme orami kullanilir. Eger indirgenmis net bugiinkii deger pozitif ise
indirgeme orani artirilir, negatif ise azaltilir. Bu sekilde iki degisik indirgeme oranina ait
biri pozitif ve digeri negatif iki adet net bugiinkii deger elde edilir. daha sonra asagidaki

formiil ile enterpolasyon yapilarak IKO'na ulagilir (17).

_ (NDy)
I¢ Karhbk Orani=r;+ ———— X(r2-1y)
ND, + ND;
r; = Net bugiinkii degeri pozitif yapan en son indirgeme orani , r, = Net

bugiinkii degeri negatif yapan ilk indirgeme orani, ND; = Pozitif en son net bugiinkii
deger, ND, = Negatif ilk net bugiinkii degerin mutlak degeri (9).

Arastirmada gelir ve masraflarin belirlenmesinde, anket yontemi ile belirlenen
iiretici beyanlar1 dikkate alinmigtir. Seftali yetistiriciliginin ekonomik omrii 19 yildir.
Bunun 4 yili tesis donemi ve 15 yili normal verim dénemidir. Her yila ait yillik isletme
masrfalart ayr1 ayn belirlenerek ¢izelge haline getirilmistir. "Cesitli giderler" kapsami
altinda el aletlerinin temini, tamiri, iiretim ilgili olabilecek haberlesme ve ulagim gibi
giderler yer almaktadir. Bu da degisen masraflar kapsaminda yer alip bu masraflarin %5’i
(10) olarak dikkate alinmigtir. Reel faiz sermaye kullaniminin net getirisi olarak
bilinmektedir. Calismada sermayenin faiz karsiligi olarak reel faiz dikkate alinmis ve
degisen masraflarn %10'u oranmda hesaplanmigtir. Yonetim giderleri olarak tesis
déneminde toplam masraflarin %3'i ve iiretim déneminde ise gayri safi liretim degerinin
%3'ii dikkate alinmustir (15). Uretim maliyetlerinin hesaplanmasinda yaygimn olarak
alternatif maliyet yontemi kullanilmaktadir. Ayrica tiretim dallarma iligkin analizlerde
alternatif maliyetleri kullanmamin uygun oldugu belirtilmektedir. iriinler itibariyle
maliyetlerin belirlenmesinde alternatif maliyetler dikkate alinmstir (18). Cesitli girdiler

kapsaminda ip, ¢uval, sandik ve salma-koruma vb. masraflar yer almaktadir.
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Aragtirma bdlgesinde seftali yetistiriciliginin ilk ii¢ yilinda ara ziraati ( yonca,
hiyar, fasulye, sekerpancari ve domates) yapildigi belirlenmis ve buradan elde edilen net
gelirler seftali iiretim faaliyetinin geliri olarak kabul edilmistir.

Calismann net bugiinkii defer ve fayda masraf orani analizinde kullanitmak
iizere degisik alternatifler sunabilmek amaciyla ii¢ adet (%10, %8, %5) indirgeme orant

kuilanilmis ve bu oranlara gore elde edilen sonuglar yorumlanmustir.
3. TURKIYE VE TOKAT'TA SEFTALI URETIiM DURUMU

Tiirkiye ve Tokat'ta seftali tiretimine iliskin verileri igeren gizelge 1

hazirlanmistir.
Cizelge 1. Tiirkiye’de Seftali Uretimi Iginde Tokat Ilinin Yeri (1988=100)
TURKIYE TOKAT
Meyve Veren Meyve Veren
Apag Sayisi Uretim Apag Sayisi Uretim Y% %
YIL (Adet) (1) indeks | (Ten) (2) | Indeks | (Adet) (3) | indeks | (Ton)(4) | Indeks [ (5=3/1) | (6=4/2)
1988 10308000 | 100.00 | 328000 | 100.00 217040 | 100.00 3141 | 100.00 2.11 0.96
1989 10315000 | 100.07 317000 | 96.65 218680 | 100.76 5511 | 17545 2.12 1.74
1990 10524000 | 102.06 | 350000 | 106.71 220970 | 101.81 5607 [ 178.51 2.10 1.60
1991 10700000 | 103.80 | 350000 | 106.71 253670 | 116.88 5828 | 185.55 237 1.67
1992 10350000 1 100.41 370000 | 112.80 252220 | 116.21 5936 188.98 2.44 1.60
1993 10370000 | 100.60 | 370000 | 112.80 262330 | 120.87 6119 | 194.81 2.53 1.65
1994 10435000 | 101.23 | 375000 § 114.33 292785 | 134.90 6697 | 213.21 2.81 1.79
1995 10655000 1 103.37 | 340000 | 103.66 293295 | 135.13 7253 | 23091 275 213
1996 10748000 | 104.27 | 360000 | 109.76 295320 | 136.07 73351 233.52 275 2.74
1997 10970000 | 106.42 1 355000 | 108.23 297020 | 136.85 7115] 226.52 27 2.00

Kaynak: Anonim, 1998z, DIE, Tarm Istatistikleri Ozeti, 1997, Yaym No:2137, Ankara,
Anonim, 1998¢, Tanm I1 Miiduiliigii Proje Istatistik Sube Kayitlan, Tokat.

Cizelgeden de incelenebilecegi gibi, 1998 yili degerleri baz alindiginda 1997
yilinda meyve veren agag sayisinda %6.42'lik ve iiretim miktarinda %38.23'liik bir arti
goriilmektedir. Tokat ilindeyse 1997 yilinda meyve veren seftali agaci sayisinda
%36.85'lik ve iiretiminde ise %126.52'lik bir artig s6z konusudur. Bu verilere gore seftali
iiretiminin Tokat ilinde giin gestikce yaygmlagtigini sdylemek miimkiindiir. Tiirkiye'de
Tokat ilinin seftali iiretimindeki pay1 incelendiginde, 1997 yilinda meyve veren seftali

agacinda %2.71 ve iiretimde %2.00 oraninda gerceklestigi goriilmektedir.
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Tokat ilinde 1998 yili itibariyle meyve firetim alant 5152 ha. olup, bunun
%16.52'si (851 ha) seftali alanidir (4).

Tirkiye'de ¢ok eski yillardan beri biitiin bolgelerde geftali yetistiriciligi
yapilmaktadir. Tiirkiye'deki tarim alanlari incelendiginde %7.21'lik bir kesimi meyve
agaclarinin kapladigi alan olarak degerlendirilmektedir (4). Meyve iiretiminin. %21.28'ini
sert cekirdekli meyve tiirleri tegkil etmektedir. Sert gekirdekli meyve tiirleri iginde seftali

iiretiminin pay1 ise %20.47'dir (1).
4. ARASTIRMA BULGULARI
4.1.3.3. isletme Arazisinin Kullanihs Sekli

Incelenen isletmelerde yetistirilen iiriinlerin ekilis-dikilis alanlari mutlak ve

oransal olarak Cizelge 2’de verilmistir.

Cizelge 2. Incelenen Isletmelerde Uriinlerin Ekilis Dikilis Alanlari_(Mutlak ve Oransal Olarak)

Yetistirilen Urtinler da % Yetistirilen Uriinler da %

Tarla Uriinleri Meyveler
Bugday 9.59 28.21 Seftali 12.16 35.78
Domates 2.82 8.30 Visne 1.16 3.41
Sekerpancari 2.97 8.74 Elma 1.58 4.65
Sogan 0.44 1.29 Armut 0.47 1.38
Hiyar 0.26 0.76 Erik 0.15 0.44
Fasulye 0.38 1.12 | TOPLAM 15.52 45.66
Arpa 0.01 0.03| Bag 0.73 2.15
Biber 0.15 0.44 | Agaglik (Kavak) 0.16 0.47
Yonca 0.03 0.09 | Nadas 0.87 2.56
Misir 0.06 0.18 | TOPLAM 1.76 5.18

TOPLAM 16.71 49.16 | GENEL TOPLAM 33.99 100.00

Cizelgeden de goritlecegi gibi yetistirilen (iriinler itibariyle en fazla seftali
(%35.78) yer almaktadir. Bunu sirasiyla bugday (%28.21), sekerpancart (%8.74),
domates, (%8.30), elma (%4.65), visne (%3.41) ve digere iiriinler izlemektedir.

4.2. Incelenen isletmelerde Seftali Uretim Durumu

Incelenen isletmelerde seftali iiretim alam ve iiretim miktar1 Cizelge 3’de
verilmistir.
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Cizelge 3. Incelenen isletmelerde Seftali Uretim Alanlari ve Uretim Miktar

Ortalama Olarak
Seftali Uretim Alani (da) 12.16
Isletme Bagina Seftali Agag Sayisi (adet) 513.44
Ortalama Seftali Verimi (kg/agac) 40.57
Seftali Uretim Miktan (kg/isletme) 20345.50
Seftali Uretim Miktar (kg/da) 1673.15

Cizelgeden de izlenebilecegi gibi incelenen isletmelerde ortalama seftali iiretim
alami 12.16 da olarak belirlenmistir. Incelenen isletmelerde isletme basina diigen seftali
afag sayisi 513.44 adet ve aga¢ bagma verim 40.57 kg olarak tespit edilmigtir. Ydrede
yapilan bagka bir aragtirmaya gére afag¢ bagina verim 51.77 kg bulunmustur (11). Seftali
iiretimi 20345.50 kg/isletme ve 1673.15 kg/da’dir. Incelenen isletmelerde dekara diigen
seftali agag sayisi ve yaslara gore verim Cizelge 4’de verilmistir.

Cizelge incelendiginde dekardaki ortalama agag¢ sayismin en diisitk 4 yasindaki
seftalilerde (36.25 adet), en yiksek 3 yasgh geftalilerde (47.53 adet) oldugu
gorillmektedir. Yas farkliliklarina bakmaksizin tiim seftali bahgeleri dikkate alindiginda
dekardaki ortalama agag sayis1 41.24 adettir. 1998 yilinda yapilan bir arastirmaya gore
dekardaki agag sayisi 39.41 adettir (15). Seftali yetistiriciliginde ortalama verim 1673.15
kg/da clarak bulunmugtur. 1991 yilinda yapilan bir ¢alismaya gore dekara verim 1600 kg
bulunmustur (12).

Cizelge 4. Inceienen Isletmelerde Seftali Agag Sayist (Adet/da) ve Yaslara Gore Verim (Kg/da)

Agag Sayisi Verim YASLAR Agag Sayist Verim

YASLAR (Adet/da} (kg/da) (Adet/da) (kg/da)
1 43.33 - 11 43.51 1899.92
2 41.43 --- 12 44.97 1933.33
3 47.53 333.33 13 40.00 2374.00
4 36.25 320.87 14 41.67 2743.75
5 40.88 1119.38 15 3741 2552.00
6 42.25 1325.80 16 42.10 2613.00
7 39.45 1327.00 17 40.00 2266.67
8 42.29 1457.00 1§ 40.00 1717.00
9 38.69 1404.76 19 40.00 1512.00
i0 41.76 1543.19 | ORTALAMA 41.24 1673.15
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4.3. Seftali Yetisiriciligi Yatirnm Analizi
4.3.1. Seftali Uretim Faaliyetinin Masraflar

4.3.1.1. Tesis Déonemi Masraflan

Yatay kesit verileri esasina gére Tokat ili Merkez ilgedeki seftali bahgelerinde,
70 adet igletmenin ortalama degerlerine gore, dekara her yil sonu itibariyle 1998 yilinda
yore ortalamasi olarak hesaplanan tesis ddnemi masraflari Cizelge 5 *de verilmistir.

Masraflarin tespit edildigi Cizelge 5'de giibreleme (giibre ve giibre is¢iligi),
ilaglama (ilag, ilag is¢iligi ve alet makine masraflari), bakim (¢apalama, bogaz doldurma,
budama ve ara siiriim masraflar), ¢esitli girdiler ( kagit, ip ve diger giderler (koruma vb))
gibi masraf unsurlarini icermektedir. Biittin bu gider unsurlar1 dikkate alinarak seftali

yetistiriciliginin her yila ait masraflar1 hesaplanmugtir. {1k dort yil ayn1 zamanda yatirim

yilidir.
Cizelge 5.Incelenen Isletmelerde Tesis Donemi Masraflar1 (TL/da)
MASRAFLAR (TL/da)
MASRAF UNSURLARI 1.Yil 2. Yl 3. Y1l 4.Yil
Toprak [sleme ve Dikim
Siiriim 2 500 000 2 500 000 2 500 000 2 500 000
Ikileme 1250 000 1250 000 1250 000 1250 000
Dikim Yeri Isaretleme 767 949 - -
Cukur Agma 1300 776
Fidan Dikimi 978 407 407 670 - -
Karik Agma 625 000 625 000 625 000 625 000
Fidan Karsihg: * : 8 660 400 3 570 000 --- -
Giibreleme 1295074 2 667 390 2619 676 4348 751
Ilaglama 1023 774 2 020 824 3 070 829 7312077
Sulama 3919309 3720 842 3 880942 4 848 193
Bakim 3516 626 3 634 437 6418 562 6 826 457
Hasat- Tagima === - 1973 000 5038 000
Cesitli Girdiler 725 000 725 000 762 813 780 556
Cesithi Giderler (%5) 1328 116 877 558 1155 066 1476 452
Degisken Giderler Toplam 27 890 431 21998 721 24 256 388 31 005 486
Sabit Giderler
Arazi Kirast (Cip. Ar. Deg. x 0.05) 30717114 30717 114 30717114 30 717 114
Sermaye Faizi (%10) 2789 043 2199 872 2425 639 3 100 549
Yénetim Giderleri (%3) 836 713 659 962 727 692 930 165
GENEL TOPLAM 62 233 301 55 575 669 58 126 833 65 753 314

*  TFidan karsilig1 olarak 1. yil (41.24agag/da)x(210 000 TL/agag), 2. yil (17 aBag/da)x(210 000 TL/agag) dikkate
alinmigtir.

4.3.1.2. Uretim D6nemi Masraflari

Seftali iiretim dénemi masraflari ¢izelge S'de yer alan masraf unsurlan itibariyle

cizelge 6'da verilmistir.
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Buna gore seftali yetistiriciliginin yillar itibariyle masraflar1 diizenlenerek

Cizelge 7°de verilmistir.

Cizelge7. Incelenen Seftali Isletmelerinde Uretim Masraflar1 ) (TL/da)

YILLAR MASRAFLAR (TL/da) YILLAR MASRAFLAR (TL/da)
1 62233301 11 75471576
2 55575669 12 72136663
3 58126833 13 85827710
4 65753314 14 71881085
5 75377255 15 69624978
6 71365610 16 60265520
7 74036592 17 54839688
8 82482746 18 51608523
9 73937736 19 47944644

10 72404072 -- -

(*) Cizelge 5 ve 6'dan faydalanilarak olugturulmustur.
4.3.2. Seftali Uretim Faaliyetinin Gelir Durumu

Incelenen isletmelerde seftali yetistiriciliginden elde edilen gelirler yillar
itibariyle Cizelge 8’de verilmistir. Ana iiriin gelirini; yillik Griin satiglarindan elde edilen
gelir, ara iriin gelirini geftalilerin dikim araliklarinda yetistirilen iriinlerin gelirleri
olugturmaktadir. Arastirma ydresinde seftali yetistiriciligi yapan isletmelerin ara iiriin
olarak domates, sekerpancari, hiyar, fasulye, fig, yonca, msir yetistirdikleri
belirlenmistir. Seftali iiretim faaliyeti i¢in yapilan masraflar (tohum, hasat masraflar
harig) paralellik arzetmektedir. Araziraat yapan isletme sayisi ¢ok fazla olmadig igin
gelir ve giderlere ait degerler belirlenmis ve konuyu daha kompleks hale getirmemek i¢in
bu iriinlerin dekara net gelirlerinin seftali iiretim faaliyeti gelirine dahil olmasi yeterli
goriilmiistiir.

Cizelge 8. Incelenen Isletmelerde Yillara Goére Gelir Durumu (TL/Da)

Ara Urin Ana Uriin Geliri [ Toplam Gelir Ara Uriin | Ana Uriin Geliri | Toplam Gelir
Yillar Geliri Yillar | Geliri
1 20 803 388 --- 20 803 388 11 - 132 002 642 132 002 642
2 16 824 228 == 16 824 228 12 - 134 323 902 134 323 902
3 5500938 23159102 28 660 040 13 == 164 940 772 164 940 772
4 - 22 293 406 22 293 406 14 --- 190 630 263 190 630 263
5 --- 77772284 77 772 284 15 - 177 307 856 177 307 856
6 - 92 113 932 92 113 932 16 - 181 546 014 181 546 014
7 - 92 197 306 92 197 306 17 - 157 483 698 157 483 698
8 - 101 274 607 10] 274 607 18 - 119293 726 119 293 726
9 - 97 599 915 97 599 915 19 - 105 050 736 105 050 736
10 - - 86374 355 86 374 355 --- - - -
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4.3.3. Seftali Yetistiriciligi Yatirom Karlhihig
4.3.3.1. Net Bugiinkii Deger

Seftali yetistiriciliginden 19 yil boyunca elde edilecek gelirler ve bu
yetistiricilige yapilan giderler yillar itibariyle tespit edilmig ve aradaki farklar “ yillik net
karlar” olarak hesaplanmistir. Bu sebeple Cizelge 7 ve Cizelge 8’den yaralanilarak

hazirlanan Cizelge 9°da seftali yetistiriciligine iliskin yilhik net karlar verilmistir.

Cizelge 9. incelenen Seftali Isletmelerinde Yillara Gore Net Karlar(TL/da)

Yillik Yillik Yillik Yillik
Yu Gelirler Masraflar Net Karlar | Yl Gelirler Masraflar Net Karlar
1 20 803 388 | 62233301 -41429913 1 11 132 002 642 | 75471576 56531066
2 16 824 228 | 55575669 -38751441 12 134323902 | 72136663 62187239
3 28 660040 | 58126833 -29466793 [ 13 164 940 772 | 85827710 79113062
4 22293406 | 65753314 -43459908 | 14 190 630263 | 71881085 118749178
5 77772284 | 75377255 2395029 15 177 307 856 | 69624978 107682878
6 92113932} 71365610 20748322 | 16 181 546 014 | 60265520 121280494
7 92 197306 | 74036592 18160714 | 17 157 483 698 | 54839688 102644010
8 101274 607 | 82482746 18791861 18 119293 726 51608523 67685203
9 97 599915 | 73937736 23662179 19 105 050 736 | 47944644 57106092
10 86374355 72404072 13970283 -- - -- -

Cizelgeden de goriilebilecegi gibi 4. yila kadar net karlar negatif degerdedir. Ik
dért yihn yatinm yili olmast bu duruma neden olmaktadir. Ancak bir yildan fazla
ekonomik ©mre sahip projelerde, paranin zaman degerinin dikkate alinmasi
gerekmektedir. Paranin zaman degerinden kastedilen ise; bugiin elde bulunan 1 TL’sinin
degerinin, gelecekte elde edilecek 1 TL’sindan daha fazla olduguna dikkat edilmesi
gerekir (6). Paranin zaman degerini dikkate almak amaciyla, gelecekte elde edilecek gelir
ve yapilacak masraflarin simdiki zamana indirgenmesi, diger bir anlatimla bugiinkii
degerlerinin bulunmas1 gerekecektir (9). Net bugiinkii deger analiz y6ntemi paranin
zaman degerini dikkate alan ve ¢ogu mali uzman tarafindan en uygun yaklagim olarak
kabul edilen bir yéntemdir (6). Yani gelecek yillara ait parasal veriler, paranin zaman
degerini dikkate alan “Net Bugiinkii Deger Analizi Yontemi” ile degisik indirgeme
oranlari (%10, %8 ve %5) ile ilk yila biriktirilmistir (17).

Buna gore seftali yetistiriciligine iligkin 19 yillik net nakit akim tablosu ¢izelge

10 ’da verilmistir. Paranin zaman degerini ve projenin ekonomik émriinii dikkate alan
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kriterlerin uygulanmasinda yapilacak ilk isin, proje gelir ve giderlerinin ekonomik &miir

icerisinde gosterilecegi bir nakit akim tablosunun hazirlanmasi oldugu ifade edilmektedir

(10). Hazirlanan ¢izelgede yatirim masraflar

almaktadir.

Cizelge 10. Seftali Yetistiriciligine Ait Nakit Akim Tablosu

yillik isletme masraflar iginde yer

Isletme Isletme Net Nakit Isletme Isletme Net Nakit
Yil Gelirleri Masraflar Akislar Yil Gelirleri Masraflari Akislar
1 20803388 | 62233301 -41429913 | 11 132002642 | 75471576 56531066
2 26824228 | 55575669 -38751441 12 134323902 | 72136663 62187239
3 28660040 [ 58126833 -29466793 | 13 164940772 | 85827710 79113062
4 22293406 ] 65753314 -43459908 | 14 190630263 | 71881085 118749178
5 77772284 | 75377255 2395029 | 15 177307856 | 69624978 107682878
6 92113932 71365610 20748322 16 181546014 | 60265520 121280494
7 92197306 | 74036592 18160714 | 17 157483698 | 54839688 102644010
8 101274607 | 82482746 18791861 18 119293726 | 51608523 67685203
9 97599915 | 73937736 23662179 | 19 105050736 | 47944644 57106092
10 86374355 | 72404072 13970283 - - - -
Nakit akim tablosundan faydalanilarak olusturulan %10, %8 ve %5 indirgeme

oraninda net bugiinkii deger analizine iligkin degerler gizelge 11 *de verilmistir.

Cizelgel1. incelenen Isletmelerde %10,%8,%5 Indirgeme Oranlarina Gore Net Bugiinkii Degerler

Indirgeme Indirgenmis | Indirgeme | Indirgenmis Indirgeme Indirgenmis

YIL Net Nakit Orani Degerler Orany Degerler Orant Degerler

Alslar (%10) (TL/Da) (%8) (TL/Da) (%5) (TL/Da)
1 -41429913 1.000 -41429913 [ 1.000 -41429913 1.000 -41429913
2 -38751441 0.909 -35225060 [ 0.926 -35883834 0.952 -36891372
3 -29466793 0.827 -24369038 |  0.857 -25253042 0.907 -26726381
4 -43459908 0.751 -32638391 0.794 -34507167 0.864 -37549361
5 2395029 0.683 1635804 | 0.735 1760346 0.823 1971109
6 20748322 0.621 12884708 | 0.681 14129607 0.783 16245936
7 18160714 0.565 10260803 | 0.630 11441250 0.746 13547893
8 18791861 0.513 9640225 | 0.584 10974447 0.710 13342221
9 23662179 0.467 11050238 | 0.540 12777577 0.677 16019295
10 13970283 0.424 59234001 0.500 6985142 0.644 8996862
11 56531066 0.385 217644601 0.463 26173884 0.613 34653543
12 62187239 0.350 21765534 0.429 26678326 0.584 36317348
13 79113062 0.318 251579541 0.397 31407886 0.556 43986862
14 118749178 0.290 34437262} 0.367 43580948 0.530 62937064
15 107682878 0.263 28320597 0.340 36612179 0.505 54379853
16 121280494 0.239 28986038 0.315 38203356 0.481 58335918
17 102644010 0.218 223763941 0.292 29972051 0.458 47010957
18 67685203 0.198 13401670 0.270 18275005 0.436 29510749
19 57106092 0.180 102790971 0.250 14276523 0.415 23699028
TOP 124221782 186174571 318357611
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Cizelge 11°den de goriilebilecegi gibi indirgeme orani olarak %10 dikkate
ahndiginda, iireticinin 19 yillik yetistiriciligi boyunca bu iretimden elde edecegi net kar
bugtinkii degerle 124 221 782 TL/da, indirgeme orami %8 olarak dikkate alindiginda,
186 174 571 TL/da ve indirgeme orani %35 olarak dikkate alindiginda, 318 357 611
TL/da’ dir.

4.3.3.2. Fayda Masraf Oram

Net bugiinkii deger analizleri farkh indirgeme oranlari dikkate alinarak
tamamlandiktan sonra projenin “Fayda/Masraf Oram Kriteri” dikkate alinmalidir.
Fayda/Masraf Orani, projenin ekonomik &mrii icerisinde yaratacagi, indirgenmis proje
gelirleri ile, indirgenmis proje giderleri toplamlarinin oranidir (9). Bu bilgilerin 151§inda
%10, %8 ve %5 indirgeme oranina gore fayda masraf orani analizine iliskin deZerler
¢izelge 12°de verilmistir.

Fayda masraf oraninin 1°den biiyiik olmasi; yapilan masraflarm tizerinde bir gelir
saglandigi, 1°den kiigiik olmasi; elde edilen gelirlerin yapilan masraflar1 karsilamadigim
ifade etmektedir. Eger fayda masraf orani 1’e esit ise; igletmenin kendisini enflasyona
karsi korudugu, yapmis oldugu masraflari ve kullandigi sermayenin maliyetini ancak
karsiladig1 anlasiimahdir (7). Indirgeme oran1 %10 olarak kabul edildiginde fayda masraf
oram 1.20, indirgeme orani olarak %8
kabul edildiginde fayda/masraf orami 127 ve indirgeme orani olarak %5 kabul
edildiginde fayda/masraf orani 1.37 olarak bulunmustur (Cizelge 12).

Kullanilzn her-ii¢ indirgeme oraninda fayda masraf orani 1’in lizerinde ¢ikmustir.
Bunun anlami; proje ile enflasyon ve sermaye maliyetinin lizerinde bir gelir elde
edilecegidir. Yani isletme kendini enflasyona karst korumus, kullanilan sermayenin
maliyetini kargilayarak kar elde etmistir. Cizelge 12’den de anlagilacag1 gibi indirgeme

orani diigtilkge fayda masraf orani yiikselmektedir.
4.3.3.3. i¢ Karhihk Oram

Fayda masraf oran: analizi yapildiktan sonra dikkate alinmasi gerekli diger bir

kriter de “I¢ Karllik Oran1 “dir. Ig k&rlilik orani kriterinin uygulanmasinda, diger
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kriterlerden farkli olarak, belirli bir indirgeme faktorii kullanilmamaktadir. Tam tersine
indirgeme oram, projenin getirisi olarak, projenin net nakit akiglarindan
hesaplanmaktadir. I¢ karlilik orani; projenin ekonomik omril iginde saglayacag net
nakit akislarinin toplam bugiinkii degerini sifir yapan indirgeme oramdir (9). Bu sekildeki
bir oranin bulunmasi igin direkt bir formiil yoktur. Degisik indirgeme oranlar1 denenerek
i¢ karhlik oranma ulasilabilir.

Cizelge 13 “de ig karhlik orant analizine ait degerler verilmisgtir.

Cizelge 13. Incelenen Isletmelerde I¢ Karhlik Orani

indirgeme Indirgeme
Yillar Net Nakit Akiglar Orani Indirgenmis Orant Indirgenmis
(%17) Degeri (%18) Degeri
1 -41429913 1.000 -41429913 1.000 -41429913
2 -38751441 0.855 -33132482 0.847 -32822471
3 -29466793 0.731 -21540226 0.718 -21157157
4 -43459908 0.624 -27118983 0.609 -26467084
5 2395029 0.534 1278946 0.516 1235835
6 20748322 0.456 9461235 0.437 9067017
7 18160714 0.390 7082679 0.370 6719464
8 18791861 0.333 6257690 0.314 5900644
9 23662179 0.285 6743721 0.266 6294140
10 13970283 0.243 3394779 0.225 3143314
11 56531066 0.208 11758462 0.191 10797434
12 62187239 0.178 11069329 0.162 10074333
13 79113062 0.152 12025185 0.137 10838489
14 118749178 0.130 15437393 0.116 13774905
15 107682878 0.111 11952799 0.098 10552922
16 121280494 0.095 11521647 0.084 10187561
17 102644010 0.081 8314165 0.071 7287725
18 67685203 0.069 4670279 0.060 4061112
19 57106092 0.059 3369259 0.051 2912411
TOPLAM 1115963 29029320
ICKARLILIK ORANI 17.11

f¢ karlilk oranintn bulunmasi igin, indirgenmis net bugiinkii degerin sifir olmasi
gerekir. Bu orana direkt ulagsmak miimkiin degildir. Bu amaca ulagmak igin &nce herhangi
bir indirgeme orani kullanihr. Eger indirgenmis net bugiinkii deger pozitif ise indirgeme
orani artirihir. Eger negatif ise indirgeme orani azaltilir. Bu sekilde iki degisik indirgeme
oranina ait birisi pozitif ve digeri de negatif iki adet net bugiinkii deger elde edilir. Daha
sonra yéntem kisminda belirtilen formiil yardimi ile enterpolasyon islemine bagvurularak

i¢ karlilik oranina ulagilir.
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Cizelge 13'den goriilebilecegi gibi {KO %17.11 olarak bulunmustur.Bulunan i¢
karlilk orani sermaye maliyeti ile karsilagtirilmalidir. Eger IKO sermayenin
maliyetinden daha yiiksek ise; isletme enflasyondan etkilenmis, yatirilan sermayenin
maliyetini karsilamis ve ayrica kar elde etmis demektir (7). Cizelge 13¢deki verilere gore
eger sermaye maliyeti %10 alinrsa, bu projenin uygulanmasi ile sermayenin maliyetinin
tistiinde bir gelir elde edilmistir. Yani sermayenin maliyeti karsilanmig demektir.

4.5. Seftali Yetistiriciliginin Ekonomik Yénden Degerlendirilmesi

Bir tek yatirim projesi oldugu durumda proje kabul kararinin verilebilmesi igin,
proje ile elde edilmesi tahmin edilen getiri oraninin, proje sermaye maliyetine esit veya
bundan fazla olmasi gerekmektedir. ~ Bu durumda en azindan proje net nakit
akiglarinin indirgenmis net bugiinkii degerleri toplaminin sifira esit veya daha fazla
olmasi gerekmektedir. Net bugiinkii deger; indirgenmis toplam proje gelirleri ile, proje
giderleri arasindaki fark olarak ifade edilirse, 3G - M = 0 veya sifirdan bityiik olmalidir.
Buradan $G = YM veya ¥G / ¥M = 1 veya 1’den biiyiik olmasi sart1 yazilabilir. Yani
projenin fayda masraf orant 1’e esit veya biiyiik olmalidir. IKO da projel;in net bugiinkii
degerini sifir yapan indirgeme oram olarak ifade edilmistir. Bu durumda yukarida
agiklanan net bugiinkii degerin sifira esit olma sarti saglanmig olmaktadir. Ancak, net
bugiinkii degeri sifir yapan IKO’nin sermaye maliyetinden bilyiik veya ona esit olmasi
gerekmektedir.

Tek bir projenin kabul / red durumunda her ti¢ kriterin de benzer sonuglar
verecegi aciktir. Tek bir proje iizerinde karar verirken, 6nceden bir indirgeme oraninin
belirlenmesini gerektirmeyen IKO kriterinin daha avantajli oldugu belirtilebilir. Ancak
bazi durumlarda, projenin net nakit akislarinin kesikli oldugu durumlarda, projenin
birden fazla IKO’na sahip olmast sézkonusu olabilir (9).

Seftali yetistiriciliginin karliligimm irdelendigi ¢alismamn bu bdliimde; kriterlerin
degerlendirilmesi yapilacak olursa; %17.11°lik IKO %10 olarak kabul edilen sermayenin
maliyetinin iizerindedir. Ote yandan %10 indirgeme oran: ile seftali yetistiriciligi 124
221 782 TL’lik pozitif net bugiinkii degere sahip olup ayni faiz oramina gore

fayda/masraf oraninda 1.20 ile, 1’in  @izerindedir. %8 Indirgeme oraninda seftali
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yetistiriciligi 186 174 571 TL’lik pozitif net bugiinkii degere sahiptir. Aynt indirgeme
oraninda fayda masraf oran1 1.27°dir. Indirgeme oran1 %S5 olarak ele alindiginda seftali
yetistiriciligi 318 357 611 TL’lik pozitif net bugiinkii degere sahip olup aynt indirgeme
oranina gore fayda masraf oran1 1.37 ile 1’in iizerindedir. Bu sonuglar ayni1 zamanda
[KO'ma gore kabul edilebilir sinirlar iginde olan bir yatirimin diger kriterlere (Net
Bugiinkii Deger ve Fayda Masraf Orani) gore de kabul edilebilir bi durumda oldugunu
dogrulamaktadir. Yapilan analizler sonucunda arastirma bélgesinde, seftali
yetistiriciliginin kendi igerisinde ekonomik y6nden (%10, %8 ve %5 indirgeme oranina

gore) uygulanabilir ve karlt bir tiretim dali oldugu séylenebilir.
5. SONUC

Tokat-Merkez ilgede seftali yetistiren 70 adet tarim isletmesin en anket yolu ile
saglanan verilerin analizinden elde edilen sonuglar asagidaki gibi 6zetlenebilir;

Arastirma bolgesinde seftali dikilis alam mutlak (12.16 da) ve oransal (%35.78)
olarak ilk sirada yer almaktadir. Incelenen isletmelerde agag basina seftali verimi 40.57
kg ve dekara verim ise 1673.15 kg olarak bulunmustur.

Caligmada kapama seftali bahgeleri yatirimina iligkin net bugiinkii degerler iig
indirgeme oraninda (%10, %8 ve %5) da pozitif (124 221 782 TL/da , 186 174 571
TL/da, 318 357 611 TL/da) bulunmustur. Her ti¢ indirgeme oraninda fayda masraf
oranlarmin 1'den biiyiik oldugu ( sirastyla 1.20, 1.27 ve 1.37) belirlenmistir. Incelenen
isletmelerde seftali yetistiriciliginin i¢ karlilik oran1 %17.11 olarak ger¢eklesmistir.

Sonug olarak; arastirmadan elde edilen bulgular, kapama seftali bahgelerine

yapilan yatirimin ekonomik ydnden uygulanabilir (feasible) oldugunu gostermektedir.
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