
ENFLASYON KA VRAMI VE SONU~LARI 

Ass. S. Rldvan KARLUK 

I. ENFLA.SYON VE ANLAMI 

Enflasyon, Latince'de «~i~mc}} anlammda kullamhr. Genel ola
rak iktisatta enflasyon, cari fiyat seviyesi iizerinde top lam talebin 
top lam arzdan fazla olmasmdan meydana gelirl. Toplam talebin, 
toplam arzdan fazla olmasl sonucunda genel fiyat seviyesi yiikselir 
ve bu surette top lam talep kISllarak toplam arza e~it bir duruma 
gelmi~ olur. Profesor McConnell'e gore" enflasyon, fiyatlar genel 
seviyesinin yiikselmesi olarak ta tammlanabilir2. Burada dikkat 
edilecek nokta, fiyatlar genel seviyesinin toplam olarak yiikselme
dir. Ekonomide enflasyon zamanlarmda, fiyatlar genel seviyesi 
yiikselmeye devam ederken bazl ozel mall arm fiyatlannda bir ar
tI~ goriilmez, hatta diger bazIlannm fiyatlan bile bu esnada dii~e
bilir. 

Bu konuda iizerinde durulmasl gereken diger bir nokta isc, 
ekonomide her fiyat yiikseli~inin bir enflasyon anlamma gelmeye
cegidir. Enflasyondan, ancak devamh ve biiyiik fiyat artI$larmm 
ekonomide goriildiigii siirece bahsetmek miimkiindiir. Fiyatlann 
klsa bir siiredc hlzla yiikselmesi, fakat daha sonra hlZlIll kaybet
mesi durumunda enflasyondan bahsetmek miimkiin degildir. Bu· 
nun i<;in, yiiksek bir fiyat seviyesini, enflasyonla kan$tlrmamak ge
rekir. Giinkii enflasyon, ancak fiyat yiiksehneleri dcvam cttigi sii-

(1) Besim tJstiinel, Makro Ekonomi, Ankara, Gilzel istanbul MatbaaSl, 
1967, s. 210 ve 212. 

(2) Campbell R. McConnel, ECONOMICS: Principles, Problems and Poli
cies, New York, McGraw-Hill Book Company, Inc. 1960, s. 197. 
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rece Vardlr. Bu nedenle, istikrar kazanml~ bir fiyat seviyesinin ar
tIk enflasyonla hi<;:bir ilgisi kalmaml~tIr3. 

Yukanda yapml~ oldugumuz talllmlamada, toplam talebin top
lam arzdan fazla oldugu zamanlarda uygulanan fiyat kontro
[U sayesinde bazen fiyatlar genel seviyesinin artmadlgl goriilebi
lir. Fakat burada toplam arz ile toplam talep arasmda saglanml~ 
olan dengc, suni bir dengedir. Bu durumda, bash altma ahnml~ 
enflasyondan bahsetmek daha dogru olacaktIr. Fiyatlar iizerine 
konan ekonomi dl~l faktorlerin basklSl ortadan kalkar kalkmaz, 
~iddetli fiyat artI~lan ka<;:llllimaz bir hal alacaktIr. 

Enflasyonu, para ~i~kinligi olarak talllmlamakta miimkiindiir4. 

Bu talllma gore, ekonomi de enflasyonist donemlerde, top lam har
camalar, mal ve hizmet arzmdan daha fazla olmaktadlr. Bu ~ekilde 
yapllan bir talllmlama, tamamen klasik iktisat<;:llann miktar teo
risine dayanmaktadlr. Talllmm dogru olabilmesi, bazl ko~ullarm 
varbgml gerektirmektedir. Giinkii, artan para miktan, ayni zaman
da para talebini de arttIrml~ ise, toplam harcamalarda bir artI~ 
goriilmeyebilir. Ayni ~ekilde, para miktan artmadlglhalde tedaviil 
siiratinin artmasl, toplam harcamalan arttlrabilir. Son olarak, pa
ra hacmi sabit iken, toplam arzda meydana gelen azalmalar cIa enf
Jasyona sebep oIabilir. 

Enflasyonda fiyat yiikseli~leri genel, kompleks ve kiimiilatif 
bir olay olarak goriiniir. Bir kere, biitiin mal ve hizmetlerin fiyat
Ian yiikselme egilimindedir. Enflasyon, daha <;:ok psikolojik fale
torlerin aglr baStIgl kompleks bir olaydll". Bu nedenle fiyat yiik
seli~leri karma~lk bir ~ekilde meycIana gelir. Ekonomide bir klSlm 
mallarm fiyatlan ornegin % 60, % 70 oranmda yiikseldigi hal de, 
diger bir hSlm mallann fiyatlan aneak % 5 veya ] ° oranmda ar
tar. Fiyat yiikselj~leri kiimiilatif bir hal almca, yani fiyatlar iist 
iiste eklenerek ~iddetle yiikselmc temayiiliine girince, enflasyon 
siireci hlzla i~lemeye ba~lar. 

Amerikah J. Duesenberry ve FranSlZ P. Dieterlen gibi iktisat
<;:Ilar, enflasyonu parasal sonu<;:lar doguran sosya bir olay olarak 
goriirler. Onlara gore, enflasyonun dogu~u ve yayIlI~l, iktisadi bi
rimIer arasmdaki <;:eki~medir. Ekonomide her iktisadi grup, milli 

(3) !smail Turk, Maliye Politikasl (Amar;:lar ve Arar;:Zar) ve 9agda$ BUt
r;:e Teorileri, Ankara, Sevin<; Matbaasl, 1969, s. 84. 

(4) Sadun Aren, /stihdam, Para ve lktisad'i Politika, Ankara, San Mat
baasl, 1968, s. 225. 
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gelirden belirli bir pay ahr. l~te, her iktisadi grubun amaCl, milli 
gelirden aldlgl bu payl yiikseltmektir. 

Bu nedenle, iktisadi gruplar birbirleri He miicadele ederler. Bu 
gruplardan biri olan i~c;iler, sendikalar araClhgiyle hiikiimet iize
rinde bask! yaparlar ve toplu sozle~meler ile daha c;ok zam alarak 
mevcut durumu kendi lehlerine c;evirirler. Eger c;iftc;iler buna bir 
tepki gostermez iseler, bir fiyat yiikselmesi meydana gelmcz. Fakat 
geneUikl-e, c;iftc;iler de tab an fiyatlannm yiiksek tespit edilmesini 
isteyeceklerdir. Bu arada memurlar da kendi maa~larma zam ya
pllmasl t;1lebinde bulunacaklar ve bu ~ekilde ba~layan hareket enf
lasyonun yaydmasma ve hlzlanmasma sebep olacaktlr. 

II. ENFLASYON $EKtLLERl 

lktisatc;dar, genel olarak kaynaklanna gore iki ayn tip enflas
yond an bahsederler. Bunlar talep ve maliyet enflasyonlandlr5• Bu, 
az <;ok enflasyon analizlerinde kabul edilmi~ bir aymm ~eklidir. 
Profesor A. P. Lerner ise, bu gene I aylnma sadlk kalarak «AlIcl 
Enflasyonu» (buyers 'inflation) ve «SahCI Enflasyonu» (sellers'inf
lation) terimlerini kullanmaktadlr. Enflasyonu, aynca hlzlanna 
gore de slmflandlrmak miimkiindiir. 

A) KaynaklarmaGore Enflasyon 

i - Talep Enflasyonu (Demand-Pull Inflation)6 

Ekonomide, en <;ok raslanan enfJasyon tipi olarak kar~lmlza 
<;lkar. Harcamalar ve ihracat kalemleri toplammm, iiretim ve it
halat tutanm a~maSl halinde. talep enflasyonundan bahsedilir. Ta-

(5) Richard Perlman, INFLATION Demand Pull or Cost-Push? Boston, 
D.C. Heath and Company, 1965, s. viii. 

(6) Bu konuda daha aynntIh bilgi i<;in ~u kaynaklara bakiiabilir: Milker
rem Hi<;, «Tilrkiye'de Fiyatlar Genel S'cviyesinin Teorik tzahl: Mik
tar Teoremi ve Keynesgil Enflasyonist A<;lk Modelh, tktisadi Geli~me 
Enstitlisil, Turkiye'de Enflasyon, tstanbul, tktisat Fakliltesi, 1968, s. 
82c97., John A. Cochran, Money, Banking, and the Economy, New York, 
The Macmillan Company. 1971, s. 577-581., ve Dernburg and McDou
gall, Macro Economics, New York, McGraw-Hill Book Company, Inc. 
1960, s. 203-208. 
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lep enfhlsyonunu Keynes'in sistemi ~en;:evesinde bir formiil ile 
apklamak miimkiindiir1. 

Y + M<C + I + G + X 

Eu formiilde; Y = iiretim, M = ithalat, C = tiiketim, I = yatmm, 
G = devlet harcamalan, X = ihracat kalemlerini gostermekte
dir. Burada dikkat edecegimiz nokta, Y nin tam ~ah~ma ko~ullarm
da ekonominin tiim iiretimini Hade etmesidir. Yukandaki e~itsiz
ligin sol' tarafIm olu~turan (Y + M), ekonomide mevcut olan tale
bi kar~Ilamakta kullamlabilecek toplam arz yani reel degerler top 
lammI ifade etmektedir. E~itsizligin sag tarafI ise, toplam fiili ta
lebi temsil etmektedir. 

Talep enflasyonunda, e~itsizligin sag tarafI, sol tarafmdan da
ha biiyiik bir degerdedir. Bu durumda, ekonomide toplam fiili ta
lep, toplam arzdan daha faz]a demektir. Ba~ka bir ifadeyle, piya
sada mevcut olan mallara kar~l olan talep, mal miktannm «ok iizc
rindedir. 0 halde ekonomide, mal arZl ve mal talebi arasmda bir 
bo~luk (GAP) bulunmaktadIr. j~te biz, enflasyonist talep fazlahgm
dan dogan bu bo~luga «enflasyonist a~lk» admI veriyoruz. 

EnfHlsyonist aqk (inflationary gap), toplam harcamalann tam 
istihdam gelir seviyesinin iistiinde kalan klsmlm ifade etmekte
dir 8. Talep enflasyonuna ve fiyatlardaki devamh ve ~iddetli yiik
selmelere engel olabilmek i~in, top lam harcamalarm klSllarak enf· 
lasyonist a~lgm kapatIlmasI gerekecektir. Bu a~Ik nedeniyle mey· 
dana gel en fiyat artI~lanmn ~iddeti ise, Ins men para arzmm duru
muna bagh olmaktadlr. Ekonomide fiyat yiikseli~leri, ~e~itli etki
lerle tiiketim egilimini degi~tirebilir. Bu degi~melerin, enflasyonist 
aC;IgI klsa ve uzun devrede ne yon de etkileyecegi ise, Pigou etkisi
ne, gelir boli.i~iimii etkisine, fiyat degi~meleri kar~lSlnda tiiketici 
birimlerin tutumuna ve bu konuda yapIlan tahminlere bagh ola
cakhr. $imdi durumu a~agldaki ~ekilde kIsaca gozden gec;irelim: 

$ekilde dik eksen toplam harcamalan, yatay eksen ise milli 
geliri gostermektedir. Her iki eksene de e~it uzakhkta bulunan 45° 
lik dogru iizerindeki her nokta, hem milli gelire ve ayni anlamda 
olmak iizere toplam harcamaya e~ittir. Gr Gr tarah C;izgisi ise «tam 

(7) Feridun Ergin, Para Siyaseti, Istanbul, Sermet Matbaasl. 1972, s. 262. 
(8) Richard G. Lipsey ve Peter O. Steiner, Economics, New York, Harper 

and Row. 1969, s. 540-542. 
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istihdam gelir seviyesi>>l1i gostermektcdir. Bir ekonomide, mevcut 
Uretim faktorleri arz miktarlan artmadlkga ve Uretim teknolojisi 
degi~medigi sUrece (G1 G1) in temsil ettigi reel Uretim seviyesinin 
a~Ilamayacagl kabul edilmi~tir. TJ T t egrisi ise, ekonomideki top
lam talep miktanm gostermektedir. ~imdi, ekonomide toplam ta
lebin Tz Tz durumuna glktIgml varsayahm. Bu durumda denge ge
liri G2 miktannda olu~ur [akat bu reel milli gelir demek degildir. 
T2 Tz egrisi ile 45° lik dogruyu kesen G1 G1 tam istihdam diki Uze
rinde meydana gelen ab aglkhgma biz «enflasyonist aglk» (inflati
onary gap) adml veriyoruz. CUnkU, G2 seviyesinde bir reel gelir el
de edilmesi mUmkUn degildir. G2 noktasl, tam istihdam gelir sevi
yesinin otesindedir. Bu durumda, ekonomide once a~ln istihdam 
~artlan geli~ecek ve daha sonra da «enflasyonist bash» fiyatlarm 
yUkselmesine yol agacaktlr. 

Keynes, eger ekonomi tam istihdam dengesinde ise, toplam 
harcama artl~lan hem reel gelirleri ve hem de fiyatlan yUkseltir 
demektedir. Fakat ekonomi eksik istihdam dengesinde ise, reel ge· 
lirlerdeki artl~la birlikte meydana gelen fiyat yUkselmelerini yalmz 
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top lam harcamalarda meydana gelen artI~ ile a<;lklamak miimkiin 
degildir. Toplam harcamalar ile birlikte, istihdam oram artmakta 
yani i~sizlik oram dii~mektedir. istihdam oranmm artmasiyle biro 
likte, ekonomide <;ah~maya ba~layan her yeni i~<;inin prodiiktivite
si de giderek azalmakta, «azalan verimler kanunu» kendini hisset
tirmeye ba~lamaktadlr. 0 hal de, toplam harcamalann tam istih
dam duvanm a~masiyle birlikte ortaya <;lkan talep enfhlsyonunu, 
eksik istihdam dengesinden hareketle top lam harcama artI~mm 
reel gelir ve istihdamda meydana getirecegi artl~ ile birlikte ve aza
Ian verim kanunu nedeniyle ortaya <;lkacak fiyat artI~1 ile kan~tlr
mamak gerekir9

• 

Ekonomi eger eksik istihdam seviyesinde ise, top lam harca
malarda meydana gel en artI~ ~iiphesiz istihdam seviyesini yiiksel
tecek ve buna bagh olarak ta i~sizlik oram dii~ecektir. i~sizlik ora
mnm dii~mesiyle birlikte «azalan verim kanunu» i~lemeye ba~la
yacak ve tam istihdam duvanna yakla~tlk<;a reel gelir artl~ml fi· 
yat artI~lan izleyecektir. i~sizlik oramnm daha dii~iiriilmesi halin
de fiyatlardaki yiikselme oram daha fazla olacaktIr. 0 halde, eko
nomide degi~ik i~sizlik oranlan ile, fiyat artI~ oranlan arasmda 
bir aymm yapmak gerekecektir. i~te bize bu aymmi yapma imka
mm A. W. Phillips vermektedir. 

Azalan Verim Nedeniyle Ortaya <;lkan Fiyat ArtI~Ian 

ingiliz iktisat<;lsl A_ W. Phillips, azalan verim kanunu nedeniy
Ie ortaya <;Ikan fiyat artI~IariyIe i~sizlik oram arasmdaki sosyal re
fah se<;imini, kendi adiyle amlan «Phillips Egrisi» (the Phillips cur
ve) ne dayanarak a<;lkiamaktadlrlO

• Ona gore, eger ekonomidc fi
yatlarm nispeten istikrarh oimasl isteniyorsa, <;ok yiiksek bir i~siz
lik oranma katlanmak gerekecektir. Uretimin artmasl ve gayri ira
di i~sizlik oranmm azairnasl ile birlikte ekonomide azalan verim 
kanunu i~Iemeye ba~IayacaktIr. Azalan verim kanunu ve artan ma
liyetler dolaYlsiyle mutlaka fiyatlarda bir miktar artI~ olacaktIr. 

i~sizligin soz konusu olmadlgl tam istihdam seviyesinde, fiyat
lar genel seviyesi <;ok yiiselmi~ oiacaktir. Bu durum kar~lSlnda, iil-

(9) Mtikocrrem Hi<;, Para Teorisi, Istanbul, Sermet Matbaasl, 1969, s. 434. 
(10) Daha fazla bilgi i<;in bkz. Robert E. Weintraub, Introduction to MQ>

netary Economics, New York, The Ronald Press Company. 1970, s. 
384-385, ve Ann Romanis Braun, «Phillps Egrisi», <;ev. Adnan Erda~, 
Maliye Biilteni, No. 673 (MaYIs - Haziran 1972), s. 79-92. 
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ke tam istihdam duvarma varmak istemeyecek ve bu duvardan da
ha a~agl bir noktada karar kIlacakhr. i~te bu nokta, optimum yani 
refahl azamile~tiren nokta olarak kabul edilecektir. Eger bu nok
ta a~Ilacak olursa, i~sizlik oramnda kiic;:iik bir az.ah~ pahasma c;:ok 
~iddetli fiyat yiikselmeleri olacakhr. Bu nedenle, toplum refahl bu 
noktada optimum bir s·eviyeyi temsiledecektir. 

Burada, az geli~mi~ iilkeler aC;:lsmdan dikkat edilecek husus 
;;udur: Bilindigi gibi, az geli~mi~ iilkelerde sermaye kIt, emek ise 
bol bir faktOrdiir. Bu tip iilkelerde sermayenin tam kullammllli 
ifade eden «tam kapasite» gelir slmnndan bahsetmek gerekecek
tirl1. Az geli~mi~ iilkelerde, ekonomi «tam kapasite» gelir Sllllnn
da oldugu zaman dahi i;;sizlik soz konusu olacakhr. Burada, sozii
nii ettigimiz i~sizlik, ekonomide sermaye yoklugundan ortaya C;:lk
ml~ oldugu ic;:in «teknolojik i~sizlik»tir. Bu nedenle, bu tip iilkeler
de bir sermaye veya kapasite Slllin soz konusu oldugu ic;:in, top
lam talep ne kadar arttlnhrsa arttInlsm ekonomide i~sizlik ora
mm % 1 ila 2 ye dii~iirmek hic;:bir zaman miimkiin olmayacakhr. 

ii - Maliyet Enflasyonu (Cost-Push Inflation)12 

Genel olarak iktisat literatiiriinde maliyet enflasyonu, «esasla
n baklmmdan talep enflasyonu dl;;mda kalan enflasyonlarm tiimu
nu kapsayan bir kavram olarak kullamlmaktadlr»13. Bu tip enflas
yonun nedeni, uretim maliyetlerindeki arh;;lardlr. Uretim mali
yetlerinin artmasl sonucunda, bun a bagh olarak fiyatlarda da bir 
yukselme goriilur. 

Maliyet artl~lan, c;:e~itli nedenlerle meydana gelmi~ olabilir. 
Bu nedenleri klsaca ~oyle slralamak mumkundur: Ekonomide faiz 
haddi yukselmi~ olabilir. Vasltah vergilerde meydana gel en artI~ 
zincirleme olarak maliyetleri arttIrabilir. Ucret artI~lan, sendika
larmda baskIsl ile produktivite artI~larmdan c;:ok daha fazla yuk
selerek iicret-fiyat spiralini harekete gec;:irmi~ olabilir. 

(11) Sabri Uigener, Milli Gelir, istihdam ve iktisadi Biiyiime, tstanbul, 
Sermet Matbaasl, 1966, s. 98 ve 151. 

(12) Bu konuda daha fazla bilgi i<;in, 6 numarah dipnotta verilen kaynak
lara baklmz. Aynca hkz. Lester V. Chandler, The Economics of Money 
and Banking, New York, Harper and Row. 1969, s. 512. 

(13) Miikerrem Hi<;, «Maliyet EnfIa.syonu ve Talep Enflilsyonu Kavram
Ian», tktisad'l Geli~me Enstitiisii, Tiirkiye'de Enflasyon, s. 100. 
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Aynca dl~ odeme aC;:lklanm kapatabilmek ic;:in yapllan bir de
valtiasyon, ithal edilen tiiketim mallanm, ham maddeleri ve yatl
nm mallanm en az devalliasyon oranmda pahahla~tlrdlgl ic;:in ~c;: 
piyasada maliyetlerin artmasma sebep olabilir.14 Fiyat ylikselmele
rini, talebin ylikseltilmesi takip eder ve bu slirec;: ic;:inde maliyet 
enflasyonu harekete gec;:er. Ayni ~ekilde, baZl maddelerin fiyatlan
nm politik nedenlerle yliksek tespit edilmesi ve bunu izleyerek 
talebin ylikseltilmesi sonucunda ortaya C;lkan «fiyat enflasyonu» 
da bir c;e~it maliyet enflasyonu olarak degerlendirmekte bir mah
zur yoktur. 

Bu konuda bazl iktisatc;Ilar, fiyat enflasyonunu, maliyet cnf
lasyonuna dahil etmeyerek ayn bir enflasyon c;e~idi olarak aynca 
incelemektedirler. Endlistri kesiminde fiyat ylikselmeleri, ilk once 
maliyetlerin arttlnlmasl ylizlinden ortaya C;lkmakta ve bunu taki
ben fiyat artl~lan ic;in gerekli, olan talep artl~l sagiandlgi zaman 
mali yet enflasyonu ba~lamaktadlr. Ayni ~ekilde, firmalann veya 
ekonomideki diger iktisadi birimlerin, bir maliyet artl~l olmadanJ 

6Irf genel fiyat artl;;ma uyarak karlanm arttlrmak amaCl ile fiyat-. 
tanm ylikseltmeleri sonucundan dog an «ETiKET ENFLASYONU» 
nu ikinci devrede gerekli talep artl~l izler ise, yine bir maliyet enf
lasyonundan bahsetmek dogru olur. 

Maliyet enflasyonunda onemli olan, maliyetlerin ve fiyatlann 
ylikselmesiyle birlikte talebin de ylikselmesinin gerektigidir. Nite
kim bu konuda, birc;ok iktisatc;Ilar maliyet enflasyonunun sat mal
rna gliclinde ve talepteki artl;;lar ile birlikte meydana gelmedigi 
zamanlarda mali yet artl;;lannm enflasyona degil bilakis i;;sizlik ve 
depresyona sebep olacagml ileri slirmektedirler. Onlara gore, sa
tmalma glicli ve talepteki bir artl;; ile meydana gelmeyen bir mali
yet artl;;l, hic;bir zaman bu tip bir enflasyonun sebebi olmayacak
tlr15

• 

Ornegin, endlistri sektorlinde i;;C;i sendika]annm basklSl ile 
reel licretlerin ylikselmcsi sonucunda maliyetler artarsa veya en
dlistrinin herhangi bir dalmda faaliyet gosteren bir firma, bir ida-

(14) Onur Kumbaraclba~l, «Tiirkiye'de EntUisyon ve Nedenleri», Ankara 
iktisadi VIc Ticari tlimler Akademisi Dergisi, C. IV, No. 1 (1972), s.8. 

(15) Geni~ bilgi ic;in bkz.: Fritz Machlup, «Another View of Cost-Push and 
DemandcPull Inflation», INFLATION Demand Pull or Cost-Push?, der. 
Richard Perlman, Boston, s. 69_ 
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ri kararla uriinlerine zarn yaparsa, hemen hir mali yet enflasyonun
dan bahsetmek miimkiin degildir. Enflasyonun ba~Iayabilmesi ic;in. 
hiikiimetin para ve kredi hacmini geni~Ietmesi, destekleme ahm
Ianna ba~vurmasl ve bunun gibi yollarla toplam harcamalan art
tlrmaSI gerekir. Eger ekonomide, art an maliyetler ile birlikte top
lam harcamalarda da bir artl~ meydana gelmez ise, sadece sozii 
edilen maIm nisbi fiyatl yiikselecek ve buna bagh olarak satl~Ian 
azalacaktlr. SatI~Iarm azalmasl da giderek iiretimin kIsIlmasma 
ve i~sizligin artmasma sebep oiacaktIr. 

Maliyet enflasyonunda, maliyetlerin artmasmda iicret-fiyat (wa
ge-price) ve harcama-gelir (expenditure-income) spiralinin harekete 
gec;mi~ oImasmm biiyiik bir rolii vardlr16

• Ornegin, endiistride bir 
i~9i sendikasl ilk de fa saldmcl (aggressive) bir nitelikte oimak iize
re iicretleri arttIrabilir. Bu durum kar~lsmda, diger sendikalarda 
flrsattan yararlanarak iicretleri yiikseItmeye ba~larlar ve sonu9ta 
maliyetlerde agresif bir nitelikte artI~ meydana gelmi~ olur. Diger 
taraftan firmalar maIiyetlerde meydana gel en artl~l, kendileri yiik
lenmek istemeyeceklerinden, iiriinlerinin fiyatml yiikseIterek tiike
ticiye yansltacaklardlr. Bu arada bazl firmalar da, maliyetlerinde 
herhangi bir artl~ olmadlgl halde, durumdan faydalanarak iiriin
lerinin fiyatlanm arttIracaklardlr (etiket enflasyonu). FiyatIarda 
meydana gelen artl~Iar kar~lsmda, reel iicretIerin dii~mesini onle
mek i9in nominal iicret artI~larma gidilecektir. 

() halde, maliyet enflasyonu genellikle saldmcl (aggressive) fi
yat artI~lanndan 90k, saldlncl iicret artl~Ian ve buna kar~lll savu
nucu fiyat artI~Ian yiiziinden meydana gelmektedir. Ancak, yiikse
len fiyatlarla birlikte art an harcamalar, fiyat artI~lanm destekle
yerek onlann daha da siiratIe yiikselmesine sebep olmaktadlr. Fi
yat yiikselmeleri ve bu yiikselmelerden korunmak i9in iicretlcrin 
Yiikselmesi ise, iicret-fiyat spiralinin harekete ge9mesini kolayla~tlr
maktadlr. Fiyatlann ve maliyetlerin birbirini gittikge yiikselerek 
kovalamasl, bir siire sonra «gelir geki~mesi» ~ekline donii~mekte
dir. Ekonomide, bir geIir grubunun ornegin i~9i~erin -veya 9ift9i
Lerin- milli gelirden aldlklan pay olan iicretlerini -veya fiyatlan
m- arttIrarak ge~itli fiyatIar ve iicretler arasmda bir yan~mayl 

(16) Bkz: Martin Bronfenbrenner and F.D. Holzman, "Survey of The
ories of Inflation», Essays in Monetary Economics, der. Harry G. 
Johnson, Londra, George Allen and Unwin Ltd, 1969, s. 109. 
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ba~latmalan, sonu~ta fiyatIar gene! seviyesinin hlzla yiikselmesi
ne sebep olmaktadlr. 

B) Hlzlanna GOre Enflasyon 

i - Hiperenflasyon (Hyperinflation) 

Hiperenflasyon, gen;:ekte talep enflasyonunun en a~m tipidir. 
Bu nedenle, bu tip enflasyona «a~ln enfiasyon» veya «dortnala enf
lasyon» (galloping inflation) demek te miimkiindiir17. Hiperenflas
yonlar, parasal niteliktedir. <;iinkii bu devrede emisyon miktan 
~ok siiratle artmakta, fiyatlar hlzla yiikselmektedir. Para degerini 
gittik~e yitirmekte, bir deger ol~iisii olabilme ozelligini kaybetmek
te ve gorevlerinden hi~birini yapmamaya ba~lamaktadlr. Artan enf
lasyon hlziyle birlikte psikolojik unsurlar on plana ge~mekte, pa
radan ka~l~ hlzlanmaktadlr. Para yerine, altm doviz ve kIymetli 
e~ya talep edilmekte, ah~ veri~lerde tramp a usuliine doniilmekte
dir. 

Milli paranm dl~ satmalma giicii, i~ satmalma giiciine gore 
daha hlZh dii~ii~ler gostermektedir. Dl~ ticaret hadleri siiratle til
kenin aleyhine donmeye ba~lamakta, bu ise iilke mallanmn dl~a
nya ~ok ucuza satIlmasl sonucunu dogurmaktadlr. Tasarruflar en
diistriyel yatmmlara degil, gayrimenkul altm, doviz gibi iiretken 
olmayan spekiilMif nitelikteki i~lere yatmlmaktadlr. Parasal nite
likteki tasarruflar, siiratle deger kaybma ugradlgl ic;:in goniillii ta
sarruflar slfIr, hatta menfi olmakta ve bu nedenle parasal tasar
rufta bulunan kiic;:iik tasarruf sahipleri biiyiik zararlara ugramak
tadlr. Bu donemde para, adeta ate~ gibi slcak bir duruma gelir. 
Kimse onu eline almak istemez. Herkes, ~iddetle paradan ka~ma
ya ba~lar. Para degerini siiratle yitirdiginden bor~lular kazamr, 
alacakhlar kaybeder. Zamanla, ic;: fiyatlar yabancl Raralar ile gos
terilmeye ba~lamr. Bu ise, ekonomik sistemin tamamen ~okmesi 
demektir. 

Hiperenflasyonlara sava~ sonralarmda raslamr. Tarihte en 
onemli ornegi, Birinci Diinya Sava~mdan sonra (1919-1923) Alman· 
ya'da meydana gelmi~ olan hiperenflasyondur. 1919 ytlmm Arahk 
aymda Almanya'da tedaviildeki para miktan 50 milyar mark iken, 

(17) McConnel. S., 200. 
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bu miktar dort yll sonra 496.585.345.900 milyar marka ula~ml~
tIr l8. Ayni ~ekilde Alman hiikiimetininBirinci Diinya Harbi Slra
smda borc;landlgl yiiz milyon markm, 1923 yIlI sonundaki gerc;ek 
degeri ise, birkac; dolara kadar inmi~tir. Sonuc; olarak, Alman mar
k! 1923 yllmda, 1919 yllmda sahip oldugu degerin boliinemeyeeek 
kadar kiiC;iik bir parc;asl haline gelmi~tir. Bu onemli ornekten ba~
ka, ikinei Dunya Harbinden sonra Yunanistan (1944), Maearistan 
(1945-1946) ve Romanya (1947) hiperenflasyon gec;irmi~lerdir. 

ii - Belirsiz Enflasyon (Creeping Inflation) 

Bu tip enflasyon c;ok yava~ seyreder. Ekonomide yIlhk fiyat 
artI~lan yiizde 2 veya 3 ii gec;mez. Sinsi, siiriinen bir enflasyondur. 
C;:ok hafif talep enflasyonu veya maliyet enflasyonu niteliginde ola
bilir l9 Burada uzerinde duraeaglmlz nokta ~udur: Belirsiz vcya 
suriinen enflasyonu (Creeping Inflation), gizli enflasyon ile kan~
tIrmamak gerekir. Gizli enflasyonda, fiyat artI~lan alman tedbir· 
ler ile bask! altmda tutulur. Bu durumda, bask! altma almml~ bir 
enflasyondan bahsetmek daha dogru olurW. 

Ekonomide meveut olan a~ln talep, piyasada yapllacak direkt 
kontrollcr ve azami fiyat politikasl ile onlenmeye c;ah~lhr. Fiyatlar 
dondurulur, mallar meeburi dagltIma tabi tutulur (kame ve yesi-· 
ka usulii). ~uphesiz alman biitiin bu tedbirler ile enflasyon ortadan 
kalkmaz, fakat baskl altma ahnml~ oldugundan «gizli» kahr. Boy
Ieee, ~iddetli fiyat artI~lan bir siire ic;in onlenmi~ alur. Halbuki, 
belirsiz enflasyonda, biitiin bu sayllan nitelikler yoktur. 

Belirsiz enflasyonda, fiyatlar hafif k!pldam~larla yiikselir. De
retler, genel olarak fiyat yiikseli~lerinden daha siiratle artar. Tiike
tici, fiyat artl~lanmn etkisini c;ok az hisseder. Her~eyden onemlisi, 
bu tip enflasyonda para, kendisine dii~en fonksiyonlan yerine ge
tirmeye devam eder. Para, yine deger olc;iisiidiir, degi~im arael go
revini yerine getirmeye devam etmektedir ve tasarruf aleti olma 
fonksiyonunu korumaktadlr. Para degerindeki kaYlplar, ead faiz 

(18) Frank G. Graham, Exchange, Prices and Production in Hyper-Inflac 

tion Germany, 1920-1923, Princeton, N.J. Princeton University Press, 
1930, s. 13 den nakleden McConnel, s. 288. 

(19) Ergin., s. 293. 
(20) Aziz Koklii, Para ve Kredi, Ankara, Sevine; Matbaasl, 1965, s. 13H38, 
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haddinin altmda kaldlgl sUrece, fiyatlann ilerde artma olasllhgl, 
bir spekiilasyon kaynagl te~kil etmemektedir. 

III. ENFLASYONUN SONU~LARI 

Enflasyon, ekonomik ve sosyal hayat Uzerinde derin etkiler 
uyandlran bir olaydlr. Gerektiginde politik dUzeni sarsabilecek ka
dar kuvvetli ~alkantIlara sebep olabilir. Enflasyonun etkileri, onun 
~iddetine ve devam sUresine gore degi~ir. Fakat her~eye ragmen 
zamammlzda enflasyondan ge~en yUzyIlda oldugu gibi her zaman 
korkulmamaktadlr. BaZl iktisat~llar ise, lhk bir enflasyonu, deflas
yona tercih etmektedirler. Burada sozUnU ettigimiz mutedil enflas
yondan kastedilen, yaplcl «inflation constructive» bir enflasyon
dur.21 Eger ekonomide yaplcl bir enflasyon var ise, istihdam ve ge
nel fiyat seviyesi artmakta, mUte~ebbislerin karlan ~ogalmakta, 
fiyat artI~lan az ~ok prodUktivite artI~lariyle birlikte meydana 
gelmekte, bu nedenle i~~i Ucretlerindeki artI~lar tehlikeli bir ba~
lang19 yaratmamaktadlr. Ekonomide, toplam tasarruf hacmi art
makta, buna bagh olarak toplam yatInm hacmini de arttIrmak 
olanagl dogmaktadlr. 

BUtiin buraya kadar soylediklerimizin ger~ekle~ebilmesi, an
cak enflasyonun «lhk» yani yaplcl «constructive» bir karakter ta
~amasma baghdlr. Bu nitelikteki bir enflasyonda, fiyat artI~lan 
% 3 veya % 4 den fazla degildir ve fiyat artI~lan ~e~itli sosyal Sl
mflar tarafmdan bu nedenle kolayca hissedilmez. Fakat ger~ekte 
olan, lhk enflasyonlarm dl~mda kalan sleak enflasyonlardlr. Ni
tekim, Uluslararasl Para Fonuna Uye iilkelerde, 1053 = 100 olarak 
almdlgl zaman 1957 yIlmda ya~ama standardl indeksi, TUrkiye'de 
150, Bolivya'da 2.410, ~ili'de 627, GUney Kore'de 349, Birle~ik Kral
hk'ta 115, Almanya'da 106, Amerika Birle~ik Devletleri'nde 105, 
italya'da 113 ve Fillandiya'da 120 puana ~lkml$ ve durumun cid
diyetini a~lk~a gozler onUne sermi~tir. ~imdi klsaca enflasyonun 
etkilerini gorelim : 

i - Tasarruf Hacmi ve Enflasyon 
Enflasyon, niteligi dolaYlsiyle «zorunlu bir tasarruf»tur4'. CUn

kU, yUkselen fiyatlar nedeniyle, tiiketiciler ayni gelirle daha az mik-

(21) Turk., s. 87. 
(22) J.R. Hicks, Essays in World Economics, Londra, Oxford Universit) 

Press, 1969, s. 121-122. 
(23) Turk., s. 87-88. 
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tarda mal ve hizmet alabileceklerdir. Ihk bir enflasyonda, gelir 
daglhml daha <;ok tasarruf egilimi yiiksek olan miite~ebbis slmf 
lehine degi~tigi i<;in, goniillii tasarruflarda bir artma meydana ge
lebilir. Fakat, lhk bir ~ekilde ba~layan enflasyon giderek dozunu 
arttmr ve slcak enflasyon haline donii~iir. Bu devrede, goniillii ta
sarruflardan sadece miite~ebbis smlfm tasarruflan artar, sabit ge
lirliler ise eski durumlanm koruyamadlklaf'{ gibi menfi tasarrufta 
bulunurlar. Ki~ilerde, parasal tasarruf yapma ah~kanhgl giderek 
ortadan kalkar. Bu da, ekonomide daha sonraki devreler i<;in ko
tii sonu<;lar dogurur. 

Ayni ~ekilde, para ~iddetle deger kaybma ugradlgl i<;:in tasar
ruflar, her ge<;:en giin reel degerlerinden kayba ugrayacaklardlr. Bu 
durum kar~lsmda fertler, tasarruflanm paradan ba~ka servet ~e
killerine yatIrmak isteyeceklerdir. Ornegin, parasal tasarruflar, en
diistriyel yatmmlardan <;:ok servetlerin el degi~tirmesini gerektiren 
iiretken olmayan spekiilatif nitelikteki i~lere yatmlacaktIr. Gayri
menkul, altm ve doviz talepleri ~iddetle artacak, bu nedenle fiyat
Ian da bir kat daha yiikselecektir. 

Fiyatlar hlzla yiikseldigi i<;:in, psikolojik olarak fertler yann 
daha fazla bir fiyat odeme korkusuyle hareket ederek, tiiketimleri
ni arttIracaklardlr. Buna bagh olarak ta, tasarruflan dii~ecek, bu 
olay enflasyonu daha da hIZlandlracaktIr. Eger enflasyon, hiiku
metin Merkez Bankasl kaynaklarma ba~vurmasl suretiyle finanse 
ediliyor ise, enflasyon ile birIikte siiratle azalan goniillii tasarruf
lann aksine kamu tasarruflarmda bir artma meydana gelebilecek
tiro 

ii - Yatmmlar ve Enflasyon 

Enflasyon, kaynaklarm kulammlmda olumsuz yonde etkiler. 
Enflayonist devrelerde, spekiilatif kazan<;:larm <;:ekiciligi kar~lSln' 

da, endiistri yattnmlan hacimce azahr, in~aat yatInmlan artar 
ve kapital/hasIla katsaYlsI yiikselir. Tasarruflann daha <;:ok, de
gerlerini koruyabilecekleri ve kIsa siirede kar getiren, fakat miIli 
ekonomi i<;:in hi<;:bir faydasl olmayan gayrimenkul ve altm gibi ser
vetlere kaymasl sonucunda ekonomi biiyiik kaYlplara ugrar. Enf
lasyon siiresince, bu <;:e~it servetler el degi~tirir ama <;:ok defa bun
larm miktan artmaz24

• 

(24) Aren., s. 228. 
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Enflasyon uzun devrede endiistriyel yatlnmlann artmasml 
engeller. <;iinkii, artan fiyatlar ile birlikte, gelecekte karanhktlr. 
Firmalarm prodiiktivite ve maliyet hesaplanm yapmak <;ok zorIa
~lr. Bu durum miite~ebbisleri karamsarhga sevk eder. Boylece enf
lasyon, reel yatmmlan da, en prodiiktif degil, kIsa vadeli fakat en 
emin projelere yoneltir. Bu devrede, ekonominin ticaret veodeme 
bilan<;olan aleyhe dondiigiinden, dl~ardan doviz klthgl nedeniyle 
ithal edilemeyen mallar, iilke i<;inde gelip ge<;ici devre kazan<;] an
na gore kurulmu~ «enflasyon endiistrileri» tarafmdan kar~llamr. 
Aynca siirekli fiyat artl~lan, yapiian biitiin yatmmlan karh kIldl
gl i<;in, normal bir ekonomik diizende yatlnm yapIlmayacak saha
lara da yatmm yapIlmaya ba~lamr. 

Bu suretle normal zamanlarda rantabilite dii~iikliigii nedeniyle 
yapllmayan yatmmlar, enflasyon nedeniyle rantabl bir hale geldigi 
i<;in hatah bir ~ekilde yon degi~tirir. Bu ise, ekonomi balommdan 
biiyiik bir kaYlptlr. Boylece enflasyon, yapllmasl miimkiin olan 
reel yatmmlan, da, en prodiiktif degil, fakat lnsa vade de en <;ok 
kar getiren en saglam projelere yoneltir. 

iii - Gelir DagIllml ve Enflasyon 

Enflasyon olduk<;a verimli fakat son derece adaletsiz bir ver
gi gibidir25. Enflasyonun <;e~itli halk YIgmlan ii.zerindeki etkisi farlc
IIdlr. Fiyatlarm devamh olarak siiratle yiikselmesi, gelirleri para 
cinsinden ve sabit olan guruplarm aleyhine olmaktadlr. Genel ola
rak iicret, faiz, rant gibi gelirlerini fiyat yiikselmelerine paralel 
olarak arttlrmak olanagma sahip olmayanlar, fiyatlan arkadan ta
kip ederler. 

Enflasyonist devrclerde, memur maa~]an ve i~<;i iicretleri 
enflasyonu korUklememek i<;in arttmlmaz. Bu nedenle, fiyat ha
reketleriyle sabit gelirli olan bu grubun gelirleri arasmda bir gecik
me «time-lag» goze <;arpar. Ayni ~ekilde gayrimenkul sahiplerinin 
gelirleri, eger kiralar dondurulmu~ ise fiyat hareketlerini takip 
edemez. Ancak yeni in~aat yapanlar, yiiksek kiralar alabilmi~ ise
ler nispeten fiyat artI~larmdan daha az zarar goriirler. Buna kar
~m, gelirlerini fiyat hareketlerine gore kolayhkla ayarlama imka
nma sahip olan sanayicinin, tiiccar ve esnafm, iireticinin, serbest 
mesiek erbabmm enflasyondan karh <;lkacaklan da bir ger<;ektir. 

(25) K6klU., s. 138. 
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Enfhlsyonist donemlerde milli gelirin daglhml daha <;ok zen
gin slmfm lehine degi~tigi ic;in makul bir sebep olmadlgl halde, 
zenginler daha zengin, fakirler ise daha fakir hale gelmektedir. Bu 
nedenle sabit ve dar gelirliler, yani gelirlerini ylikselen fiyatlara 
gore ayarlamak imkamna sahip olmayan orta slmf ezilir, ufalamr. 
Buna kar~m piyasaya mal ve hizmet arzmda bulunan gruplar, 
fiyat ylikselmeleri kar~lsmda apktan «havadan inme» karlar elde 
ederler. Bu durum, sosyal slmflar arasmdaki gerginligi artInr ve 
sosyal dengeyi sarsar. Sosyal dengenin sarsIlmasl, c;e~itli huzursuz
luklara ve siyasi istikrarslzhklara sebep olabilir .KIsacaSI enflas
yon, sosyal gerginliklerin dogma sma ve ~iddetlenmesine zemin ha
llrlar. Enflasyonist devrelerde, fiyatlarm hlzla ylikselmesi. alacak
hlann aleyhine fakat borc;lulann lehine bir durum yaratIr. 

iv - DI~ Ticaret ve Enflasyon 

Enflasyon hliklim sliren bir lilkede, dahili fiyatlar sliratle ylik
seliyor demektir. Bu durumda, i.ilkenin ihrac; mallan diger i.ilkele~ 
re gore pahahla~acak fakat ithalat ucuza gelmeye ba~layacaktIr. 
Doviz kurlan sabit tutulmakta ise, enflasyon ithalatI te~vik edecek 
ve ihracatI da engellemeyecektir. Bunu onlemek i<;in ya klsa slireler
Ie devalliasyon yapllmasl gerekecek veya kath kur sistemi uygulam
lacak ya da ithalatI daraltici tahditlere ba~vurmak gerekecektir. 

DI~ ticaret yonlinden enflasyon, ekonominin genel ithalat mey
lini ylikseltici bir tesirde bulunur. Clinkli lilke ic;inde fiyatlar hlzla 
yukselirken dl~arda eger fiyatlar nispeten istikrarh bir durumda 
ise, ithal maHan yerli mallara gore c;ok ucuzlayacaktIr. Aym ~ekil
de enflasyon hliklim sliren i.ilkenin ihrac; mallarmm fiyatlan da, 
dl~ piyasalara gore sliratle ylikseldiginden ihracat olanaklan or
tadan kalkacaktIr. Bunun dl~ ticaret aC;lsmdan anlaml, dl~ ticaret 
aC;lgmm meydana gelmesi veya az geli~mi~ i.ilkelerin yaplsal ozel
likleri dolaYlsiyle zaten var olan dl~ ticaret aC;lklannm sliratle art
masldlr. 

Enflasyon ile artan dl~ ticaret apklan ekonominin altm ve 
doviz stoklarmm erimesine yol ac;ar. DI~ piyasalara gore pahahla
~an ihracatI arttIrmak ic;in ihracata verilen primler, ithalata ko
nan klSlt]amalar ve yapJlan para ayarlamasl anti enflasyonist ikti
sat politikasl ile desteklenmedigi slirece, alman tedbirlerden olum
(u sonuc;lar beklemek mlimklin degildir. Enflasyon, ekonomide 
genel fiyat istikranm bozdugu, i~ alemine glivensizlik ve belirsiz-
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lik getirdiginden dolaYl yerli kapital dl!? iiIkelere kac;maya ba~lar. 
Enflasyonun altm ve d6viz stoklanm eritmesi, iiIkenin ithalat ola
naklanm klSltlar, dl~ piyasalarda siiriim kabiliyeti olan mallarm iiI· 
ke ie;:inde tiiketimine yol ae;:ar. ithalatm, ihracat ile kar~llanama
mas 1 sebebiyle dI~ ticaret aC;Igl siiratle yiikselmeye ba~lar, altm 
ve dovize kar~I talep artar. 

Fiyatlarm dIS piyasalara gore iiIke ic;inde siiratle yiikselmesi 
nedeniyle ihrae;: imkfmlanmn daralmasI, ihrae;: mallanm iireten iire
tidleri e;:ok zor bir duruma dii~iiriir. Bu gibi mallarm fiyatlan. 
dI~ talebe bagh oldugu ie;:in, doviz kurlan sabit tutuldugu siirece 
ie;: fiyat seviyesini izleyemezler. Bu ise, iireticilerin reel gelirleri
nin dii~mesine sebep olur. Reel gelirleri dii~en iireticiler, genellik
Ie ba~ka iiretim kesimlerine yoneleceklerinden iiIkenin ihrae;: ola
naklan da bu nedenle kIsitlanmI~ olur. 

IV. ENFLASYONLA MOCADELE 

Enflasyon, yukanda da deginildigi gibi ekonomik ve sosyal 
biinye iizerinde e;:ok derin izler birakan, toplumda huzursuzlukla
rm artmasma sebep olan ve hatta siyasi istikrarsIzhklara zemin 
hazlrlayan tehlikeli fakat tedavisi miimkiin olan bir ekonomik has
tahktir. Bu nedenle enflasyonla miicadele etmek ve devamh bir is
tikrar politikasl izlemek iktisadi kalkmmamn bir on ~artl olarak 
ortaya e;:lkmaktadlr. 

Enflasyonla en iyi miicadele tarzI, onu ba~tan onlemek, orta
ya e;:lkmasml engeUemektir. Eger enflasyon ilerlemi~ bir durumda 
ise, onu durdurmak ~iddetli tedbirlerin almmasml gerektirecek ve 
bu da toplumda bazi huzursuzluklarm dogmasma sebep olacaktIr. 
KaldJ ki, enflasyonla miicadelede nekadar gee;: kahmrsa, onun eko
nomik yaplyl 0 kadar daha fazla Ylpratmasma goz yumulmu~ olur. 
Halbuki ba$langle;:ta enflasyonla miicadele c;ok daha kolay ve et
kindir. 

Enflasyonla ba$anh bir $ekilde miicadele edebilmek ic;in once 
enflasyona sebep olan olaym dogru bir ~ekilde te~hisi gerekir. Se
bepler dogru oIarak belirlendikten sonra, bunlann ortadan kaldI
nlmasma e;:ah~makla en etkin bir $ekilde enflasyonla miicadele 
edilmi~ oIur. 

Bilindigi gibi enflasyonun, cari fiyat seviyesi iizerinde toplam 
talebin toplam arzdan fazla olmasmdan dolaYl meydana gelmi~ 
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oldugunu gormu~tiik. Bu nedenle top lam arz ve toplam talep ara· 
smda mevcut bulunan enflasyonist a<;lgm dogru bir ~ekilde tespit 
edilmesi gereklidir. Bu a<;lk dogru bir ~ekilde hesaplandlktan son
ra gerek talep ve gerekse arz cephesinden almacak tedbirler ile gi
derilmeye <;ah~Ilarak toplam arz ve top lam talep dengesinin sag
lanmasl gereklidir26. 

$imdi top lam talepteki fazlahklann sebeplerine bir bakahm. 
Devlet, gelir ve giderleri arasmda bir denklik saglayamaml~ olabi
tir. Devlet, cari ve yatInm harcamalanm arttIrabilir ve bu giderle 
rinin bir kIsmml a<;lk but<;e ile kar~Ilaml~ ve bunun i<;in de Merkez 
Bankasl kaynaklanm uzun sure kullanarak piyasada emisyon hac
minin artmasma sebep olmu~ olabilir. Ekonomideki atd paralar 
<;oziilerek tuketim harcamalannda kullamlabilinir. Dl~ iilkelerde 
meydana gel en fiyat artI~lan, iilke ekonomisini etkilemi~ olabilir. 
Konjonkturel dalgalanmanm «boom» devresinde bulunulmasl so
nucunda ve dl~arda meydana gelen sava~ gibi ge<;ici sebepler ne
deniyle ticaret hadleri lehe donmu~, ihracat<;Ilarm kazan<;lan art
ml~ olabilir. 

Ayni ~ekilde, altm ve doviz reservlerinde meydana gelen su
ratli artl~ talebi ~i~irebilir. i~<;i gelirIerinde, produktiviteleri· 
nin uzerinde meydana gel en yukseli~ler dolaYlsiyle mali yet enflas· 
yonuna yol a<;Ilml~ 0IabiliI-27

• Dlkede uygulanan geni~letici bir kre
di politikasl sonucunda bankalann munzam para yaratarak para 
arzmda bir ~i~kinlik meydana getirmelerine sebebiyet verilebilinir. 
Devam eden enflasyon, psikolojik olarak fertlerin harcamalanna 
etkide bulunarak tiiketim hacmini geni~letmi~ ve bu suretle effek
tif talep seviyesini yukseltmi~ bulunabilir. Devlet yatInmlan, ba
zen enflasyonist kaynaklar tarafmdan finanse edilebilinir. Ayni ~e
kilde, ulkede ihracatI geli~tirmek i<;in ihracat<;dara verilen prim
ler de enflasyonist kaynaklar ile beslenebilir. 

Toplam talebi ~i~iren sebepleri bu ~ekilde slraladlktan sonra 
toplam arzdaki yetersizliklerin nedenlerine bakahm. Ekonomide, 
iiretim kapasitesinin fiziksel slmrlarma ula~dml~ oIabilir. Bu ne-

(26) lsmail Turk, «Enflasyonla Milcadele Maliye PolitikaSl», S.B.F. Dergisi. 
C. IV, No.4 (Arahk 1959). s. 6. 

(27) Willard L. Thorp and Richard E. Quandt, «Growth, Productivity, and 
Inflation», INFLATION Demand-Pull or Cost-Push? der. Richard Pel'

lman, Boston, s. 106-114. 
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denle arZl arttIrmak, klsa siirede iiretim kapasitesi geni!?letileme
yecegi i<;in miimkiin olamaz. Mevcut olan stoklarda, top lam tale
bi kar!?llamaya yetmez ise, toplam talep top lam arz arasmdaki den
ge ikincisinin aleyhine bozulmu!? olur. 

EnfIasyon devrelerinde iilke i<;inde siiratle yiikselen fiyatlar 
nedeniyle, dl!? ticaret ve odemeler dengesi bozulabilir, altm ve do
viz reservleri erir. Altm ve doviz reservlerinin tiikenmesi ekonomi
de top lam arzm arttlrIimasl i<;in gerekli hammadde, yan mamul 
madde ve yedek par<;a gibi mallann ithalinin yapIlmasml engeller. 
Bu yiizden de top lam arz daralml!? bulunabilir. Genellikle tanmsal 
biinyeli iilkelerde, iklim !?artlarmm fena ge<;mi!? olmasmdan dolaYl 
tanmsal iiriinlerin arzmda bir azalma olabilir. Bu da top lam arzm 
daralmasml gerektirebilir. Ekonomide baZl sektOrlerde darbogazlar 
«bottleneck» meydana gelebilir ve bu sebeple iiretimin arttlnlmasl
m engelleyen bazl mal klthklan ortaya <;lkml!? bulunabilir. 

EnfIasyonun ba!?langl<; devrelerinde, ki!?iler para hayaline 
«money illusion» kaplhr ve parasal gelirlerin yiikseldigini gorerek 
satl!?lanm arttmr. Fakat ilerleyen enfIasyon ile birlikte, kendileri
ni para hayalinden kurtararak, satl!? yapmaktansa, iiriinlerini stok
lamaYI ve daha sonraki devrelerde satarak daha <;ok kar elde et
meyi umabilirler. Boylece, ekonomide satI!?lar azahr, stoklar sii
ratle artmaya ba!?lar. Toplam arzda bu nedenle bir azalma gorii
lebilir. Sava!? ve dogal afetler gibi ge<;ici sebepler sonunda da top
lam arzda bir daralma meydana gelmi!? olabilir. Kalkmmakta olan 
iilkelerde genellikle yatmmlar uzun siirede hasIla getiren aityapi 
ve diger aglr endiistri yatmmlandlr. Bu tip iilkeler de, bu nedenle 
yatmm harcamalan top lam talebi hemen yiikselttigi halde, arzda 
kIsa slirede bir artl!? yaratmayabilir28

• 

o halde burada kar!?lmlZa enfIasyonist a<;lgl gidermede iki yol 
<;lkml!? oluyor. Bunlardan biri, toplam talebi toplam arz seviyesine 
indirmek; digeri ise toplam arZl toplam talep seviyesine <;lkarmak. 
Kisa devrede yapIlacak i!?, toplam talep fazlasml ktsmak olmahdu. 
Bunun i<;in devlet, cari ve uzun va deli yatInm harcamalanm klsa
cak, ozel tiiketim ve yatInm harcamalanm azaltmaya gayret ede-

(28) Gardner Ackley, «A Third Approach to the Analysis and Control of 
Inflation» INFLATION Demand-Pull or Cost-Push? der. Richard Perl' 
man, Boston, s .. 44-48. 
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eek, biitc;e fazlalan vererek bu dengeyi saglamaya c;ah~aeaktlr. 
Uzun devrede ise, toplam arz, toplam talep seviyesine C;lkanlmaya 
c;ah~llaeaktlr. Bu ise, ekonomik kalkmmadan ba~ka bir ~ey degil
dir. Bu suretle denge, toplam arzm arttlnlmasl ile saglanml~ ola
eaktlr. 

Enflasyon ile miieadele de para, kredi, geIir, iieret, maliye, 
direkt kontroller, zorunlu tasarruf gibi c;e~itIi poIitikalar izlemek 
miimkiindiir29. Bu poIitikalar, toplam talebi kIsm~da oldugu kadar, 
toplam arZI top lam talep seviyesine yiikseIterek ekonomik denge· 
yi gerc;ekle~tirmede de kullamrlar. Yalmz burada dikkat edilmesi 
gereken nokta ~udur: Biitiin bu sayllan poIitikalar, enflasyonla 
miieadelede ba~anh bir ~ekilde kullamlabilinir fakat hic;bir zaman 
ayni sonuc;lan vermez. Ornegin, para ve kredi poIitikalan daha 
c;ok yatmmlar iizerinde etkili oldugu halde maliye poIitikasl tiike
tim hareamalanm kontrol etmede daha etkin bir ~ekilde kullam
labilinir. Bu nedenle, enflasyonu anleyici bir denge poIitikasl iz
lenirken, bu politikalarm tam amI bir arada top lam arzm arttlnl
maSI veya top lam talebin klSllmasmda ayni yande ve birbirini ta
mamlayaeak ~ekilde yiiriitiilmelidir. Aneak bu ~ekilde hareket 
edildigi zaman politikalar arasmda meydana. gelebileeek tutarslZ
hklar ortadan kaldmlml~ ve ba~anh bir ~ekilde enflasyonla miiea
dele edilmi~ olur. 

(29) Enfli'tsyona kan;n buglin izlenen politikalar ic;in daha geni~ bilgi, lk
tisadi l~birligi ve Kalkmma Te~kili'ttl'mn (OEeD) 1971 Nisamnda ta
mamlaml~ oldugu «Enflasyona Kar~l Sava~ta Bugun izlenen Politi
kalan, isimli raporunda mevcuttur. Tlirkiye Ticaret Odalan, Sanayi 
Odalan ve Ticaret Borsalan Birligi yaylm. Ankara, 1971. Aynca yine 
bu konuda bkz: OEeD'nin "Economic Outlook» Haziran 1972 
ic;indeki ozel bollimii. olan «Inflation and Its Control» klSml. The 
OEeD Economic Outlook, Paris, Haziran 1972. 
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