ANA SIRKET ILE BAGLI SIRKETLER ARASINDAKI BILANCO:
KONSOLIDE BILANCO

Ass. Fevzi SURMELI
I. GIRIS

Gittikce gelisen ekonomik biinye isletmelerin bliyiimesini zo-
runlu kilmaktadir. Aslinda isletmelerin de temel amaci blylimek
olmakla beraber, bu amaci1 gerceklestirmenin kolay olmadigi bir
gercektir. Cogu kez isletmeler mali, ihtisaslasma ve idari gibi so-
runlarla karsilasirlar. Sorunlar genellikle isletmeleri birlesmeye ve-
ya belirli sermayelerle daha bilyiik sermayeleri kontrol altina al-
ma amaciyla yatirimlara yoneltmistir. Bu yonelme sonucunda is-
letmeler arasinda degisik sekillerde iligkiler dogacaktir. S6z konu-
su iligkiler asagida tanzim edilecek tabloda sdylece ozetlenebilir':

Isletmelerin ~ Durumu

Islem Once Sonra
Fiizyon A Isletmesi - .

. A Islet
(Katilma) B Isletmesi gletmest
Konsolidasyon A Isletmesi ) )
(Birlesme B isletmesi C Isletmesi
Kontrol Hakkinin A I.§letmesi A Isletmesi (Ana)
Kazanilmasi B Isletmesi B Isletmesi (Bagh)

Dikkat edilecek olursa fiizyonda (katilma) B lsletmesi A islet-
mesinin biinyesinde erimektedir. Baska bir deyisle B isletmesi ki-
siligini kaybederek A isletmesine katilmaktadir.

(1) James A. GENTRY, JR, Gleen L. JOHNSON, «Finney and Miller's

Principles of Accounting Advanced», (Prentice-Hall, Inc., Englewood
Cliffs, New Jersey, 1971), s. 80.
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Konsolidasyonda (birlesme) A isletmesi ile B isletmesi birle-
serek ayri bir isletme olan C isletmesini meydana getirmektedir-
ler. Bu konsolidasyonun sonucu Onceleri birer tiizel kisilige sahip
olan A ve B isletmeleri tek bir tiizel kisi durumuna gelmektedirler.

Son islem olan Kontrol Hakkini Kazanmada ise A isletmesi
B isletmesinin hisse senetlerini isletmenin kontrolini elde etmek
amaciyla satin almaktadir. Fakat bu satin alma B isletmesinin hu-
kuki acidan tiizel kisiligini kaybettirmemektedir. Baska bir deyis-
le A ve B isletmelerinin ayr1 ayri tuzel kisilikleri vardir. Bu isle-
min sadece anonim sirketlerde s6z konusu olacagi unutulmamali-
dir. Zira sermayeleri hisse senetlerine baglidir.

Sonu¢ olarak Fizyon ve Konsolidasyon seklindeki birlesme-
lerde birer (A ve C'nin), Kontrol Hakkin1i Kazanma seklindeki bir-
lesmelerde ise ayri ayri iki (A-Ana, B-Bagl) isletmenin Kkisiliginin
varoldugu goriilmektedir.

II. ANA SiRKET - BAGLI SIRKET

Kontrol hakkini kazanma seklindeki birlesmede sozii edilen
ve birer anonim sirket olan igletmelerden biri, diger bir veya daha
¢ok anonim sirkete ait hisse senetlerinin biitlinline veya coguna
sahip olabilir. Bu durumda hisse senetlerini elinde bulunduran
anonim sirkete «<ANA SIRKET» (parent company) ve bu ana sirke-
tin kontrolii altinda olan diger anonim sirketlere de «BAGLI (Fil-
yal) SIRKETLER» (subsidiary companies) denir.

Ana sgirket bazi hallerde bir yatirim sirketidir. Bagka bir deyis-
le sadece bagl sirketlerin kontrollinii ve yonetimini elinde bulun-
duran bir yatirimcidir. Bazi haller de ise kendine ait bir faaliyeti
olmakla beraber bagl sirketler tizerinde de kontrol ve yonetim hak-
kini1 saglayan hisse senetlerine sahip bulunabilir’.

Ana sirket-bagli sirket iligskisi bir anonim sirketin yonetimi
altindaki bazi boliimlerin, yonetimi telinde bulunduran sirket tara-
findan ayr1 ayr1 anonim sirketler durumuna getirilmesi islemiyle
dogabilecegi gibi herhangibir anonim sirketin 6nceden varolan bir

(2) William A. PATON, Robert L. DIXON, «Muhasebenin Temelleri» ¢ev.
Mustafa Aysan, (Serment matbaasi, Istanbul, 1964), s.838.
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baska anonim sirkete ait oylu hisse senetlerinin biiylik bir kismini
ele gecirmesi sonucunda da dogabilir.’

A) Ana Sirket-Bagh Sirket Iliskisinin Nedenleri

Ana sirket-bagli sirket iliskisinin pekcok nedenleri vardir. Bu
nedenler genellikle baz1 amaclarin gerceklestirilmesinden veya ba-
71 olanaklardan yararlanma niyetinden dogdugu goriiliir. Onemli
gorduklerimizi su sekilde siralayabiliriz :

1. Biiyiik  Sermayeleri  Kontrol Altina Almak:

Bu amacg¢ ana sirket-bagl sirket iliskisini olusturan en Onemli
nedenlerdendir. Bir sirketin, diger bir sirketin kontroliinu ele ge-
¢irmesi icin temel olan s6z konusu sirketin hisselerinin yiizde 51'-
ni elinde bulundurmasidir. Fakat hisse senetlerinin genis bir halk
kitlesine dagilmis olmasi halinde bu hisse senetlerinin yiizde 30'nu
hatta yiizde 20 veya yiizde 10'unu elde bulundurmak kontroliinii
saglamak bakimindan yeterli olabilir.*

Goriildigi gibi bir sirketin hisse senetlerinin yiizde 51'ni veya
bazi durumlarda yiizde 20'sini elde bulundurmakla s6z konusu sir-
ketin sermayesinin ylizde 100'ne hakim olunmaktadir. Bunun sonu-
cu olarak da kontrolii eline geciren ana sirket kaldirag etkenin-
den (borgtan yararlanma) yararlanmakta ve bagl sirkete yaptigi
yatirimlarinin karlhiligin1 bliyiik 6l¢iide arttirabilmektedir.

2. Ugraslarda Etkili  Yonetim Amaci:

Baz1 sirketler genisledikce genellikle satis ve lretim fonksi-
yonlarini birbirinden ayirmak isterler.” Bunu da cogu kez ana sir-
ket-baglt sirket iliskisi ¢evresinde gerceklestirmek eyilimindedirler.
Sirketlerin bu yolu benimsemesi, genislemenin karsisinda bazi fonk-
siyonlarda azalma olasilig1 olan yonetimin devamli etkili kilinmasi
isteginin sonucudur.’

3) Atilla.GONENLT, «Bilango Analizi» (Sulhi Garan Mat. Varisleri Koll.
Sti., Istanbul, 1972), s. 127.

(4) Ralp D. KENNEDY, Stewart Y. McMULLEN, «Finansal Durum Tab-
lolar» ¢ev. Atilla Gonenli, (Serment Matbaasi-Istanbul, 1967), s. 222.

(5) KENNEDY Ralp D., Mc MULLEN, Stewart Y., s. 222,

(6) Glenn L. JOHNSON, James A. GENTRY, JR., «Finney and Miller's Prin-
ciples of Accounting Introductory», (Prentice-Hall, Inc., Englewood
(Cliffs, New 'ersey, 1971), s. 580.
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3. Gelir Vergisini FErteleme Olanagi:

Bu olanak memleketimiz ag¢isindan onemli rol oynar. Zira Ku-
rumlar Vergisi ve Gelir Vergisi Kanununda ana sirket-bagh sirket
iligkileri ayrica diizenlenmemistir. Bu da sirketlere s6z konusu ka-
nunlarin bosluklarindan yararlanma olanagini saglamaktadir. Ya-
rarlanma genellikle finansal yonden etkili olmaktadir.’

Soyleki:

Kurumlar Vergisi Kanununun 13. maddesine gore anonim sir-
ketler sadece Kurum kazanci lizerinden kurumlar vergisi 6der. Bas-
ka bir deyisle anonim sirketler sadece kurumlar vergisi miikellefi-
dir. Gelir vergisi ise ortaklarin kurum kazancindan aldiklar1 kar
paylarin1 (menkul sermaye iradi) esas alir. Yani Gelir Vergisi Ka-
nununun 75. maddesine gore ortaklar bu kar payi uzerinden gelir
vergisi oOderler.

Anonim sgirket yil icinde elde ettigi kdr1 bilindigi gibi ortaklara
ancak ertesi yil o0demektedir. Sirket bu odemeyi yaparken ylizde
20 gelir vergisi tevfikat: yapar ve bunu ilgili yere muhtasar beyan-
name ile 6der. Iste bu yiizde 20'lik vergiye konu olan matrahi he-
saplarken kanunun tanidig1 bir istisna ana sirket-bagh sirket ilis-
kisinde ana sirketin lehinde vergiyi bir yil erteleme olanagi yarat-
maktadir. Bu istisnaya gore anonim sirket statiisiinde olan bagl
sirket gelir vergisi tevfikati i¢in matrahi hesaplarken tlizel Kkisi
ortaga (ana sirket) odenecek kar payini Gelir Vergisi Kanununun
96. maddesine gore s6z konusu matrahtan diiser. Durum bdyle olun-
ca bagh sirket, karini paylari oraninda ana sirkete devredecek ve
yiizde 20 miktarindaki gelir vergisi tevfikatini yapmayacaktir. Boy-
lece ana sirket bagli sirketten elde ettigi bu kar payini icinde bu-
lundugu yilin sonunda kazanclari arasina alacagindan buna ait ver-
gi tevfikatini bir yil ertelemis olacaktir. Ornegin; bagh sirket 1971
yilinda elde ettigi kdn hissesi oraninda ana sirkete 1972 yili igin-
de gelir vergisi tevfikatin1 yapmadan devredecektir. Ana sirket bu
kar payinit 1972 yilinin kazanclarina dahil edeceginden buna ait ge-
lir vergisini 1973 yilinda O0deyecektir. Boylelikle ana sirket gelir ver-
gisi tutari1 kadar parayr bir yil kullanarak masrafsiz bir finansal
olanak saglamis bulunmaktadir.

(7) GONENLI, Atilla, s. 129-30.
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4.  Diger Olanaklar:
Bunlar1 da kisaca su sekilde sayabiliriz;

— Riski dagitma olanagi.

— Borg¢lanma miiessesesinden daha cok 'yararlanma
olanagi (kredi temellerinin arttirilmasi).’

— Rekabetin yaratabilecegi zarardan korunmak.

— Pazar giliciini yiikseltme olanagi.

B) Ana Sirket Ile Bagh Sirket icin Tek Bir Bilanco Gerekli-
ligi

Ana sirket ile bagh sirketin hukuken hernekadar ayri ayri ti-
zel kisilikleri varsa da ekonomik bakimdan tek bir biitiin gibi ka-
bul edilirler. Bu disiince acisindan biitiine dahil ana ve bagl sir-
ketlerin finansal durumlarinin tek tek incelenmesi yanisira tek bir
unite seklinde de incelenmesi gerekir. Zira bu inceleme biitiine ait
sermayenin biinyesi, elde edilen gelirin niteligi ve bunlara benzer
durumlar hakkinda bilgiler gostermesi bakimindan yararli olacak
ve ayni zamanda konsolide finansal tablolarin diizenlenmesini zo-
runlu kilacaktir.’

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR, kontrol hakki yéniinden
birbirlerine bagli fakat ayr1 ayrn tlizel kisilikleri olan ana sirket
ile baglh sirketlerin faaliyet sonuclarini ve finansal durumlarini bir
biitiin olarak gosteren tablolardir diye tanimlanabilir. Konsolide
finansal tablolar;

1. Konsolide Bilanco
2. Konsolide Gelir Tablosu
3. Konsolide dagitilmamis Karlar Tablosu

olmak tizere lice ayrilir. Calismamizin bundan sonraki kisminda s6z
konusu tablolardan sadece Konsolide Bilango tanitilacaktir.

(8). Dogan BAYAR, Inal Cem ASKUN, «sletmecilik Bilimine Girig» Ders
notlar1, 1971-1972.

(9) Peyami S. CARIKCIOGLU, «Konsolide Finansal Tablolar», Isletme
Fakiiltesi Dergisi C. I, s. 2, (Serment Matbaasi - Istanbul, 1972), s.
118.
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I11. KONSOLIDE BILANCONUN TANIMI VE MAHIYET

Bilindigi gibi ana sirket ite bagli sirket ayri1 ayri tiizel Kkisilige
sahip bulunmaktadir. Bagka bir deyisle herbiri ayr1 birer kurulus-
tur. Bu nedenle herbirinin de birer bilangosu olacagi muhakkaktir.
Iste konsolide bilanco séz konusu bilangolarin ana sirket ile bagh
sirketin olusturdugu ekonomik bitiniin safi varligin1 ifade ede-
cek bicimde birlestirilmeleri sonucunda ortaya ¢ikan bir bilanco ol-
maktadir."

Konsolide bilan¢o tanziminde baska bir deyisle ana sirket ile
bagli sirketin bilangolar1 konsolide edilirken sirketleri brbirinden
ayiran sinirlar gegici olarak yok kabul edilirler. Fakat burada dik-
kat edilecek husus bazi unsurlarin birka¢c defa hesaba katilmasini
onlemek olacaktir. Bunun icin sirketlerin bilancolarinda karsilikli
iligkiyi temsil eden hesaplar ortadan kaldirilir. Sozgelimi ana sir-
ketin bilancosunda bagli sirketlerdeki yatirimlar veya istirakler
seklinde goriilen aktif kalemin, bagli sirketin bilancosunda serma-
ye olarak goriilen pasif kalem (yatirimlarla ilgili olan kisim) ile
birlikte ortadan kaldirilmasi gerekir. Ayni zamanda sirketler ara-
sindaki borg¢lar ve alacaklarda birbirine mahsup edilir. Fakat bu
islemler, baska bir deyisle baz1 hesaplarin karsilikli eliminasyonu
muhasebe kayitlariyla degil sadece bir calisma tablosu (Konsolide
Calisma Tablosu) iizerinde olmalidir."

Goruldiugi gibi konsolide bilanco bir bakima teoriktir. Fakat
bu o6zelligi hazirlanmasini engellememelidir.” Zira ana sirketin yo-
netimi, kreditorler ve potansiyel hissedarlar yoniinden encgok ya-
rarlanilan bir tablodur.

Konsolide bilangoda hernekadar ana sirket ile bagli sirketin
uclinci sahislarindan olan alacaklari ile bunlara olan borglar1 bir-
lestirilip tek bir rakam halinde gosteriliyor ise de ana sirket baglh
sirketlerin borg¢larindan dolayr sorumlu degildir.

(10) Muzaffer EGESQOY, «Bilango Dogusu - Yapist - Analizi», (Ajans-Tiirk
Matbaasi, 1962-Ankara), s. 118.

(11) KENNEDY, Ralp D., Mc MULLEN, Stewart Y., s. 231.

(12) Sabri BEKTORE, «Konsolide Bilango» Eskisehir Iktisadi ve Ticari
[limler Akademisi Dergisi C. VI, S. I, (Basnur matbaasi - Ankara,
1970), s. 132.
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IV. KONSOLIDE BILANCONUN DUZENLENMESI ICIN GEREK-
LI ON KOSULLAR

Bilindigi gibi konsolide bilan¢o ana sirketin bilancosu ile bag-
I1 sirketlerin bilancolarinin birlestirilmesi sonucu ortaya cikmak-
tadir. Fakat bu birlestirmenin yapilabilmesi i¢in ana sirket ile bag-
I1 sirketler arasinda bazi kosullarin olmasi gereklidir. Bunlar1 su
sekilde siralayabiliriz :

1. Ana sirket, baglhh sirketi kontrol edebilecek kadar hisse
senedini elinde bulundurmalidir. Daha onde aciklandigi gibi ana
sirket bagli sirketin hisse senetlerinin ylizde 20'sini veya 30'unu ele
ele gecirmekle de kontrol hakkini sagliyabilmektedir. Fakat kont-
rol hakkinin gercek manada s6z konusu olabilmesi i¢cin ana sirke-
tin bagh sirket hisse senetlerinin yiizde 50'sinden fazlasini elinde
bulundurmasi1 gerekmektedir. Baska bir deyisle ana sirketin elin-
de bulunan bagh sirket hisse senetlerinin miktari, ayni hisse senet-
leri toplaminin yiizde 51'i ile yluizde 1007 arasinda olmalidir.

2. Ana sirket ile bagl sirketin faaliyet konular1 birbirine ya-
kin olmahdir."

Kontrol hakki yoniinden birbirine bagli bazi sirketlerin faali-
yet sahalar1 degisik olmaktadir. Soyleki; bir sigorta sirketi boya
imal eden bir sirketin hisse senetlerine sahip (yiizde 50'den fazla)
olabilir veya ilac imal eden bir sirket buzdolab1 imal eden bir sir-
ketin yonetimini elinde bulundurabilir. Faaliyet konular1 boyle de-
gisik olan sirketlerin bilancolarinin birlestirilmesinin kolay olmaya-
cagl ve sirketlerin gercek durumlarini aksettirmiyecegi muhakkak-
tir.

3. Ana sirketin bagl sirket tizerindeki kontrol hakki devaml
olmalidir. Sozgelimi; baglh sirketin iflas durumu veya kontrol hak-
kin1 saglayan hisse senetlerinin elden c¢ikarilmasi so6z konusu ise
ana sirket ile bagli sirket arasinda konsolide islemine gidilme-
melidir.

4. Ana sirketin muhasebesi ile bagli sirketin muhasebesi ara-
sinda benzerlik olmalidir. Ornek olarak sirketlerin hesap devrele-

rinin, kayit sistemlerinin ve degerleme yoOntemlerinin ayni olma-
st gerekliligi gosterilebilir."

(13) BEKTORE Sabri. s. 134.
(14) CARIKCIOGLU, Peyami S., s. 120.
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Sayet izah edilen bu kosullarin bulunmamasi1 nedeniyle bir
bagli sirket konsolide edilmemis ise, bu bagli sirkete ait bilgiler
ana sirketin bilangosunda ekler halinde belirtilmelidir.

V. KONSOLIDE BILANCONUN DUZENLENMESI

Konsolide bilanconun diizenlenmesinde takip edilecek islemleri
su sekilde siraliyabiliriz :

1. Ferdi bilangolar : Ana sirket ile bagli sirkete ait ferdi bi-
langolar konsolide bilanconun hareket noktasini teskil eder. Daha
sonraki bltiin islemler bu s6z konusu bilancolar da mevcut durum-
lar goz oniunde bulundurularak yapilacaktir.

2. Azinlik Payinin belirlenmesi: Ana sirket bagli sirket hisse
senetlerinin yiizde 100'ni veya yiuzde 100'inden az bir kismin1 (ylz-
de 50 ile yuzde 100 arasinda) elinde bulundurabilir. Yiizde 100%intu
elinde bulundurmasi1 halinde bagli sirketin biitiin sermayesine
(varliklarina) sahip demektir. Bu durumda ana sirketin bilanco-
sunda goriilen yatirim toplami baglh sirketin sermayesine esit ola-
caktir (Ana sirketin yalniz bir tek sirkete yatirimda bulunmus
olmas1 sart1 ile). Ana sirket bagh sirkete ait hisse senetlerinin soz-
gelimi yiizde 80'ine sahip ise geri kalan yiizde 20'ye de baska hisse-
darlar sahip demektir. Bu yuizde 20'lik hisseye sahip hissedarlarin
haklarina azmlk iligkisi ad1 verilir® ve konsolide bilancoda azinlik
payr olarak pasif boliimiinde gosterilir. Fakat bir borg¢ gibi disii-
nilmemelidir.

3. Karsilikli iligskilerden dogan unsurlarin belirlenmesi: Bi-
lindigi gibi ana sirketin yatirimlar1 baglh sirketin 0z sermayesini
(elde bulunan hisse senetlerinin miktar1 kadar) olusturmaktadir.
Ayrica ana sirket ile bagh sirket arasinda borc¢ veya alacak iliski-
leri var ise ana sirketin alacagi bagl sirketin borcu olarak gozii-
kecektir. Iste bu gibi karsilikli unsurlarin belirlenmesi gerekir.

4. Belirlenen bu unsurlarin ortadan kaldirilmasi (elimine

edilmesi) : Ana sirket ile bagl sirketin tek bir linite kabul edilme-

(15) Walter B. MEIGS. Charles E. JOHNSON, «Accounting The Basis For
Business Decisions» (McGraw-Hill, Inc., Kogakusha company Ltd.,
Tokyo-1967), s. 615
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si nedeniyle, aralarindaki islemler ortadan kaldirilir ve sadece tciin-
cii kisilerle olan iligkileri géz oniine alinir.”

5. Ortadan kaldirilan unsurlar disinda kalan aktif ve pasif
kalemlerin toplanmasi: Ana sirket ile bagli sirket arasindaki islem-
ler ortadan kaldirildiktan sonra, geriye kalan aktif ve pasif kalem-
ler (ferdi bilangolarda) toplanir ve boylece de konsolide bilanco
diizenlenmis olur.

Konsolide bilanco bagli sirketin satin alinmasi sirasinda di-
zenlenebilecegi gibi, bir faaliyet donemi sonunda da diizenlenebilir.
Ayrica ana sirket bagli sirketin hisse senetlerini defter degerine
esit veya defter degerinin altinda veya lstiinde bir degerle satin
almasi da so6z konusu olabilmektedir. Bu durumlar birer ornekle
aciklanacaktir. Alinan bu hisse senetleri ister defter degerinin al-
tinda ister defter degerinin ustiinde olsun ana sirketin bilangosun-
da maliyet degeri (alis bedeli + alis gideri) ile gosterilir. Zira ya-
tirimda (kontrol hakkini elde etme) hisse senetleri satis gayesi ta-
simamaktadir."

A) Ana Sirketin Bagh Sirketi Satin Almas1 Halinde Konsoli-
de Bilancolar:

Bu boliimde ana sirket-bagli sirket iliskisinin ilk tesisi sirasin-
da diizenlenecek konsolide bilangolar incelenecektir.

1. Defter Degerine Esit Bir Degerle Satin Alma :

A sirket K sirketinin hisse senetlerinin tamamini1 defter dege-
rine esit bir degerle 500.000,— liraya satin almistir. A ana ile K
baglh sirketlerin ferdi bilancolar1 asagidaki gibi olup konsolide bi-
lango su sekilde diizenlenecektir : (sahife 186).

Dikkat edilecek olursa ana sirketin 500.000,— liralik yatirimi
ile bagli sirketin 500.000,— liralik 6z sermayesi (sermaye 400.000,—
+ dagitilmamis karlar 100.000,—) karsilikli olarak yok edilmis-
tir. Cunku bagh sirketin 0z sermayesi ana sirketin 0z sermayesi
icindedir.

(16) MEIGS, Walter B., JOHNSON, Charles E., s. 614.

(17) Ozgill CEMALCILAR, «Genel Muhasebe Teori ve Uygulama», (Bas~
nur Matbaasi, Ankara-1972)., s. 153.
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A ve K Sirketlerinin
Konsolide Bilanco Calisma Tablosu
(Alig Tarihinde)

Konsolide
A Sirketi K Sirketi Cikarmalar Bilanco
AKTIF:
KASA 25.000 — 10.000 — 35.000,—
BANKAILAR 250.000,— 100.000 — 350.000,—
ALACAKIAR 350.000,— 240.000 — 590.000,—
MAL 500.000,— 300.000,— 800.000,—
YATIRIMLAR 500.000,— (a)500.000.—
(K) sirketine % 100
1.625.000,— 650.000,— 1.775.000,—
PASIF:
SERMAYE
A sirketi 1.200.000,— 1.200.000,—
K sirketi 400.000 — (a)400.000.—
DAGITILMAMIS KARLAR
A sirketi 200.000,— 200.000,—
K sirketi 100.000 — (a) 100.000.—
BORCLAR 225.000 — 150.000 — 375.000,—

1.625.000,— 650.000,— 500.000.—  500.000.— 1.775.000,—




2. Defter Degerinin Ustiinde Bir Degerle Satn Alma :

B Sirketi L sirketinin hisse senetlerinin yiizde 90 ni 650.000,—
liraya satin alarak ana sirket-baglh sirket iliskisini tesis etmistir. Bu
alis aninda L sirketinin sermayesi 500.000,— lira ve dagitilmamis
karlar1 200.000,— liradir.

Dikkat edilecek olursa B sirketinin odedigi (yatirimin maliye-
ti) ile L sirketinin 6z sermayesi (defter degeri) arasinda fark var.
dir. Ayrica yiizde 10'luk bir azinlik iliskisinde mevcuttur. Konsoli-
de bilangonun diizenlenmesi islemine baslamadan once bu durum-
larla ilgili bazi hesaplamalarin yapilmasi gereklidir. Soyleki :

B sirketinin yatirim maliyeti 650.000,—
Eksi: L bagl sirket sermayesinin % 901

500.000.— TL sermayenin % 90" 450.000,—

200.000,— TL dagit. kidrlarin % 901 180.000,—  630.000,—

Maliyetin defter degerinden fazla olan
kismi 20.000.—

Goruldugu gibi B sirketi defter degerinden 20.000,— lira fazla
0demede bulunmustur. Bu fazlalik ana sirketin bilancosunda de-
gisik adlar altinda goriilebilir. Ornegin; Defter Degerinin iistiindeki
Maliyet Fazlasi, Yatirim Farki, Pestamliye, Yatirim Fazlasi.

Azinlik Payi:

500.000,— TL Sermayenin % 10'nu 50.000 —
200.000,— TL dagitilmamis kérlarin % 10'u 20.000,—
Toplam azinlik pay1 70.000,—

B ana ile L bagh sirketin ferdi bilancolar1 asagidaki gibi olup,
bunlara ait konsolide bilanco su sekilde diizenlenecektir: (sahife
188).

Calisma tablosunda goriildiigii gibi ana sirketin 650.000,— lira-
lik kismi yok edilmistir. 20.000,— Liralik kism1 ise konsolide bilan-
conun aktifinde <«Aligta Maliyetin Defter Degerinden Fazla Olan
Kismi» adi altinda gosterilmistir. Bu fazlalik bir goruse gore bir

187



B ve L Sirketinin Konsolide Bilangco Calisma Tablosu (Alis Tarihinde)

Konsolide
B Sirketi L Sirketi Cikarmalar Bilanco
AKTIF:
KASA 50.000,— 60.000 — 110.000,—
BANKALAR 100.000 — 140.000,— 240.000,—
ALACAKILAR 200.000 — 180.000 — 380.000,—
MAL 400.000,— 350.000 — 750.000 —
YATIRIMLAR
(L sirketine % 90)
Alista defter Deg. 630.000,— (a) 630.000. -
Alista Maliyetin
defter degerinden
fazla olan kismi 20.000,— 20.000,—
1.400.000,— 730.000,— 1.500.000 —
PASIF:
SERMAYE
B sirketi 1.000.000,— 1.000.000,—
L §ivrketi _ 500.000,—  (a) 450.000.— 50.000.—
DAGITIL. KARLAR
B sirketi 350.000,— 350.000,—
L sirketi 200.000,— (a) 180.000.— 20.000.—
BORCLAR 50.000 — 30.000,— 80.000 —
AZINLIK PAYI 70.000.— 70.000,—
1.400.000,— 730.000,— 630.000.— 630.000.— 1.500.000 —




gayrimaddi sabit kiymet —Pestamallik— olarak kabul edilmekte
ve sonraki yillarda amortismana tabi tutulmaktadir. Diger goriise
gore ise fazlalik maddi ve gayrimaddi sabit kiymetlere dagitilmak-
tadr."”

3. Defter Degerinin Altinda Bir Degerle Satin Atma:

C sirketi M sirketinin hisse senetlerinin yilizde 100'ni 1.000.
000,— liraya satin alarak kontrol hakkini saglamistir. Alis aninda
M sirketinin 6z sermayesi 1.200.000,— liradir. M bagli sirketinin
0z sermayesi 1.200.000,— lira olduguna gore C ana sirketi, defter
degerine nazaran 200.000,— lira az bir 6demede bulunmustur. Bu
az 6deme cesitli nedenlerle olmaktadir, Ornegin; M sirketinin ak-
tiflerinin oldugundan fazla gosterilmesi, piyasa dalgalanmalari.
Defter degerindeki bu 200.000,— lira fazlalik degisik goriislere go-
re konsolide bilangoda gosterilmekte veya gosterilmemektedir. Go6-
risleri su sekilde siralayabiliriz :

a) Her ne nedenle olursa olsun fazlalik sermaye Tlstesinde
gosterilmelidir."”

b) Fazlaligin hangi aktif unsurda oldugu bilinmekte ise o ak-
tifin bir karsiligr (6z sermaye unsuru) seklinde gosterilmelidir.

¢ Defter degerindeki fazlalik hangi aktif unsurda ise o akti-
fin degerinden diisiiriilerek yok edilir.”

Cogunlukla fazlaligin hangi aktifte oldugu kestirilemiyecegin-
den kanimca konsolide bilangoda sermaye listesi adi altinda gos-
terilmesi uygun olacaktir.

Bu durumda C ana sirketi ile M bagh sirketin konsolide bilan-
cosu asagidaki gibi diizenlenecektir. (sahife 190).

Konsolide Calisma Tablosundan anlasilacagi gibi C ana sirke-
tinin 1.000.000,— liralik yatirimi ile M bagl sirketinin 1.200.000 —
Liralik 6z sermayesinin 1.000.000,— liras1 karsilikli olarak yok edil-

(18) Leonard E. MORRISSEY, «Contemporary Accounting Problems-Text
and Cases», (Prentice-Hall, Inc., Englwood Cliffs, N. J.,-1963), s. 304-
96.

(19) KENNEDY, Ralp D., Mc MULLEN, Stewart Y., s. 236-37.
(20) GENTRY, JR., James A., JOHNSON, Glenn L, s. 91.
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C ve M Sirketlerinin

Konsolide Bilango Caligma Tablosu

(Alis Tarihinde)

Konsolide
C Sirketi M Sirketi Cikarmalar Bilanco
AKTIF:
KASA 200.000 — 200.000,— 400.000 —
BANKALAR 300.000,— 200.000 — 500.000,—
ALACAKLAR 450.000,— 300.000,— 750.000 —
MAL 800.000,— 700.000 — 1.500.000,—
YATIRIMLAR 1.000.000 — (a) 1000.000.—
(M sirketine % 100
2.750.000 — 1.400.000,— 3.150.000 —
PASIF:
0OZ SERMAYE
C Sirketi 2.400.000 — 2.400.000,—
M Sirketi (¥) 1.200.000 —  (a) 1000.000.—
BORCLAR 350.000,— 200.000,— 550.000,—
SERMAYE USTESI 200.000,—
2.750.000,— 1.400.000,— 1000.000.— 1.000.000.—  3.150.000,—

(*) M bagh sirketin 6z sermayesinde kalan 200.000,— lira konsolide bilancoda sermaye Ustesi olarak gosterilmistir.



mistir. M bagh sirketin 6z sermayesinde kalan 200.000,— lira fazla-
Iik yukaridaki goriise gore sermaye lstesinde gosterilmistir.

B) Siiregelen Ana Sirket ve Bagh Sirketin Konsolide Bilan-
cosu :

Ana sirket-bagli sirket iliskisi kurulduktan sonra ana sirket
ile bagl sirketin faaliyetleri karlh isletilir ise —ki ama¢ budur—
donem sonunda bagh sirket elde ettigi kdrin bir kismini ana sir-
kete ve varsa diger hissedarlara dividant olarak (karar verilmesi
halinde) dagitacaktir. Bu durum sozkonusu sirketleri iki yonde
etkiliyecektir :

1. Bagh sirketin dagitacagi dividant Odeninceye kadar ana
sirketin bilangosunda «Dividant Alacaklari» bagli sirketin bilanco-
sunun da «Dividant Borglari» adi altinda goriilecektir.

2. Karin dagitilmayacak kismi ana sirketin karina hissesi ora-
ninda ilave edileceginden dagitilmamis karlarda bir artis olacak-
tir.

Bu iki durum goéz oniinde bulundurularak donem sonundaki
konsolide bilanco asagidaki verilere gore su sekilde diizenlenecek-
tir.

— Donem sonunda D ana sirketinin kari1 450.000,— lira olup
bunun 250.000,— lirasin1 dagitacaktir.

— N bagh sirketinin kart 300.000,— liradir. Ancak bunun sa-
dece 200.000,— lirasin1 dividant olarak dagitacaktir.

— D ana sirketi N bagl sirketin hisselerinin yuzde 90'n1 elin-
de bulundurmaktadir. (Diger veriler sirketlerin ferdi bilangolarin-
daki gibidir). {sahife 191/A).

Calisma tablosunda gorildigi gibi konsolide bilanco dort is-
lemin (a, b, c, d) sonunda diizenlenmistir. Yapilan islemleri su se-
kilde siralayabiliriz:

Islem (a) : D sirketinin yatirimlar kalemi (1.620.000,— lira) ile
N sirketinin sermayesinin (1.500.000,— lira) ve dagitilmamis karlari-
nin (300.000,— lira) yluzde 901 karsilikli olarak cikarilmistir. Geriye

kalan yiizde 10 azinlik iliskisi ise azinlik payr siitiinuna aktarilmis-
tir.
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Islem (b): D sirketinin N bagh sirketten 180.000,— liralik divi-
dart alacagi N bagl sirketin 200.000.— lira Dividant borcuyla kar-
silastirilmistir. Zira ana sirket ile bagl sirket arasinda borg¢ ve ala-
cak iligkisi var ise bunlar konsolide bilancoda gosterilmez, karsi-
likl1 olarak yok edilir. Kalan 20.000,— lira tlglinci kisilerle ilgili
oldugundan konsolide bilangoda ana sirketin dividant borglarina
ilave edilmistir.

Islem (c) : N bagh sirketinin 300.000,— liralik karinin yiizde
90'1 (300.000,— X % 90 = 270.000,—) ana sirketine devredilmistir.
((Alacak girisidir). Yiizde 10 ise (300.000,— X % 10 = 30.000,—)
azinliga ait oldugundan azinlik payi siitiinuna aktarilmistir.

Islem (d) : N bagl sirketinin dagitacagi 200.000,— lira tutarin-
daki kdr D ana sirketine ve azinliga hisseleri oraninda paylastiril-
mistir. D ana sgirketine devredilen 180.000,— lira (200.000,— X %
90) daha once c isleminde devredilen donem karini (300.000,— X %
90 270.000,—) 90.000,— liraya dusirmustir (270.000,— 180.000,—
90.000,—). Azinlik payina devredilen 20.000,— lira ise (200.000,— X
% 10) c islemiyle devredilen 30.000,— lira (300.000,— X % 10) tu-
tarindaki donem karini 10.000,— liraya indirmistir. Bu durumda
ana sirketin N bagh sirketten elde ettigi 270.000,— lira tutarindaki
donem karinin konsolide dagitilmamis karlart (azinlik payr haricg)
katkis1 sadece 90.000,— lira olacaktir. Azinlik payi ise donem ba-
sina nazaran 30.000,— 20.000,— 10.000,— lira artmis olacaktir. Zi-
ra D ana sirketi 270.000,— liranin 180.000,— lirasin1 azinlik da (di-
ger hissedarlar) 30.000,— liranin 20.000,— lirasini tahsil edecek-
tir. BOylece ana sirketin ve azinligin bagl sirketteki toplama pay-
lar1 (% 90 + % 10) 100.000,— lira artmis olmaktadir.

Konsolide caligma tablosunda yapilan bu islemlerden sonra
dagitilmamis karlar tek bir kalem olarak su sekilde gosterilebilir:

Donembasit Dagitilmamis karlar : 400.000,—
Konsolide net kar : 540.000,—
Eksi: Dagitilacak Karlar : (250.000,—)
Donemsonu Dagitilmamis Karlar : 690.000,—

C) Alacak - Borg iliskileri:

Ana sirket ile bagli sirket arasinda bazi faaliyetler sonucunda
(alig-verig, borclanma vb.) alacak ve borg iliskileri dogabilir. Ana
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E ve M Sirketlerinin Konsolide Bilanco Calisma Tablosu (Alis tarihinden sonraki bir donem)

Bilanco
E Sirketi M Sirketi Cikarmalar Konsolide
AKTIF:
ALACAKLAR (M sirketi) 270.000 — (a) 270.000.—
FAIZ ALACAK. (M Sirketi) 57.000— (b) 57.000.—
DIVIDANT ALACAK. (M Sir.) 150.000 — (c) 150.000.—
YATIRIMLAR
M Sti. Tahvillerine 200.000,— (d) 200.000.—
M Sti. % 100 1.000.00— (e) 1.000.000.—
DIGER AKTIFLER 4.323.000,— 2.000.000,— 6.323.000,—
6.000.000,— 2.000.000,— 6.323.000,—
PASIF:
BORCLAR (E Sti.) 270.000,— (a) 270.000.—
FAiZ BORCLARI (E Sti.) 57.000,— (b) 57.000.—
DiVIDANT BORCLARI (E Sti.) 150.000,— (c) 150.000.—
TAHVIL BORCLARI 200.000,— (d) 200.000.—
SERMAYE
E Sirketi 3.000.000,— 3.000.000,—
M Sirketi 900.000— (e) 900.000.—
DAGITILMAMIS KARLAR
E Sirketi 500.000,— 500.000 —
M Sirketi 100.000— (e) 100.000.—
DIGER PASIFLER 2.500.000,— 323.000,— 2.823.000,—

6.000.000,— 2.000.000— 1.677.000.— 1.677.000.— 6.323.000,-



sirketin hesaplarinda baglh sirketten alacak olarak goriilen bir tu-
tar bagh sirketin hesaplarinda ana sirkete bor¢ olarak goruliir.
Konsolide bilanco diizenlenirken s6zkonusu bu alacak ve borc¢larin
karsilikli yok edilmesi gerekir.”

Asagidaki ferdi bilancolara gore E ana sirketi ile M baglh sir-
ketin konsolide bilancosu su sekilde diizenlenecektir: (sahife 193).

VI. SONUC

Konsolide bilanco ana sirket ile bagh sirketlerin olusturdugu
ekonomik biitiniin finansal durumunu gosterir. Bu bakimdan kon-
solide bilanconun gercek bir faydasi vardir. Ancak gerek ana sir-
ket ve gerekse bagli sirketler yoniinden yeterli degildir. Zira soz
konusu sirketlerin alacaklilar1 konsolide bilancodan kendilerine ge-
rekli olan bilgileri tam olarak alamazlar. Cilinkii konsolide bilan-

¢o her sirkete ait aktifleri ve pasifleri ayrintili olarak vermemek-
tedir.

Konsolide bilangonun yararli olmasini sinirlayan diger onem-
li nedenleri soylece siralayabiliriz

1. Konsolide bilanco iflas etmis veya iflasa giden bir sirketi
kapsiyabilir. Bu durumda konsolide bilanco yaniltici olur.

2. Konsolide bilancoda yapilan bazi analizler ger¢ek durumu
aksettirmiyebilir. Cunkii konsolide bilangodaki rakamlardan elde
edilecek oranlar ortalama oranlar olacaktir.” Ornegin, A ana sir-

keti ile B bagl sirketin caliyjma sermayesiyle ilgili rakamlar asa-
gidaki gibidir:

Cari Aktifler Cari Borclar Calisma Serm. Orani

A Sirketi (Ana) 6.000.000,— 2.000.000,— 3.0
B Sirketi (Bagli)) 3.000.000,— 2.500.000,— 12
Konsolide Bilangco 9.000.000,— 4.500.000,— 2.0

Goruldiigii gibi konsolide bilangcoya gore calisma  sermayesi

(21) KENNEDY, Ralp D., Mc MULLEN, Stewart Y., s. 241.
(22) JOHNSON, Glenn L, GENTRY, JR., James A, s. 597.
(23) agk., s. 597.
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orani 2.0), ne ana sirketin iyi olan c¢alisma sermayesini (3.0) ne de
bagli sirketin koti olan calisma sermayesini (1.2.) gostermektedir.

3. Ekonomik bitiine dahil sirketlerin varliklar1 degerleme
metodlari ve islemleri kaydetme yontemleri farkli olabilir. Bu du-
rumda konsolide bilancgo ilgili kisilere analizler ve karsilastirmalar
icin yaniltici1 bilgiler verir.

4. Konsolide bilanco dagitilacak dividant tutan saptanirken
yararli olmaz. Cilinki dagitilacak dividant ferdi sirketlerin durumu-
na baglidir.”

Konsolide bilangonun yararlarini sinirlayan bu nedenlere rag-
mten konsolide bilancoyu diizenlemekten kacinilmamalidir. Zira soz-
konusu nedenler, ekonomik biitiine dahil ana sirket ile bagl sirket-

lerin ferdi bilangolarinin konsolide bilancoya eklenmesi ile bertaraf
edilebilir.

(24) GONENLI, Atilla, s. 149.
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