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TURKIYE’'DE MAKROEKONOMIK GOSTERGELERDEKI DEGIiSiM

Ramazan KILIC!
Feride Giilsim GUMUSSOY?

Oz

Makroekonomik gostergeler ile birlikte belirlenen iligkilerinden yararlanilarak ileriye yonelik tahminlere ve hiikiimet
politikalarma 6nciilik edilebilmektedir. Calismada ozellikle 1980°li yillardan itibaren literatiirde sikca tartigilan
makro gostergeler incelenerek, ¢ahismanin gegmiste uygulanan politikalar 1513inda gelecekte uygulanmasi diisiiniilen
politikalara yol gésterici olmas1 amaglanmustir. Incelenen makroekonomik gdstergeler; biiyiime, enflasyon, yabanci
dogrudan yatirimlar, dig borg stoku, issizlik, cari islemler dengesive faiz oranlar géstergelerini kapsamaktadir.

Calismada, makroekonomik gdstergelerhakkinda kisaca bilgi verildikten sonras6z konusu géstergelerde uzun siireli
meydana gelen degismeler grafiklerle incelenmis ve o donemlerde uygulanan politikalar ve sebepleri tartigilmistir.
Tiirkiye ekonomisi 1980’li yillardan giiniimiize kadar yurti¢i dengenin saglanmasi adma ¢ok 6nemli gelismeler
kaydetmigtir. Tirkiye, bliylime, enflasyon, yabanci dogrudan yatimlar, cari agik gibi alanlarda 6nceden belirlenen
hedeflere ulagsmada basarili olmustur. Ancak igsizlik ve dig bor¢lar ekonominin sorunu olmaya devam etmektedir.
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CHANGES OF MACROECONOMIC INDICATORS IN TURKEY

Abstract

By using the relationships established with macroeconomic indicators, forward-looking forecasts and government
policies can be pioneered. In this study, macro indicators which are discussed frequently in the literature since 1980s
have been examined and it is aimed to guide the policies which are thoughtto be applied in the future in the light of
the policies applied in the past. The analyzed macroeconomic indicators includes the indicators of growth, inflation,
foreign direct investments, external debt stock, unemployment, current account balance and interest rates.

In the study, after giving brief information about macroeconomic indicators, long term changes in these indicators
have been examined with graphics and the policies applied in those periods and reasons have been discussed. The
Turkish economy has made significant progress in order to achieve domestic balance since the 1980s. Turkey, growth,
inflation, foreign direct investment has been successfulin reaching predetermined targets in areas such as the current
account deficit. However, unemployment and external debts remain the problems of the economy.
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Giris

Makroekonomik gostergeler ekonomide kisiler ve kuruluslar arasmda meydana gelen
farkhlagsmalar1  sistemli bir sekilde gostermektedir. GSYH yurtici hasila birgok makro
gostergelerden dolayli veya dolaysiz bigimde etkilendigi icin ekonomik faaliyetlerin temel
belirleyicisi olarak da kabul edilmektedir. Calgmada, biitiin gostergeler hakkmda kisaca verilen
bilgilerde GSYH arasmdaki iliskisine de degmilmistir. 1980’1 yillarda basalayan liberalizasyon
hareketlerinden Tirkiye ekonomisi de bir hayli etkilenmistir. Liberalizasyon hareketlerine ek
olarak 1980, 1994, 2001, 2008 krizleri de Tirkiye ekonomisini bir hayli sarsmustr. Biitiin bu
olaganiistii durumlar basta GSYH olmak iizere biiylime, cari acik, enflasyon, yabanci dogrudan
yatrimlar, dig borclar, issizlik gostergelerinde Onemli sapmalara neden olmustur. Ancak Tiirkiye
ekonomisi i¢in 6nemli olan bu krizler sonrasmda ekonomide olusan degisiklerin nasi ve ne dlgiide
bertaraf edildigidir. Cahsmada yillar itibariyle gostergelerde tespit edilen sapmalarin nedenleri ve
¢Oziimleri hakkmnda tartigmalara yer verimistir.

Tiirkiye’nin gbze carpan ve onemli gelismeler kaydettii alanlardan birisi olan kisi bast GSYH
biiylimenin bir gostergesi olarak da ifade edilmektedir. 1990°h yillara kadar 2000$ olan kisibas1
GSYH 2000°’l yillarda dikkate deger bir artis gostererek 10000 $ iizerine ¢kmustir. Bu durum
iilkemizi diisiik gelirli iilkkeler smifindan gelismekte olan iilkeler smifina ¢iktigmi gostermistir.
Enflasyonun giiniimiizde de tek haneli rakamlara diisiiriilmemesine karsilik, Tiirkiye’nin bu alanda
gecmise kiyasla ciddi ilerleme kaydettigi goriilmektedir. Tiirkiye 70°L ve 80°l yillarda oldukc¢a
yikksek enflasyon oranlarma maruz kalmstir. 1994 yiinda yasanan kriz sonucunda yasanan %120
oranindaki enflasyon Tiirkiye tarihinin en yilkksek enflasyon oram olmustur. Ancak bu durum
merkez bankasmin acik enflasyon hedeflemesiyle daha ihmli diizeylere mmesi saglanmistir.
Yabanci dogrudan yatrimlar da Tiirkiye’nin Onemli gelismeler kaydettigi bir alan olmustur.
Liberalizasyon etkilerinin Tiirkiye’de goriilmesinden Once yabanci sermayenin payt GSYH
icerisinde %1 e bile ulasamamisken, tiim diinyada yasanan liberallesmenin etkisiyle bu oran 2006
yiinda %3.5’e ¢ikmustir. Ancak dis bor¢clarm GSYH’ya orani, issizlik, cari islemler dengesi
Tiirkiye’de Onemli bir sorun olma &zelligini korumaktadir.

1. Biiyiime

Mal ve hizmet kapasitesindeki genisleme ekonomik biiylime olarak tanmlanabilir (Parasiz, 1997:
4). Mal ve hizmet miktarinda veya degerinde olusan bir artis biiylime olarak tanimlanabilir. Ancak
mal ve hizmet miktarinda olusabilecek deger artis1 bir degerlendirme yapmanin zorluklarmi da
beraberinde getirebilecektir. Bu nedenle fiyat degisikliginden armdirilarak elde edilen reel GSYH
bilylimenin bir dlciisii olarak kabul edilmektedir. Insanlarin daha fazla harcamada bulunmas:i reel
GSYH'nn da artmasma neden olmaktadr. Hanehalkmin harcamalarindaki artisa bagh olarak
gerceklesen fiyat artis1 firmalarin daha fazla liretim yapmasma yol agacaktr. Firmalar daha fazla
iretim yapabiimek amaciyla ya isthdami ya da lcretleri arttrma yoluna gidecektir. Hangi yol
tercih edilirse edilsin biitin bunlarin sonucunda issizlik azalacak, isthhdam ve tiikketim artacak
boylece enflasyon ekonomik biiylimeye zarar vermeyecek oranda artacaktwr. fiyatlarin artmasi
tretim artismi da beraberinde getirdigi i¢in olumsuz bir durum tagmayacaktr (Kose, 2016).

Tiirkiye’de gergeklesen ekonomik biiylimenin tarihine baktigimizda birgok kwrilmalar yasandigi
gorlimektedir.1923 yiinda Cumhuriyet ilan edildiginde Tiirkiye’de GSMH cari faktor fiyatlar: ile
1078,2 milyon TL idi. 1923-1929 yillar1 arasmda biiyilkk buhramn yasandigi yil olan 1927
haricinde GSMH yilda ortalama %17 artmustr. Ancak, GSMH endeksi 1929 209,8 seviyesinden
1932°de 118’¢ kadar dismiistiir (Sahin, 2007).

GSYH'nn dolar cinsinden fiyat1 lilkeler arasmda karsilastirmalara elverisli olmasi hem de fiyat
degisimlerinde Onemli farkhliklarin yasanmamasi nedeniyle kisi bast GSYH nin dolar cinsinden
fiyat1 biiylimenin gostergeleri arasmda yer almaktadwr. 1968-2017 yillar1 arasmda GSYH genel
olarak stirekli artan bir seyir izlemistir. 1968 yilinda 536 dolar olan kisi basit GSYH’da 1971 yilina
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kadar onemli degisikler goriilmemektedir. 1971-1979 yillar1 arasmda GSYH ii¢ kat artmustir.
1979’dan 1989’a kadar 10 yil kismen azalan bir seyrr izleyen GSYH 1990 yiinda 2654 dolara
ulasmistir. 1994 ve 2001 yillarinda yasanan krizden etkilenen GSYH bir onceki yillara gore
yaklasik %27 azalmistr. Ancak 2001 yihnda dibe vurmasinin ardmdan 2001-2008 yillar1 arasmda
ciddi bir artis yaganmistir (yaklasik %255). 2008 yilinda yasanan kiiresel kriz sebebiyle 2009
yihinda tekrar bir 6nceki yila gore %4 azalmistir. 2009 ile 2013 yillar1 arasmda dik bir yiikselise
gecmekle birlikte kisi bast GSYH son 5 yi icerisinde 10 bin ile 12 bin dolar arasmda
degismektedir. GSYH 2018’ ik ¢eyreginde toplam 206.604, kinci ¢eyreginde ise 204. 281 dolar
olarak gerceklesmistir. Bu durum asafidaki Sekil 1 lizerinde gosterilmektedir (Sekil 1).

Sekil 1: Kisi Bast Gayri Safi Yurtici Hasila ($)
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Kaynak: (Diinya Bankas1)

Tiirkiye’de 1962-2018 yillar1 arasmda reel GSYH’deki yiizdelk degisimler siirekli dalgali bir
seyir izlemektedir. 1980, 1994, 2001, 2008 yillarinda yasanan krizler Tirkiye’nin eksi biiyiime

kaydetmesine neden olmustur. 2018 yilinin ik ¢eyreginde %7.3 biiyiime yasanan Tirkiye’de
ikinci ceyrekte ise %5.2 bliylime ger¢eklesmistir. Bu oran 2018 yiinda hedeflenen %35 biiylime

oranmin yakalandigini gostermektedir (Sekil 2).
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Sekil 2: Biiyiime (%)
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Kaynak: (Diinya Bankas1 ve TUIK)

2. Enflasyon

Sisme olarak ifade edilebilen enflasyon, ekonomide fiyatlar genel seviyesinde normalin iizerinde
yasanan artis ve dolayisiyla {ilke yerel parasmin degerinde goriilen azalistr (Eroglu, 2002).

Tiirkiye 70°h ve 80’1 yillarda oldukca yiiksek enflasyon oranlarma maruz kalmstir. 1980 yihnda
yaymlanmaya konulan istikrar programlar1 enflasyonu disiirmede yeterli olamamustir. 1990
yilinda %352 olan enflasyon 1994 yima kadar siirekli artma egilimdedir. Ozellkle 1970’lerden
1990°h yilarmn baslarma kadar yaklasik 25 yillik dénem enflasyonun en agr olumsuzluklarinin
yasandig1 donem olmustur.

1969-1972 doneminde fiyat artiglarina engel olmak amaciyla gergeklestirilen Onlemler sonucunda
fiyat artiglar1 yillik ortalama %13 seviyelerinde ger¢eklesmistir. Ancak, 1977 yihnda TEFE yillik
%28 iken, askeri darbenin, ekonomide olusan giivensizligin ve istikrarsizligin da etkisiyle 1980
yiinda ortalama %90 seviyesine ulasmistwr. 1980 yiinda ik olarak uygulamaya konulan istikrar
paketi sayesinde 1981-1983 arasi bir toparlanma gerceklesmesine ragmen 1988-1994 arasmda
%60 diizeyne ulagmustir. 1994 yilinda ise Tirkiye tarihinin en yiiksek enflasyon seviyesine
ulasilmistir (%119) (Sekil 3).
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Sekil 3: 1968-2003 Toptan Esya Fiyat Endeksindeki Degisim (%)
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Kaynak: Elektronik Veri Dagitim Sistemi (EVDS).

2000’li yillarda enflasyonla miicadele edebimek amaciyla hazirlanan miicadele programlart
kapsammnda IMF ile Stand-by anlagsmasi imzalanmistir. Bu programda enflasyonu tek haneli
rakamlara indirgenmek amaclanmistir. Program kapsammda 2000-2002 yillar1 arasmdaki ¢ yillik
bir siirecte enflasyon %5’e ¢ekilecekti. TUFE ve TEFE baznda enflasyon oranmmn 2000 yili
sonunda %25 ve %20, 2001 sonunda %12-10 ve 2002 sonunda %7-5 olmasi1 hedeflenmistir (Kose,
2016).

Tiirkiye’nin 2006 yilinda benimsedigi agik enflasyon hedeflemesi kapsammnda merkez bankasi
enflasyon hedefini 2006 yili i¢cin %5, 2008 yii i¢cin %?7,5, olarak belirlenmistir.2004 yilinda %8
dolaylarinda gergeklesen enflasyon orami 2008 yiinda yasanan kiiresel krizin talep piyasalarinda
yarattig1 gerginlik sebebiyle %10 diizeylerinde gergeklesmistir. 2008 yihndan 2016 yiina kadar
nispeten daha diisiik enflasyon gerceklesmis olmasma ragmen 2017 yihinda tiiketici fiyat endeksi
bir dnceki yila gore %11 artmistr. 2018 yilinda hazine bakanhginin aylk yaymladigi rapora gore
agustos aymda % 17, 90 olarak gerceklesmistir (Sekil 4).

Sekil 4: Tiiketici Fiyat Endeksindeki Degisim (%)
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3. Yabanc1 Dogrudan Yatinmlar

Yabanci dogrudan yatrimlarin biiylimeye olan katkis1 ahsilagelmis olsa da literatiirde pozitif etki
konusunda farkh goriigler mevcuttur. Hausmann ve Corter’in (2001) Will the FDI Boom Bring
More Growth? Adh seminer ¢alismasi yabanci dogrudan yatrmmlarin biiylimeye etkisinin kisa ve
uzun vadeli borglarla finanse edilen girislerin  biiyiimeye etkisinden daha zayif oldugunu
gostermistir (Kaymak, 2005). Buna karsiik Soto (2000) tarafindan yiiriitiilen cahsmada yabanci
dogrudan yatrimlar ile biiylime arasmda pozitif korelasyon tespit edilirken, borg¢ nitelikli kaynak
girisi ile biiyime arasmda negatif korelasyon tespit edilmistir (Soto, 2000).

Literatiirde hakim olan goriise gore; yatrim i¢in gelen sirketler {ilkelere yeni teknolojiler
kazandirarak ev sahibi iilkede teknik bilgilerin artmasmi saglarlar. Arz darbogazin ortadan
kalkmasma bdylece lilke ekonomisinde etkinligin saglanmasina katkida bulunurlar. En 6nemli
faydalarindan biri de tekellesmeyi engellemis olmahdir (Kaymak, 2005).

Ulkemizde 2000l yillara gelindiginde yabanci dogrudan yatmmmlarin girislerinde  artislar
yasandig1 goriilmektedir. 1974-2000 yillar1 arasmda 1 milyon dolar ile 982 milyon dolar arasmda
degisen yabanci dogrudan yatrim girislerinde ekonominin disa acimasiyla birlkte Onemli
gelismeler yasanmustir. 1987 yilinda 115 milyon dolar sermaye girisi gerceklestirilirken, bir
sonraki yil bu oran %67 artarak 354 milyon dolar seviyesine ulasmistir. 1990’h yillarda yabanci
dogrudan yatrimmlarda yakalanan artisa ragmen 1998 yilinda %11 diisiis gostermistir. Bir Onceki
yil 805 milyon dolar yabanci dogrudan yatrim girisine karsilik, bu rakam 1998 yilinda 94 milyon
dolar olarak gerceklesmistir. Buna ragmen 1998 yilindan sonra tekrar eski artis hizina ulagilmigtir.
2002-2007 yillar1 arasmda Tiirkiye’ye giren yabanci dogrudan yatmimlarda ciddi bir artig
yasanmistir. 2007 yiinda 22047 milyon dolarlk yabanci sermaye girisi ile Tirkiye en fazla
yabanct sermaye girisi olan iilkelerarasinda ik 30 igerisinde yer almaktadwr. 2008 yilinda yasanan
kiiresel krizin yarattigi belirsizlik ortamu tlim diinyada oldugu gibi Tirkiye’de de 2009 yihindak i
yabanci sermaye girisinde azalisa neden olmustur. 2017 yilinda 10904 milyon $ yabanci sermaye
girisi ile Tiirkiye hala en fazla yabanci sermaye ceken iilkelerarasinda ik 30 icerisindeki yerini
korumaktadr. 2018 yihnin ik yarisinda ise toplam 3908 milyon $ yabanci sermaye girisi olmustur
(Sekil 5).

Sekil 5: 1974-2017 Tiirkiye 'de Yabanct Dogrudan Sermaye Girisi (Milyon §)
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Yabanci dogrudan yatrmmlarin artis1 beraberinde iiretim, teknoloji ve rekabeti de arttrmaktadir.
Boylece GSYH’nin dolayli olarak da biiylimenin artigma yol agmaktadwr. yabanct dogrudan
yatrmmlarin 1974 ile 2000 yillar1 arasmda 9%0.1 ile %0.5 arasmda degismesine karsiik 2001
yiinda bu pay %]1.6’ya ulasmistr. 2001 krizinin etkisiyle 2002 yiinda tekrar 90’k yillardaki
seviyesine diisen YDY/GSYH payr 2006 yiinda artarak yiizde 3.5’in tizerinde gergeklesmistir.
2010-2017 yillar1 arasmda yiizde 1 ile 2 arasmda degismekle beraber 2017 yilinda %1.2 olarak
gerceklesmistir (Sekil 6).

24 Ocak 1980 kararlartyla birlikte Tirkiye’nin liberalizasyon siirecine girmesi yabanci dogrudan
yatrmmlarin artismi  desteklemistir. Tirkiye’de 1981 yilinda faiz oranlarindaki kisitlamalarin
kaldrilmas1 ve 1984 yilinda doviz alm-satiminin serbestlestirilmesini, 1989 yiinda kambiyo
denetimlerinin tamamen kaldmilmasi izlemis ve Tirkiye’deki finans piyasasi da uluslararasi
sermaye hareketliligine dahil olmustur (Kar ve Taths6z, 2008).

Sekil 6: 1974-2017 Yillarinda Yabanci Dogrudan Yatirimlarin GSYH deki Pay
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Kaynak: (Diinya Bankasi)
4. D1s Borg¢ Stoku

Etkin kullanilmalar1 takdirde bir kaynak unsuru olan dig borglar gelismekte olan iikelerin
finansman kisitlarin1 kaldwrarak yiiksek biiylime hizina ulagsmalarina katkida bulunmaktadir.

Alnan dig borglarm yatrimlara aktarimamasi takdirde anapara ve faiz 6demelerinin ulusal gelir
artisindan fazla olmasma yol agacaktr. Bu durum ise, alman dis borglart 6deyebilmek icin tekrar
borglanma yoluna gidilmesine ve dis borg yiikiiniin artmasma neden olacaktr (Celkk ve Direk¢i,
2013).

Tirkiye 1961 anayasasiyla birlikte bir kalkmma plam hazirlamistir. Planli bir doneme gecis ile
birlikte yurtici tasarruf eksikligini gidermek amaciyla borglanma yoluna gidilmistir. Program
kredileri, proje kredileri, bor¢ ertelenmesi ve re-finansman yollariyla disartya bagmhiligin
azaltilmas1 yollar1 denense de 1973-1974 yillarinda yasanan petrol krizi nedeniyle basariya
ulasilamamigtir. Tiirkiye’nin petrol krizinden etkilenmesinin en 6nemli nedenlerinden birisi
stiphesiz Tiirkiye’nin Onemli bir petrol ihracat¢is1 olmasidr. Tirkiye’nin i¢cinde bulundugu dis
borg krizi nedeniyle 1970°h yillarin sonlarmda {i¢ ayr1 borg erteleme anlagsmasi yapimistir. Borg
ertelemeleri anlagsmalariyla 5,5 milyar dolar bor¢ ertelenmistir. Bu donemlerde 6zel sektor
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bor¢larmin da devlet borcu haline getirilmesi borg yiikiiniin daha fazla artmasma neden olmustur.
1980’l yillarda benimsenen liberalizasyon anlaysiyla birlikte ithal ikameci politikalar yerine disa
doniik ve ihracati tegvik eden sanayilesme politikas1 benimsenmeye baslamustir. Bu politikalarla
ithalatin liberalizasyonu, ihracatin tesviki ve kambiyo kurundaki serbestlesme hedeflenmistir.
Thracat tesvik edilerek Tirkiye ekonomisinin disa acimas1 saglanacak bdylece doviz darbogazlari
ve dis bor¢ sorunlarinda Snemli gelismeler kat edilecekti. Ihracatm desteklenmesi politikasinin
yannda turizm ve is¢i dovizi girisini tesvik edici politikalarda uygulanmaya baglanmistr (Erkan
vd., 2012).

1994 yiinda wuygulanan istikrar politikalar1 ile bilikte enflasyonun disiiriilmesi ve kamu
aciklarmin  azaltilmas1 amaglanmigtir. Bu sebeple, hikiimet daraltici maliye politikasi
cercevesinde kamu harcamalarmi azaltmayr ve kamu gelirlerini  arttrmayr hedeflemistir.
Benimsenen bu politikalar dogrultusunda 90’ yillarda dis borg stoku azalmaya baslamistir. Bu
donemde dis bor¢ stokundaki azalmanin bir diger nedeni ise; dis bor¢ servis ddemelerinin
agirlasmasinin hazineyi zor duruma diisiirmesi sebebiyle dis borglanmaya olduk¢a az miktarlarda
basvurulmaya baglanmasidr. Ancak, 1998-2000 yillarinda diinyada yasanan krizlerin ihracat
olanaklarini azaltmasi1 1999 yiinda IMF ile yapilan Stand-by anlagsmasi dis borclanmada artisa
neden olmustur (Koyuncu ve Tekeli, 2010).

1970-2018 yillar1 arasmda Tirkiye’de dis borg stokw/GSMH oranma bakildiginda 1976 yilindan
1987 yilma kadar (1979 yii harig) siirekli bir artis s6z konusudur. 1990 yihindan itbaren
gliniimiize kadar dis borg¢ stokunun GSMH’ye orant %30 ile %50 arasmda degismektedir. Tiirkiye
tarthinde en fazla dis borgla 2001 yilinda karsilasmistir. Bu donemde dis borg¢ stoku GSMH’nin
yarisindan daha fazladr (%57,85). 2017 yihinda Tiirkiye net dis bor¢ stokunW/GSMH oram 34,2
2018’m ik ve ikinci geyreginde ise swrayla 34,4 ve 34,1 seviyesindedir (Sekil 7).

Sekil 7: Dis Bor¢ Stoku/GSMH (%)
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Kaynak: (Diinya Bankas1)
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5. Issidik

Finansal liberalizasyon akimlarinin beraberinde getirdigi yeni iiretim teknolojileri, enformasyon
ve ulasim teknolojilerinde hizli degisim, her alam saran sermaye akiskanligi isgiicii piyasasmi da
etkileyerek Onemli degisimlere neden olmustur. Teknolojik gelismeler iiretimde isgiiclinlin paym1
azaltrken, nitelikli isglicii ihtiyacini arttrmustir. Tiirkiye’de ig giicli piyasasinda tarmsal
isthdamin orantisiz biiyiikliigii sebebiyle olusan emek arzmin fazlahigina karsm emek talebinin
yeterli diizeyde olmamasi, isgiicliniin biiyik cogunlugunun geng ve niteliksiz olmasma ve toplam
isthdam icerisindeki isgiicliniin diisiik olmasina neden olmaktadr (Condur ve Boliikkbas, 2014).

Besinci kalkmma plannda (1984-1989) isgiiciiniin  arttrilmast amaciyla; ekonommi disa
aciimastyla iilkkenin kaynak dagilimma wuygun diisen is kollarinin gelistirilmesi, emek yogun
teknolojilerin kullanilmasi, kapasite kullanim oranlarmin arttrilmasi, yabanci sermeye girisinin
arttirilmasy, yabanci sermaye girisinin arttirilmasi, konut yapmmu ve baymndrlk projeleriyle
isthdam olanaklarinin arttirilmas1 gibi politkalar benimsenmistir (Bekiroglu, 2010).

Altnc1 bes yillik kalkkmma plannda (1990-1994) ise; yatmmlar tesvik edilerek girisimcilik
ruhunun ortaya ¢ikmasy, kiiclik ve orta olgekli tesebbiislerin desteklenmesi, nitelikli igglicliniin
tesvik edilmesi, mevcut isgiiclinliin ise niteliginin arttrilmast amaglanmistir Yedinci bes yillik
kalkmma plannda ise emek piyasasinda esneklk getiren politikalarin benimsenmesi yoluna
gidilmistir. Dokuzuncu bes yillik kalkmma planinda (2007-2013) isthdam odakh siirdiiriilebilir
bir bliylime modeli ile birlikte nitelikli nsan yetistirilmesi, isthdam olanaklarinin arttrilmasi,
igsizligin azaltilmas1 ve iggilicli piyasasinin daha etkin hale getirilmesi benimsenmistir (Bekiroglu,
2010).

Issizlik Tiirk ekonomisinde Onemli bir sorun olma ozelligini giiniimiizde de siirdiirmektedir.
Issizlik; bir ekonomide cahsma istegi oldugu halde is bulamayanlarm olmasidir. Toplam isgiicii
icinde yer alan igsizler ise issizlik oranmi verir. 15-24 yag arasi geng igsizlik oramt 2000’1 yillarda
%10 seviyesinden daha asagilarda gerceklesmemistir. Ileri egitim seviyesine sahip toplam isgiicii
icerisindeki issizler ise %10-17 arasmda degismektedir. 2018 yihnin ik yarisinda toplam issizlik
oranmin %10, geng issizlik oranmin %19,90, ileri egitim seviyesine sahip issizlik oranmin ise
13,30’dur (Sekil 8).

Diinya bankasi verilerine gore; tim diinyada ise 2017 yiinda toplam issizlik oranmmn %5 geng
igsizlik oranmin %13’tlir. ABD’de ise 2017 yilinda toplam igsizlik orani, geng issizlik oram ve
ileri egitim seviyesine sahip igsizlik oram swasiyla %4, %9 ve %2 olarak gerceklesmistir. OECD
tilkelerinde toplam issizlik oram, genc igsizlik oram ve ileri egitim seviyesine sahip issizlik
oranlar1 srasiyla %35, %12 ve %7 olarak gerceklesmistir.
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Sekil 8: Issizlik Oranlar:
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Kaynak: (TUIK ve Diinya Bankas1)
6. Cari Islemler Dengesi

Cari islemler dengesini de igerisinde bulunduran 6demeler dengesi bilangosu s6z konusu iikkenin
dis ekonomik iliskileri hakkmnda bilgi vermektedir. Odemeler dengesi bilangosunda cari islemler
hesabi, sermaye hesabi, rezervler, net hata noksan hesabi yer almaktadr. Cari islemler hesabi ise
iilkenin mal ve hizmet ticaretini gostermektedir. Mal ithalat1 veya faiz 6demeleri yoluyla iikeden
cikan doviz miktar ile mal ve hizmet ihracati veya faiz gelirleri yoluyla iikeye giren doviz miktar1
arasindaki fark cari islemler dengesini olusturmaktadir. Doviz girisinin doviz ¢ikisindan fazla
olmasi cari fazlaya neden olurken; doviz girisinin doviz ¢ikismdan az olmasi cari agiga neden
olmaktadr. Bu acik ise genellikle yatrim yoluyla finanse edilmektedir. Yatwmlar ise sermaye
hesab1 baghg1 altmda gosterilmektedir. Sermaye hesabmin cari islemler hesabm karsilamadigi
durumlarda rezervler hesabmdan mahsup edilmektedir. Bu durumda cari iglemler hesabi, sermaye
ve finans hesab1 ile rezervlerden karsilanan tutarm toplamna esit olmaktadr (Yiksel, 2016).

1970’lerin sonlarma kadar gelismekte olan {ilkelerin hem ithalatin hem de ihracatin talep fiyat
esnekliginin diisiik olmas1 Marshall-Lerner kosulunun saglandigi varsaym altmda biiyiik oranda
devaliiasyon uygulanmasini gerektirmektedir. Bu sebeple dis ticaret ve cari iglemler agiklari i¢in
iyimser olmayan goriisler mevcuttu. Gelismekte olan {ilkelerdeki ekonomik durum ihracati
smrlandirdigi ve ithalat kapasitesini yiiksek tuttufu goriisii Amerika ve Asya lilkelerindeki
iktisatcilar tarafindan benimsenmekteydi. Bu sebeple cari agi@ diisirmek amaciyla yapisal
reformlar gerekmektedir. Bu reformlarla gerceklestirilecek ithal ikamesi yoluyla saglanabilec ek
sanayillesme sonucunda ithalat azalacak, ihracat ise yikselecekti (Uygur, 2012).

Ekonominin diga agimasiyla cari a¢igin en 6nemli nedenlerinden biri de petrol fiyatlarindaki artig
olmustur. 1994 yiinda yasanan kriz ile birlikte Tirk lirasinin dolar karsismda deger kaybetmesi
sonucunda ihracat artmistr. Burum cari islemler dengesinde artisa neden olsa da 1997 yihinda
Giineydogu Asya’da, 1998 yiinda Rusya’da meydana gelen ekonomik kriz Tirkiye’nin de cari
islemler dengesinde azalisa yol agnmustr. 2000 yiinda yasanan canlanma sonucunda ihracatta
meydana gelen artis ithalatta meydana gelen artism ¢ok asagisinda kaldigi i¢in cari iglemler
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hesabmda yine bir agik s6z konusu olmaktadir. 2001 yiinda yasanan ekonomik kriz sonucunda
Tiirk lirasiin deger kaybetmesi ihracatta artisa yol agmis ve iilke cari fazla vermistir. 2003-2017
yillar1 arasmnda diinya ticaret hacmindeki artis Tiirkiye’nin de ihracat rakamlarmi etkileyerek cari
islemler hesabnda artglara neden olmustur. Fakat giiniimiizde de cari hesaptaki a¢igm en dnemli
nedeni Tirkiye’nin enerjide disa bagml iilkke konumunda olmasidir. Petrol fiyatlarindaki
dalgalanmalar Tirkiye’nin dig ticaret hacmini Onemli Olglide etkilemektedir. 2008 yihnda
Amerika’da baglayan kriz sonucunda enerji fiyatlarindaki diigiis Tirkiye’de cari islemler aciginin
azalmasin1 saglamistr. Fakat tiiketin ahskanliklarinin ithal mallara dogru kaymasi ekonomik
anlamda biiylimeyi saglasa da yikksek cari islemler agiklarma neden olmaktadr (Yiksel, 2016).

Sekil 9: 1975-2017 Cari Islemler Hesabi Dengesi (% GSYH)

-10

Kaynak: (Diinya Bankas1)

7. Faiz Oranlan

TCMB, makro ekonomide finansal istikrarsizligi smrlandirmak amaciyla iki ara hedef
belirlemistir. Bunlar: Kisa vadeli sermaye girislerini smrlandrmak ve kredi genislemesini
yavaglatmak. TCMB, asil ana hedefi olan fiyat istikrarindan O6diin vermeden finansal istikrari
saglayabilmek amaciyla politika faizi ile birlkte zorunlu karsiiklar ve faiz koridorunu (gecelik
bor¢ verme ve borg alma arasndaki fark) aktif para politikas1 olarak kullanmaya baglanustir.

TCMB, fiyat istkrar1 ile bilkte finansal istikrarinda gozetiimesi kapsammdaki ik politika
admlarmi 2011 yilnin Nisan aymnda ¢ikis stratejisi adiyla agiklamigtwr. Kiiresel krizi donemind e
alman Onlemlerin normallestirilmesi olarak tammlanabilen ¢ikis stratejisi gecelik piyasadaki faiz
koridorunun daha aktif kullanilmasina olanak tammistir (Bas¢1 ve Kara, 2011).

2010 yihnda borg verme ve borg alma faizi arasindaki fark genisletilerek para piyasalarinda kisa
vadeli faizlerdeki degisimin konjonktiire gore belirlenmesine olanak taniyan bir operasyonel
cerceve Dbelirlenmistir. Boylece, kisa vadeli faizlerin ortalama getirisinin  distiriilmesi  ve
oynakhgin arttrilmas1 yoluyla spekiilatif pozsyonlarm risk oranmin azaltilarak kisa vadeli
sermaye girislerinin caydmrilmasi hedeflenmistir
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Sekil 10: TCMB'nin Ortalama Gecelik Bor¢ Alma Ve Borg¢ Verme Faiz Oranlar
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Kaynak: (Hazine ve Maliye Bakanhg1 Aylik Ekonomik Gostergeler Raporu)
8. Sonug

Tiirk ekonomi tarihi bir dizi problemlerle karsi karstya kalmistir. Bu problemlerden en 6nemlileri
icerisinde yaralan 1994 krizi sonrasmda Tiirkiye tarihinde olabilecek en yiiksek enflasyon oramyla
karsilagsmistir. 2000 yih Kasmm aymnda ve 2001 yihnda yasanan krizin etkisiyle ekonomide olusan
istikrarsizligi gidermek amaciyla IMF ile imzalanan stand-by anlasmasi sonucunda enflasyon
thmh diizeylere indirilmeye baslanmistir. Merkez bankasmca belirlenen agik enflasyon hedefi de
enflasyonu diistirmekte basarih olmustur.

Yabanci dogrudan yatmimlarm GSYH’deki payr artarak 2007 yihinda Tiirkiye yabanci dogrudan
yatrimlar1 ¢eken ik 30 {ilke icerisinde yer almaktadwr. Tirkiye 2017 ve 2018 yillarinda da ik 30
icerisindeki yerini korumaktadir. Hazine bakanhfindan elde edilen verilere gore 2018 yiimin ik
yarsinda Tiirkiye’ye 3908 milyon $ yabanci sermaye girisi olmustur.

Tiirkiye’nin 6nemli bir sorunu olan dig borglar verimli kullanildiklar1 takdirde hedeflenen biiylime
rakamlarina ulagsmada bir ara¢ olarak kullanilabilmektedir. Ek bir kaynak olarak etkin bir sekilde
kullanildiklarinda yatrimlar1 ve biliylimeyi hizlandirmaktadir. Fakat Tirkiye tarthinde dis
bor¢larm Onemli bir sorun haline gelmesi sonucunda bircok kez borg erteleme yoluna gidilmistir.

Issizlik ise Tiirkiye’nin bir baska sorunudur. Ozellikle gen¢ isgiicii icerisindeki issizlerinin
oranmin bir hayli fazla oldugu gozlemlenmistir. Toplam igsizlik, gen¢ issizlik ve ileri egitim
seviyesine sahip issizlik oranlarinda yillar itibariyle dalgalanmalar yasansa da onemli bir gelisme
kat edilmedigi tespit edimistir. Tiim diinyada 2017 yiinda toplam issizlik oram %35, gen¢ issizlik
oram %13 iken Tirkiye’de 2018 yiinda igsizlik oram %11.1, geng igsizlk oram %11.4 olarak
gerceklesmistir.

Tiirkiye’nin dis ekonomik iligkileri agismdan O6nemli bir gdsterge olan cari islemler dengesinde
genel olarak aciklarin yasandigi tespit edilmistir. Fakat bu agiklarn ihmli diizeylere getirilmesi
amactyla bagvurulan ithal ikameci politikalar kismen basarih olmustur. Ancak Tirkiye’nin enerji
mallarinda diga bagmli {ilke olmasi petrol fiyatlarindaki dalgalanma, liberalizasyon hareketleri,
ithal mal tiiketimindeki artiglar cari agiklara sebep olmaktadir.
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