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OZET

Bu ¢alismada isletmelerin spekiilatif amaglarla diger isletmelerin bor¢lanma
ve oOzkaynaga dayali araglarina yaptiklari finansal ara¢ yatirimlar
incelenmigtir. Ulkemizde muhasebe uygulamalar: Tiirkive Muhasebe
Standartlari / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari, Biiyiik ve Orta Boy
Isletmeler i¢in Finansal Raporlama Standartlart ve Muhasebe Sistemi
Uygulama Genel Tebligleri / Vergi Usul Kanunu dogrultusunda
yapumaktadir. Bu ¢alismada finansal varlik yatirimlarimin varliklar arasina
alinmasi, raporlama donemlerinde 6l¢iimii, finansal tablolarda sunum ve
acgtklamalart  konulart ii¢ diizenlemeye gore incelenmigtir. Belirtilen
durumlar her ii¢ uygulamaya gore agiklanmig ve aralarindaki farklar ortaya
konulmustur. Séz konusu farklar, islem maliyetleri, finansal araglarin
finansal tablolara alinmasi, donem sonu degerlemeleri ve muhasebe
kayitlarina alinmalarinda ortaya ¢ikmaktadr. Konu ile ilgili muhasebe
kayitlart her ii¢ diizenlemeye gore orneklerle agiklanmuigstir.

ABSTRACT

In this study, the financial investments of the enterprises for debt instruments
and equity instruments of other enterprises for speculative purposes were
examined. Accounting practices are made in accordance with Turkish
Accounting Standards / Turkish Financial Reporting Standards, Financial
Reporting Standard for Large and Medium Sized Entities, General
Communiques on Accounting System Application and Turkish Tax
Procedure Law in our country. In this study, taking financial investments
among the assets, valuation in the reporting periods, presentation and
explanations in the financial statements according to the three regulations
are examined. The stated cases are explained according to all three
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regulations, and the differences between them are presented. These
differences arise from the transaction costs, end-of-year valuation of
financial investments, and entries. The accounting entries related to the
subject are explained with examples according to all three regulations.

1. GIRIS

Isletmeler nakit fazlalarini degerlendirmek, faiz veya temettii geliri elde etmek ya da diger
isletmelerin yonetimlerine katilmak veya ele gecirmek amaclariyla diger isletmelerin
bor¢lanma ya da 6zkaynaga dayali araclarina kisa veya uzun siireli yatirimlar yapabilirler.
Calismamizda bu yatirimlar agiklandiktan sonra kisa vadeli finansal varlik yatirimlari
iizerinde durulmustur. Bu cergevede isletmelerin finansal varlik yatirimlari Tirkiye
Muhasebe Standartlar1 / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (TMS/TFRS), Biiyiik ve
Orta Boy Isletmeler icin Finansal Raporlama Standardi (BOBI FRS), Muhasebe Sistemi
Uygulama Genel Tebligleri (MSUGT) ve Vergi Usul Kanunu (VUK) diizenlemeleri
gergevesinde karsilastirilmali olarak ele alinmis ve muhasebe kayitlart 6rnekler iizerinde
aciklanmistir. Muhasebe kayitlarinda Kamu Gozetim Muhasebe ve Denetim Standartlar
Kurulu (KGK) tarafindan yayimlanan Finansal Raporlama Standartlarina Uygun Hesap Plani
Taslagi ve Maliye Bakanligi tarafindan yayinlanan Tek Diizen Hesap Plani kullanilmustir.

2. DIGER iSLETMELERE YATIRIM

Isletmeler varhiklarim1 kendi biinyesinde degerlendirebilecegi gibi diger isletmelere de yatirrm
yapabilirler. TMS/TFRS kapsaminda diger isletmelere yapilan yatirimlarin siiflandirilmast,
muhasebelestirilmesi, sunum ve agiklamalarmin yapilmasinda yonetimin ilgili yatirimini
yonetim modeli ve yatirimdan elde ettigi getirinin sekli 6n plana ¢ikmaktadir. TMS/TFRS
uygulayan bir igletmenin bu yatirrmini degerlendirirken izleyecegi yol Sekil 1’de
aciklanmistir. Diger isletmelerin borglanma araglarina ve yatirim yapilan isletme tizerinde
kontrol veya 6nemli etki saglamayan 6zkaynak araglarina yapilan yatirimlar finansal varlik
olarak degerlendirilir. TMS/TFRS kapsaminda finansal varliklarin taninmasi ve sunumu TMS
32 Finansal Araglar: Sunum; finansal tablolara alinmasi, ¢ikartilmas: ve olgiimii TFRS 9
Finansal Araclar; agiklayict notlar ve dipnotlar ise TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar
standartlar ¢ergevesinde diizenlenir.

Diger isletmelerin 6zkaynaklarina dayali finansal araglarina yapilan yatirimlar ise isletmenin
yatirim yaptigl isletme iizerinde onemli etki veya kontrol saglayip saglamamasia goére
degerlendirilir. TMS/TFRS uygulayan bir isletme, {izerinde 6nemli etkisi olan yatirimini
istirak olarak tanimlayacaktir. Diger taraftan bir anlagma cergevesinde miisterek kontrole
sahip oldugu yatinmini TFRS 11 Misterek Anlagmalar standardina gore is ortakligi ya da
miisterek faaliyet olarak siniflandiracaktir. Bu siniflandirmalar1 yaptiktan sonra istirak ve is
ortakligi yatirimlarim TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar standard:
hiikkiimleri dogrultusunda 6zkaynak yontemiyle muhasebelestirecek, Olcecek ve finansal
tablolarinda sunacaktir. Ayrica bu yatirimu ile ilgili agiklayici notlar ve dipnotlari1 TFRS 12
Diger Isletmelerdeki Paylara iliskin Agiklamalar standardi dogrultusunda diizenleyecektir.

Yatirimi yapan isletmenin yatirim yaptigi isletme iizerinde kontrolii varsa, bu bir bagh
ortaklik yatirmmidir. Isletme bu durumda yatirmmin1 TFRS 3 Isletme Birlesmeleri standardina
gore, satin alma yontemiyle finansal tablolarina alacaktir. Raporlama déneminde TFRS 10
Konsolide Finansal Tablolar standardi dogrultusunda kendi finansal tablolarmi diger
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ortakliklarinin finansal tablolar ile konsolide edecektir. Ayrica bu yatirimu ile ilgili agiklayict
notlar ve dipnotlarmi1 TFRS 12 Diger Isletmelerdeki Paylara iliskin Aciklamalar standardi
dogrultusunda diizenleyecektir.

Diger Isletmelere Yatirim

Borglanma Araglarina

v

Finansal Arag
TMS 32 Finansal Araglar
Sunum
TFRS 9 Finansal Araglar
Veya
TMS 39 Finansal Araglar:
Muhasebelestirme ve
Olgme
TFRS 7 Finansal Araglar:
Aciklamalar

AN

v v

Ozkaynaga Dayali Araglara

v

4

Onemli Etki ve

Kontrol giicii yoksa

Onemli Etki varsa

Kontrol Giicli varsa

v

Istirak Is ortaklig
TFRS 11 Miisterek Anlagsmalar
TMS 28 istiraklerdeki ve Is
Ortakliklarindaki Yatirimlar
TFRS 12 Diger Isletmelerdeki
Paylara Iliskin Agiklamalar

Bagli Ortaklik
TFRS 3 Isletme Birlesmeleri
TFRS 10 Konsolide Finansal
Tablolar
TMS 27 Bireysel Finansal
Tablolar
TFRS 12 Diger isletmelerdeki
Paylara iliskin Aciklamalar

Sekil 1. TMS/TFRS Dogrultusunda Diger Isletmelere Yatirim

Diger isletmelere yatirim konusu BOBI FRS’de de benzer sekilde diizenlenmistir. Sekil 2°de
BOBI FRS dogrultusundaki diizenleme o6zetlenmistir. Buna gore isletmelerin diger
isletmelerin borglanma araglarina yaptiklari yatirimlar ile diger isletme {izerinde 6nemli etki
ya da kontrol giici saglamayan o6zkaynaga dayali yatirimlari finansal varlik olarak
degerlendirilecek ve bunlarin ilk ve sonraki donem muhasebelestirilmeleri ve olglimleri,
deger diisiikliikleri ve finansal tablolarda ¢ikarilmasi BOBI FRS nin 9. Bsliimii olan Finansal
Araglar ve Ozkaynaklar dogrultusunda yapilacaktir.

Diger Isletmelere Yatirim

Borglanma Araglarina

<

TN

Ozkaynaga Dayali Araglara

v

v

v

v

Finansal Arag

Onemli Etki ve
Kontrol giicii yoksa

Onemli Etki varsa

Kontrol Giicli varsa

B.9 Finansal Araglar ve

Ozkaynaklar
B.26 Dipnotlar

Istirak s ortaklig
B.10 Istiraklerdeki Yatirimlar
B.11 Miisterek Girisimlerdeki
Yatirimlar
B.26 Dipnotlar

v

Bagli Ortaklik
B.21 Is Birlesmeleri
B.22 Konsolide Finansal
Tablolar
B.26 Dipnotlar

Sekil 2. BOBI FRS Dogrultusunda Diger Isletmelere Yatirim

Ozkaynaga dayali finansal araglara yapilan yatirrmlar ise TMS/TFRS’de oldugu gibi yapilan
yatirim tizerindeki 6nemli etki veya kontrol giiciiniin varligina gore degerlendirilecektir. Buna
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gore igletmenin iizerinde Onemli etkisi bulunan 6zkaynaga dayali yatirimi istirak olarak
taninacaktir. Diger taraftan birlikte kontrol edilen yatirmmi 11. Bolim Miisterek
Girisimlerdeki Yatirimlar dogrultusunda miistereken kontrol edilen faaliyet, miistereken
kontrol edilen varlik veya miistereken kontrol edilen isletme olarak smiflandirilacaktir. Daha
sonra istirakler ve miistereken kontrol edilen isletmeler Béliim 10 Istiraklerdeki Yatirimlar
bolimii dogrultusunda 6zkaynak veya maliyet yontemi dogrultusunda 6Slgiilecek ve finansal
tablolarda sunulacaktir. Isletmeler diger isletmeler iizerinde kontrol giicii olan yatirimlarin
bagl ortaklik olarak tammlayacak ve Bolim 21 Is Birlesmeleri dogrultusunda
muhasebelestirecek ve finansal tablolarmi Bolim 22 Konsolide Finansal Tablolar
dogrultusunda diizenleyecektir. Diger isletmelere istirak, is ortakligi ve baglh ortaklik yatirimi
yapan isletme bu yatirimlartyla ilgili agiklayici notlar ve dipnotlarini Béliim 26 Dipnotlar
dogrultusunda diizenleyecektir.

MSUGT’de isletmenin faiz, kér pay1 veya fiyat degisikliklerinden gelir elde etmek amaciyla
yaptig1 kisa vadeli hisse senedi, tahvil, hazine ve finansman bonosu, yatirim fonu katilma
belgesi, kar zarar ortakligi belgesi ve gelir ortakligi senedi benzeri yatirimlart menkul
kiymetler grubunda izlenmektedir. Diger taraftan isletmenin menkul kiymetlere uzun siireli
yaptigi yatirimlar ve paraya cevrilme yetenegini kaybeden menkul kiymetler ile bir bagka
isletmeye ortak olarak kar payi ve deger artis kazanci saglamak amaciyla yaptiklari igtirak ve
bagl ortaklik yatirrmlari mali duran varliklar olarak simiflandirilmaktadir. Isletmenin oy veya
yonetime katilim hakki % 10 ile % 50 arasinda olan diger isletmelere yatirimlar istirak, %
50’nin tizerinde olan yatirimlari ise baglh ortaklik olarak nitelendirilmektedir.

Islemelerin diger isletmelerin bor¢lanma ve Ozkaynaklarina dayali araglarina yaptiklari
yatirnmlarinin tekbir ¢aligmada incelenmesinin zorlugu nedeniyle bu ¢alismamizda sadece
finansal araglara yatirimlar incelenecektir. Konu TMS/TFRS, BOBI FRS, MSUGT ve VUK
hiikiimleri ¢ergevesinde karsilastirmali olarak incelenecektir. Bu g¢ergevede caligmamizda
finansal ara¢ yatirnmlarmin ilk kayda alinmasi, raporlama doénemlerinde lglimii ve deger
diisiikliigii, finansal tablo dis1 birakilmasi ve finansal tablolarda sunum ve agiklamalari
konulari ele alinacaktir.

3. FINANSAL ARAC

Finansal arag, TMS 32 md. 11 ve BOBI FRS md. 9.3’te benzer sekilde, bir isletmenin
finansal varlig1 ve diger isletmenin finansal bor¢ veya 6zkaynaga dayali finansal aracini
arttiran herhangi bir sézlesme, seklinde tanimlanmistir. TMS 32 md. 13’e gore bu tiir bir
sozlesmenin iki veya daha fazla taraf arasinda agik ekonomik sonuglar1 vardir. Yazili olma
zorunlulugu olmayan bu sézlesmeden kanuni yaptirimlar nedeniyle kaginma olasiligt ¢ok az
veya hig yoktur.

TMS 32 md. 11 ve BOBI FRS md. 9.3’te finansal arag;
- Nakit,
- Bir baska isletmenin 6zkaynagina dayal finansal araci,

- Bagka bir isletmeden nakit veya bir baska finansal varlik almak veya isletme lehine
kosullarda finansal varlik ya da bor¢larin takasini igeren s6zlesmeden dogan haklar,
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- Isletmenin 6zkaynagina dayali finansal araglariyla 6denebilecek veya ddenecek olan ve
isletmenin degisken sayida 6zkaynagina dayali finansal aracini alabilecegi veya almak
zorunda olabilecegi tiirev olmayan bir sozlesme,

- Isletmenin belirli sayida 6zkaynagina dayal finansal aracini, belirli bir nakdini ya da
baska bir finansal varligini takas etmesi digindaki sekillerde 6denecek ya da ddenebilecek
bir tiirev s6zlesme olarak agiklanmustir.

Finansal araglar finansal varlik ve finansal borglardan olusur. Calismada isletmelerin diger
isletmelere yaptig1 yatirimlar incelendiginden finansal bor¢ konusu calisma kapsamina
alinmamistir. MSUGT/VUK kapsaminda TMS/TFRS ve BOBI FRS’de oldugu gibi finansal
araglar tek cati altinda toplanmamigtir. Bu itibarla ¢alismamizda MSUGT/VUK kapsaminda
konu menkul degerler ile sinirlandirilacaktir.

4. FINANSAL VARLIK

Finansal varliklar para ve kolaylikla paraya cevrilebilecek varliklardan olugmaktadir. Bu
itibarla kasa, bankalardaki mevduat, alinan ¢ekler, alicilar, alacak senetleri, menkul kiymetler,
kredili alacaklar, tiirev finansal araglardan vadeli islem s6zlesmeleri, se¢imlik hak saglayan
sozlesmeler, organize vadeli islem s6zlesmeleri ve vadeli islemlere konu emtia sézlesmeleri
finansal varliklar arasinda sayilabilir.

4.1. Finansal Varhklarin Finansal Tablolara Alinmasi

TFRS 9 md. 3.1.1 ve BOBI FRS md. 9.5’¢ gbre isletme bir finansal varlik veya yiikiimliiliigii
sadece finansal araca dair bir s6zlesmenin tarafi oldugunda finansal tablolara alacaktir. Diger
taraftan MSUGT muhasebelestirmede genel olarak belgelendirmeyi 6n planda tuttugundan
menkul kiymet edinimine iliskin durum belgelendiginde isletme ilgili menkul kiymeti
finansal tablolarina alacaktir.

TMS/TFRS kapsaminda finansal varliklarin siniflandirilmasinda varligin yonetim modeli ve
nakit akiglarimin &zelligi belirleyicidir. TFRS 9 md. B4.1.2A’ya gore isletme bu
degerlendirmeyi makul sartlarda gergeklesmesi beklenmeyen baski ve en kotii durumlari
dikkate almadan yapar. Diger taraftan isletmenin biitin finansal araglarmi aymi sekilde
siiflandirmasit da beklenmez. TFRS 9, B4.1.2 md. dogrultusunda isletmenin farkli amaglarla
yonettigi ve siniflandirdigi birden fazla finansal arag portfdyii olabilir. BOBI FRS’de ise
finansal araglar bor¢lanma ve 6zkaynaga dayali ara¢ olmasina gore siniflandirilmistir.

TMS/TFRS ve BOBI FRS kapsaminda finansal varliklar ilk kayit sirasinda ticari alacaklar
harig, gercege uygun degeri (GUD) ile o6lgiiliir. Burada GUD ayni zamanda alig bedelidir.
Finansal varligin edinilmesi ile iligkilendirilebilen islem maliyetleri, izleyen donemde itfa
edilmis maliyeti ile Olgililen finansal varliklarda GUD’e eklenirken, GUD ile dlgiilecek
olanlarda gelir tablosuyla iliskilendirilir.

TFRS 9 kapsaminda finansal varliklar sonraki dénemlerde itfa edilmis maliyet ya da GUD ile
Olciiliirler. TFRS 9, itfa edilmis maliyet tanimin1 yaparken ve bu dl¢iim icin gerekli kosullari
belirlerken s6z konusu kosullarin saglanamadigi durumlarda gergege uygun degerle l¢iim
yapilacagini belirtmis ve boylece gercege uygun degeri, bir artik yontem olarak kabul etmistir
(Biger, 2016: 93).
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4.1.1.TFRS 9 Kapsaminda Finansal Varhklar

Finansal varliklarin siniflandirilmasinda isletmenin finansal varliklarint yonetim modeli ve
finansal varligin sézlesmeye iliskin nakit akislar1 belirleyicidir. TFRS 9 md. 4.1.1 - 4.1.4
kapsaminda finansal varliklar, isletmenin finansal varlig1 elde tutma ya da satma niyetine ve
varligin nakit akislarinin 6zelligine gore itfa edilmis maliyet veya GUD {izerinden dlgiiliirler.

TFRS 9 md. 5.1.3’e gore, TFRS 15 dogrultusunda dnemli bir finansman bileseni olmayan
alacaklar islem bedeli lizerinden finansal tablolara alinir. Diger finansal araglar ise TFRS 9
md. 5.1.1 dogrultusunda finansal tablolara GUD {izerinden alinirlar. GUD farki kar zarara
yansitilanlar haricindeki finansal varlik ve yiikiimliiliikklerin ilk Sl¢iimlerinde ortaya ¢ikan
islem maliyetleri, GUD’e ilave edilir veya dusiiliir. Diger taraftan raporlama donemlerinde
itfa edilmis maliyetiyle Olcililecek olan varlik, TFRS 9 md. 5.1.2’ye gore teslim tarihi
yontemiyle muhasebelestiriliyorsa, bu varlik baslangigta iglem tarihindeki GUD {izerinden
finansal tablolara alinacaktir. TFRS 9’a gore finansal varliklar itfa edilmis maliyeti {izerinden
Olciilen, GUD farki kar zarara yansitilan ve GUD farki diger kapsamli gelire yansitilan
finansal varliklar olarak ii¢ grupta siniflandirilir.

4.1.1.1. itfa Edilmis Maliyeti Uzerinden Olgiilen Finansal Varhklar

TFRS 9 md. 4.1.2°ye gore finansal varlik sdzlesmeye bagli nakit akislarinin tahsili amaciyla
elde tutuluyor ve sézlesme sadece belirli tarihlerde anapara ve faiz 6demelerini igeren nakit
akislarina yol agiyorsa, itfa edilmis maliyeti iizerinden Olgiilecektir. Bununla birlikte TFRS 9
md. B4.1.3’e gore isletme finansal varliklarin sézlesmeye iligkin nakit akiglarimi tahsil etmeyi
amaglasa dahi, md. B4.1.3A’ya gore kredi riskinde artis ya da md. B4.1.3B’ye gore kredi
riskini yonetme gibi durumlarda bu araglari vadesinden once elden ¢ikarabilir. Bu durum
isletmenin yonetim modelini etkilemez.

itfa Edilmis maliyeti ile degerlenen finansal varliklarla ilgili ortaya cikan faiz, deger
distikliigii zararlar, kur ve vade farklari ile varligin elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan
kazang ve kayiplar dogrudan kar zarara aktarilir.

Itfa edilmis maliyeti ile degerlenen finansal varliklardan faiz geliri TFRS 9 md. 5.4.1%e gore
etkin faiz yontemi ile hesaplanir. TFRS 9 EK A’ya gore etkin faiz yontemi, finansal varlik ve
finansal yiikiimliilikklerin itfa edilmis maliyetlerinin hesabi ve faiz gelir ya da giderinin ilgili
donemin kar zararina aktarilmasi ve finansal tablolarda sunulmasinda kullanilan yontemdir.
Etkin faiz orani, finansal aracin beklenen 6mrii boyunca gelecekteki tahmini nakit akislarimni
ilgili finansal aracin net defter degerine indirgeyen orandir. Etkin faiz orami hesabinda
kullanilabilecek olan formiil asagidaki gibidir:

Bugiinkii Deger = Gelecek Degeri/(1+Iskonto Orani)™

4.1.1.2. Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamh Gelire Yansitilan Finansal
Varhklar

TFRS 9 md. 4.1.2A’ya gore finansal varlik sdzlesmeye iliskin nakit akislarmin tahsili ve
finansal varligin satis1 amaciyla elde tutuluyor ve s6zlesme sadece belli tarihlerde anapara ve
faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agiyorsa, GUD degisimi diger kapsamli gelire
yansitilarak Olctilecektir. Fidan’a (2018) gdre bir bor¢lanma aracinin GUD farki diger
kapsamli gelire yansitilan finansal varlik olarak smiflandirilmast durumunda, etkin faiz
yontemiyle hesaplanan donemsel faiz gelirleri, beklenen kredi zararlari icin ayrilan
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karsiliklar, yabanci para iizerinden aktiflestirilen finansal varliklarin kur farklari, yeniden
simiflandirma ve finansal tablo dist birakilma durumunda ortaya ¢ikan farklar kar zarara, diger
kazang ve kayiplar diger kapsamli gelire yansitilir.

Diger taraftan TFRS 9 md. 4.1.4’te isletmelere belirli 6zkaynak araglarina yaptiklari
yatirimlariin sonraki dénemlerde GUD’de meydana gelen degisimlerini diger kapsamli
gelire yansitma konusunda ilk kayit sirasinda geri doniilemez bir segenek sunulmustur. Ancak
bu smiflandirmay1 yapabilmek i¢in TFRS 9 md. 5.7.5 dogrultusunda finansal aracin ticari
amagcla elde tutulmamasi ve TFRS 3 uygulanan bir isletme birlesmesinden elde edilen sarta
bagli bedel niteliginde olmayan bir finansal ara¢ olmasi gereklidir. Bu sekilde siniflandirilan
bir 6zkaynak araciyla iliskili GUD degisimleri diger kapsamli gelire; temettii ve kur
degerlemelerinden kaynaklanan farklar kir zarara yansitilacaktir. Bu varliklara GUD ile
ol¢iildiiklerinden deger diisiikliigli hitkiimleri uygulanmayacak ve daha sonra GUD farki kar
zarara yansitilan finansal varlik olarak tekrar siniflandirilamayacaklardir. Ayrica diger
kapsamli gelire aktarilan birikimli kazang veya kayiplar kar zarara aktarilmayip sadece
ozkaynak hesaplarina aktarilabilecektir.

IFRS 9’da bu oOl¢limleme esasina yer verilmesinin amaci, finansal tablo kullanicilarina
finansal varligin hem gercege uygun degeri hem de itfa edilmis maliyeti hakkinda bilgi
sunmaktir. Bu nedenle faiz geliri ve deger disiikliigii zarari itfa edilmis maliyetinden dlgiilen
finansal varliklardaki hesaplamaya benzer sekilde hesaplanmaktadir. Ancak finansal durum
tablosunda, ilgili varligin degerini diizeltici bir hesap olarak “deger diisiikligii karsiligr”
hesabinin kullanilmas: s6z konusu degildir. Deger diisiikliigii karsiligi finansal durum
tablosunda 6zkaynaklar grubunda diger kapsamli gelirde muhasebelestirilmektedir. Deger
diisiikliigii karsihigima iliskin aciklamalara dipnotlarda yer verilmektedir (Ozerhan ve Aslan:
2016: 580).

4.1.1.3. Gercege Uygun Deger Farki Kir Zarara Yansitilan Finansal Varhklar

TFRS 9 md. 4.1.4 dogrultusunda isletme finansal varligini itfa edilmis maliyeti veya GUD
degisimi diger kapsamli gelire yansitarak dlgmiiyorsa, bu varligindaki deger degisimini kar
veya zarara yansitarak oOlger. Diger taraftan, TFRS 9 md. 4.1.5 dogrultusunda isletme bir
finansal varligin1 ilk defa finansal tablolara alirken geri doéniilemeyecek sekilde GUD
degisimi kar zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflandirabilir. Bunun igin yapilan bu
siniflandirmanin, varlik ya da yiikiimliiliigiin farkh sekilde 6l¢iimii ve bunlarin kazang ya da
kayiplarinin farkli sekilde finansal tablolara aktarilmasindan dolay1 ortaya c¢ikabilecek
tutarsizliklar1 ortadan kaldirmasi veya 6nemli dl¢iide azaltmasi gerekir.

TFRS 9 kapsaminda isletmenin s6zlesmeye bagli nakit girislerini tahsil etmekten ziyade alim
satim amaciyla ve finansal korunma amaci disinda edindigi tiirev finansal araglar ile TFRS 9
md. 4.1.5teki secenegi kullandig1 finansal varliklarimt GUD farki kar veya zarara yansitilan
finansal varlik seklinde smiflandirabilir. isletmenin bu smiflandirmaya tabi tuttugu finansal
varliklarin alimi, elde edilen faiz ve temettii gelirleri ile her tiirlii deger artis azalislar1 kar
zarara yansitilacaktir.

4.1.2. BOBI FRS Kapsaminda Finansal Varhklar

BOBI FRS’de finansal araclar borglanma ve o6zkaynaga dayali ara¢ olmasma gore
smiflandirilmistir. Buna gore bor¢lanma araclari itibari deger ve itfa edilmis degerleri
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iizerinden dlgiiliirken, Ozkaynaga dayali finansal araglar maliyet bedeli veya GUD iizerinden
Olclilmektedir.

4.1.2.1. itibari Degerle Olciilen Finansal Araclar

BOBI FRS md. 9.8’e gore ddeme cagrisi yapilmis sermaye alacaklari ve vadesi bir yilin
altindaki alacak ve borglar itibari degeri ile dlgiiliir.

4.1.2.2. itfa Edilmis Degeri Uzerinden Olgiilen Finansal Araclar

BOBI FRS md. 9.11°e gore ticari ve diger alacak ile borglar disinda, borg verene, sabit bir
tutar, sabit bir getiri orani, kote edilmis veya gozlemlenebilir bir faiz oranina esit degisken bir
getiri oran1 veya her iki oranin pozitif olmasi sartiyla degisken ve sabit bilesenlerden olusan
bir getiri orani saglayan borglanma araglar itfa edilmis degeri {lizerinden olgiiliir. Bununla
birlikte bu tiir sdzlesmelerde borg verenin anapara tutarini kaybetmesi veya faizi alamamasini
saglayacak hicbir hiikiim bulunmamalidir.

4.1.2.3. Gercege Uygun Deger Farki Kir Zarara Yansitilan Finansal Varhklar

BOBI FRS md. 9.20 dogrultusunda borsada ve/veya teskilatlanmis piyasalarda islem gdren
Ozkaynaga dayali araglar, ilk muhasebelestirmede islem fiyatindan olgiilir ve iglem
maliyetleri kir veya zarara yansitilir. Ozkaynaga dayali bu araclar degerleme giiniinde GUD
ile dlgiiliir ve degerleme farklar1 kar zarara yansitilir. Diger taraftan BOBI FRS md. 9.25°te
belirtilen taahhiitler disinda diger finansal araglar md. 9.26 dogrultusunda ilk kayda alma ve
sonraki donemlerde GUD lizerinden olgiilerek farklar kér zarara yansitilacaktir.

4.1.2.4. Maliyet Bedeli Uzerinden Olgiilen Finansal Varliklar

Borsada ve/veya teskilatlanmis piyasalarda islem gdrmeyen 6zkaynaga dayali araglar, BOBI
FRS md. 9.21°e gore ilk kayda almada, islem fiyat: ve iglem maliyetinin toplamindan olugan
maliyet bedeli iizerinden; sonraki degerleme donemlerinde maliyet bedelinden varsa deger
diisiikliigii zararlar1 diisiilerek 6lciiliir. BOBI FRS md 9.22’de varhiga dayali menkul kiymet,
tiirev finansal araclar ve kredi verilmesine ve kredi alinmasina iliskin taahhiitler gibi alacaklar
ve borglar gibi araclar diger finansal araglar olarak simflandirilnistir. BOBI FRS md. 9.25
dogrultusunda nakden net olarak yerine getirilmeyen ve taahhiit yerine getirildiginde
bor¢lanma aract tanimini karsilayacak olan kredi alinmasima iligkin taahhiitler maliyet
bedeliyle dlgiiliir.

4.1.3. MSUGT ve VUK Kapsaminda Menkul Kiymetler

MSUGT’de diger isletmelerin bor¢lanma ve 6zkaynak araglarina yapilan yatirimlar 6ncelikle
yatirimi yapan isletmenin varliga yaptigl yatirimin siiresine gore siniflandirilir. Buna gore
isletme faiz ya da temettii geliri saglamak ve/veya fiyat dalgalanmalarindan yararlanmak
amaciyla gegici bir siire elinde tutmak tizere edindigi ve gerek duydugunda elden ¢ikardig:
yatirimlarii menkul kiymetler; temettii geliri ve/veya yatirim yaptig1 isletmenin yonetimine
katilim amaciyla yaptigt uzun vadeli yatirimlari ise mali duran varliklar olarak
smiflandiracaktir. Menkul kiymetler yatirim yapilan varligin 6zkaynak veya bor¢lanma araci
olmasina gore 110 Hisse Senetleri, 111 Ozel Kesim Tahvil, Senet ve Bonolar1 ve 112 Kamu
Kesimi Tahvil Senet ve Bonolari olarak siniflandirilmaktadir.
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Menkul kiymet yatirimlari maliyet bedelleriyle kayitlara alinirlar. Islem maliyetleri VUK na
gbre maliyete ya da donem giderine aktarilabilirken, MSUGT ne goére donem giderlerine
aktarilmalidir.

4.2. Finansal Varliklarin Sonraki Dénemlerde Olciim

Finansal varliklarin sonraki donemlerde dl¢iimiinde uygulanan standart seti ve varligin dahil
edildigi siif dikkate alinir. Bu cercevede TFRS 9 ve BOBI FRS kapsaminda finansal
varliklart bulunduklart siiflar itibariyle donem sonu dlglimleri asagida agiklanmustir.

4.2.1. TFRS 9 Kapsaminda Sonraki Dénemlerde Ol¢iim

TFRS 9’da finansal varliklarin deger distikligii konusunda genel ve basitlestirilmis
yaklasimlar sunulmustur. TFRS 9 md. 5.5.1°¢ gore genel yaklasim dogrultusunda isletme, itfa
edilmis maliyeti ve GUD degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak Olciilen finansal
varliklara deger diistikliigii hitkiimlerini uygular. Diger taraftan isletme TFRS 9 md. 5.2.3’¢
gore, korunan kalem olarak tanimlanmig bir finansal varliga korunma muhasebesi
hiikiimlerini uygulayacaktir. Deger Diistikliigii konusundaki kanitlar ve deger diisiikliigliniin
hesaplanmasi kayitlara alinmasma iliskin usuller TRFS 9’un 5.5.1 - 5.5.20 maddelerinde
aciklanmistir.

Isletme TFRS 9 md. 5.5.2’ye gore GUD farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal
varliklara ayirdig1 zarar karsiligini diger kapsamli gelire yansitacak ve varligin defter degerini
azaltmayacaktir. Diger taraftan finansal aracin kredi riskinde 6nemli 6l¢iide artis olmasi
durumunda her raporlama déneminde TFRS 9 md. 5.5.3 dogrultusunda zarar karsiligin1 dmiir
boyu beklenen kredi zararlarina esit tutarda 6l¢ecektir.

Raporlama tarihine kadar kredi riskinde onemli artislar olup olmadiginin belirlenmesinde
sadece vade agimini dikkate alinmamaktadir, ancak isletmeler bu bilgiyi kullanmaktadir.
Sozlesmeye bagli 6demelerin vadeyi 30 giinden fazla asmis olmasit durumunda, kredi riskinin
onemli Olgiide arttig1 kabul edilir (Biger, 2016: 108). Ancak isletme kredi riskinde 6nemli
derecede artis meydana gelmemesi durumunda zarar karsiigmmn TFRS 9 md. 5.5.5
dogrultusunda 12 aylik beklenen kredi zararlarina esit tutarda 6lgecektir.

TFRS 9 md. 5.5.15’¢ gore isletme, TFRS 15 kapsaminda yer alan ve énemli bir finansman
unsuru igermeyen ticari alacak ve sdzlesme varliklari, vadesi 12 aydan az olan ticari alacaklar
ve sozlesme varliklar ile kiralama alacaklar igin basitlestirilmis yaklasimi segebilir. Bu
yaklagima gore isletmelerin kredi riskindeki degisiklikleri takip etmelerine gerek yoktur.
Bununla birlikte her 6l¢iim doneminde 6miir boyu beklenen kredi zararlarina dayali olarak
zarar karsiligini kayitlara alacaktir.

TFRS 9 md. 5.7.1°e gére GUD ile odlgiilen finansal varliklardan kaynaklanan kazang ve
kayiplar, finansal varligin korunma iliskisinin pargasi olmasi, finansal varligin 6zkaynak
aracina yatirim olmasi ve bundan kaynaklanan kazang veya kayiplar1 diger kapsamli gelire
aktarmay1 segmesi ve finansal varligin GUD degisimlerini diger kapsamli gelire yansitarak
Ol¢mesi durumlari haricinde, kar zarar olarak finansal tablolara aktarilir.

TFRS 9 md. 5.7.1A dogrultusunda finansal varliklardan elde edilen temettiiler, temettii
hakkinin dogmasi, buna iliskin ekonomik yararlarin isletmeye girisinin muhtemel olmas1 ve
temettil tutarinin giivenilir olarak 6lgiilebilmesi durumunda finansal tablolara alinir. Diger
taraftan isletme TFRS 9 md. 5.7.2 dogrultusunda itfa edilmis maliyet ile 6lgiilen ve korunma
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iligskisinin pargast olmayan finansal varlik kazan¢ ve kayiplarimi; finansal varligin finansal
tablo dis1 birakilmasi, yeniden siniflandirilmasi, itfa ya da deger diisiikliigi durumlarinda
ortaya ¢ikan kazang¢ ve kayiplarini gelir tablosuyla iligkilendirir. Ayrica itfa edilmis maliyeti
ile dlctilen finansal varlik haricindeki finansal varliklar yeniden siniflandirildiginda TFRS
9’un 5.6.2 ve 5.6.4 maddeleri uygulanacaktir.

Isletme finansal varliklarim teslim tarihi ydntemi ile finansal tablolara aliyorsa, TFRS 9 md.
5.7.4’°e gore itfa edilmis maliyeti ile 6l¢tiigli finansal varliklarinin islem tarihi ile teslim tarihi
arasinda GUD’de ortaya ¢ikan farklar1 finansal tablolarina almayacaktir. Ancak, GUD ile
oletiigli varliklarinin GUD’deki bu tiir degisiklikleri, kér zarar veya diger kapsamli gelir
olarak finansal tablolarina alacaktir. Deger diislikligii hiikiimleri agisindan islem tarihi
finansal tablolara ilk defa alim tarihi olarak uygulanacaktir. Bununla birlikte igletmenin
ozkaynaga dayali araglara yaptigi yatirimini GUD ile degerleyip deger farklarini kar zarara
yansitmay1 tercih etmesi durumunda bu yatirimdan elde ettigi temettiiler, TFRS 9 md. 5.7.1A
dogrultusunda kar veya zarar olarak finansal tablolara aktarilacaktir.

4.2.2. BOBI FRS Kapsaminda Sonraki Dénemlerde Ol¢iim

Isletme BOBI FRS md. 9.10 dogrultusunda raporlama déneminde makul gerekceye dayali
olarak tahsili siipheli durumda bulunan ticari ve diger alacaklarini tahmin edip bunlar i¢in
BOBI FRS md. 9.32 - 9.38 maddeleri dogrultusunda deger diisiikliigii karsilig1 ayiracaktir.

Itfa edilmis deger, maliyet bedeli ve itibari deger iizerinden &l¢iilen finansal varliklarda deger
diisiikliigii olduguna iliskin gdzlemlenebilir kanitlarm bulunmasi durumunda BOBI FRS md.
9.32 ve 9.33 dogrultusunda finansal varliklardaki deger diistikliigii kar zarara yansitilacaktir.
Deger Diigiikliigi konusundaki kanitlar ve deger distikliigliniin hesaplanmasi ve
kayitlanmasina iliskin usuller BOBI FRS’nin 9.34-9.38 maddelerinde aciklanmustir.

BOBI FRS uygulayan isletmeler tiim finansal varlik smiflarinda yer alan finansal
varliklarindan kazang ve kayiplarini kar zararla iliskilendireceklerdir.

4.2.3. MSUGT ve VUK Kapsaminda Sonraki Donemlerde Ol¢iim

MSUGT ve VUK kapsaminda menkul kirymetler olarak ifade edilen finansal varliklarin
donem sonu Ol¢iimi VUK md. 279’a gore yapilir. Buna gore hisse senetleri ile fon
portfoyiiniin en az % 51'1 Tiirkiye'de kurulu isletmelerin hisselerinden olusan yatirim fonu
katilma belgeleri alig bedeli; bunlarin diginda kalan her tiirlii menkul kiymet borsa degeriyle
Olctiliir. Borsa degeri yoksa ya da borsa degerinin muvazaali bir sekilde olustugu anlagilirsa
Ol¢tim menkul kiymetin alig bedeline vadesinde elde edilecek gelirin edinme tarihinden 6l¢tim
tarihine kadar gecen siireye diisen kisminin ilavesiyle yapilir. Bununla birlikte borsa degeri
bulunmayan, getirisi ihra¢ edenin kar zararina bagli olarak ortaya ¢ikan ve dl¢lim tarihinde
hesaplanmas1 miimkiin olmayan menkul kiymetler, alis bedeliyle 6lgiiliir.

VUK md. 263’e gore borsa rayici menkul kiymet, kambiyo borsasi ve ticaret borsalarina
kayith iktisadi kiymetlerin 6l¢limden 6nceki son islem giinii borsadaki islemlerin ortalama
degerlerini ifade eder. Normal dalgalanmalar haricinde fiyatlarda goriiniir kararsizlik bulunan
durumlarda, son islem giinli yerine degerlemeden 6nceki 30 giiniin ortalama degerini esas
aldirmaya Maliye Bakanlig1 yetkilidir.

MSUGT’de ihtiyatlilik ilkesi geregi gerceklesmemis gelir ve karlar dikkate alinmaz ancak
muhtemel gider ve zararlar i¢in karsilik ayrilir. VUK’na gore alig bedeli ile degerlenen
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finansal varliklardaki deger artis ve azalislar1 vergi matrahi ile iliskilendirilmezken borsa
degeri ile degerlenen finansal varliklarda meydana gelen deger artis ve azalislari
iligkilendirilir.

4.3. Finansal Varhklarin Finansal Tablo Dis1 Birakilmasi

Isletmeler finansal varliklara yaptiklart yatirrmlarim farkli durumlarda finansal tablo digt
birakabilirler. Calismanmn devamida TFRS 9 ve BOBI FRS Bélim 9 kapsaminda
igletmelerin finansal varlik yatirimlarini finansal tablo disi birakma durumlari incelenmistir.

4.3.1. TFRS 9 Kapsaminda Finansal Varliklarin Finansal Tablo Dis1 Birakilmasi

TFRS 9 md 3.2.3’e gore isletme finansal varligini, sdzlesmeden dogan haklarin siiresinin
dolmasi ya da finansal varligt TFRS 9 md. 3.2.6°da belirtilen sartlar1 saglayacak sekilde
devretmesi durumunda finansal tablo disinda birakir ve devirden ortaya g¢ikan hak ve
ylikiimliiliikleri finansal tablolarina alir. Ancak risk ve getirileri 6nemli 6l¢iide devretmemisse
finansal varlik finansal tablolarda yer almaya devam eder. TFRS 9 md. 3.2.7’ye gore
isletmenin devrettigi varliga iligkin net nakit akislarinin tutar ve zamanlamasinda devirden
once ve sonra onemli degisiklik yoksa isletme finansal varligin sahipligi kaynakli risk ve
getirilerin timiinii 6nemli dl¢iide elinde tutmaya devam etmektedir. Diger taraftan TFRS 9
md. 3.2.9’a gore devralan tarafin varligin tamamin iliskisiz {liglincii bir tarafa satma kabiliyeti
varsa ve sOz konusu satisi tek tarafli ve herhangi sinirlama olmaksizin gerceklestirebiliyorsa
bu durumda devreden isletme varlik iizerinde kontrol sahibi degildir.

Isletmenin finansal varligin degerini kismen veya tamamen geri kazanilabilecegine iliskin
makul beklentisi yoksa TFRS 9 md. 5.4.4°e gore varligin briit defter degerini dogrudan
diigiirecektir. Bu durum finansal tablo dis1 birakma sebebidir.

TFRS 9 md. 3.2.10°a gore isletme, bir bedel karsiliginda finansal tablo dist biraktig1 varlikla
ilgili hizmet alma hakkina sahip oldugu durumda, bu hakkini bir hizmet varligi veya
ylikiimliliigh seklinde finansal tablolarina aktarir. Diger taraftan igletmenin finansal tablo dis1
biraktig1 bir finansal varligindan dolayr yeni bir finansal varlik veya yiikiimliiliik edinmesi
durumunda bu varlik ve yiikiimliiliikkler TFRS 9 md. 3.2.11 dogrultusunda GUD iizerinden
finansal tablolara almacaktir.

Isletmenin finansal varligim finansal tablo dist birakmasi1 sonucunda finansal varligin islem
tarihindeki defter degeri ile elde edilen tutar arasindaki fark, TFRS 9 md. 3.2.12°e gore kar
veya zarara aktarilir.

TFRS 9 md. 3.2.13 dogrultusunda finansal varligin bir kism1 devredilmisse bu varligin defter
degeri, elden c¢ikarilan kisim ile elde tutulan kisim arasinda o tarihteki GUD oraninda
paylastirilir. Ayrica elden ¢ikarilan kisma iligkin defter degeri ile elde edilen bedel arasindaki
fark kar veya zarar seklinde finansal tablolara aktarilir.

Isletme devrettigi varlikla ilgili tiim risk ve getirileri 5nemli dlgiide devretmemisse, TFRS 9
md. 3.2.15 dogrultusunda varlig1 finansal tablolarinda tutar ve almman bedel karsiliginda
finansal tablolarina bir yiikiimliiliik alir ve devredilen varliktan elde edilen tiim gelir ve
yiikiimliiliikten kaynaklanan tiim giderleri finansal tablolarinda sunar. Isletme devredilen
varlikla devam eden iliskisini TFRS 9 md. 3.2.16 dogrultusunda diizenler ve s6z konusu
varlik ve yiikiimliigiin 6l¢timiinii TFRS 9 md. 3.2.17 dogrultusunda yapar.
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4.3.2. BOBI FRS Kapsaminda Finansal Varhklarin Finansal Tablo Disi1 Birakilmasi

BOBI FRS md. 9.39’a gore finansal varhigin finansal tablo dis1 birakilmasi igin, sézlesme
stiresinin dolmasi veya haklarin elde edilmesi, varligin degerinin kismen ya da tamamen geri
kazanilmasina iliskin makul beklentinin olmamasi ve sahiplikten kaynaklanan risk ve
getirilerin tamamina yakinin devredilmesi veya risk ve getirilerin tutulmasina ragmen varligin
kontroliiniin devredilmesi ve karst tarafin varligi iligkisiz bir bagkasina satma hakkinin
bulunmasi ve bu satis1 tek tarafli ve kisitlama olmaksizin yapabilmesi gereklidir. Bu durumda
varlik finansal tablo disina ¢ikarilir ve ortaya ¢ikan hak ve miikellefiyetler ayri olarak finansal
tablolarda sunulur. Devredilmis olan varligin defter degeri, elde kalan hak ve miikellefiyet ile
devredilen hak ve miikellefiyet arasinda bunlarin o tarihteki GUD’leri dogrultusunda
paylastirilir. Yeni olusan hak ve miikellefiyetler o tarihteki GUD’leri ile dl¢iiliir. Ortaya ¢ikan
farklar donemin kar zararina aktarilir.

Isletme devrettigi varlikla ilgili énemli risk ve getirileri elinde bulundurmasi sebebiyle
devredilen varligi finansal tablo dis1 birakmamasi durumunda BOBI FRS md. 9.40
dogrultusunda varlig1 finansal tablolarinda sunmaya devam eder ve aldigi bedeli finansal
yikimliilik olarak kaydeder. Varlik ve yiikiimliiliikklerin mahsubu yapilmaz. Sonraki
donemlerde ortaya ¢ikan gelir ve giderler kayitlara alinir.

4.4, Finansal Varhklarla flgili Finansal Tablo Dipnot ve Aciklamalar

Isletmelerin finansal varliklariyla ilgili dipnot ve agiklamalarini finansal tablolarinda
sunmalidir. Bu ¢ergevede TMS/TFRS uygulayan isletmeler finansal varliklariyla ilgili
aciklamalarin1 TFRS 7 Finansal Araclar: Aciklamalar, BOBI FRS uygulayan isletmeler ise
BOBI FRS Béliim 26 dogrultusunda diizenleyeceklerdir.

4.4.1TFRS 7 Dogrultusunda Dipnot ve A¢iklamalar

Isletmeler TFRS 9 kapsamindaki tiim finansal araglartyla ilgili diizenleyecegi dipnot ve
aciklamalar1 TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar standardi dogrultusunda yapacaktir. Bu
cercevede isletmeler finansal araglarmin defter degerini, yeniden siniflandirilan finansal
araglarini, finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin netlestirilmesini, ¢goklu sakl1 tiirev {iriin igeren
bilesik finansal araglarini, finansal araglartyla ilgili temerriit ve ihlalleri, finansal araglarinin
risk yonetim stratejilerini, korunma muhasebesinin finansal durum ve performans iizerindeki
etkilerini, GUD hesaplamalarini, finansal araglariyla ilgili teminatlarini ve finansal varliklarin
devredilmesi ve bunlarin sonuglariyla ilgili bilgileri finansal tablolarinin dipnot ve eklerinde
sunacaktir.

4.4.2. BOBI FRS Dogrultusunda Dipnot ve A¢iklamalar

BOBI FRS Béliim 26’da BOBI FRS uygulayan isletmelerin finansal varliklariyla ilgili
sunacagl dipnot ve agiklamalar diizenlenmistir. Buna gore isletmeler finansal varlik ve
yiikiimliiliklerini siniflar itibariyle donem basi ve donem sonu degerlerini, donem ig¢i sinif
degistirme, elden ¢ikarma ya da yapilan ilaveleri, bunlarla ilgili kazang, kayip ve deger
diistikliiklerini finansal tablo dipnot ve agiklamalarinda belirtmelidir.
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4. TMS/TFRS

ARASINDAKI FARKLAR

Calismada belirtilen TMS/TFRS, BOBI FRS ve MSUGT/VUK diizenlemelerinde yer alan
finansal araglarla ilgili temel uygulamalar Tablo 1’de 6zetlenmistir.

BOBi FRS VE
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MSUGT / VUK DUZENLEMELERI

Tablo 1. TMS/TFRS BOBI FRS ve MSUGT / VUK Dogrultusunda Finansal Ara¢ Yatirimlari

Kapsamli Gelire Yansitilan

Olgiilen

TMS/TFRS BOBI FRS MSUGT/VUK
° L. Itfa Edilmis Maliyeti ile L. Itfa Edilmis Maliyeti ile 110 Hisse Senetleri
g Olgillen Olgilen 111 Ozel Kesim Tahvil, Senet
E g| 2. GUD ile Olgiilen 2. GUD Farki Kar Zarara ve Bonolart ’
S B - Deger Farki Kar Zarara Yansitilan . :
8= A R 112 Kamu Kesimi Tahvil,
= ‘Ol Yansitilan 3. Itibari Degerle Olgiilen
g - Deger Farki Diger 4. Maliyet Bedeli ile Senct ve Bonolart
) y 118 Diger Menkul Kiymetler

‘5| GUD ile degerlenen finansal | GUD ile degerlenen finansal | VUK’a gére donem gideri
g é varliklarda kar zarara, varliklarda kar zarara, veya maliyete eklenebilir.
hZS %| digerlerinde GUD’e digerlerinde GUD’e MSUGT’ne gore donem
= | aktarlir. aktarilir. giderlerine aktarilir.
E o VUK’na gore maliyete veya
< o . . .
%’ % Kaér zarara aktarilir. Kar zarara aktarilir ﬁg&%%{iﬁgﬁgi@iﬁlr'
8 = gideridir.
TMS/TFRS BOBI FRS MSUGT/VUK
5 g%gdé?}ilsig:?g?? ; ve itfa edilmis maliyet, maliyet
e gisimi dig bedeli ve itibari deger MSUGT ve VUK da belirli
8, = | kapsamli gelire yansitilarak | ..~ . e o
e I iizerinden Glgiilen finansal sartlarda deger diistikligii
A 8| Olgiilen finansal varliklara e e o -
é» deger diisiikligi Eiﬁ:ll;lﬁgri? liiegelrailllllrsukluz_gu karsiligi ayrilir.
hiikiimlerini uygulanir. yeu )
5 MSUGT’ne gére olumsuz
% | GUD farki diger kapsamli degerleme farkina karsilik
£ | gelire yansitilarak 6lgiilen ayrilir. Olumlu farklar deger
g | finansal varliklarda diger Kar zarara yansitilir. artis kazancidir. VUK,
2 | kapsaml gelire, digerlerinde degerleme farklarini mali
% kar zarara yansitilir. karin hesabinda dikkate
) almaz.
5
g Ortaya ¢ikan fark kar zarara | Ortaya ¢ikan fark kar zarara | Ortaya ¢ikan fark kar zarara
5 aktartlir. aktartlir. aktartlir.
U

Dipnot ve
Agiklamalar | Cikartilmasi

TFRS 7°de ayrica
diizenlenmistir.

BOBI FRS Béliim 26°da
diizenlenmistir.

Diizenleme yoktur.
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5. TMS/TFRS BOBI FRS VE MSUGT / VUK DUZENLEMELERINE ILiSKiN
UYGULAMA ORNEKLERI

Ornek 1: Isletme Giines A.S.’nin ¢ikarmis oldugu nominal degeri 100,000 TL, faiz oran1 %
10 olan bes yil vadeli bir tahvili 01.01.2018 tarihinde 92,000 TL 6deyerek almigtir. Alim igin
aract kuruma 1,000 TL komisyon 6demistir. Tahviller borsada iglem gormemektedir.

Isletme bu finansal varhigi ¢ok ©Onemli bir nakit sikintisi yasamadikca satmayi
diisinmemektedir. Buna gore varligi itfa edilmis maliyetle degerlemeye karar vermistir.
Isletme bes yil boyunca her yil 10,000 TL faiz alacaktir. Sorunun ¢dziimii hem TMS/TFRS
hem de BOBI FRS kullanan isletmeler agisindan aymi sekilde olacaktir.

I¢ verim oran1 asagidaki formiille hesaplanacaktir.
93,000 = [10,000/(1+i)" + 10,000/(1+i)* + 10,000/(1+1)* + 10,000/(1+i)* + 110,000/(1+1)°]

Sorunun ¢6ziimiinde Microsoft Excel programinin i¢ verim orant fonksiyonuyla bu
hesaplama yaptirilmis ve etkin faiz oran1 % 11.94 olarak hesaplanmustir.

Tablo 2. itfa Edilmis Maliyet

Tarih Tahsil Edilecek Etkin Faiz Oraniile | Iskonto Itfa D.Sonu itfa
Faiz (a) Hesaplanan Faiz (b) | Tutar1 (c) Edilmis Maliyet (d)
(100,000 x % 10) (d x etkin faiz oran) | (b —a) (d+c)
01.01.2018 93,000
31.12.2018 10,000 11,103 1,103 94,103
31.12.2019 10,000 11,235 1,235 95,338
31.12.2020 10,000 11,382 1,382 96,720
31.12.2021 10,000 11,547 1,547 98,267
31.12.2022 10,000 11,733 1,733 100,000
TOPLAM 50,000 57,000 7,000
01/01/2018
202 ITFA EDILMIS MAL. OLCULEN FIN. YATIRIMLAR 93,000
102 BANKALAR 93,000
31/12/2018
202 ITFA EDILMIS MAL. OLCULEN FIN. YATIRIMLAR 1,103
102 BANKALAR 10,000
661 MENKUL KIYMET YAT. FAIZ GELIRLERI 11,103
31/12/2019
202 ITFA EDILMIS MAL. OLCULEN FiN. YATIRIMLAR 1,235
102 BANKALAR 10,000
661 MENKUL KIYMET YAT. FAiZ GELIRLERI 11,235
31/12/2020
202 ITFA EDILMIS MAL. OLCULEN FiN. YATIRIMLAR 1,382
102 BANKALAR 10,000
661 MENKUL KIYMET YAT. FAIZ GELIRLERI 11,382
31/12/2021
202 ITFA EDILMIS MAL. OLCULEN FIN. YATIRIMLAR 1,547
102 BANKALAR 10,000
661 MENKUL KIYMET YAT. FAiZ GELIRLERI 11,547
31/12/2022
202 ITFA EDILMIS MAL. OLCULEN FIN. YATIRIMLAR 1,733

334



ALANYA AKADEMIK BAKIS DERGIS] 3/3 (2019)

102 BANKALAR 10,000
661 MENKUL KIYMET YAT. FAIZ GELIRLERI 11,733
31/12/2022

102 BANKALAR 100,000

202 ITFA ED. MAL. OLCULEN FiN. YAT. 100,000

Sorunun ¢dziimiinde tahvilin faiz oran1 % 10 olmasina ragmen etki faiz oran1 % 11.94 olarak
hesaplanmistir. Bu gercevede her yil etkin faiz orani tizerinden hesaplanan faiz tutarinin bir
kismi itfa edilmis maliyetle Olgiilen finansal varligin degerine ilave edilmistir. Bes yil
boyunca hesaplanan faiz tutarlarmin kayitlarinda ¢éziimii uzatmamak amaciyla tahakkuk
kayitlari yapilmamis, aninda tahsil edildigi varsayimiyla hareket edilmistir.

MSUGT/VUK kapsaminda isletme bu finansal varligini, borsada islem gérmedigi i¢in, alis
bedeliyle 111 Ozel Kesim Tahvil, Senet ve Bonolar1 hesabinda izlenecek, islem maliyetlerini
donem giderlerine yazacak ve elde ettigi faiz gelirlerini her y1l 642 Faiz Gelirleri hesabina
aktaracaktir.

01.01.2018
111 OZEL KESIM TAHVIL, SENET VE BONOLARI 92,000
653 KOMISYON GIDERLERI 1,000
102 BANKALAR 93,000

2018-2022 yillarinda her yil faiz gelirlerini kayitlara asagidaki sekilde alacak ve vade
sonunda asagidaki kaydi yapacaktir.

102 BANKALAR 10,000
642 FAIZ GELIRLER] 10,000
31.12.2022

102 BANKALAR 100,000
111 OZEL KESIM TAHVIL, SENET VE BONOLARI 100,000

Ornek 2: Isletme nominal degeri 200,000 TL, faiz oram1 % 15 olan bes yil vadeli Altun
AS’nin borsada islem goéren tahvilini 01.01.2018 tarihinde 180,000 TL 6deyerek almustir.
Ayrica aract kuruma 1,000 TL komisyon ddemistir. Isletmenin 31.10.2018 tarihinde yaptig
Olciimde tahvilin gercege uygun degerinin 190,000 TL’ye ¢iktigini, 31.12.2019 tarihinde ise
170,000 TL’ye indigini tespit edilmistir.

Isletme bu tahvilin nakit akiglari tahsil etmek ve karli satis firsati buldugunda satmayi
diisinmektedir. Bu yiizden finansal varligint TFRS 9 md. 4.1.2A’ya dogrultusunda GUD ile
degerleyip, deger degisimlerini diger kapsamli gelire yansitarak Slgmeye karar vermistir.
Buna gore bes y1l boyunca her yi1l 30,000 TL faiz alacaktir. I¢ verim oran1 asagidaki formiille
hesaplanacaktir.

180,000 = [30,000/(1+i)* + 30,000/(1+i)2 + 30,000/(1+i)? + 30,000/(1+i)* + 230,000/(1+i)°]

Excel programinin i¢ verim orani fonksiyonuyla bu hesaplanan etkin faiz oran1 % 18°dir.
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Tarih Tahsil Edilecek Etkin Faiz Orantile | Iskonto itfa Dénemsonu Itfa
Faiz (a) Hes. Faiz (b) Tutari (c) Edilmis Maliyet (d)
(100,000 x % 10) | (d x etkin faiz or.) (b—a) (d+c¢)
01.01.2018 180,000
31.12.2018 30,000 32,784 2,784 182,784
31.12.2019 30,000 33,291 3,291 186,075
31.12.2020 30,000 33,890 3,890 189,965
31.12.2021 30,000 34,599 4,599 194,564
31.12.2022 30,000 35,436 5,436 200,000
TOPLAM 150,000 170,000 20,000

BOBI FRS’de Diger Kapsamli Gelir kavrami olmadigindan BOBI FRS uygulayan isletmeler

bu siniflandirmay1 yapamazlar. Sorunun ¢6ziimii sadece TMS/TFRS’ye uygundur.

01.01.2018

111 GUD FARKI DIiGER KAP. GELIRLERE YANS. FiN. YAT.
676 NAKIT VE NAKIT BENZERI VARLIKLAR ILE MENKUL
KIYMET YAT. iLISKIN DiGER GIDER VE ZARARLAR

102 BANKALAR

180,000
1,000

181,000

31.12.2018

111 GUD FARKI DIGER KAP. GELIRLERE YANS. FIN. YAT.
102 BANKALAR

661 MENKUL KIYMET YAT.FAIZ GELIRLERI

2,784
30,000

32,784

31.10.2018

111 GUD FARKI DIiGER KAP. GELIRLERE YANS. FiN. YAT.
813 GUD FARKI DIGER KAP. GELIRE YANS. OLARAK
SIN. FIN. YAT. ILISKIN DONEMDE ORTAYA CIKAN
KAZANCLAR (KAYIPLAR)

10,000

10,000

31.12.2018

813 GUD FARKI DiGER KAP. GELIRE YANS. OLARAK SIN. FiN.

YAT. ILISKIN DONEMDE ORTAYA CIKAN KAZANCLAR

(KAYIPLAR)
563 GUD FARKI DIiG. KAPS. GEL. YANS. OLARAK SIN.
FIN. YAT. KAZANCLAR (KAYIPLAR)

10,000

10,000

31.12.2019

111 GUD FARKI DiGER KAP. GELIRLERE YANS. FiN. YAT.
102 BANKALAR
661 MENKUL KIYMET YAT. FAIZ GEL.

3,291
30,000

33,291

31.12.2019
813 GUD FARKI DIiGER KAP. GELIRE YANS. OLARAK SIN. FiN.
YAT. ILISKIN DONEMDE ORT. CIK. KAZANCLAR (KAYIPLAR)
111 GUD FARKI DiGER KAP. GELIRLERE YANS. FIN. YAT.

20,000

20,000

31.12.2019

563 GUD FARKI DiG. KAPS. GEL. YANS. OLARAK SIN. FiN. YAT.

KAZANCLAR (KAYIPLAR)
813 GUD FARKI DIGER KAP. GELIRE YANS. OLARAK SIN.
FIN. YAT. iLISKIN DONEMDE ORT. CIK. KAZANC (KAYIP)

20,000

20,000

31.12.2020
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111 GUD FARKI DiGER KAP. GELIRLERE YANS. FiN. YATIRIM 4,599
102 BANKALAR 30,000
661 MENKUL KIYMET YATIRIMLARINDAN FAIZ GELIR 34,599
31.12.2021
111 GUD FARKI DIGER KAP. GELIRLERE YANS. FiN. YATIRIM 1,547
102 BANKALAR 10,000
661 MENKUL KIYMET YATIRIMLARINDAN FAiZ GELIR 11,547
31.12.2022
111 GUD FARKI DIGER KAP. GELIRLERE YANS. FiN. YATIRIM 5,436
102 BANKALAR 30,000
661 MENKUL KIYMET YATIRIMLARINDAN FAIZ GELIR 35,436
31.12.2022
102 BANKALAR 200,000
111 GUD FARKI DiGER KAP. GELIRLERE YANS. FiN. YAT. 187,657
563 GUD FARKI DiG. KAPS. GEL. YANS. OLARAK SIN. FiN. 12,343

YAT. KAZANCLAR (KAYIPLAR)

Sorunun TFRS 9 dogrultusunda ¢6ziimiinde varlik GUD farki diger kapsamli gelire yansitilan
finansal yatirim olarak kayitlanmistir. Varhigin degerinde 31.10.2018 tarihinde artis ve
31.12.2019 tarihinde azalis oldugunda deger farklar1 813 GUD Farki Diger Kapsamli Gelire
Yansitilan Olarak Smiflandirilan Finansal Yatirimlara iliskin Dénemde Ortaya Cikan
Kazanclar (Kayiplar) hesabina aktarilmig, donem sonunda bu farklar 563 GUD Farki Diger
Kapsamli Gelire Yansitilan Olarak Siniflandirilan Finansal Yatirimlardan Kazanglar
(Kayiplar) hesabina alinmig ve finansal varlik isletmeden ¢ikartilincaya kadar bu 6zkaynak
hesabinda tutulmustur.

MSUGT/VUK kapsaminda isletme bu finansal varligini, borsada islem goérdiigii igin, borsa
rayici ile 111 Ozel Kesim Tahvil, Senet ve Bonolar1 hesabinda izleyecek, islem maliyetlerini
donem giderlerine yazacaktir. Elde ettigi faizleri gelir olarak kayitlayacak, deger farklarini
ilgili donemde karsilik ayirmak veya gelir kaydetmek suretiyle kayitlarina alacaktir. Ayrilan
karsiliklar vergi kanunlart agisindan da kabul edilebilir gider olacaktir.

01.01.2018
111 OZEL KESIM TAHVIL, SENET VE BONOLARI 180,000
653 KOMISYON GIDERLERI 1,000
102 BANKALAR 181,000
31.12.2018
102 BANKALAR 30,000
642 FAIZ GELIRLERI 30,000

31.10.2018
111 OZEL KESIM TAHVIL, SENET VE BONOLARI 10,000
649 FAAL.ILGILI DIGER GELIR VE KARLAR 10,000
31.12.2019
102 BANKALAR 30,000
642 FAIZ GELIRLERI 30,000
31.12.2019
654 KARSILIK GIDERLERI 20,000
119 MENK. KIYM. DEGER DUS. KARSILIGI 20,000
31.12.2020
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102 BANKALAR 30,000

642 FAIZ GELIRLERI 30,000
31.12.2021

102 BANKALAR 30,000
642 FAIZ GELIRLERI 30,000
31.12.2022

102 BANKALAR 30,000
642 FAIZ GELIRLERI 30,000
31.12.2022

102 BANKALAR 200,000

119 MENK. KIYM. DEGER DUS. KARSILIGI 20,000
111 OZEL KES. TAH. SEN. VE BONOLARI 190,000
649 FAAL.ILGILI DIGER GELIR VE KARLAR 10,000
644 KONUSU KALMAYAN KARSILIKLAR 20,000

Ornek 3: Isletme 01.01.2018 tarihinde tanesi 50 TL’den 1,000 adet hisse senedini elindeki
nakit fazlasini degerlendirmek ve nakit ihtiyact oldugunda satmak amaciyla almistir. Alig i¢in
aract kuruma bankadan 500 TL O6denmistir. 31.12.2018 tarihinde hisse senetlerinin borsa
degeri 45 TL’ye digmiistiir. 05.02.2019 tarihinde hisse senetlerine 5,000 TL temettii 6demesi
isletmenin banka hesabina aktarilmistir. Isletme 15.03.2019 tarihinde hisse senetlerini tanesi
48 TL’ den satmustir. Satis i¢in aract kuruma 6denen komisyon 500 TL’dir.

Sorunun TMS/TFRS ve BOBI FRS kapsaminda c¢oziimiinde isletmenin amaglari
dogrultusunda finansal araglar GUD farki kar zarara yansitilan finansal yatinm olarak
smiflandirilmistir. Deger disikliginde karsilik ayrilmis, temettii 6demesinde ¢oziimii
uzatmamak igin tahakkuk kaydi yapilmamis tahsilatin hemen yapildigi varsayilmustir.

01.01.2018
110 GUD FARKI KAR VEYA ZARARA YANS. FIN. YATIRIM 50,000
676 NAKIT VE NAKIT BENZERI VARLIKLAR iLE MENKUL 500
KIYMET YAT. iLISKiN DIGER GIDER VE ZARARLAR
102 BANKALAR HS. 50,500

31.12.2018
675 NAKIT VE NAKIT BENZERI VARLIKLAR iLE MENKUL 5,000
KIYMET YAT. iLISKIN DEGER AZALIS ZARARLARI
118 FIN. YAT. DEGER DUSUKLUGU KARSILIKLARI 5,000

05.02.2019
102 BANKA 5,000
666 NAKIT VE NAKIT BENZERI VARLIKLAR iLE 5,000
M. KIY. YAT. ILISKIN DIGER GELIR VE KAZANCLAR

15.03.2019

102 BANKALAR HS 47,500

676 NAKIT VE NAKIT BENZERI VARLIKLAR iLE MENKUL 500

KIYMET YAT. ILISKIN DIGER GIDER VE ZARARLAR

118 FINANSAL YATIRIM DEGER DUS. KARSILIKLARI 5,000
110 GUD FARKI KAR VEYA ZARARA YANS. FIN. YATIR. 50,000
665 NAKIT VE NAKIT BENZERI VARLIKLAR iLE 3,000
MEN. KIYM.YAT. ILISKIN DEGER ARTIS KAZANCLARI

Sorunun MSUGT/VUK kapsaminda ¢oziimiinde finansal varliklar hisse senetleri olarak
simiflandirilmistir. Borsaya kote olsun olmasin hisse senetleri VUK md. 279 dogrultusunda
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alis bedeliyle degerlenir. Bu yilizden deger artiglar1 kayitlara alinmaz ve ayrilan deger
disiikligii karsiliklar1 kanunen kabul edilmeyen giderdir. Sorunun ¢6ziimiinde ayrilan
karsilik nazim hesaplarda kanunen kabul edilmeyen gider ve karsiligin iptali de matrahtan
indirim olarak kayitlanmustir.

01.01.2018
110 HISSE SENETLERI 50,000
653 KOMISYON GIDERLERI 500
102 BANKALAR 50,500
31.12.2018
654 KARSILIK GIDERLERI 5,000
119 MENKUL KIYMET DEGER DUS. KARSILIGI 5,000
31.12.2018
901 BORCLU NAZIM HESAP 5,000
901.11 Kanunen Kabul Edilmeyen Gider
902 ALACAKLI NAZIM HESAP 5,000
902.11 Kanunen Kabul Edilmeyen Gider
05.02.2019
102 BANKALAR 5,000
649 FAALIYETLE iLGILi DIGER GELIR VE KARLAR 5,000
15.03.2019
102 BANKALAR 47,500
653 KOMISYON GIDERLERI 500
119 MEN. KIYM. DEGER DUS. KARSILIGI 5,000
110 HISSE SENETLERI 50,000
649 FAALIYETLE ILGILI DIGER GELIR VE KARLAR 3,000
31.12.2022
901 BORCLU NAZIM HESAP 5,000
901.21 Matrahtan Diisiilecek Karsilik Iptalleri
902 ALACAKLI NAZIM HESAP 5,000
902.21 Matrahtan Diisiilecek Karsilik iptalleri

5. SONUC VE ONERILER

Calismada isletmelerin diger isletmelere yaptigi yatirmlarin TMS/TFRS, BOBI FRS ve
MSUGT/VUK hiikiimleri ¢er¢evesinde finansal tablolara alinmasi, 6l¢iimii ve finansal
tablolardan ¢ikartilmasi ile finansal tablolarda sunum ve agiklamalar1 incelenmistir. Konunun
genigliginden dolay1 calismada sadece menkul kiymet yatirnmlari ele alinmus, istirak, is
ortaklig1 ve bagl ortakliklar kapsam diginda birakilmustir.

S6z konusu yatirrmlar TMS/TFRS ve BOBI FRS kapsaminda finansal varlik, MSUGT/VUK
kapsaminda menkul kiymet olarak simiflandirilmaktadir. TFRS 9 kapsaminda finansal
varliklar, itfa Edilmis Maliyetle Degerlenen Finansal Yatirimlar, GUD Farki Kar Zarara
Yansitilan Finansal Yatirimlar ve GUD Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal
Yatirimlar seklinde siniflandirilmistir. Bu kapsamda iglem maliyetleri itfa edilmis maliyetle
degerlenen finansal yatirimlarda varligmm maliyetine, gercege uygun degerle degerlenen
yatirimlarda ise kar zarara aktarilir. Bu varliklardan elde edilen gelir ve karlar gelir tablosuyla
iliskilendirilir. Dénem sonu deger farklar1 ise GUD farki diger kapsamli gelire yansitilan
finansal varliklarda diger kapsamli gelire, diger finansal yatirim gruplarinda ise donem kar
zararina yansitilacaktir.
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BOBI FRS kapsaminda finansal varliklar ise, itibari degerle, maliyet bedeli iizerinden, itfa
edilmis degeri iizerinden Olciilen ve GUD farki kar zarara yansitilan finansal varliklar
seklinde siniflandirilmistir. Islem maliyetleri GUD ile degerle degerlenen finansal
yatirnmlarda kar zarara, digerlerinde ise varligin maliyetine aktarilacaktir. Bu varliklardan
elde edilen tiim gelir ve Karlar gelir tablosuyla iliskilendirilecektir.

MSUGT/VUK kapsaminda finansal varliklar yatirmmin borglanma veya 6zkaynak aract
olmasi ve devlet veya 6zel sektdre ait olmasi kriterlerine gore siniflandirilmaktadir. Menkul
kiymet yatirimlarindan 6zkaynak araglarimin tamami 110 Hisse Senetleri, bor¢lanma araglari
ise 111 Ozel Kesim Tahvil, Senet ve Bonolari ve 112 Kamu Kesimi Tahvil Senet ve Bonolari
olarak siniflandirilmaktadir. VUK’ na gore hisse senetleri ve fon portfoyiiniin en az % 51'i
Tirkiye'de kurulu sirketlerin hisse senetlerinden olusan yatirim fonu katilma belgeleri alis
bedeliyle, bunlarin disindaki tiim menkul kiymetler borsa rayici ile 6l¢iiliir. Borsa rayicinin
kullanilamamasi durumunda, menkul kiymetin alis bedeline vadesinde elde edilecek gelirin
edinme tarihinden ol¢lim giiniine kadar gegen siireye iligkin kisminin ilave edilmesiyle
bulunur. Bununla birlikte borsa rayici bulunmayan, getirisi ihra¢ edenin kar ve zararina bagh
olarak dogan ve degerleme giinii itibariyle hesaplanmasi miimkiin olmayan menkul kiymetler,
alis bedeli ile Olgiilir. Menkul kiymetlerden elde edilen faiz ve temettii gelirleri gelir
tablosuyla iliskilendirilir. Alig bedeliyle degerlenen menkul kiymetlerin deger farklar
MSUGT agisindan kayitlara alinirken, VUK agisindan bu gelir ve giderler matrahtan indirim
ya da ilave konusu yapilir.

Daha once belirtildigi gibi ¢alismada her {i¢ diizenleme ¢ercevesinde sadece menkul kiymet
yatirimlari ele alinmistir. Sonraki ¢aligmalarda diger isletmelere yapilan istirak, is ortakligi ve
bagli ortaklik yatirnmlarinin her ii¢ diizenlemeye gore karsilastirmali olarak incelenmesi
yararl olacaktir.
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