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Oz Bu caligmada, BRIC-T iilkeleri (Brezilya, Rusya, Hindistan, Cin ve Tiirkiye) icin
ekonomik Ozgiirlik faaliyetlerinin ekonomik biiylime iizerindeki etkisi panel veri analizi
yontemiyle 1995-2016 donemi yillik veriler kullanilarak test edilmistir. Degisken olarak ekonomik
biiyiime, 6zel sektor is Ozglirliigii, parasal 6zgiirlik, toplam yatirmlar ve igsizlik oram serileri
kullanilarak model tahmin edilmistir. Panel veri yontemi ile elde edilen ampirik analiz sonuglarina
gore, uzun donemde, parasal ozgiirlikklerin biiyiime tzerindeki etkisi pozitif iken ekonomik
ozgiirliik, yatirim ve igsizligin etkisi negatiftir. Kisa donem analizinde, modelin hata diizeltme
terimleri ¢aligmakta, yani seriler arasinda kisa donemde meydana gelen sapmalar, uzun dénemde
ortadan kalkmaktadir.
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Impact of Economic Freedom on Growth: A Panel ARDL Analysis on BRIC-T Countries

Abstract: In this study, the effect of economic freedoms on economic growth is tested with
panel data analysis methods using annual data for the period 1995-2016 for BRIC-T countries
(Brazil, Russia, India, China and Turkey). Model is estimated using economic growth, business
freedom, monetary freedom, total investment and unemployment rate variables. According to the
empirical analysis results obtained by panel data method, in the long run, the effect of monetary
freedoms on growth is positive whereas the effect of economic freedom, investment and
unemployment is negative. In the short-run analysis, the error correction term of model works so
the short-term deviations between the series’ are disappearing in the long run.
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l. Giris

Ekonomik o6zgiirliik kisilerin benlik sahibi olmalarina dayanir. Bu
Ozgiirliik bireylerin ¢ikarlarini diger bireylerin haklarina saldirmadan istedikleri
sekilde kullanabilmelerini ifade etmektedir. Bireyler, benlik sahibi olma istegine
dayanarak segme, secilme, zamani ve yeteneklerini kullanma ve hayatlarini
istedikleri gibi sekillendirme haklarma sahiptirler. Fakat baskalarmin ekonomik
veya kigisel haklarina sahip olma konusunda herhangi bir hak ve yetkileri
bulunmamaktadir (Fraser Institute Economic Freedom of the World, 2017:1).
Ekonomik 6zgiirliigiin temel taslari; serbest secim, goniillii degisim, acik pazar,

“Bu caligma 26-28 Nisan 2018’te Aydin’in Nazilli kentinde diizenlenen 1. Uluslararasi Politik,
Ekonomik ve Finansal Analiz Kongresi’nde (PEFA2018) 6zet olarak sunulmustur.

“Dr. Ogr. Uyesi, Adnan Menderes Universitesi, Nazilli Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi,
Uluslararast Ticaret ve Finansman Boliimii, ORCID-1D: 0000-0003-3980-7832

™ Arastirma Gorevlisi, Adnan Menderes Universitesi, Nazilli Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi,
Iktisat Béliimii, ORCID-ID: 0000-0002-3366-8993

TIktisadi ve Idari Bilimler Dergisi, Ekim 2019, Cilt: 33, Sayi: 4 1027

A aticrk

Universitess




Ekonomik Ozgiirliigiin Biiyiime Uzerindeki Etkisi: BRIC-T Ulkeleri Uzerine Bir
Panel ARDL Analizi

kisisel tercihler ve miilkiyet haklaridir. Kisiler, ekonomik agidan digerlerine zarar
vermeden bu temel taslar1 kullanmalar1 konusunda &zgiir iradeye sahiptirler
(Haan ve Sturm, 2000: 217). Ekonomik ozgiirliik, 6zel miilkiyet edinme,
bireylere goniillii hareket etme ve karar alma hakki tanir. Fakat bireylerle
arasindaki sozlesmelere uymayan devletlerde, kisilerin haklar1 ve ozgiirliikleri
kisitlanacagi i¢in o ililkede Gzel sektdor girisimciligi ve tretkenlik yeterince
gelisememektedir. Ciinkii bireyler devletler tarafindan ekonomik faaliyetlerden
caydirilmaktadirlar (Gwartney vd., 1996: 650).

Yaklagik 300 y1l 6nce yasamis olan iktisatgt Adam Smith’in ¢ikti
diizeyinin belirlenmesinde kurumlarin 6nemli bir rol Ustlendigi diislincesi
glinlimiize kadar ulagmistir. Kurumsal yapinin bilyiime iizerindeki bu énemine
karsilik ekonomik Ozgiirliikk kavramu, kurumlarin kalkinma iizerinde ne denli
oneme sahip oldugunu belirleme konusunda takip edilmesi gereken bir konudur.
Bu durumda ekonomik 6zgiirliikle biiylime arasindaki iliskinin tespit edilmesinde
bazi sorularin cevabinin aranmasi gerekmektedir. Diger degiskenlerle ekonomik
Ozgiirlik arasinda biiyiime lizerindeki etkileri agisindan nasil bir fark vardir?
Biiyime mi ekonomik ozgiirliigii etkiliyor yoksa ekonomik oOzgiirliik mii
bliylimeyi etkiliyor? Bu durumda iki degisken arasindaki korelasyon iligkisinin
tespiti bir gerekliliktir (Dawson, 2003: 479).

Klasik iktisat doneminden Neoklasik Iktisat donemine kadar ki siirede,
politika yapicilarin teoriye uygun sekilde piyasaya miidahale etmekten imtina
ettikleri goriilmektedir. Ozel miilkiyet, serbest girisimcilik, beseri ve o6zel
sermayenin tesviki gibi etkenler sayesinde devletlerin kalkinabilecegi ve
bliyiiyebilecegi diisiiniilirken, devletin ekonomiye miidahalesinin verimsizlige
yol acacagi anlayist ortaya atilmis, bu sayede ekonomik 6zgiirliik ve biiylime
iliskisi 6ne ¢ikarilmistir (Oztiirk ve Isik, 2016: 2).
atind 1990’11 yillar itibariyle Heritage Vakfi ve Fraser Enstitiisii tarafindan
Uwiverwiteor yapllan calismalarin katkistyla ekonomik ozgiirliik iilke bazinda o6lgiilmeye
baslanmistir. Bu sayede, ekonomik biiylime iizerinde ekonomik 6zgiirliiklerin
nasil bir etkiye yol actiginin incelenmesi daha kolay ve anlasilir hale gelmistir.
Ekonomik 6zgiirliik iizerine yapilan ¢alismalarda elde edilen genel sonu¢ daha
fazla 6zgiirliigiin daha yiiksek gelire yol actig1, boylece daha az issizligin ve daha
yiiksek bir biliylimenin yakalanacagidir. Dolayisiyla refah seviyesi artan
toplumlarda demokrasinin daha da gelistigi, yolsuzlugun azaldigi, siyasi ve
bireysel 6zgiirliiklerin daha fazla arttig1 sonucu ortaya ¢ikmustir (Acar, 2010: 23).

Bu calismada ekonomik ozgiirliiglin biiylime {zerindeki etkisini
incelemek icin yiikselen ekonomiler olarak adlandirilan BRIC iilkelerine
(Brezilya, Rusya, Hindistan ve Cin) Tirkiye de eklenerek BRIC-T grubu
olusturulmustur. Calismada BRIC-T grubunun secilmesinin nedeni 2000’li
yillardan sonra diinya genelinde yiikselen ekonomiler olarak kabul edilmeleri ve
gelismekte olan tilkeler sinifinda yer almalaridir. Ekonomik 6zgiirliigiin biiylime
iizerindeki etkisinin arastirilmasinda The Wall Street Journal ve Heritage
Vakfi’mn yayinladigi verilerin kullanilmasinin nedeni ise, genel olarak bu
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kurumlarin raporlarinin uluslararast resmi kurumlarca kullanilmasi, daha 6nce
yapilan teorik ve ampirik ¢aligmalarda bu kurumlarin raporlarinin agirlikli olarak
kullanilmasi, iilke performanslari konusunda detayli bilgiler vermeleri ve
dolayisiyla giivenilirliklerinin yiiksek olmalaridir. Ayrica bu endekslerin
kullanilmasinin bir diger nedeni, ekonomik ozgiirliikle ilgili verilerin 1995
yilindan sonra yillik olarak diizenli bir sekilde yayinlanmis olmasidir. Calismanin
ilk boliimiinde ekonomik &zgiirliik kavrami, ekonomik 6zgiirliigiin 6l¢iilmesi ve
ekonomik Ozgiirliigiin alt kalemlerinden bahsedilmistir. Caligmanin ikinci
boliimiinde Fraser Vakfi’nin yayinladigi ekonomik 6zgiirliik endeksi raporundan
yola c¢ikarak BRIC-T iilkelerinin ve gelismis iilkelerin ekonomik o6zgiirlitk
alaninda gosterdikleri performanslar arastirilmistir. Caligmanin  ti¢lincii
boliimiinde literatiir ve son boliimiinde ise Diinya Bankasi, The Wall Street
Journal ve Heritage Vakfi’ndan elde edilen verilerle BRIC-T iilkelerinde
ekonomik 6zgiirliik ve ekonomik biiyiime iligkisinin tespiti i¢in panel veri analizi
yapilmistir.

I1. Ekonomik Ozgiirliik ve Ekonomik Ozgiirliigiin Olciilmesi

Ozgiirliik kavrami oldukca genis bir tanima sahiptir. {lk ¢aglardan beri
insan hayatinda var olan iki durumdan birisi 6zgiirliik digeri ise itaattir. Diinyada
yiizlerce devletin kurulup yikilmasinin nedeni, bireylerden olusan toplumlarin
bagimsiz ve Ozgiir se¢im sansi elde etme gabalaridir. Sadece siyasal ya da
toplumsal 6zgiirliik i¢in degil ayn1 zamanda ekonomik 6zgiirliik de devletlerin en
temel amaglar1 arasinda yer almistir. Ozgiirlik kavrami igerisinde ¢ok farkli
tirleri barindirmaktadir. Teoride Ozgirliiglin tanimi, bireyin kendi istek ve
arzularin1 bir bagkasmnin baskisina ya da sinirlamasina maruz kalmadan ayni
zamanda diger bireylerin ¢ikar ve isteklerine zarar vermeden istedigi gibi
serbestce gerceklestirebilme hakki seklindedir. Fakat 6zellikle atesli silahlarin
gelismeye basladig 20.ylizyilla beraber diinya genelinde meydana gelen kiiresel
savaglar Ozgilirligiin fiili olarak askiya alindigimi1 ya da sadece bir bolgenin
cikarma hizmet eden bir kavram olarak yer aldigini gostermektedir.

Ozgiirliik, siyasi, sivil ve ekonomik 6zgiirliigiin birlesmesiyle biitiinliik
gostermektedir. Bunlardan birinin eksik olmas1 ya da askiya alinmasi 6zgiirliigiin
tam anlamiyla gergeklestirilemedigi sonucunu dogurmaktadir (Tungsiper ve
Bicen, 2014: 26). Ekonomi ve ozgiirliik i¢ i¢e iki kavramdir. Oyle ki farkh
ekonomik sistemlerle yonetilen toplumlarin ekonomik o6zgiirlilk anlayisi ve
tamn farklilik gostermektedir. Ornegin, piyasa ekonomisinin hakim oldugu yani
kapitalist toplumlara gore 6zgiirliik, bireysel ¢ikarlar tizerine kurulmalidir. Fakat
sosyalist toplumlara gore Ozgiirliilk, toplumsal cikarlar iizerine kurulmalidir
(Yenipazarl, 2009: 9).

Ekonomik 6zgiirliik kisiler i¢in her tiirlii ekonomik ve siyasi 6zgiirliigiin
saglanmasimin yaninda mallarin/hizmetlerin tiretiminin/dagitiminin hiikkiimetler
tarafindan herhangi bir baskiya veya kisitlamaya maruz kalmamasidir (Heritage
Foundation, 2018). Ekonomik 6zgiirlik kisacasi serbest se¢im, goniillii degis
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tokus, serbest rekabet, kisi ve toplumun ekonomik fiilleri konusunda bagkalarinin
haklarma miidahale edilmedigi siirectir (Gwartney ve Lawson, 2004: 4).
Ekonomik 6zglirliik izerine yapilan ¢alismalar sonucu ortaya ¢ikan ve ekonomik
Ozgilrligii tammlayan en 6nemli kelimeler; serbest degisim hakki, 6zel istek, arzu
ve girisimlerin desteklenmesidir (Williamson ve Mather, 2009: 7-8).

1980 yilinin ortalarinda, Fraser Enstitiisii’niin yoneticileri Milton
Friedman ve Michael Walker, ekonomik ozgiirliigiin kapsamini, tanimimi ve
cesitli yonlerini ortaya koyabilmek igin bir proje baslattilar. Amag, ekonomik
ozgirliigiin farkli yonlerini ortaya koymanin yani sira ekonomik o6zgiirligiin
Olclilmesi, tlkeler acisindan farliliklarmm ortaya konulmasi ve tutarliliinin
belirlenmesi olmustur. Bu baglamda Friedman ve Walker’in hedefi sadece
kisilerin veya bir toplumun 6zgiirliigiinii 6lgmek degil tiim diinyanin ekonomik
ozgirliigiiniin 6l¢iilmesi olmugtur. Milton Friedman ve Michael Walker’in ortaya
koydugu teori ve gerceve etrafinda, 1996 yilinda James Gwartney, Robert
Lawson ve Walter Block tarafindan, 1975-1995 donemini kapsayan diinyanin ilk
ekonomik ozgiirliikk raporu yaymlandi. James Gwartney ve Robert Lawson,
Friedman - Walker temelli ekonomik ozgiirlik endekslerini ve kapsamini
gelistirerek sonraki donemlerde diizenli olarak yillik diinya ekonomik 6zgiirliigii
raporunu yayinlamiglardir (Stroup, 2003: 77-78).

Heritage Vakfi, Fraser Enstitiisi ve Freedom House, ekonomik
Ozgiirligiin ol¢iilmesi konusunda ¢alisma yapan en 6nemli kurumlar arasindadir.
Heritage Vakfi ve Wall Street Journal tarafindan “Ekonomik Ozgiirliikler
Endeksi” 1995 yili itibariyle yillik olarak yaymlanmaktadir. Bu endeks toplamda
on adet alt bilesenden olusmaktadir. Bu bilesenler: Tarifelerin Diizeyi, Sermaye
ve Yabanci Yatirimlara Iliskin Kisitlama, Karaborsa, Vergileme, Kamu
Kesiminin Ekonomi i¢indeki Agirligi, Ortalama Enflasyon, Bankacilik Sektorii
Bagimsizligi, Ucret ve Fiyat Kontrolleri, Regiilasyonlar, Miilkiyet Hakki. Alt
endekslere ait performans sonuglar1 100 tam puan tizerinden degerlendirilmekte
ve bdylece lilke siralamasi yapilmaktadir. Fraser Enstitiisii tarafindan yapilan
Diinya Ekonomi Ozgiirliigii Endeksi, 1970°den itibaren 2000 y1lina kadar beser
yillik araliklarla yayinlanirken, 2000 yilindan sonra yillik olarak yaymlanmaya
baslanmistir. Diinya Ekonomik Ozgiirliigii Endeksi kendi icinde on yedi alt
endeksten olugmaktadir. Bu endeksler: Uluslararasi Ticaret, Vergileme,
Karaborsa, Uluslararasi Sermaye Girisleri, Devletin Ekonomideki Payi, Para
Politikas1 ve Enflasyon, Bankacilik Sektorii, Fiyat Kontrolleri, Regiilasyonlar,
Piyasa Giris Serbestligi, Miilkiyet Hakki. Fraser Enstitiisii tarafindan olusturulan
bu rapora gore alt bilesenlere 10 iizerinden puanlama yapilarak ortalama bir
Ozgirlik endeksi c¢ikarilir. Boylece iilkeler arasinda ekonomik 6zgiirlitk
siralamasi olusturulur (Tungsiper ve Bigen, 2014: 29).

Heritage Vakfi ve The Wall Street Journal tarafindan 1995 yilindan
itibaren yaymlanmaya baslanan Ekonomik Ozgiirlik Raporu, Adam Smith’in
Milletlerin Zenginligi kitabinda bahsettigi “bireyleri ekonomik 6zgiirliikleri ve
cikarlar1 acgisindan koruyan temel kurumlarin, biiyiik toplumlarin daha fazla
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refah1 ve gelismesi yolunda 6nemli rol oynadigi’’ anlayisi agisindan benzer bir
yaklagim sergileyerek 6zglirliik konusunda teoriye olumlu katkilar sunmaktadir
(Heritage Foundation - Index of Economic Freedom Report, 2016). Son yillarda
yapilan akademik c¢aligmalara, bir iilkenin kalkinmasi ve biiyiimesi lizerinde
etkisi incelenen degiskenlerin arasina ekonomik olmayan faktorler de girmeye
baglamistir. Yapilan ¢alismalarda aym ekonomik yapiya sahip iki iilkede,
ekonomik olmayan ¢evresel faktorlerin is sektorii tizerindeki olumlu etkileri daha
fazla olan iilkenin, diger iilkeye gore daha hareketli ve genis bir ekonomik
potansiyele sahip oldugu anlagilmistir. Ekonomik biiylime iizerine yapilan
calismalar teknoloji ve faktdr arzi temel alinan Neoklasik Iktisat Modeline
dayanmaktaydi. Dolayisiyla biliyiimenin ana karakterlerinin ilk sirasinda
ekonomik olan faktorler yer alirken, ekonomik olmayan faktérlerin ve kurumlarin
biiyiime tlizerindeki etkisi ikinci derecede énemli kabul edilmistir. Daha sonraki
akademik calismalarda ise ekonomik biiyiime ve kalkinma tizerinde ekonomik
olmayan faktorlerin ve kurumlarin hayati 6neme sahip oldugu sonucuna
ulagilmigtir. Giiniimiizde ekonomik olmayan faktorlerin gelismis {ilkelerde ve
gelismekte olan iilkelerde sermaye ve emek degiskenleri tizerinde biiylik etki
yarattigi, is sektoriinde biyik kolayliklar sagladigi herkes tarafindan kabul
edilmektedir. Nihayetinde, son yillarda yapilan ¢alismalardan ¢ikan ortak sonug;
biiyiime ve kalkinma {izerinde ekonomik olmayan faktorlerin de etkili oldugudur
(Hussain ve Haque, 2016: 1-2). Bu baglamda Heritage Vakfi ve Fraser Enstitiisii,
ekonomik 6zgiirliilk endeksi altinda kurumlarin, bireylerin, sermayenin, emegin
ve diger degiskenlerin iilkeler bazinda genel performansini 6l¢gmeye baslamistir.
Sonuglar gosteriyor ki diinyamin en gelismis iilkeleri ayn1 zamanda ekonomik
Ozgiirliglin en yiiksek oldugu tilkelerdir.

Bir iilkedeki ekonomik 6zgiirliik, ekonomik yapidan toplumsal sorun ve
konulara kadar bircok alanda bilgiler vermektedir. Ornegin, ekonomik dzgiirliik
skorunun yiiksek oldugu iilkelerde; birey, sermaye, ticaret ve emegin dzgiirligii
daha fazladir. Ortadogu iilkeleri ve gelismemis iilkelerin ekonomik o6zgiirlik
skorlar1 ¢ok diisiik ve ayn1 zamanda bu iilkelerdeki en biiyiik sorunlarm basinda
yolsuzluk, siyasi istikrarsizlik, sinirli sermaye ve sinirh 6zgirliikler geldigi
goriilmektedir. Dolayisiyla ekonomik o6zgiirliikk, ekonomik biiylime ve
kalkinmanin en dinamik itici gii¢lerinden biri haline gelmistir.

Ekonomik o6zgiirliigiin 6lgilmesi dort ana temel iizerine oturtularak
yapilmaktadir. Bu ana kategoriler, hukukun tstiinliigii, kamu kesiminin milli gelir
icindeki payi, acik piyasalar ve diizenleyicilik faaliyetlerdir. Her bir alt alanda 0-
100 arasinda bir puan verilerek toplamda yine 0-100 arasinda genel bir skor
cikarilmaktadir.  Bdylece  iilkelerin  ekonomik  Ozgiirliik  siralamasi
hesaplanmaktadir. 1995 yilindan itibaren yayinlanmaya baslanan ve 180 iilkenin
yer aldig1 6zgiirlik endeksi raporu ayni zamanda iilkeleri bolgelere ayrarak,
bolgesel ve kiiresel bir kiyaslama imkani da vermektedir (Heritage Foundation,
2018).
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Tablo 1: Heritage Vakfi - 2019 Ekonomik Ozgiirliik Endeksi Raporu 'nda
Yer Alan Ilk On Ulke

Ulke Genel Sira Skor
Hong Kong 1 90.2
Singapur 2 89.4
Yeni Zelanda 3 84.4
Isvicre 4 81.9
Avusturalya 5 80.9
Irlanda 6 80.5
Ingiltere 7 78.9
Kanada 8 77.7
Birlesik Arap Emirlikleri 9 77.6
Tayvan 10 77.3

Kaynak: Heritage Foundation, 2019 Index of Economic Freedom.

Tablo 1, Heritage Vakfi tarafindan yayinlanan 2019 yilina ait ekonomik
ozgiirliik endeksi raporunda en 6zgiir ilk 10 iilkeyi gostermektedir. Ekonomik
agidan diinyanin en 6zgiir iilkesi 90.2 puanla Hong Kong olarak tespit edilmistir.
Ekonomik 6zgiirliigiin en yiiksek oldugu ilk on {ilkeden 4’ii Asya kitasinda yer
alirken, 3 iilke Avrupa kitasinda, bir iilke Amerika kitasinda ve 2 iilke de
Avustralya kitasinda yer almaktadir. Birlesik Arap Emirlikleri son yillarda
ekonomik 6zgiirlik bakimindan hizli yiikselis gdsteren bir tilkedir.

Tablo 2: Heritage Vakfi-2019 ekonomik Ozgiirliik Endeksi Raporu’'na Gére
BRIC-T Ulkelerinin Siralamasi

Ulke Genel Sira Skor
Brezilya 150 51.9
Rusya 98 58.9
Hindistan 129 55.2
Cin 100 58.4
Tiirkiye 68 64.6

Kaynak: Heritage Foundation, 2019 Index of Economic Freedom

Tablo 2, BRIC-T iilkelerinin 2019 yilina ait ekonomik ozgiirlik
siralamasim  gostermektedir. BRIC-T iilkelerinde ekonomik 6zgiirliik
bakimindan en ozgiir iilke Tirkiye’dir. Tirkiye’nin puam 64.6 ve genel
siralamasi 68’dir. Raporun smiflandirmasina goére Tiirkiye, “orta derecede 6zgiir
iilke’” sinifinda yer almaktadir. Brezilya 180 iilke icerisinde 150. sirada, Rusya
98. sirada, Hindistan 129. sirada ve Cin 100. sirada yer almaktadir. Tiirkiye
disindaki {ilkeler ekonomik o6zgiirliik siniflandirilmasinda “cogunlukla 6zgiir
olmayan tilkeler’” smifinda yer almaktadirlar. Diinyanin en kalabalik niifus
bolgesini olusturan Cin, Brezilya, Rusya ve Hindistan gibi iilkelerde toplumsal
ve siyasi olaylar ile yolsuzluk temel sorunlarin baginda gelmektedir. Gelismekte
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olan iilkeler simifinda yer alan bu iilkelerin problem yasadig1 diger konular ise
sermaye cksikligi, demokratiklesememe ve bireysel Ozgirliiklerin kisith
olmasidir. Dolayisiyla BRIC iilkelerinde temel sorunlarin ekonomi, ticaret ve
demokratiklesme iizerinde biiyiik rol oynamasi, bu iilkelerin ekonomik 6zgiirlitk
kategorisinde geri siralarda kalmalarina neden olmaktadir. Tiirkiye’de makro
ekonomik degiskenlerin yeterince gelismemis olmasi, kiiresel ve yerel bazli
siyasi-ekonomik dalgalanmalardan asir1 derecede etkilenilmesi, cografi konumun
ortaya cikardigi terér ve savas sorunlarinin fazla olmasi gibi olumsuz etkenler
Tiirkiye’yi 6zgiirlik siralamasinda gelismis tilkelerin gerisinde birakmaktadir.
Ayica son yillarda Tiirkiye ekonomik 6zgiirliik siralamasi gerilemeye baslamusgtir.

I11. Literatiir

Literatiirde ekonomik 6zgiirliik ile ekonomik bilylime arasindaki iliskiyi
inceleyen bir¢cok arastirma bulunmaktadir. Ekonomik 6zgiirliigiin indeksler
aracihigiyla olgiilmesi bu konudaki ¢calismalari arttirmustir. Haan ve Sturm (2000)
ve Cetin (2013) ¢alismalarinda konuyla ilgili olduk¢a kapsamli literatiir taramasi
yapmiglardir. Literatiirde yapilan ¢alismalarin ¢ogunda ekonomik 6zgirliik ile
bliylime arasinda pozitif ve istatistiksel olarak anlamli bir iligki bulunmustur.
Farkli donem ve {iilke gruplarm kullanildigi ¢alismalarda benzer sonuglara
ulasilmustir. Islam (1996), Easton ve Walker (1997), Dawson (1998), Heckelman
(2000), Sturm ve De Haan (2001), Pitlik (2002), Karabegovic vd. (2003), Clark
ve Lawson (2008), Kilig ve Arica (2014) ve Giiney (2017) bu ¢alismalardan
secilmis 6rneklerdir.

Tablo 3: Ekonomik Ozgiirliigiin Biiyiime Qzerindeki Etkilerine Iliskin Ampirik
Literatiir Ozeti

Calismay1l Callsllill’l iilkeler ve Kl}l.lanllan Yontem Bulunan sonuglar
Yapanlar donemler Degiskenler
. Ekonomik ozgiirlik ile
Bengoa ve I?konomlk dogrudan yabanci yatirimlar
Sanchez- 18 Latin Amerika Ozgiirliik, Panel Veri arasinda pozitif bir iligki vardir.
Robles, Ulkesi: 1970-1999 Dogrudan Yabanci Analizi DYY ile ekonomik biiyiime
2003 Yatirimlar arasinda da pozitif iliski vardir
Ekonomik Ekonomlk ozgiirlik ile
L ekonomik performans arasinda
Beskaya ve . Ozgiirliik, Zaman o S
Tirkiye: - o pozitif iligki varken
Manan, Ekonomik Serileri - :
1970-2005 e .. . demokrasinin ekonomik
2009 Biiylime ve Y6ntemi I - ..
h performans tiizerindeki etkisi
Demokrasi - o1
kesin degildir
) Ekonomik 6zgiirliik ile biiytime
Ekonomlk arasinda negatif bir iliski
Farkli Gelir Ozgiirliik, : vardir.  Ticaret ve para
Saribas, Grubundan 49 Ulke: Biiyiime, Ticaret Panel \./?” ozgiirliikleri, devlet biiyiikliigii
2009 Analizi . > BRVIEL .
1995-2004 ve Para ve mali serbestlik ile biiyiime
Ozgiirliikleri arasinda bir iliski yoktur.
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Ekonomik ozgiirlik ile gelir

Farkli Gelir . Sabit ve ot .
Cetin, 2013 | Grubundan 81 Ulke: g';"’l‘l?l’:;]'(k Gelir Rassal Etkiler 'f‘lr,als(‘,"da é"’z‘“f ve anlamlt bir
2000-2010 gurie Modeli ThgK varair.
Miilkiyet Miilkiyet endeksi ve yatirim
Ozgiirliigii, yapma Ozgiirliigii ile ekonomik
Tungsiper BRIC-T, I-_|.on Kong, Yatlfm.l. }("apma Panel !:)qume arasinda n?gat_!f lglr
ve Bicen Tayland, Giiney Kore, | Ozgirliigii, Regresyon iliski vardir. Caligma 6zgiirliigi
2014“ ' Malezya: ekonomik ng ilni ve ticaret ozgiirligl ile bliylime
2000-2012 Biiylime, Calisma onte arasinda pozitif bir iligki vardur.
ve Ticaret
Ozgiirligi
Giliney  Asya iilkelerinde
yoksullugun azaltilmasi, is
ozglrligi ve parasal
) ) Panel Veri 6zgiirligiin artmasi ile
Anwar, vd. Giiney Asya Ulkeleri: | Is ve Parasal Analizi: PMG ekonomik bilylime arasinda
2017 1995-2014 Ozgiirliik, Bilyiime P pozitif bir iliski vardir. Uzun
Yontemi . . PR
dénemde is  Ozgirliigliniin
ekonomik bilyiime izerinde
negatif, kisa dénemde pozitif
bir etkisi vardir
Tim  ekonomik  ozgiirliik
- Panel Veri indeksleri biiyime {izerinde
Ekonomik Analizi oluml etki apmaktadir
Cetenak ve OECD Ulkeleri: Ozgiirliik . umiu etk - yap :
S Nedensellik Ekonomik biiyiime ise sadece
Isik, 2016 1995-2014 Endeksileri, - A, PR
. Analizi, Var mali 6zgiirliik, parasal 6zgiirliik
Biiyiime . . . U .
Y ontemi ve ticaret  Ozgiirliiklerinin
Granger nedenidir.
Ak Biitiin tilke gruplarinda
n, Gelir Gruplarina gore . Panel Veri ekonomik o6zgirlik degeri ile
Aytun ve e Ekonomik L . . -
Aktakas 94 Farkli tilke: Ozgiirliik, Bityiime An_aIIZI, SablF §koqomlk biiylime ar_a_smda
' 2000-2010 ’ Ekiler Modeli | istatistiksel olarak pozitif ve
2014 N
anlamli bir iliski vardir.
Razmi ve 5 3 Ekonomik Panel Veri Ekonomik &zgiirliik ekonomik
Rafaei, 17 Orta Dogu ve Dogu Ozgitrliik Analizi: biiyiime iizerinde 6nemli ve
2013 Asya Ulkesi: Ekonomif( Pooled Léast istatistiksel olarak anlamli bir
2000-2009 Bilyiime Squares etki yaratmaktadur.
Bosna Hersek, Ekonomik Ekonomik  ozgiirlik GSYH
. Bulgaristan, Romanya, | =~ ".". . . iizerinde pozitif bir etkiye
Borovic, . Ozgiirliik, Gayri Panel Veri L e el
2014 Slovenya, Hirvatistan, Safi Yurtici Analizi sahiptir. Ekonomik 6zgirliigin
Sirbistan, Kardag: HasﬂauYagtlrlm alt kalemleri GSYH iizerinde
2000-2013 i farkl etkileri vardir.
Ekonomik &zgiirliik ekonomik
biiylime igin 6nemli ve etkili bir
Ekonomik faktordiir. Fakat ekonomik
R, .. Panel Veri Ozgirligiin  alt  bilesenleri
Ozgiirliik, Kisi Analizi: ekonomik biiylime tizerinde
Edlund, 47 Orta Gelirli Ulke: | Bast GSYH, el | ouyume
2017 2000-2014 Hiikiimet Varla_nce farkll etklyg sahlptlr..Ayrlca
Harcamalars. D Inflation IMF, iilkelerin karakterine gore
Ticaret L DI Factor (VIF) farkli bir etki yaratmaktadir.
Hukuk sistemi ve miilkiyet
hakki biiylime {izerinde pozitif
bir etki yaratmaktadir
- 141 Farkh Ulke Ekonomik . Ekonomik o6zgiirliik, biiyiime
x"“amson Gruplar: Ozgiirliik, Kiiltiir, AFr:?irI]IeZIIV((;ES tizerinde kiiltiirden daha fazla
1970-2004 Biiyiime, ) etkilidir.  Kiiltliriin _ biiylime
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Mathers, Enflasyon, Tahmini-Sabit | tizerindeki etkisi
2009 Yatirim, Niifus Etkiler Modeli | reddedilmemek sartiyla kiigiik
bir etkiye sahiptir.
Panel Veri Ekonomik 6zgiirliik endeksi ve
Claessan ve 66 Farkli Gelir Ekonomik analizi: OLS | insani geligim endeksi arasinda
Bellavitis, Grubuna Sahip Ulke: | Ozgiirliik, insani Tahmini- anlamli bir iliski vardir. Bu
2015 1998-2007 Gelisim Endeksi Tesadiifi iliski farkli iilke gruplarina gore
Etkiler Modeli | degisiklik gostermektedir.

Ekonomik 6zgiirlitk kurumlarin
gelismesi i¢in 6nemli ve oncii
bir degisken oldugu ortaya
cikmustir. Ekonomik
Ekonomik Panel Veri ozgirlugiin saglandig1
Oussama, Ozgiirliik, GSYH, Analizi: durumda finansal gelisim de
Ahmet ve Tunus: Finansal Gelisim, Generalized ekonomik biiylimeyi olumlu
Fatma, 1980-2014 Net Sermaye Moment etkilemektedir. Bunun
2017 Akist, Hikumet Method sonucunda finansal gelisim ve
Harcamalari (GMM) kurumlarin 6zgiirliigii arasinda
ekonomik biiyiime i¢in anlaml
bir iliski vardir. Daha fazla
ekonomik o6zgiirlik daha fazla

biiyiime ve gelisim demektir.

Tablo 3’deki sonuglara bakildiginda; yapilan ampirik analizlerde genel
olarak ekonomik ozgiirliiklerin biiyiime tizerindeki etkisinin pozitif ve anlamli
oldugu goriilmiistiir. Bu durum teoride beklentilere uyumludur. Ancak literatiirde
yer alan Saribas (2009) ve Tungsiper & Bigen’in (2014) ¢alismalarinda beklenen

etki negatiftir.

A. Veri Seti

1V. Analiz

Bu ¢alismada, BRIC-T iilkeleri 6rneklem olarak alinmus, bu iilkelerin
1995-2016 donemine ait yillik verileri kullanilmustir. Analizde; ekonomik
bliylime, 6zel sektor is 6zgiirliigii, parasal 6zgiirlikk, toplam yatirimlar ve igsizlik
orani serilerine ait veriler Tablo 4’te verilmistir.

Tablo 4: Veri Seti

Degisken Sembol |Temsil Eden Degisken Kl;lr:lam Kaynak
Elfor.?omlk EB  |GSYH (Yillik, %) Oran |Diinya Bankasi

Biiyiime

Ekonomik EO Ozel Sektor Is Oran The Wall Street Journal and
Ozgiirliik Ozgiirliigii Heritage Foundation
Parasal K The Wall Street Journal and
Ozgiirlitk PO |Parasal Ozgirlik Oran Heritage Foundation
Toplam Toplam Yatirimlar (% .

Yatrmlar TY of GDP) Oran |Diinya Bankasi

. Issizlik Oran1 (% of .

Issizlik Oran1| 10 Total Labor Force) Oran |Diinya Bankasi
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B. Model

Bu ¢alismada BRIC-T iilkelerinde ekonomik &zgiirliigiin (Ozel Sektér Is
Ozgiirliigii ve Parasal Ozgiirliik) biiyiime iizerindeki etkisinin arastirilmasi icin
modele toplam yatirimlar ve igsizlik orami degiskenleri de dahil edilmistir.
Buradaki amag¢ ekonomik 6zgiirliigiin biiylime iizerindeki etkileri arastirilirken
diger degiskenlerin de etkilerini gézlemlemektir.

Bu ¢aligmadaki 6nsel beklenti 6zgiirliiklerin ekonomik biiyiime iizerinde
pozitif bir etki yapacagi yoniindedir. Bu baglamda ¢alismada Anwar, vd. (2017)
modeli izlenerek asagidaki model tahmin edilmistir:

EB=f(Ekonomik Ozgiirliik, Parasal Ozgiirliik, Toplam Yatirimlar,
Issizlik Orani)

EBit = a0+ 01EO1t + 0oPO2t + 03T Y3zt + ol Ost + it (1)

Burada

oo= Sabit; aj;= Egim katsayisi; T=1,2,.....22; i=1,2,...5 iilke ve &i =Hata
terimini ifade etmektedir.

C. Yontem

Calismada serilerin duraganliklari, Hadri ve Kurozumi (2012) panel
birim kok testi ile incelenmistir. Seriler arasindaki es-biitiinlesme iligkisi; simr
testi yontemiyle, uzun ve kisa donem iliskileri ise sinir testi yaklasimina dayali
ARDL (Autoregressive Distributed Lag: Gecikmesi Dagitilmis Otoregresif
Model) yontemiyle analiz edilmistir.

Bu c¢alismada, Pesaran vd. (2001) tarafindan gelistirilen simr testi
yaklagimi kullanilmistir. Bu yontem Engle-Granger (1987), Johansen (1988) ve
Johansen ve Juselius (1990) tarafindan gelistirilen es-biitiinlesme yontemleriyle
karsilagtirildiginda, degiskenlerin hepsinin (1) olmasi gibi bir zorunluluk
bulunmamaktadir. Smir testi yaklasiminda boyle bir kisitlama yoktur. Serilerin
duraganlik diizeyleri farkli olsa da es biitinlesme iliskisinin varligi test
edilebilmektedir. Ayrica smir testi yaklagimi, diisiik sayida gozlem yapilarak
modeli tahmin etmeyi de miimkiin kilmaktadir (Narayan ve Narayan, 2004). Bu
ozellikleri nedeniyle sinir testi yaklagiminin diger yontemlerden daha kullanigh
oldugu kabul edilmektedir.

Verilerin duraganhigini kontrol ettikten sonra modelin tahmini i¢in Panel
Pooled Mean Group (PMG) uygulanmustir. Panel PMG tahmincisi, farklh
duraganliktaki degiskenlerin ayn1 modelde tahmin edilmesine imkan verir. Bu
tahminci, hata diizeltme katsayisiyla birlikte kisa donemli ve uzun dénemli
iligkileri de hesaplar.

D. Yatay Kesit Bagimliliginin Kontrol Edilmesi

Paneli olusturan yatay kesit arasindaki bagimliligin dikkate alinip
alinmamasi elde edilecek analiz sonuglarmi onemli Olgliide etkilemektedir
(Breusch ve Pagan, 1980; Pesaran, 2004). Bu baglamda, panel veri analizinde
birim kok testleri yapilmadan once, serilerde ve es-biitiinlesme denkleminde
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yatay kesit bagimliliginin varligi test edilmelidir. Yapilacak birim kok testi ve es-
biitiinlesme yonteminin belirlenmesinde yatay kesit bagimliliginin géz Sniinde
bulundurulmasi gerekmektedir. Yatay kesit bagimliligini test etmek igin
gelistirilen test Breusch ve Pagan (1980) CDLM (Cross-sectional Dependency
Lagrange Multiplier) testidir. Ancak bu testte grup ortalamasinin sifir olmas1 ve
bireysel ortalamalarin sifirdan farkli olmasi nedeniyle ¢ikan sonuglar sapmali
olabilmektedir. Bu sapmay1 gidermek igin Pesaran vd. (2008) yaptiklari test
istatistiklerine varyansi ve ortalamayi ekleyerek bu sorunu ¢6zmiistiir. Bu
nedenle bu teste CDLM,gj denilmektedir.

Bu testin hipotezleri:

Ho: Yatay kesit bagimlilig1 yoktur.

Hi: Yatay kesit bagimlilig vardir.

Bu calismada, degiskenlerde ve es-biitiinlesme denkleminde yatay kesit
bagimliliginin varligi CDLMag testi ile yapilmis olup sonuglar Tablo 5’te
gosterilmistir.

Tablo 5: CDLMagj Yatay Kesit Bagimliligi Testi Sonuglart

Degiskenler ve Model Test istatistigi Olasilik Degeri
EB 4.538 0.000
EO 1.916 0.055
PO 4117 0.000
TY 8.468 0.000
10 0.643 0.520
Model 4.521 0.000

Tablo 5’teki sonuglar incelendiginde EO ve 10 disindaki degiskenler ve
modelin olasilik degerleri 0.05’ten kiiciik oldugu i¢in Ho hipotezi reddedilip
modelimizde yatay kesit bagimliliginin varligina karar verilmistir. Bu durumda
yatay kesit bagimliligin1 géz oniine alan birim kok testleri ve tahmin yontemleri
kullanilacaktir.

E. Birim Kok Testi

Caligmada serilerin duraganligi Hadri ve Kuruzomi (2012) panel birim
kok testi ile incelenmistir. Bu test, paneli olugturan birimler arasindaki yatay kesit
bagimliligini gbz Oniline almasinin yaninda seriyi olusturan ortak faktorlerden
kaynaklanan birim kokii de gozeterek ortak faktorlerin varligina miisaade
etmektedir.

Bu testin hipotezleri;

Ho: ¢i (1) # 0 Vi i¢in, yani seride birim kok yoktur,

Hi: ¢i (1) = 0 di i¢in, yani seride birim kok vardir, seklindedir.
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Calismada Hadri ve Kuruzomi (2012) panel birim kok testi yapilmis ve
elde edilen sonuglar Tablo 6’da sunulmustur.

Tablo 6: Hadri ve Kuruzomi (2012) Panel Birim Kék Test Sonuglart

Degiskenler Diizey Degerleri Birinci Farklar
EB -0.22 (0.58)* 0.57 (0.28)*
EO 2.46 (0.00) 1.46 (0.07)**
PO 5.19 (0.00) 1.34 (0.08)**
TY 4.57 (0.00) 0.45 (0.32)*
10 4.43 (0.00) -0.52 (0.70)*

Not: * ve ** sirastyla %1 ve %S5 anlamhilik diizeyine gore duraganligi gostermektedir. Serilerin
diizey ve birinci fark degerlerinde sabitli model kullanilmustir. Parantez icindekiler olasilik
degerlerini gostermektedir.

Tablo 6’daki birim kok test sonuglari incelendiginde EB serisi diizey
degerinde duragan oldugu I(0) ve diger serilerin birinci farklar1 alindiktan sonra
duragan hale geldikleri I(1) goriilmiistiir.

F. Es-Biitiinlesme Testi

Seriler arasindaki es-biitiinlesme iligkisi, sinir testi yaklasimiyla analiz
edilmistir. Bunun i¢in kisitlanmamusg bir hata diizeltme modeli kurulur. Modelin
bu ¢alismaya uyarlanmig bigimi soyledir:

AEB: = fot+ X% B 1dEBui + X1oB 24EOui + X% B 3i4POi
+X120 LaidTYei +X120 BsidlOri + PeEBra+ f7EOw1 + fsPOrs +
LoTYea + S10lOw1 +en (2)

Burada, m; optimum gecikme uzunlugunu, A; fark operatoriinii, £; hata
terimini, diger harf kisaltmalariyla verilenler ise degisken tanimindaki anlamlar:
ifade etmektedir.

Denklem baglaminda seriler arasinda es-biitiinlesme iliskisinin
arastirilmas1  kapsaminda smir testi yapilmis ve sonuglar1 Tablo 7’de
gosterilmistir.

Tablo 7: Sinir Testi Sonuclari
k F istatistigi Alt Smir Ust Sinir

4 9.15 3.74 5.06

Not: k, bagimsiz degisken sayisin1 gostermektedir. Kritik degerler Pesaran vd. (2001: 300) Tablo
CI(iii)’den alinmig ve %1 anlamlilik diizeyindeki degerleri temsil etmektedir.

Sinir testi analizinin yapilmasinda, F istatistik degerleri Pesaran vd.
(2001) tarafindan yapilan ¢alismadaki alinan kritik degerlerle karsilagtirilmasi
gerekmektedir. Analizde elde edilen F istatistik degeri Pesaran vd. tarafindan
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gelistirilen tablo st smir Kritik degerden biiyiikse es-biitiinlesme iliskisinin
varlig1 kabul edilmektedir. Tablo 7°de goriildiigii tizere hesaplanan F istatistigi
degeri (9.15) Pesaran’in st siir kritik degerinden (5.06) biiyik oldugu icin
seriler arasinda es-biitiinlesme iliskisinin varligi tespit edilmistir.
G. Kisa ve Uzun Dénem Analizi

Uzun donem iliskisinin incelenmesi amaciyla kurulan ARDL modeli su
sekilde tanimlanmusgtir:

EB: = fo + X218 1EBui + X B 2EOu + X1_ B sPOi
+3 K o BaTYei+X o BsilOvi + &t o+ (3)

Burada m, n, p, k, ve | gecikme uzunluklar1 olup, AIC kullanilarak
belirlenmektedir. Bu islem, Kamas ve Joyce un (1993) nedensellik analizlerinde
gecikme uzunlugunun belirlenmesi i¢in 6nerdigi yontemle yapilmigtir. Buna
gore, ilk dnce, bagiml degiskenin kendi gecikmeli degerlerine gore regresyonu
yapilmis ve en kiigiik AIC degerini veren, i¢sel bagintisiz modelin gecikme
uzunlugu bulunmustur. Daha sonra bagimli degiskenin belirlenen gecikme
uzunlugu sabit tutulup; birinci bagimsiz degiskenin olasi tim gecikmeleri ile
regresyon modelleri olusturulmus ve en kiigiik AIC degeri dikkate almarak bu
bagimsiz degiskenin gecikme sayis1t belirlenmistir. Benzer islemler diger
bagimsiz degisken i¢in de tekrarlanarak optimum gecikme sayisi elde edilmistir.
Bu islemlere iliskin testin sonuglar1 Tablo 8’de sunulmus ve buna gore kisa ve
uzun donem ARDL (3,3,3,3,3) modeli belirlenmistir.

Tablo 8: ARDL(3,3,3,3,3) PMG Tahmin Sonuglari(1995-2016)

Uzun Dénem
Degiskenler Katsayi t-istatistik Olasilik Degeri
EO -0.23 -2.20 0.036
PO 0.19 5.72 0.000
TY -0.19 -1.14 0.262
10 -1.38 -4.35 0.000
R?=0.35 Diiz. R?=0.31 Fis=9.15(0.000) DW=2.10
Kisa Donem
AEO 0.08 1.61 0.11
APO 0.02 0.27 0.78
ATY 0.89 2.62 0.014
AIO -4.14 -1.42 0.165
ECT -0.51 -1.43 0.162
C 11.93 1.30 0.202
Tamsal Testler
R?=0.38 Diiz. R?=0.26 Fis=3.36(0.000) DW=1.88
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Tablo 7°de uzun donem analizine bakildiginda, parasal 6zgiirliik serisi
ekonomik bliylime serisiyle pozitif bir iliski iginde olup; parasal 6zgiirliiklerde
%]1°lik bir artis ekonomik biiyiimeyi % 0.19 oraninda arttirmaktadir. Ancak
ekonomik 6zgiirliik ekonomik biiyiimeyi negatif etkilemektedir. Igsizlik serisi
beklentilere uyumlu olarak ekonomik biiylimeyi negatif yonde etkilemektedir.
Yatirimlar serisinin olasilik degeri anlamli ¢ikmadigi i¢in herhangi bir yorum
yapilamamaktadir.

Tablo 8’de kisa donem analizine bakildiginda, hata diizeltme teriminin
katsayisinin negatif ve istatistiksel olarak anlamli oldugu da bulunmustur. Bu
durum, uzun doénemde birlikte hareket eden seriler arasinda, kisa donemde
meydana gelen sapmalarin ortadan kalktig1 ve serilerin tekrar uzun dénem denge
degerine yakinsadiklar1 anlamina gelmektedir.

Tablo 9: BRIC T Ulkeleri igin Yatay Kesit Bagimliligi Hata Terimi Sonuglar:
(1995-2016)

.. Hata Terimi (ECT)
Ulkeler . .
Katsayl t-istatistik Olasilik Degeri

Brezilya 0.286 -8.396 0.000
Rusya -0.130 41.150 0.003
Hindistan -0.948 -15.470 0.000
Cin -0.088 -41.592 0.000
Tiirkiye -1.718 -16.174 0.000

Tablo 9 incelendiginde; Brezilya haricindeki iilkelerin hata diizeltme
terimlerinin katsayilarinin negatif ve istatistiki olarak anlamli oldugu
goriilmektedir. Bu durum; uzun dénemde birlikte hareket eden seriler arasinda,
kisa donemde ortaya ¢ikan sapmalarin ortadan kalktigini ve serilerin tekrar uzun
dénem denge diizeyine yakinsadiklarimi yani hata diizeltme mekanizmasinin
calistigini gdstermektedir.

V. Sonug¢

Bu caligmada, BRIC-T iilkeleri (Brezilya, Rusya, Hindistan, Cin ve
Tiirkiye) i¢in ekonomik ozgiirliikk faaliyetlerinin ekonomik biiyiime iizerindeki
etkisi panel veri analizi yontemiyle, 1995-2016 donemi yillik veriler kullanilarak
test edilmistir. Degisken olarak ekonomik biiyiime, 6zel sektor is Ozgirligi,
parasal 6zgiirliik, toplam yatirimlar ve issizlik oram serileri kullanilarak model
tahmin edilmistir.

Calismada BRIC-T iilkeleri arasinda yatay kesit bagimliginin varlig
Pesaran vd. (2008) CDLM.g yontemi kullanilarak test edilmis ve bu filkeler
arasinda yatay kesit bagimliliginin oldugu goriilmiistiir. Bu nedenle calismada
yatay kesit bagimliligim g6z 6niinde bulunduran yontemler tercih edilmistir.
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Serilerin duraganligi, Hadri ve Kuruzomi (2012) panel birim kok testi ile
incelenmis, EB serisi diizey degerinde duragan oldugu I(0) ve diger serilerin
birinci farklar1 alindiktan sonra duragan hale geldikleri I(1) goriilmiistiir.

Seriler arasindaki es-biitiinlesme 1iligkisinin varligi, Panel ARDL
yontemiyle incelenmis ve seriler arasinda es-biitiinlesme iliskisinin oldugu
goriilmiistiir. Bu durumda seriler uzun dénemde birlikte hareket ettikleri ve
ekonomik biiyiime ile bagimli degiskenlerin arasinda iliski oldugu tespit
edilmigtir.

Uzun donem es-biitiinlesme katsayilar1 Panel ARDL PMG yontemi ile
tahmin edilmistir. Yapilan tahmin sonucunda, parasal 6zgiirliik serisi, ekonomik
biiylime serisiyle pozitif bir iliski i¢inde olup; parasal 6zgiirliikklerde %1°lik bir
artis ekonomik biiylimeyi % 0.19 oraninda arttirmaktadir. Ancak ekonomik
ozgiirlik ekonomik biiyiimeyi negatif yonde etkilemektedir. Issizlik serisi
beklentilere uyumlu olarak ekonomik biiyiimeyi negatif yonde etkilemektedir.
Yatirimlar serisinin olasilik degeri anlamli ¢ikmadigr igin herhangi bir yorum
yapilamamaktadir.

Kisa donem analizine bakildiginda, hata diizeltme modeli ¢ergevesinde
yine Panel ARDL PMG yodntemiyle tahmin edilmis ve hata diizeltme teriminin
katsayisinin negatif ve istatistiksel olarak anlamli oldugu bulunmustur. Bu
durum, uzun doénemde birlikte hareket eden seriler arasmnda kisa dénemde
meydana gelen sapmalarin ortadan kalktigim1 ve serilerin tekrar uzun dénem
denge degerine yakinsadiklar1 anlamina gelmektedir.

Bu ¢alismadan elde edilen bulgulara dayanarak, gelismekte olan BRIC-
T iilkelerinin stirdiiriilebilir bir ekonomik biiyiime oranini yakalayabilmelerinde
parasal Ozgiirliigiin artmasi ve issizligin azaltilmasinin 6nem arz ettigi sonucu
ortaya cikmistir. Literatiirde ozgiirlikkle ekonomik biiylime arasindaki iligki
genellikle pozitif ¢ikmistir. Bu calismada ekonomik 6zgiirliik degiskeni parasal
ozgiirlik ve 6zel sektor is 6zglirliigii olmak tizere iki degisken seklinde analiz
edilmigtir. Birinci degisken olarak parasal Ozgiirliiklerin ekonomik biiyiime
tizerindeki etkisi pozitiftir (Cetenak ve Isik, 2016 ve Anwar, vd. 2017). Ancak
ikinci degisken olarak alinan 6zel sektor is Ozglirligi ile ekonomik biiyiime
arasinda negatif bir iliski ¢ikmustir (Saribas, 2009 ve Tungsiper & Bigen, 2014).
Bu baglamda negatif bir iliskinin ¢ikmasi analize alman iilkelerin Ozgiirliik
Endeksi Raporu genel siralamasinda oldukca geride yer almalari oldugu
diisiiniilmektedir.

Son olarak elde edilen sonuglar gostermistir ki, belli donemlerde ve
belirli iilke gruplarinda ekonomik ozgiirliiklerin ekonomik biiyiimeye yonelik
etkileri ampirik diizeydeki sonuglarla farklilik gosterebilmektedir. Ozellikle
gelismis tlkelerin yasamis oldugu tecriibeler ile gelismekte olan iilkelerin
yasadiklari tecriibeler birbirlerinden farkli olabilmektedir.
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