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Oz

Turizm gelirleri cari islemler agiginin giderilmesinde 6nemli bir role sahiptir. Tiirkiye ekonomisinde cari agigdin finansmani son yillarda
cokea tartigilan bir konu olmustur. Bu ¢alismanin amaci, Tiirkiye'de turizm gelirleri ve cari islemler dengesi arasindaki iliskiyi 2003:Q1-
2017:Q4 dbnemi igin uzun dénemli Yapisal VAR yéntemiyle analiz etmektir. Galismanin etki tepki analizleri bulgulari, turizm gelirlerinde
bir sok meydana geldiginde 2. déneme kadar cari iglemler dengesini pozitif etkiledigini g6stermistir. Bu sonug, turizm gelirlerinin cari
acik lzerinde etkili oldugunu géstermektedir. Galismanin varyans ayristirma test sonuglarina gére, cari islemler dengesindeki
degismelerin %90'1 yine kendinde meydana gelen soktan kaynaklanmaktadir. Yalniz, bu etki giderek azalmaktadir. Cari islemler
dengesi lizerinde turizm gelirlerinin etkisi ise %10°dur. Buna gdre cari islemler dengesinde meydana gelen degisimin %10'u turizm
gelirlerinden kaynaklanmaktadir. Ayrica, bu etki giderek artmaktadir.

Anahtar Kelimeler: Turizm Gelirleri, Cari islemler Dengesi, Yapisal VAR Analizi.

Abstract

Tourism revenues have an important role in dealing with the current deficit. Financing of the current account deficit in Turkey's economy
has been a much discussed topic in recent years. The aim of this study is to analyse the relationship between tourism revenues and
current deficit balance in Turkey during the period between 2003:Q1 and 2017:Q4 through long-term Structural VAR Method. The
impulse-response findings of the study show that the current deficit balance is affected positively until the 2 term when a shock occurs
in the tourism revenues. This result shows how effective the tourism revenues are over the current deficit. According to the variance
decomposition test results, 90% of the changes in the current deficit balance originates from the shocks occurring within itself. However,
this effect is continuously getting lower. The ratio of tourism revenues on the current deficit balance is 10%. According to this, 10% of
the changes in the current transaction balance result from tourism revenues. Meanwhile, this effect continuously goes up.
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Girig
Turizm, 20. yizyihn ikinci yarisindan itibaren diinyanin en hizli gelisme gosteren sektdrlerinden biri haline gelmistir. Bilgi
ve iletisim teknolojilerinde meydana gelen gelismeler turizm sektériiniin gelismesine énemli birivme kazandirmigtir. Turizm
sektordi ile ilgili faaliyetlerin en Gnemli ekonomik Gzelligi, gelismekte olan Ulkelerin ¢ oncelikli hedefine katkida
bulunmasidir. Ulke ekonomileri agisindan turizmin katkida bulundugu bu g 6ncelikli hedef; gelir etkisi, istihdam yaratma
etkisi ve ddviz akimi saglayarak 6demeler bilangosu lzerindeki olumlu etkileridir. Bu agidan bakildiginda turizm sektord,
ekonomik kalkinmanin itici glicti olabilir ve ddemeler dengesi agiklarinin hafifletimesinde dnemli bir rol oynayabilir. Turizm
sektoruntn ekonomik kalkinmanin farkli agsamalarinda yapabilecegi etki, her tlkenin kendine 6zgu 6zelliklerine baglidir.

Turizm sektdriinde tliketimin karmasikligi g6z dniine alindiginda, ekonomik etkisi diger lretim sektorlerinde yaygin olarak
hissedilmekte, bu da her durumda hizlandiriimig kalkinma hedeflerine ulasiimasina katkida bulunmaktadir.

Turizmin bir lke ekonomisindeki rolli ilk olarak ddemeler dengesindeki yeri ile 6l¢tilmektedir. Turizm, 6demeler dengesini
turist génderen Ulkenin doviz talebini, ddviz kabul eden lilkenin déviz arzini artirarak etkileyebilir. Dinya (lkeleri turizmden
en yiksek diizeyde ddviz kazanci elde etmeyi amacglamakta ve ézellikle gelismekte olan dlkeler édemeler dengesi
hesaplarindan olan cari islemler hesabi dengesi kurmay! amaclamaktadirlar. Ulkeler, cari islemler hesabinda meydana
gelecek agig1 kapatmak icin hizmetler dengesi iginde yer alan dis turizm dengesinden yararlanmaktadirlar (Gulbahar,
2008: 155). Turizm, kuresel cagda gelismekte olan bir Glke ekonomisi igin sagladigi doviz girisi ile cari iglemler agiginin
azaltimasinda hayati bir 6neme sahiptir. Ozellikle gelismekte olan ulkeler agisindan, uluslararasi pazarlarda rekabet gtici
dusuk ihrag mallari ve elastikiyeti distk ithal mallari nedeniyle cari islemler agiginin strdrdlebilirligi oldukga gugtdr (Malik
vd., 2010: 22).

Cari iglemler hesabi, bir Glkenin makroekonomik performansinin belirlenmesinde 6nemli bir gostergedir. Dig ekonomik
iliskilerdeki performans, i¢ ekonominin de bir yansimasidir. Cari islemler dengesi 6demeler bilangosunun dért hesabindan
biridir ve bir Ulkenin diger Ulkelerle gerceklestirdigi mal ve hizmet islemlerini gosterir. Cari islemler hesabi, Ulkelerin dis
acik ve fazlalarini ortaya koymasi agisindan énem tagimaktadir. Turkiye'de cari agigin temel kaynagi dis ticaret (mal
ticareti) islemlerinden kaynaklanmaktadir. Mal islemlerini kapsayan mal ihracat ve ithalati ticaret dengesini olusturur. Cari
islemler hesabinin diger alt hesabi olan hizmetler ticareti; turizm, uluslararasi tagimacilik, yurtdigi muteahhitlik hizmetleri,
egitim ve mali hizmetleri kapsar (Unsal, 2009: 73). Hizmetler hesabinda meydana gelen fazlalik dis ticaret islemlerinde
olusacak agigi kapatmada 6nemli bir rol oynar. Dolayisiyla cari islemler hesabinin hizmetler dengesinin alt kalemlerinde
yer alan diger faaliyetler gibi turizm faaliyetleri de ddviz arzini artirarak cari agigi giderici kalemler olarak degerlendirilir.

Cari islemler dengesinin agi§i veya fazlasi, uzun ve kisa vadede kazang ve kayiplara yol agabilir. Kisa vadede cari islemler
fazlasi veren bir devlet, yurtdisindaki yatinmlari blytk élclide ise borg olarak faiz seklinde gelir elde edecektir, ancak
uzun vadede bir dezavantajdir, ¢linkii yurt ici tasarruf stoku zamanla disecektir. Cari agik veriimesi durumunda, kisa
vadede, kredi veya dis kaynakli olarak sadlanan borg i¢ yatirmlari finanse etmek igin kullanilabilir, ancak uzun vadede
zararldir, glinku cari islemler acigi ciddi bir ekonomik krize yol agabilir.

Tirkiye ekonomisinde cari islemler hesabi diger gelismekte olan tlkeler gibi stirekli agik vermektedir. Turkiye’de cari hesap
dengesizliklerine, 6zellikle 2001 yilindaki kriz sonrasinda yogun olarak gergeklesen sermaye girisi ve dis ticaret agiklari
eslik etmistir. Turkiye, 1999 yilinda Gayri Safi Yurtigi Hasila (GSYH)'nin yillik %0.39'u oraninda cari agik verirken, bu oran
2000 yilinda GSYH'nin %3,63't, 2011 yilinda %38.8'i ve 2017 yilinda %5.5'i olarak gerceklesmistir.

Grafik 1'de gérildigu gibi 2003 yilinda -7.554,00 milyon dolar olan olarak gergeklesen cari agik, 2008 yilinda 39.927,00
milyon dolarla o yila kadarki en yiksek dederine ulagsmistir. 2009 yilinda yasanan kresel mali kriz sirasinda diger dinya
Ulkelerinin tersine olumlu gelismeler kaydeden Turkiye ekonomisinde cari iglemler agigi uzun aradan sonra 2009 yilinin ilk
ceyreginde 1.066,4 milyon dolar fazla vermistir ve ayni yil cari igslemler agigi -11.167,00 milyon dolara gerilemistir.
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Grafik 1.Tiirkiye’nin Cari islemler Dengesi (2003-2017 )

2010 yilindan sonra cari islemler agidi rekor seviyede artis gostermis ve -74.324,00 milyon dolar seviyesine ulagmistir.
2010 yilindan sonra kismen azalan cari agik 2015 yilinda -32.113,1 milyon dolara digmus, sonraki yillarda tekrar artis
egilimine girerek 2017 yilinda -47.420,2 milyon dolar olarak gerceklesmistir.

Turkiye’de 2000 yilinin bagindan itibaren ciddi bir sekilde giindeme gelen cari agik sorunun nedenleri; artan oranda enerji
ihtiyaci ve bu ihtiyacin giderilmesinde ithalata olan bagimlilik, enflanyon hedeflemesi uygulamasina gegisle birlikte TL'nin
asiri degerlenmesi, bu gelismelere bagli olarak dis ticaret agigindaki artislar olarak siralanabilir (Esiyok, 2012: 64).
Gunimuzde gelismekte olan lkelerin cogu, 6demeler dengesindeki agik nedeniyle ciddi sorunlarla karsi karsiyadir. Bu
ylzden, vyurtici para birimi ¢ok glgli olmayan gelismekte olan Ulkeler 6demelerin negatif dengesini miimkiin oldugunca
azaltmak ve ihtiyag duyduklar déviz girisini saglamak igin turizmi tesvik etmeye calismaktadirlar. Turkiye ekonomisi
acisindan turizm gelirlerinin seyri Grafik 2'de gosterilmistir.
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Grafik 2. Tiirkiye’de Turizm Gelirleri (2003-2017)
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Grafik 2'de gorlldugu gibi turizm gelirleri 2003 yilinda 13.854,87 bin dolar olarak gergeklesmis, 2005 yili dahil artis
egiliminde olmus, 2006 yilinda 18.593,95 bin dolara gerilemistir. Turizm gelirleri 2008 yilindan itibaren tekrar artis
egiliminde girmis ve 2014 yilinda 34.305,90 bin dolara yukselmistir. 2015 yilindan itibaren dusus egilimine giren turizm
gelirleri 2017 yilinda 19.317,23 bin dolar seviyesine gerilemistir. Turizm gelirlerindeki bu dististe kiiresel diizeyde yasanan
siyasal ve ekonomik calkantilar etkili olmustur.

Calismanin amaci, Trkiye ekonomisinde turizm gelirlerinin cari islemler agi§ini gidermedeki roltnin belirlenmesidir. Bu
amagcla, Turkiye'de 2003:Q1-2017:Q4 déneminde turizm gelirleri ile cari islemler dengesi arasindaki iligki olup olmadigi
arastinimigtir. Turkiye gibi gelismekte olan Ulkeler agisindan cari agigin giderilmesi veya en aza indirgenmesi temel
makroekonomik hedeflerdendir. Tlrkiye ekonomisinin kalkinma sirecinde sinai kalkinma igin gerekli olan eneriji, yatirim
mall, hammadde ve ara mallarinin biyik bolimina ithal eder konumda olmasi nedeniyle mal ticareti hesabi surekli agik
vermektedir ve bu agik ancak hizmetler dengesinin fazla vermesi halinde azaltilabilir. Calismadan elde edilen bulgular,
cari agigin azaltimasinda turizm gelirlerinin roliniin belirlenmesi agisindan dnemlidir. Bu kapsamda, ¢alismanin giris
boliminden sonra gelen birinci boliminde konuyla ilgili daha 6nce yapilmis galismalarin yer aldigi ampirik literatiire yer
verilmistir. ikinci bélimde calismanin ekonometrik yéntemi, tigiincii bélimde ampirik bulgular yer almaktadir. Galismada
son olarak sonug ve éneriler bélim( bulunmaktadir.

1. Literatiir Taramasi

Ampirik literaturde turizm gelirleri ve cari agik iligkisini inceleyen galismalar ulusal ve uluslararasi literattrde oldukga sinirli
sayidadir. Literatlirde turizm gelirlerinin makroekonomik performansa etkisi daha ¢ok ekonomik blylime ile
iligkilendirilmistir. Turizm gelirleri ve cari agik arasindaki iligkiyi inceleyen galismalarda, literatlr taramasinin buyuk bir
boliminde turizm gelirleri ve ekonomik blytme iliskisine yer verilmistir. Turizm gelirleri ekonomik biytme iliskisini
aragtiran calismalardan Chen ve Chiou-Wei (2009), Gliney Kore ve Tayvan igin 1975:Q1-2007:Q1 déneminde turizm ve
ekonomik biyume arasindaki nedensellik iligkisini arastirmiglardir. Calisma sonuglari, iki dedisken arasinda Giiney Kore
ekonomisi icin ¢ift yonli nedensellik iliskisi, Tayvan ekonomisi icin tek yonli nedensellik iligkisi oldugunu gostermistir.
Dritsakis (2012)'in galismasinda Yunanistan igin turizm gelirleri ve ekonomik blytme iliskisi arastiriimistir. Calismada,
turizm gelirleri ve ekonomik biyime arasinda 1960:Q1-2000:Q4 déneminde guglu bir nedensellik iligkisi oldugu
gorulmustar.

Kristo (2014), turizm gelirleri ve ekonomik blyiime iligkisini Arnavutluk ekonomisinin 1998-2009 donemi igin arastirmistir.
Calismanin bulgulari turizm gelirlerindeki artiglarin yiiksek blytime oranlarini destekledigini gostermistir. Antonakakis vd.,
(2015), turizm ve ekonomik blytme iligkisini Avrupa Birligine Uye on ilke i¢in 1996-2012 dénemi verileriyle incelemislerdir.
Calismanin VAR analizi bulgulari, iki degisken arasindaki iligkinin hem biyiklik hem de yon bakimindan zaman iginde
istikrarli olmadigini gdstermistir. Louca vd.(2016), italya’nin 1995-2012 dénemini kapsayan ¢alismalarinda uzun dénemde
turizm gelirlerinden ekonomik blytmeye dogru tek yonlii nedensellik iligkisi oldugu gértimustir. Simundic ve Kulis (2016),
yirmi dort Akdeniz Ulkesi igin panel veri yontemiyle yapmis olduklari ¢alismada 2004-2014 déneminde turizme dayali
biyume hipotezinin gegerliligini test etmislerdir. Calismanin bulgulari, turizm gelirleri ve ekonomik biiytime iligkisinin pozitif
ve anlamli oldugunu géstermistir. Bal vd. (2016), Tlrkiye igin 1972-2014 déneminde turizm gelirleri ve ekonomik blyiime
arasindaki iliskiyi zaman serisi yaklagimiyla arastirmiglardir. Calismanin bulgulari, turizm gelirlerinde %1’lik bir artis
oldugunda ekonomik bilyimede %0.314 oraninda bir artis yasandigini gostermistir. Esen ve Ozata (2017), Tiirkiye'de
2003:01-2015:04 déneminde turizm gelirleri ve ekonomik blytme iligkisini ARDL yontemiyle test etmislerdir. Calisma
sonuglari, turizm gelirlerinden ekonomik blytmeye dogru tek yonli nedensellik iliskisi oldugunu géstermistir.

Ampirik literatiirde turizm gelirleri ve cari agik iliskisini inceleyen galismalar incelendiginde; Ozkok vd. (2007), Tiirkiye'de
turizm gelirleri ve cari iglemler acigi iliskisini 1997-2006 donemi igin incelemigslerdir. Calismanin Granger nedensellik testi
sonuglari, turizm gelirlerinden cari agida dogru tek yonlu nedensellik iliskisi oldugunu géstermistir. Lorde vd. (2010)'nin
Barbados ekonomisi igin yapmis oldugu calismada, 1990:Q1-2006:Q4 ddneminde cari islemler dengesine turizm
gelirlerinin katkisi arastinimigtir. Calismanin ampirik bulgulari, turizm gelirlerinin cari islemler dengesine olumlu katkilarinin
oldugu ve Barbados'un cari agiginin stirdirtlebilirliginin zayif oldugunu géstermistir.

Malik vd. (2010), turizm, cari islemler agigi ve ekonomik buyime iligkisini 1972-2007 dénemine ait verilerle Pakistan igin
incelemiglerdir. Calismada, cari islemler agigindan ekonomik biytmeye, turist sayisindan ekonomik biyimeye ve turist
sayisindan cari islemler agigina tek yonlu nedensellik iliskisi oldugu sonucuna variimigtir. Géger (2011), Tirkiye'nin 1992-
2010 doneminde dis 6demeler dengesinin strdurdlebilirligini aragtirmiglardir. ARDL sinir testi yaklagiminin kullanildigi
calismanin ampirik sonuglari, dig 6demeler dengesinin uzun dénemde gugli bir bicimde slrdUrdlebilir oldugunu
gostermistir. Fakat, Tlrkiye'de toplam turizm gelirlerinin azalmasinin 6demeler dengesinin sirdirilebilirligi agisindan risk
olusturdugu tespit edilmistir. Greenidge vd. (2011), Barbados ekonomisinin 1960-2006 déneminde cari islemler agiginin
strdurdlebilirigini  esbitinlesme testi ile analiz etmislerdir. Calismada, turizm gelirlerinin cari iglemler agiginin
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surdurdlebilirigine olumlu etkisi oldugu sonucuna variimistir. Hepaktan ve Cinar (2010), Ttrkiye'de ekonomik biylime,
dis 6demeler dengesi, turizm gelirleri ve yabanci turist sayisi iliskisini 1980-2008 dénemi icin arastirmislardir. Calismanin
nedensellik testi sonuglari, turizm gelirleri ve turist sayisinin dis ticaret dengesindeki degismelerin nedeni oldugunu
gostermistir.  Cihangir vd. (2014)’'nin Tirkiye’nin 1984-2013 dénemi icin yapmis olduklari ¢alismanin VAR analizi
sonuglarina gére turizm gelirleri cari iglemler hesabi (zerinde olumlu etkiler yaratmaktadir.

Thano (2015), turizm ve cari islemler dengesi iliskisini 2004-2013 dénemi icin arastirmistir. Odemeler dengesi gostergeleri
ile turizm sekt6riini temsil eden endeksler arasindaki nicel karsilastirmanin yapildigi ¢alismada, turizm gelirlerinin
odemeler dengesi tzerinde olumlu etkilerinin oldugu sonucuna ulasilmigtir. it (2016), turizm ile cari iglemler dengesi
iligkisini Tarkiye igin 1980-2015 donemi igin incelemis ve net turizm gelirlerinden cari islemler agigina dogru tek yonli
nedensellik iliskisi oldugu sonucuna ulagmistir. Ayni zamanda, net turizm gelirlerinin cari islemler agiginin azaltiimasinda
etkili oldugu sonucuna variimistir. Aykag Alp ve Geng (2015), cari islemler hesabinin alt hesaplarindan olan hizmetler
dengesi ve turizm dengesinin cari agija etkisini incelemislerdir. Tirkiye ekonomisinin 2003:01- 2013:09 dénemini
kapsayan calismada degiskenler arasindaki iliski TAR-VEC (Otoregresif-Vektor Hata Dlzeltme) modeli ile sinanmigtir.
Calismanin bulgulari, turizm gelirlerinin cari islemler agigini uzun donemde %0.47 oraninda pozitif olarak etkiledigini
gostermistir.

Tablo 1. Turizm Gelirleri ve Cari islemler Agig iliskisini Arastiran Literatiir Ozeti

Yazar/Yazarlar Ddonem Ulke Yontem Bulgular
Ozkek vd. (2007) 1997-2006 Tiirkiye Granger Nedensellik Turizm  gelirlerinden cari islemler agigina dogru
Testi nedensellik iligkisi vardir
Ongan(2008) 1980Q1-2005Q2 | Tirkiye Esbiitiinlesme Analiz Tirkiye ve ihracat ithalata bagimlidir ve bu nedenle cari
aci§i azaltmanin tek yolu turizm gelirlerini artirmaktir.
Malik vd. (2010) 1972-2007 Pakistan Granger Nedensellik Turist sayisindan ekonomik biyime ve cari agiga dogru
Testi tek yonlt nedensellik iliskisi vardir.
Hepaktan ve Cinar (2010) 1980-2008 Turkiye Granger Nedensellik Turizm gelirleri ve yabanci turist sayisindan dis ticaret
Testi dengesine dogru tek yonlu nedensellik iliskisi vardir.
Greenidge vd. (2011) 1960-2006 Barbados Esbiitiinlesme Analizi Turizm gelirleri cari islemler agii ile esbutlnlegiktir.
Goger (2011) 1992-2010 Turkiye ARDL-sInir testi Turizm gelirlerinde uzun dénemde bir azalma, cari iglemler
dengesi agisindan dnemli bir risk unsuru olusturmaktadir.
Kara vd. (2012) 1992-2011 Turkiye VAR Analizi Turizm gelirleri ile cari agik arasinda ¢ift yonlii nedensellik
iliskisi vardir.
Lorde vd. (2013) 1990:Q1-2006:Q4 | Barbados Zamanlar Arasi Biitge Turizm gelirleri cari islemler agiginin sirdtirilebilirliginin
Yaklagimi saglanmasi agisindan saglamaktadr.
Cihangir vd. (2014) 1984-2013 Turkiye VAR Analizi Turizm gelirleri cari islemler hesabi lizerinde olumlu etkiler
yaratmaktadir.
Thano (2015) 2004-2013 Arnavutluk Nicel Karsilattirma Turizm gelirlerinin 6demeler dengesi Uzerinde olumlu
etkileri vardir.
Aykag Alp ve Geng (2015) 2003/01- 2013/09 | Turkiye TAR-VEC Analizi Turizm gelirleri hizmetler dengesini % 0.47 oraninda
pozitif yonde etkilemektedir.
Sit (2016) 1980-2015 Tiirkiye VECM Analizi Turizm gelirlerinden cari agiga dogru tek yonlii nedensellik
iliskisi vardir.
Beyaz ve Karabacak (2018) | 1989-2018 Tiirkiye Nicel Karsilattirma Turizm gelirleri cari islemler hesabindaki agiklari
gidermede etkilidir.

Literatiirde turizm gelirlerinin makroekonomik performansla iliskisi daha gok ekonomik blytime ile iligkilendirilmistir. Turizm
sektorinin édemeler dengesi Uzerindeki etkisinin belilenmesi hem gelismis hem de gelismekte olan Ulkeler agisindan
oldukga énemli bir konudur. Buna ragmen, Cari islemler dengesi ve turizm gelirleri iliskisini inceleyen galismalarin daha
cok gelismekte olan Ulke ekonomileri igin arastirildigi gorilmektedir. Literatlrdeki ¢alismalarda ele alinan (lke, incelenen
donem ve kullanilan yonteme gére farkli sonuglar elde edilmis olsa da, turizm gelirleri cari hesap dengesizliklerini
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gidermede énemli bir arag olarak kullanilabilecei goriilmektedir. Literatiir incelendiginde Ozkdk vd. (2007), Malik vd.
(2010), Hepaktan ve Cinar (2010), Sit (2016)'in ¢alismalarinda turizm gelirlerinden ve cari islemler agi§ina dogru tek yonlii
nedensellik iliskisi, Kara vd. (2012)'nin ¢alismalarinda iki degisken arasinda ¢ift yonli nedensellik iligkisi oldugu
gorllmistir. Literatirde nedensellik analizinin test edilmedigi farkli ekonometrik yontemlerin kullanildigi Ongan(2008),
Goger (2011), Greenidge vd. (2011), Lorde vd. (2013), Cihangir vd. (2014), Thano (2015), Aykac Alp ve Geng (2015),
Beyaz ve Karabacak (2018)'in ¢alismalarinda turizm gelirlerinin cari agik zerinde olumlu etkiler yarattigi gérilmustir. Bu
calisma, literatlirdeki diger calismalardan farkli olarak, Yapisal VAR (Structural VAR-SVAR-SVAR) yaklagimi ile kurulan
modele kisa ve uzun donem kisitlar konulabilmesi nedeniyle degiskenlerin etki tepki fonksiyonlarinin elde edilebilmesine
olanak saglamaktadir. Calisma, Ttrkiye'de cari agigin finansmaninda turizm gelirlerinin katkisini ortaya koymak ve sinirli
sayida olan ulusal ve uluslararasi literature katki saglamak agisindan énemli bir boslugu dolduracaktir.

2. Veri ve Ekonometrik Yontem

Bu calismada, 2003:Q1-2017:Q4 doneminde Turkiye'de turizm gelirleri (LNTURIZM) ile cari islemler dengesi (LNCA)
arasinda iliski olup olmadigi arastiriimistir. Calismada cari islemler dengesi ve turizm gelirlerinin Gger aylik veriler
kullanilmistir. Veriler ABD dolari cinsinden temin edilmistir. Turizm verileri OECD elektronik veri tabanindan, cari iglemler
hesabi verileri ise TCMB'den elde edilmistir. Veriler logaritmik olarak kullaniimistir. Tablo 2'de ¢alismada kullanilan
degiskenlerin agiklamalari gdsterilmistir.

Tablo 2. Kullanilan Degiskenler ve Agiklamalari

Degisken Aciklama incelenen Dénem Kaynak
(LNTURIZM) Turizm Gelirleri(ABD Dolari) 2003:Q1-2017:Q4 OECD
(LNCA) Cari islemler Dengesi (ABD Dolari) 2003:Q1-2017:Q4 TCMB

Calismada degiskenlere ait serilerin duraganligi Philips-Perron (PP) ve Kwiatkowski, Phillips, Schmidt, Shin (KPSS) birim
kok testleri ile sinanmig, daha sonra ise Yapisal VAR (Structural VAR-SVAR) modeli kullaniimigtir.

Phillips ve Perron (1988) birim kok testi, hata terimlerinin istatistiki olarak bagimsiz ve sabit varyansa sahip olduklarini
varsayan Dickey-Fuller (ADF) birim kok testinin genigletilmis halidir. PP birim kok testinde ADF birim kok testinde kullanilan
regresyon denklemi kullaniimaktadir. Ancak, regresyon denkleminde bir dnceki terime ait parametrenin () 7 istatistiginde
parametrik olmayan dlizeltme yaparak, otokorelasyon sorununu ortadan kaldirmaktadir (Celik ve Tas, 2007: 16). PP
testinin bos hipotezi “Seri duragan olmayip, birim kok icermektedir’ seklindedir. Calismada serilerin duraganliklarini
sinamada kullanilan KPSS birim kok testi ile gdzlemlenen serilerdeki deterministik trendin arindirilarak serinin
duraganlastiriimasi amaglanmaktadir. KPSS testinin bos hipotezi, ADF ve PP birim kok testlerinden farkli olarak “Seri
duragandir ve birim kdk vardir’ seklindedir (Glivenek vd., 2010: 8).

Calismada uzun dénemli Yapisal VAR (Structural VAR-SVAR) yaklasimi kullanilmistir. Vektor Otoregresif (VAR) modeli
sistemdeki degiskenlerden her birinin kendisinin ve diger degiskenlerin gecikmeli degerleri Uzerinden tanimlandigi gok
boyutlu dogrusal modellerdir (Temurlenk, 1998: 56). Breitung vd. (2004) ve (Lutkepohl, 2005)'e gére SVAR modeli VAR
modeli yapisina dayali olmakta olup, SVAR modelini en temel avantalarindan biri de modelin hesaplanmasi strecine kisa
ve uzun vadeli kisitlar konularak etki-tepki fonksiyonlarin elde edilmesidir. SVAR modeli (izerinden elde edilen etki-tepki
fonksiyonlarinin elde edilisi VEC modelleri igin de benzer nitelik tasimaktadir (Tokmakgioglu ve Ozgelebi,2018: 7). SVAR
modeli yapisal dedisimleri dikkate alan bir model oldugu i¢in VAR ydntemine gore daha kapsamlidir. Ayrica, SVAR modeli
asagidaki gibi ifade edilebilir ( Akbas vd., 2013: 192):

AYi =AYt NpYoi+ B & (1)

(1) nolu denklemde A anlik iliskiler modellemek igin kullanilan matrisi, 8 modelin yapisal olusum parametrelerini gdsteren
matrisidir. & simgesi nx1 boyutundaki yapisal sorunlar matrisidir.

3.Bulgular

Turizm gelirleri ve cari islemler dengesi verilerinin duraganliklarini sinamak igin uygulanan PP ve KPSS birim kék testleri
sonuglari Tablo 3 ve Tablo 4'te gosterilmistir.
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Tablo 3. Philips-Perron Birim Kok Testi Sonuglari

Dlzey degeri Birinci Fark
Degiskenler Inca Inturizm Inca Inturizm
t-istatistigi -2.399858 -6.740739*** -6.797160* | e
Kritik degerler
%1 -3.546099 -3.546099
%5 -2.911730 2911730
%10 -2.593551 -2.593551

Not: *** isareti %1 giiven dlizeyinde anlamlilig ifade etmektedir.
Tablo 4. KPSS Birim Kok Testi Sonuglari

Dlzey degeri Birinci Fark
Degiskenler Inca Inturizm Inca Inturizm
t-istatistigi 0.594703 0.529424** 0.983105*** 1.282110
Kritik degerler
%1 0.739000 0.739000
%5 0463000 0463000
%10 0.347000 0.347000

Not: *** isareti %1 ve ** isareti %5 giliven diizeyinde anlamlilig1 ifade etmektedir.

Tablo 3 ve 4’e gore her iki test sonucu cari iglemler dengesinin birim kok icerdigini, turizm gelirleri serisinin ise duragan bir
yapiya sahip oldugunu gostermektedir. Bu yiizden, cari islemler dengesi serisi I(1), turizm gelirleri serisi 1(0) seviyesinde

duragandir.

VAR modeli kuruimadan énce Akaike, Schwarz ve Hannan-Quinn bilgi kriterleri tarafindan belirlenen uygun VAR gecikme

uzunlugunun tahmin edilmesidir. Uygun VAR gecikme uzunlugu Tablo 5'te belirlenmistir.

Tablo 5. Uygun VAR Gecikme Uzunlugu

icsel Degdisken: DLNCA LNTURIZM
Digsal Degisken: C

Lag LogL LR FPE AIC SC HQ
0 -46.09883 NA 0.026543 2.046759 2.125488 2.076385
1 -43.63197 4.618800 0.028342 2.111999 2.348188 2.200878
2 -29.31859 25.58135 0.018297 1.673132 2.066780 1.821264
3 -6.685734 38.52402 0.008304 0.880244 1.431352 1.087630
4 9.390151 25.99505 0.004993 0.366377 1.074944 0.633015
5 26.16333 25.69508* 0.002923* -0.177163* 0.688864* 0.148729*
6 27.55994 2.020626 0.003304 -0.066380 0.957106 0.318764
7 31.48957 5.350998 0.003370 -0.063386 1.117559 0.381011
8 35.22108 4.763622 0.003485 -0.051961 1.286444 0.451690
9 35.60499 0.457431 0.004186 0.101915 1.597779 0.664819
10 36.88270 1.413628 0.004881 0.217758 1.871081 0.839914
11 40.55952 3.755058 0.005191 0.231510 2.042292 0.912919
12 41.69520 1.063185 0.006228 0.353396 2.321638 1.094059

*llgili kriterlere gore belilenen en uygun gecikme uzunlugunu, LR, test istatistigini ve FPE, son 6ngdrii hatasini gdstermektedir.

Akaike, Schwarz ve Hannan-Quinn kriterleri 5 gecikmeyi gostermektedir. Biitiin bilgi kriterlerine gdre optimum gecike

uzunlugu 5'dir. Bu ylzden VAR(5) modeli tahmin edilmistir.
karakteristik polinomunun ters koklerinin birim gember analiziyle degerlendirmek suretiyle belirlenebilir.
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Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial
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Sekil 1. VAR modeli istikrar Kosulu

Sekil 1'e gore btlin ters kokleri birim cemberin igerisinde yer almaktadir. Bu nedenle, VAR modeli istikrar kosulunu yerine
getirmektedir. VAR modelinin istikrarli olup olmadigi Tablo 6’da yardimiyla da teyit edilebilir.

Tablo 6. VAR Modeli istikrar Kosulu

icsel Degisken: DLNCA LNTURIZM
Digsal Degisken: C

Kok Modulus
0.001661 - 0.990507i 0.990509
0.001661 + 0.990507i 0.990509
-0.941871 0.941871
0.863475 0.863475
0.783694 0.783694
0.431441 - 0.497924i 0.658840
0.431441 + 0.497924i 0.658840

-0.231376 - 0.465753i 0.520058
-0.231376 + 0.465753i 0.520058
-0.283588 0.283588

No root lies outside the unit circle.

Tablo 6'ya gore VAR modeli istikrarlidir. “Birim ¢emberin disinda kdk yok (No root lies outside the unit circle)” ifadesi,
modelin istikrarli oldugunu g6stermektedir. Clinki Tablo 6'da biitin modulus degerleri referans deg@erleri arasindadir.

VAR modelinin istikrarli oldugu belirlendikten sonra modelin yapisal olarak tutarli olup olmadigr Tablo 7'de LM testi ile
sinanmistir.
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Tablo 7. LM Otokorelasyon Testi

Gecikme LM-istatistigi Olasilik Degeri
1 0.935832 0.9194
2 3.830441 0.4294
3 2.190981 0.7007
4 3.180255 0.5281
5 3.794148 0.4346
6 1.436263 0.8379
7 1.670602 0.7961
8 4693447 0.3202
9 6.013097 0.1982
10 4.136951 0.3878
11 1.830442 0.7669
12 6.477489 0.1662

Tablo 7'de LM testinde olasilik degerleri dikkate alindiginda otokorelasyon olmadigini ifade eden sifir hipotezi bitin
gecikme uzunluklarinda kabul edilmektedir. Bu ylzden modelde otokorelasyon sorunu yoktur ve model yapisal olarak
tutarlidir. Modelde degisen varyans sorununun olup olmadigi Tablo 8'de yer alan degisen varyans testi ile belirlenmigtir.

Tablo 8. Degisen Varyans Testi

Joint test:
Chi-sq df Prob.
49.03644 60 0.8431

Tablo 8'e gére modelde sabit varyans oldugunu ifade eden sifir hipotezi reddedilememektedir. Dolayisiyla, modelde

degisen varyans sorunu yoktur.

Etki-tepki analizi araciligiyla bir degiskende meydana gelen sokun diger degiskenler tizerindeki etkisi incelenebilmektedir.
S6z konusu sok bir birim veya bir standart sapma cinsinden olup degdiskendeki artisin etkilerini ortaya koymaktadir. Uzun
Donem Yapisal VAR etki-tepki grafigi sekil 2'de gosterilmistir.
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Response to Structural One S.D. Innovations

Response of DLNCAto Shockl Response of DLNCAto Shock2
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Sekil 2. Uzun Dénem Yapisal VAR Etki-Tepki Grafigi

Sekil 2'nin sag Ust tarafindaki grafik turizm gelirlerinde meydana gelen sokun cari islemler dengesi Uzerine etkisini
gostermektedir. Buna gore, turizm gelirlerinde bir sok meydana geldiginde 2. ddneme kadar cari islemler dengesini pozitif
etkilemektedir. Bu sonug, turizm gelirlerinin cari agik Uzerinde etkili oldugunu gostermektedir.

Turizm gelirleri cari islemler agigini hafifletme glicti varyans ayristirmasi analizi ile degerlendirilebilir. Calismanin varyans
ayristirma testi sonuglari Tablo 9'da yer almaktadir.
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Tablo 9. Cari igslemler Dengesi Yapisal Varyans Ayrigtirma Analizi

DLNCA
degiskeninin
varyans
ayrigtirmasi
Shock1 Shock2
Period SEE. ca—ca turizm—ca
1 0.347397 93.89319 6.106810
2 0.349636 93.93825 6.061754
3 0.360945 90.72730 9.272702
4 0.363941 90.29615 9.703853
5 0.366236 89.76835 10.23165
6 0.366442 89.71341 10.28659
7 0.367654 89.25134 10.74866
8 0.367748 89.23535 10.76465
9 0.367952 89.16087 11.83913
10 0.367976 89.15130 11.84870
LNTURIZM
degiskeninin
varyans
aynstirmasi
Shock1 Shock2
Period SEE. ca—turizm turizm—turizm
1 0.114873 0.373305 99.62669
2 0.146725 2.493846 97.50615
3 0.154072 2.401131 97.59887
4 0.156559 3.180355 96.81964
5 0.195773 2.294687 97.70531
6 0.215082 2.564381 97.43562
7 0.217972 2.527420 97.47258
8 0.218822 2.911583 97.08842
9 0.239146 2.571356 97.42864
10 0.249762 2.787486 97.21251

Tablo 6’nin Ust boliminde bagdimli degisken cari islemler dengesidir. Birinci sok, cari islemler dengesi Uzerinde kendisinin
etkinligini gostermektedir. Buna gore, cari islemler dengesi zerinde en gok kendisi etkilidir. Birinci ddnemde cari iglemler
dengesindeki degismelerin %930 yine kendi icerisinde meydana gelen soklardan kaynaklanmaktadir. Yalniz bu etki
giderek azalmaktadir. On dénemde bu etki ortalama %90'dr.

Cari islemler dengesi Uzerinde turizm gelirlerinin etkisi, 1. donemde %6.10°dur. Ayrica, bu etki giderek artmaktadir. 10.
donemde turizm gelirlerinde ortaya cikacak bir sokun cari islemler dengesi Uzerindeki etkisi %11.85'tir. Buna gore, cari
islemler dengesinde meydana gelen degisimin on dénemde ortalama %10’u turizm gelirlerinden kaynaklanmaktadir.
Varyans ayristirma analizinin sonuglari, turizm gelirlerinde meydana gelecek degisikliklerin cari islemler hesabinda ortaya
cikacak aclk veya fazlalari 6nemli oranda etkileyebilecegdini gostermektedir.

Tablo 6'nin alt béliminde turizm bagimli degiskendir. Cari islemler dengesindeki bir sok, turizm gelirleri lizerinde on
dénem boyunca %0.37 ile %2.79 oranlari arasinda bir etkiye sahiptir. Turizm gelirlerinde olugan bir sokun kendi Gizerindeki
etkisi ise %99.63 ile %%97.21 arasindadir.

Sonug ve Degerlendirme

Bu galismada, Tirkiye'de turizm gelirlerinin cari islemler dengesi tizerinde etkili olup olmadi§i 2003:Q1-2017:Q4 dénemi
icin SVAR yontemiyle arastiriimistir. Calismanin ampirik bulgulari, cari islemler dengesinde meydana gelen degisimin on
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donemde ortalama %10’unun turizm gelirlerinden kaynaklandigini géstermistir. Bu sonug, Turkiye'de turizm gelirlerinin
cari iglemler agigini kapatmadaki payinin 6nemli bir buytikltikte oldugunu kanitlamaktadir. Galismanin ampirik bulgulari,
Ozkok vd. (2007), Ongan(2008), Malik vd. (2010), Hepaktan ve Cinar (2010), Goger (2011), Greenidge vd. (2011), Lorde
vd. (2013), Cihangir vd. (2014), Thano (2015), Aykag Alp ve Geng (2015), Sit (2016), Beyaz ve Karabacak (2018)'in
literatlrde ortaya koyduklari turizm gelirlerindeki artiglarin cari agigin azaltiimasinda etkili oldugu yontindeki ampirik
bulgularla rtismektedir.

Turizm, turistlere ézel olarak saglanan ve bagska tirlli temin edilemeyecek bir mal ve hizmet koleksiyonunu gerektirir.
Ekonominin diger sektorleriyle olan bagimlligi nedeniyle turizmi analiz etmek ve planlamak zordur. Guvenilir istatistiksel
verilerin olmayisi, turizmin blylime yarattigi mekanizmalarin ve ayni zamanda gelisme potansiyelinin tanimlanmasini
engellemektedir.

Calismanin sonuglarindan hareketle turizm sektoriinde yeni projelerle turizmde drin planlamasi ve pazarlamasina
gidilmesi gerektigi yoninde politika gikariminda bulunulabilir. Tirkiye'nin turizmde yeni Grlin ve pazarlarda basarili
olabilmesi, sektorin Urin ve hizmet niteliklerinde strekli yenilik gergeklestirmesine bagl olacaktir. Turizmde yeni Urin
planlamasi yapilirken musteri profilini tanimak, mlsteri merkezli sunum yapmak ve hizmetlerin strekliligini saglamak
gerekmektedir. Musterinin degisen ihtiyag ve isteklerine strekli olarak uyum saglama yetenegi ve misterinin memnuniyeti,
guvenligi ve keyfi turizm endUstrinin ana odagidir. Turizm sektorine yapilacak yatirnmlarda 6zel sektorii kredi ve gesitli
stbvansiyonlarla tesvik etmek, turizm sektorinin ihtiyag duydugu ithal mallar Gzerindeki vergilerin hafifletimesi,
kaynaklarin zamaninda ve yerinde kullaniimasi bu sektorden elde edilecek gelirlerin artis ve sUrdurdlebilirligini
saglayacaktir.
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Extended Abstract
Aim and Scope

In this study, it was studied whether there is relationship between tourism income and current account balance in the
Turkish economy during the period between 2003:Q1 and 2017:Q4. Due to the fact that Turkey imports most of the energy,
investment goods, raw materials and intermediate goods that are required for industrial development in the development
process of Turkey, trading accounts of goods usually return deficit and this deficit can be minimized by the excess of
services balance. Therefore, the finding from this study is significant in terms of determining the role of tourism income in
the process of minimizing the current deficit.

Methods

In this study, whether there is relationship between tourism income (LNTURIZM) and current account balance (LNCA) in
Turkey for the period between 2003:Q1 and 2017:Q4 was studied using the Structural VAR (SVAR) method. In the study,
quarterly data for current account deficit and tourism income were used. Data were obtained in terms of US Dollars. The
tourism data were obtained from the OECD electronic database while the current account deficit data were obtained from
the Central Bank of the Republic of Turkey. The data were used as logarithmic.
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Findings

The effect of tourism income on current account balance is 6.10% in the 1t period. Moreover, this effect continuously
increases. The effect of a shock that emerges during the 10'" period on the tourism income is 11.85%. According to this,
approximately 10% of the changes that occurred in the current account balance result from tourism incomes. The variant
decomposition analysis shows that changes in tourism incomes have a significant impact on the deficits and excesses in
the current accounts.

Conclusion

Starting from the results of the study, it can be concluded that policies focusing on product planning and marketing in
tourism through new projects in the tourism sector could be an attempt. The fact that Turkey can be successful in new
products and markets in tourism depends on continuous innovation in the sector. In the process of new product planning,
it is of great importance to know the customer profile, to make customer-based presentations, and to sustain these
services. The ability to continuously adapt to the changing requirements and demands of customers is key to the tourism
for customer satisfaction, safety, and comfort. Encouraging the private sector loans and various subventions in the
investments in tourism, alleviating the taxes on the import goods that the tourism needs, and appropriate use of sources
can sustain the increase of the income from this sector.
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