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Bagimsiz Denetim Kalitesinin Muhasebe Ihtiyatliigi Uzerindeki Etkisi:
BIST’te Bir Aragtirma’

The Effect of Independent Auditing Quality on Accounting Conservatism: A Empirical
Research on the BIST

Selim Cengiz?

Oz

Bu calismada bagimsiz denetim kalitesinin muhasebe ihtiyathiligi (zerindeki etkisi aragtirilmigtir. Bu amaci gerceklestirmek lzere
Borsa Istanbul (BIST)'da islem géren 73 sirketin 2012-2016 yillarina ait verilerinden yararlaniimigtir. Galismada bagimsiz degisken
olarak denetim kalitesi g6stergesi olan denetim firmasi biiyiikliiGd, denetim g6riisi ve denetim firmasinin yillar itibariyle degismesi;
bagimli degisken olarak ise muhasebe ihtiyatliligi kullanilmigtir. Ampirik analizde, ¢oklu regresyon analizi kullanilmistir. Yapilan analiz
sonucunda denetim firmasinin biyikligi ve denetim géris ile ihtiyatlilik arasinda istatistiksel agidan anlamli ve pozitif yénde etkisi
oldugu tespit edilmistir. Ancak denetim firmasinin yillar itibariyle degismesi ile ihtiyatlilik arasinda istatistiksel agidan anlamii bir iligki
bulunamamigtir.
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Abstract

In this studly, the effect of independent audit quality on accounting prudential was investigated. Accordingly, the data of 73 companies
that traded on Borsa Istanbul (BIST) between 2012-2016 were used. In the study, while the size of the audit firm, the audit opinion and
the change of the audit firm by years which are the indicator of audit quality are independent variable, accounting conservatism is
dependent variable. Multiple regression analysis was used in the empirical analysis. As a result of the analysis, it was found that there
is a statistically significant and positive between the size of audit firm and audit opinion with prudence. However, there wasn't
statistically significant relationship between the audit firm's change over years and prudence.
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Girig
Son yillarda meydana gelen muhasebe ve denetim kaynakli skandallarla birlikte denetim kalitesi ve muhasebede ihtiyathlik
kavrami literatlirde onemli bir tartisma konusu haline gelmistir. Bu skandallar sonucunda muhasebe bilgilerinin kalitesi ile
bazi degiskenler arasindaki iliski incelenmeye baslanmistir. Bunlardan ihtiyatiilik, muhasebe bilgilerinin en belirgin
oOzelliklerinden biri haline gelmistir. Muhasebe yazininda ihtiyatiilik, muhasebe sistemi, yasal sistem ve muhasebe
standartlari gibi faktérlerden kaynaklanabilecek muhasebe bilgilerinin temel kalite dzelliklerinden birini temsil etmektedir.
Genel olarak ihtiyatlilik, bir sirketin muhtemel karlarini tahmin etmek veya hesaplamak yerine, muhtemel tlim zararlari
tahmin etmek veya hesaplamak olarak ifade edilebilecek muhasebe uygulamalarinin temel 6zelliklerindedir (Bliss 1924:
110). Kérlari tahmin etmek, sirketin gelecekteki muhtemel nakit akislarina iliskin yasal bir talep olmadan ve gelirler
dogrulanabilir olmadan dnce karlarin kaydediimesidir (Watts, 2003: 207). Bu kapsamda Ruch ve Taylor (2015) ihtiyatliligy,
sirket gelirlerini ve karlarini énemsemek yerine, sirket cari dénemde meydana gelen biitin giderlerini ve zararlarini
onemseyen muhasebe uygulamalari olarak tanimlamiglardir. Basu (1997) ihtiyatlihgi, muhasebecinin, gelir ve kéra iliskin
iyi haberleri, gider ve zarara iliskin kétli haberlere nazaran daha yliksek bir oranda dogrulamaya edilimli olmasidir seklinde
tanimlamistir. Givoly ve Hayn (2000) calismalarinda ihtiyatlihgi, kullanilacak raporlama teknigine iligkin tercih edilebilecek
olan iki veya daha fazla segenek (zerinde bir tereddLit olmasi durumunda, 6z sermaye sahipleri igin daha az iyimser olan
segenegin tercih edilmesi olarak tanimlamislardir.

Turkiye'de inhtiyathlik kavrami 1992'de yayinlanan Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebliginde (MSUGT) su sekilde
aciklanmigtir; belirsizligin gbz 6niinde tutulmasi, isletmelerin gelecekte karsilasabilmesi muhtemel olumsuz olaylarin
etkilerinin dikkate alinmasini veya muhasebe olaylarinda temkinli davraniimasi geredi olarak tanimlamigtir. Bu kavramin
geregi olarak, gelirler veya kazanglar meydana geldikten sonra sirketin gelirleri olarak kabul edilirken, gider veya zararlar
kesin olmadan ortaya ¢iktiklarinda sirketin gelir tablosunda yer almakta veya sirketin karindan diisdriimektedir. Bu
kapsamda ihtiyatlilik, muhtemel giderlerin ve zararlarin, muhtemel gelir ve karlardan daha fazla kayitlara alinmasini ve
varliklarin daha dustk, yikdamldliklerin ise daha yiiksek degerle digiilmesini saglayan muhasebe uygulamalarindaki
alternatifler arasindaki segimdir. ihtiyatlilik geredi sirketler, gelecekteki kesin olmayan giderleri veya zararlari igin cari
dénemde kargilik gideri ayirmaktalar, kesin olmayan gelir veya karlari icin de kesin olana kadar cari dénemde hig bir
sekilde kayit islemi yapmamaktadiriar.

ihtiyatiiigin amaci, sirketlerin gelecekte muhtemel risklere veya belirsizliklere yénelik énlem alinmasidir. Buradan
anlasilacagi Uzere ihtiyatlilik, gelecekte muhtemel belirsizliklerle veya risklerle ilgili olup, bunlarin g6z énine alinarak
temkinli davraniimasi geregini ifade eden bir muhasebe kavramidir. Bu nedenle ihtiyatlilik, belirsizliklerin muhasebe
uygulamalarinda dikkate alinarak, finansal tablolara yansitiimasi anlamina gelmektedir (Vardar, 2018: 151-153). Bliss'e
(1924) gore ihtiyatlik, olusabilecek en kotli zarari 6ngorerek hareket etmektir. Bu kapsamda ihtiyatllik, finansal
raporlamada givenirliligi ve seffafi§ sagladigi igin finansal raporlamanin olmazsa olmazidir. ihtiyatlilik her ne kadar
sirketlerin temkinli davranmasi anlamina gelse de, ¢ogu zaman finansal raporlama hileleri i¢inde arag olarak
kullanilmaktadir. Diger bir ifadeyle, sirketlerinin finansal raporlamayi oldugundan daha iyi gdsterme ¢abasi finansal tablo
kullanicilarinin yanlis bilgilendiriimesine neden olabilmektedir. Bu durum, muhasebenin temel kavramlarindan olan sosyal
sorumluluk kavramini esas almasi gereken sirketlerin uygulamalarina aykiri bir durumdur. ihtiyatlilik sosyal sorumluk
kavrami kapsaminda kullanildigi zaman finansal raporlamanin kalite gostergesi olarak degerlendirilebilir. Bu kapsamda
ihtiyathlik, sirketlerin hem gelecekteki risklere karsi temkinli davranarak strekliligini saglamasi hem de sosyal sorumluluk
kavrami geregi iyi kullaniimasi giivenilir finansal raporlama igin gok énemlidir.

Denetim kalitesi ve muhasebede ihtiyatlilik kavrami uzun siiredir ulusal ve uluslararasi bircok galismada incelenmekte ve
her iki konunda sermaye piyasasini etkiledigi gorilmektedir. Bu galismalarda denetim kalitesi, denetginin hata ve hileleri
tespit etme kabiliyeti ve bunun sonucunda finansal tablolarda uygun denetim géristiniin givence altina alinip alinmadigi
incelenmektedir. Bu galismalarda sirket yoneticilerinin ihtiyatlilik kavramina ihtiyag duyduklari tespit edilmistir. Konuyla ilgili
Watts (2003), sirket yoneticileri tarafindan yayinlanan finansal tablo ve raporlarin ihtiyatllik kavrami kapsaminda
olusturuldugu tespit etmistir. Denetim kalitesi ile denetim ¢alismalari sonucunda olugan géristin dogrulugu ve givenilirligi
ifade edilmektedir (Oktay, 2013: 43). Bagimsiz bir denetim mekanizmasi, incelenen finansal tablolardaki hatali ve hileli
durumlari ortaya ¢ikartabilir, gergege uygun ve glvenilir finansal bilgilerin raporlanmasi igin sirket ydnetimini tesvik eder.
Bu istenen amaca ulasmak igin denetim kurumlarinin olumlu ya da olumsuz olarak denetim kalitesiyle iliskilendirilebilecek
ozelliklere baghdir. Titman ve Truman'a (1989) gére, daha kaliteli bir denetim yapilmasi saglanan bilgilerin dogrulugunu
arttinir ve yatirmcilarin sirketin degerinden daha dogru tahminler almalarini saglar (Pour karim, 2009: 3). Bagimsiz bir
denetim mekanizmasi, ele alinan finansal tablolardaki muhtemel hata ile hileleri ortaya ¢ikartabilir ve gercege uygun
guvenilir finansal bilgilerin raporlanmasi igin sirket ydnetimine tesvikte bulunmaktadir. S6zkonsusu amaglara ulagmak igin
denetim mekanizmasinin, denetim kalitesiyle iliskilendirilebilecek 6zelliklere sahip olmasina baglidir. Titman ve Truman'a
(1989) gore, denetim kalitesi muhasebe sisteminden saglanan finansal bilgilerin dogrulugunu arttirarak, yatirimcilarin
sirket hakkinda ki kararlarinda daha dogru degerlendirme yapmalarini saglamaktadir (Pashaki ve Kheradyar, 2015: 107).
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Genel olarak degerlendirildiginde, finansal tablolarin ve finansal raporlamanin dogru, gtivenilir ve gergede uygun bilgileri
kapsamasi, finansal tablolardan yararlananlar ¢ok énemlidir. Sirketlerde bu bilgilerden sorumlu mekanizmalardan birisi
bagimisiz denetimdir. Etkin bir denetimin varligi ise, sermaye piyasasinda finansal tablolar araciligiyla sunulan bilgilerin
ve muhasebe uygulamalarinin tarafsizliinin ve glvenilirliginin tesis ediimesine yardimci olmaktadir. Bu gorevi yerine
getirirken de denetimden beklenen seffaf finansal raporlama uretiminde ihtiyatli muhasebe uygulamasidir. Glnku ihtiyatli
muhasebe uygulamalari beyan edilen kazanglarin kalitesini etkileyerek yoneticinin firsatgi davranislarini sinilamakta ve
bu sayede azinlik hissedarlarinin haklarini korumaktadir. Ayrica ihtiyatll muhasebenin varligi, sirketin riske karsi tutumunu
yansitmanin yaninda kaliteli bir finansal raporlamanin 6nemli bir unsuru olarak da gérulmektedir (Tuan, 2016: 122).

Yukaridaki teorik tartismalardan hareketle bu ¢alismanin temel amaci, bagimsiz denetim kalitesinin muhasebe inhtiyatlilig
uzerindeki etkisini arastirmaktir. Bu amag kapsaminda, BIST'te 2012-2016 yillari arasinda islem goéren 73 sirketin
verilerinden yararlanilmistir. Calismanin bundan sonraki bélimlerinde, bagimsiz denetim kalitesi ile muhasebe ihtiyatlilg
arasindaki iligkiyi test etmek icin teorik ve ampirik literatir gergevesinde hipotezler gelistirilmistir. Daha sonra, arastirmanin
yontemi, degiskenleri, modeli, analizi ve bulgulari hakkinda bilgiler verilmistir.

1. Arasgtirmanin Yontemi ve Verileri

Denetim kalitesinin muhasebe ihtiyatliligi iizerindeki etkisini test etmek amaciyla yapilan ¢alismada, BiST'te islem géren
73 imalat sirketinin 2012-2016 yillari arasindaki verilerinden yararlanilarak goklu regresyon analizi yontemi kullaniimigtir.
Veriler analiz kapsaminda arastirilan sirketlerin denetim raporlarindan, mali tablolarindan ve Kamuyu Aydinlatma
Platformu’nundan (KAP) saglanmistir.

1.1. Aragtirmanin Degiskenleri, Hipotezleri ve Modeli

Denetim kalitesinin muhasebe ihtiyatlili§i tzerindeki etkisinin incelendigi bu calismada, denetim kalitesi gostergesi olarak
muhasebe yazininda genellikle kullanilan sirketi denetleyen denetim firmasinin buytk olup olmadigi (DB), denetim
firmasinin sirket hakkinda vermis oldugu denetim gériigtinin tird (DG) ve denetim firmasinin yillar itibariyle degismesi
(DD) durumlari bagimsiz degisken olarak; bagimii degisken olarak muhasebe ihtiyatliigi (Mi); aktif karlilik orani (AK),
sirket buyuklugu (SB), kaldirag/borglanma orani (KO) kontrol degiskeni olarak kullaniimistir. Bu degiskenler asagida
siraslyla agiklanmistir;

Bagimli Degigken;

Feltham ve Ohlson (1995)'e gore; ihtiyatllik, sirketin defter dederinin piyasa degerine nispeten oldugundan disik
gostermede israrci olma durumudur. Bu durum, sirket varliklarinin oldugundan disuk degerlenmesinden, yakamltllkler
ise oldugundan yuksek gdsterilmesinden kaynaklanmaktadir. Béylece, sirketin piyasa degeriyle defter degeri arasinda fark
ortaya ¢ikmaktadir. Diger bir ifadeyle, ihtiyatl muhasebe uygulamalar sirketin defter de@erini azaltmaktadir. Sirketin
piyasa degerinin defter degerine orani (PD/DD) 1'den ne kadar bly(kse, sirketin ihtiyatli muhasebe uygulamalari o kadar
fazladir (Tuan, 2016: 122).

Bagimsiz Degiskenler;
Denetim Firmasinin BiyGkligi;

LiteratQr incelendiginde denetim kalitesinin gostergesi olarak degisik degiskenler veya odlgller kullaniimaktadir. Bu
degiskenlerden en dnemlisi ise denetim firmasinin dort blytk denetim firmasindan olup olmadigidir. Diger bir ifadeyle,
sirketi denetleyen denetim firmasinin dort blyik denetim firmasi olmasi durumunda, denetim kalitesinin saglanacagi
savunulmaktadir (DeAngelo, 1981; Kyereboah-Coleman 2007; Adeyemi & Fagbemi, 2010; Zureigat, 2011; Chan vd., 2011;
Miettinen, 2011; Abdullah vd., 2012; Fooladi & Shukor, 2012; Ziaee, 2014; Sayyar vd., 2015; Cengiz vd., 2017). Daha
once yapilan galismalar, blyiik denetim firmalarinin denetim yapmasinin finansal tablolarin kalitesini artirdigini ve kazang
y6netimi uygulamalarini azalttigini gdstermektedir (Connie vd., 1998; Ebrahim, 2001; Ziaee, 2014). Bunun nedeni, blylk
denetim firmalarinin personel, finansal, operasyonel ve duran varliklari bakimindan daha fazla kaynaga sahip olmalaridr.
Ayrica sbzkonusu denetim firmalarinin daha fazla finansal bagimsizliga sahip olduklari varsayimiyla, istege bagli veya
yaratici/agresif muhasebe uygulamalarini kabul etmeleri daha az olasidir. Bu nedenle, denetim firmasi ne kadar biyukse,
denetimin kalitesi o kadar yiiksek olur ve raporlanan muhasebe bilgilerinin kalitesi o kadar iyi olacaktir (DeAngelo, 1981;
Cupertino & Martinez, 2008; Almeida & Almeida, 2009; Braunbeck, 2010; Paulovd., 2013).

Linda Elizabeth DeAngelo (1981) tarafindan yayinlanan Denetim Firmasi Bliydkligi ve Denetim Kalitesi adli calisma
bagimsiz denetim kalitesiyle ilgili ilk calisma olarak kabul edilmektedir. Sézkonusu calismada belirli degiskenler
kapsaminda blytk denetim firmalarinin diger denetim firmalarina kiyasla daha kaliteli bagimsiz denetim hizmeti verdikleri
tespit edilmistir. Bu galismada, denetim firmasinin dort biyik denetim firmasi (KPMG, Ernst & Young, Deloitte Touche
Tohmatsu, Price Waterhouse Coopers) olmasi ile bagimsiz denetim kalitesi arasinda istatistiksel agidan anlamli ve pozitif
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bir iliskinin tespit ediimesinden sonra, bagimsiz denetim kalitesinin belirleyici olarak denetim firmasinin biyGkIigu
kullaniimaya baslaniimistir (Cengiz vd., 2017: 173). Bu kapsamda literatiirle uyumlu olacak sekilde bagimsiz denetim
kalitesinin belirleyicisi olarak dort buylk denetim firmasiyla calisiimasi durumu dikkate alinmigtir. Ayrica s6zkonusu
calismalardan bazilari da, denetim kalitesinin muhasebe ihtiyatlihi§i izerindeki etkisini incelemektedir. Muhasebe literatiirii
incelendiginde ihtiyatlilik, denetim firmasinin blytkligunden etkilenmekte, bu durumunda da buyUk denetim firmalarinin
daha iyi denetim kalitesi sagladigini ve raporlanan muhasebe bilgilerinin kalitesini olumlu yénde etkiledigini veya aralarinda
istatistiksel agidan pozitif bir iliski oldugunu gdstermektedir (Ebrahim, 2001; Cupertino & Martinez, 2008; Almeida &
Almeida, 2009; Hamdan vd., 2012; Paulo, 2013; Soliman, 2014; Paulovd., 2013; Hassan Ahmed, 2016; Mohammeda vd.,
2019). Bazi calismalarda ise (Labo & Zhou, 2006; Al-Sahli, 2009; Lim, 2011 ) tam tersi sonuglar bulunmustur. Bu
aciklamalar kapsaminda, galismanin birinci hipotezi agagida gosterilmistir:

Hy: Denetim firmasinin biiyiikliigii ile muhasebe ihtiyatliligi arasinda pozitif ve anlamii bir iligki vardir.
Denetim Goértist;

Denetim kalitesinin gostergelerinden olan diger bir degisken ise, denetim gorusudur. Sirketler, finansal bilgilerinin kalite
gostergesi olan olumlu goéris almak icin bazi yollarla denetginin denetim raporundaki gorlstini yonlendirmeye
calisabilmektedirler. Bu durum, sirket ile yatirnmeilar arasindaki bilgi asimetrisi probleminin ortaya ¢ikmasina ve denetimin
guvenilir finansal tablo meydana getirme etkisinin azalmasina neden olmaktadir. Konuyla ilgili literatlir incelendiginde,
denetim kalitesi 6zelligi olarak denetim gérustnin turt dikkate alindigi anlagiimaktadir (Lobo & Zhou, 2005; Krishnan &
Yang, 2009; Paulovd., 2013; Paulovd., 2013; Hassan Ahmed, 2016). Bu agiklamalar kapsaminda, calismanin ikinci
hipotezi asagida gosterilmigtir:

Ha: Denetim gériigii ile muhasebe ihtiyatliligi arasinda pozitif ve anlamii bir iliski vardir.
Denetim Firmasinin Degismesi;

Denetim firmasi ile denetlenen sirket arasindaki iliskinin uzun olmasi, denetim firmasinin misterisinin faaliyetleri hakkinda
daha fazla bilgi saglamasini ve daha iyi bir denetim hizmeti vermesini saglayacaktir. Bu nedenle, denetim hizmeti uzadikga,
verilen denetimin hizmet kalitesi de daha fazla olacak ve raporlanan muhasebe bilgilerinin kalitesi o kadar kaliteli olacaktir
(Ghosh & Moon, 2005 Jenkins & Velury, 2008, Azevedo & Costa, 2012; Hamdan vd., 2012; Paulovd., 2013). Ote yandan,
birgok yazar daha uzun bir denetim iliskinin denetginin misterisine daha fazla yakinlasmasina neden oldugunu ve bunun
da sunulan hizmetlerin kalitesini olumsuz yonde etkiledigini dlgtinmektedir. Bu nedenle, iliski ne kadar uzun olursa denetim
hizmetlerinin kalitesi o kadar disik ve raporlanan muhasebe bilgilerinin kalitesi o kadar dlstk olacaktir (DeFond &
Subramanyam, 1998; Arel vd., 2005; Chi vd., 2009; Li, 2010). Yeganeh vd. (2012); Jenkins & Velury (2008) Hassan Ahmed
(2016); Soliman (2014) gibi galismalarda, denetim firmasi ile misteri arasindaki iliskisinin uzadikga muhasebe ihtiyatiiligini
arttigini bulmuslardir. Jenkins & Velury (2008); Li (2010) ve Chin vd. (2012) gibi galismalarda, denetim firmasiyla musteri
arasindaki hizmet sUresi igin, denetimin ayni firma tarafindan yapildigi ardisik yil sayisini kullanmiglardir. Bu agiklamalar
kapsaminda, ¢alismanin Uglincu hipotezi asagida gosterilmistir:

Hs: Denetim firmasinin degismesi ile muhasebe ihtiyatlihgr arasinda pozitif ve anlamli bir iliski vardir.

Tablo 1'de, bagimsiz denetim kalitesinin muhasebe ihtiyatiligi Uzerindeki etkisini test etmek amaciyla kullanilan
degiskenler, kisatmalari ve agiklamalari gosterilmistir.

Tablo 1. Caligmada Kullanilan Degiskenler

Degiskenler Kisaltma ] Aciklama Beklenen Etki
Bagimh Degisken (Muhasebe Ihtiyathligi)
Muhasebe Ihtiyatliligi Mi PD/DD degeri 1’den blylk veya esitse ihtiyatli

uygulama sdz konusudur).
Bagimsiz Degisken (Bagimisiz Denetim Kalitesi)

Denetim Firmasi Buyuklugt DB (1 =dort blylk denetim firmasindan biri olan denetim +
firmasi; 0 = aksi takdirde).

Denetim Gortist DG (1 = olumlu denetim gérisi; 0 = olumlu géris +
disindaki denetim gorisu).

Denetim Firmasinin Degismesi DD Denetim firmasinin sirketi denetledigi yilin uzunlugu +

Kontrol Degiskenler

Aktif Karllik Orani AK Net Kar/Ozkaynaklar +

Sirket ByUkIigu SB Toplam Varliklarin Logaritmasi +

Finansal Kaldirag Orani FK Toplam Borglar/Toplam Varliklar +

Konuyla ilgili literatlir kapsaminda, bagimsiz denetim kalitesinin muhasebe ihtiyatliigi Gzerinde etkili olup olmadigini
arastirmak igin asagidaki model gelistirilmistir.
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Miic= Bo+ B1 (DB ) + B2 (DG i) + B3 (DD ig}* Bs (AK i) + Bs ($B i) + B (FK i) + €1t

Modelde:
Mii = t yilinda i sirketinin muhasebe ihtiyatlilgi
DBit = t yilinda i sirketinin Denetim Firmasi BlyUklugu
DGit = t yilinda i sirketinin Denetim Gorligl
DDit = t yilinda i sirketinin Denetim Firmasinin Degismesi
AKit = t yilinda i sirketinin aktif karlilik oran
SBit = t yilinda i sirketinin sirket biyuklugi
FKit = t yilinda i sirketinin finansal kaldirag/borglanma orani
Eit = t yilinda i firmasinin hata terimi

1.2. Aragtirmanin Analizi ve Bulgulari

Bagimsiz denetim kalitesi ile muhasebe ihtiyatliligi arasindaki iliskiyi test etmek igin hangi yéntemin kullanilacagina karar
vermeden Once, galismanin amaci kapsaminda belirlenen bagimli ve bagimsiz degiskenlerin duragan olup olmadiginin
belirlenmesi gerekmektedir. Regresyon analizlerinde sahte sonuclar ortaya ¢ikmamasi igin uygulamaya konu olan
degiskenlerin duragan olmasi gerekmektedir. S6z konusu degiskenler duragan olmaz ise elde edilen analiz sonuglari
gecerli ve guvenilir olmayacaktir. Analizde kullanilan degiskenlerin duragan olup olmadiginin anlagiimasi igin, birim kok
testi yapiimaktadir. Bu kapsamda, verilerin analize uygunlugunun belirlenmesi amaciyla degiskenlerde birim kokdin varlig
incelenmistir. Calismada panel birim kok testlerinden Levin, Lin ve Chu (2002) LLC testi ile ortak birim kok surecleri
aragtirilirken, bunun disinda her birim igin Im-Pesaran-Shin (IPS) testi ile birim kok sireci arastiriimistir. Birimlerden
bagimsiz serilerde duraganlik ise Genisletilmis Dickey Fuller (ADF) birim kdk sinama yntemleri ile incelenmistir (Yerdelen
Tatoglu, 2012: 200-216). Birim kok testi sonuglar Tablo 2'de gdsterilmigtir.

Tablo 2. Panel Birim Kok Testi Sonuglar

ADF LLC IPS

Degiskenler istatistik Olasilik (p) istatistik Olasilik (p) istatistik Olasilik (p)
DB 136.8741 0.2514 -28.8741 0.0000" -1.2514 0.0000°
DG 165.0231 0.0315° -11.8417 0.0000° -0.5214 0.0000°
DD 148.8100 0.0411° -7.6521 0.0000" -1.2154 0.2514
AK 1324122 0.2541 -14.5214 0.0000" -1.5988 0.2011
SB 180.2198 0.0000° -9.4125 0.0000" -0.9584 0.3251
FK 1448547 0.0031° -17.2125 0.0000" -0.5112 0.2521

Tablo 2, analiz kapsaminda kullanilan degiskenlerin birim kok test sonuglarini gostermektedir. Bu sonuglara gore,
birimlerden bagimsiz serilerin hemen hemen hepsinde birim kék bulunmadigi ve serilerin duragan oldugu belirlenmistir.
Bu nedenle, degiskenlerin tamamina iligkin tim serilerin, duragan oldugunu ve regresyon analizinde kullaniimalarinda bir
sorun olmadigi tespit edilmistir. Serilerin duragan oldugu tespitinden sonra regresyon analizinin sabit etkiler modeline gore
mi rassal etkiler modeline gdre mi yapilacag test edilmelidir. Tablo 3'de uygun regresyon modeline karar veren F testi, LM
testi ve Hausman testi sonuglari bulunmaktadir.

Tablo 3. F, LM ve Hausman Test Sonuglari

Testler istatistik Olasilik (p)
Fgirim 25.3652 0.0000
F periyod 33.4521 00001*
FBirim-periyod 15.5214 00000*
LMsiim 22.6985 0.0025
LM periyod 40.1874 0.0214™
LMBirim-periyod 30.8741 0.0385™
Hausman 19.9621 0.0000°

*ve ** ;%1 ve %5 dnem diizeyinde istatistiksel olarak anlamliligi ifade etmektedir.
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Tablo 3'de; F, LM ve Hausman test sonuglari gosterilmektedir. Buna gore, F testine gére regresyon modelinde %1 énem
seviyesinde sabit birim ve zaman etkileri bulunmaktadir. LM testine gore ise rassal zaman etkileri %5 dnem seviyesinde
anlamli bulunmaktadir. Hausman testi ise igin %1 onem dizeyinde sabit etkili modelin kullanilmasinin daha dogru
oldugunu go6stermektedir. Arastirmanin analizinde kullanilan modelin F, LM ve Hausman testi sonuclari birlikte
degerlendirildiginde, bagimsiz denetim kalitesinin muhasebe ihtiyatliig tzerindeki etkisinin analizinde, regresyon analizi
modellerinden sabit etkiler modelinin kullaniimasi daha uygun olacagi tespit edilmistir. Tablo 4'de denetim kalitesinin
muhasebe ihtiyatligr lzerindeki etkisini test etmek igin ¢oklu regresyon analizi sonuglari yer almaktadir.

Tablo 4. Sabit Etkili Regresyon Analizi Sonuglari

Standartlastirnimamis Standartlagtiriimis
Katsayilar Katsayilar
Degiskenler St. Hata Beta T Olasilik (p) Tolerans VIF
B
(Sabit) 0.3121 0.1254 - 3.5147 0.0002
DB 0.0521 0.0212 0.3521 3.4552 0.0401* 0,8012 1.1125
DG 0.0614 0.0163 0,2851 3.1842 0.0321* 0,7125 1.2624
DD 0.0031 0.0025 0.1425 1.1254 0.1451 0,9214 1.0163
AK 0.0587 0.0601 0.0968 0.0991 0.2014 0,8584 1.0214
$B -0.0621 0.0752 -0.0984 -0.2154 0.0000* 0,7144 1.2471
FK -0.0561 0.0985 -0,1544 -0.6369 0,0720** 0,8012 1.3552
R2 = 0.3521 DB = Denetim Firmasi
Diizeltilmis R2 = 0.2914 BlyUklugu
F Degeri = 4.0214 DG = Denetim Gortis(;
F Istatistigi = 0.0000 DD = Denetim Firmasinin
DW Istatistigi = 2.0251 Degismesi
a. Bagimli Degisken = M AK = Aktif Karlilik Orani
b. Bagimsiz Degiskenler = DB, DG ve DD; SB = Sirket BlyUklugu
c. Kontrol degiskenler = AK, SB ve FK FK = Finansal
¥ sirasiyla % 1, % 5 ve %10 Kaldirag/Borglanma Orani
diizeyinde anlamliligr gdstermektedir.

Tablo 4'deki analiz sonuglari incelendiginde, modelde Durbin-Watson (DW) istatistigi 2,02 olarak bulunmugtur. DW
istatistigi, olusturulan modelde oto-korelasyon olup olmadiginin testi icin kullanilir. DW istatistigi genellikle 1,5 ile 2,5
arasinda olmasi oto-korelasyon olmadigini gésterir (Kalayci, 2009). Buna gére olusturulan modelde oto-korelasyon
olmadigi s6ylene bilir. Ayrica bagimsiz degiskenler arasinda goklu baglanti olup olmadiginin testi igin ise Varyans Artis
Faktori/Variance Inflation Factor (VIF) ve tolerans degeri kullaniimaktadir. Coklu baginti probleminin olmamasi icin
tolerans degerinin 0,10'dan biyuk; VIF deg@erinin ise 10 veya altinda olmasi gerekmektedir (Topal vd., 2010: 54). Buna
gére, bagimsiz degiskenlerin tolerans degerlerinin 0,10°dan kiglk ve VIF degerlerinin 10°'dan kiigiik olmasi nedeniyle
¢oklu baglanti oimadigi séylene bilir. Genel olarak analiz kapsaminda olusturulan modelde ¢oklu dogrusal baglanti sorunu
ve oto-korelasyon yoktur. Bu durum modelinin guvenirliligini gdstermektedir.

Yapilan analiz sonuglarina gore, analiz kapsaminda incelenen sirketleri denetleyen denetim firmasinin dort bliyik denetim
firmasindan biri olmasi (DB) ve ba§imsiz degiskenlerinin muhasebe ihtiyathligini (Mi) etkilemektedir. Ayrica denetim
firmasinin degismesi (DD) bagimsiz degiskeninin Mi'yi etkilememektedir. Bagimsiz degiskenlerden, denetim firmasinin
dort biyiik denetim firmasindan biri oimasi (DB; Sig.=0.0401) ve denetim firmasinin denetlenen sirket hakkinda vermis
oldugu denetim gértisti (DG; Sig.= 0.0321) ile Mi arasinda pozitif yénli bir iligki vardir. Diger bir ifadeyle, analiz kapsaminda
incelenen sirketlerin dort blylk denetim firmalariyla galismasi ve denetim firmasinin denetlenen sirket hakinda vermis
oldugun denetim géristnin olumlu olmasi sdzkonusu sirketlerin daha fazla ihtiyatll davranmalarina neden oldugu
sOylenebilir. Bu sonug,H1 ve Ha hipotezini desteklemektedir. Diger bagimsiz degisken olan denetim firmasinin degismesi
(DD; Sig.= 0.1451) ile Mi arasinda istatistiksel agidan anlamli bir iliski bulunamamigtir. Bu sonug, Hs hipotezini
desteklememektedir. Analiz kapsaminda kullanilan kontrol degiskenlerine bakildiginda, muhasebe ihtiyatiiligi ile sirket
biyuklugi (SB) ve finansal kaldirag (FK) arasinda istatistiksel agidan anlamli ve negatif bir iliski tespit edilmistir. Diger bir
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ifadeyle, sirketlerin blylkligi ve borglanmasi artikga ihtiyatligi azaldigi sdylenebilir. Diger kontrol degiskeni olan aktif
karllik orani (AK) ile muhasebe ihtiyatlih§r arasinda ise istatistiksel agidan anlamii bir iliski tespit edilememistir.

Sonug ve Degerlendirme

Bu ¢alismada, badimsiz denetim kalitesinin muhasebe ihtiyatliligi tzerindeki etkisi arastirimistir. Bu kapsamda, Borsa
istanbul (BIST)da faaliyet gdsteren 73 sirketin 2012-2016 yillari arasindaki verilerinden yararlaniimistir. Calismada,
denetim kalitesi gOstergesi olarak muhasebe yazininda genellikle kullanilan sirketi denetleyen denetim firmasinin blylik
olup olmadigi (DB), denetim firmasinin sirket hakkinda vermis oldugu denetim gortstnun tlrt (DG) ve denetim firmasinin
yillar itibariyle degismesi (DD) durumu bagimsiz degisken olarak; bagimli degisken olarak muhasebe ihtiyatliligi (Mi); aktif
karllik orani (AK), sirket blyukltgu (SB), kaldirag/borglanma orani (KO) kontrol degiskeni olarak kullanilmistir. Ampirik
analizde, ¢oklu regresyon analizi kullaniimistir. Coklu Regresyon analizi sonucunda;

(i) Denetim firmasinin biiyiikligii (DB) ile muhasebe ihtiyatiiligi (Mi) arasinda istatistiksel agidan pozitif ve anlamli bir iliki
tespit edilmistir. Bu kapsamda, denetim firmasinin biyuk olmasi sirketlerde ihtiyatli uygulamalari artirdigi istatistiksel
olarak tespit edilmistir Buna gdre Hi hipotezi desteklenmektedir. Diger bir ifadeyle, analiz kapsaminda incelenen sirketleri
denetleyen denetim firmasinin dért blyik denetim firmasindan biri olmasi (DB), analiz kapsamindaki sirketlerin muhasebe
ihtiyatiliginin daha fazla oldugu soylenebilir. Bu durumun bircok nedeni olabilecedi gibi en dnemli nedeni ise, biylk
denetim firmasiyla calisan sirketlerin sézkonusu denetim firmasindan olumlu géris alabilmek icin daha temkinli
davranacag! seklinde yorumlana bilir. Ayrica, blyik denetim firmalarinin daha fazla kaynaga sahip olduklari ve denetim
firmalarinin daha fazla finansal bagimsizli§a sahip olduklari varsayimiyla, hileli muhasebe uygulamalarini kabul etmeleri
daha az olasidir. Bu nedenle, denetim firmasi ne kadar blytkse, denetimin kalitesi ve muhasebe bilgilerinin kalitesi o
kadar yiksek olacagindan sirketlerin temkinli davranmasina neden olacaktir. Bu sonug, Ebrahim (2001); Hamdan vd.
(2012); Soliman (2014) ve Mohammeda vd. (2019) gibi ¢calismalarin bulgulariyla benzerlik géstermektedir.

(ii) Denetim gériigi (DG) ) ile muhasebe ihtiyatlili§i (Mi) arasinda istatistiksel agidan pozitif ve anlamli bir iligki tespit
edilmistir. Bu sonu¢ H, hipotezi desteklenmektedir. Diger bir ifadeyle, analiz kapsaminda incelenen sirketlerin olumlu
denetim gérust almasi, analiz kapsamindaki sirketlerin muhasebe ihtiyatliliginin daha fazla olmasi ile sonuglanmaktadir.
Bu durumun bircok nedeni olabilecegi gibi en dnemli nedeni ise, denetlenen sirketlerin olumlu goris alabilmek igin daha
fazla temkinli davranmalaridir. Denetim kalitesinin gdstergelerinden olan denetim goriisi kapsaminda, sirketler bagimsiz
denetim ve finansal bilgilerin kalite gostergesi olan olumlu goriis almak igin bazi yollarla denetcinin denetim raporundaki
géristinii yonlendirmeye calismaktadirlar. intiyatl davranmayan veya gelecekteki riskleri degerlendirmeyen sirketlerin
varliklarini sirdiirmeleri ve kaliteli finansal raporlamaya sahip olmali ve dolayisiyla da olumlu denetim gérist almalari gok
mimkiin degildir. Bu kapsamda, sirketler olumlu denetim goriisi alabilmek igin daha fazla ihtiyatli davranmak zorundadir.

(iii) Denetim firmasinin degismesi (DD) ile muhasebe ihtiyatlligi (Mi) arasinda istatistiksel agidan anlamli bir iligki
bulunamamistir. Bu sonug, Hs hipotezini desteklememektedir. Diger bir ifadeyle, analiz kapsaminda incelenen sirketlerin
denetim firmasinin yillar itibariyle degismesi, sézkonusu sirketlerin muhasebe ihtiyathi§i tzerinde herhangi bir etkisi
bulunmamaktadir. (iv) Analiz kapsaminda kullanilan kontrol degiskenlerinden sirket blyiklugi (SB) ve finansal kaldirag
(FK) ile muhasebe ihtiyatliigi (Mi) arasinda istatistiksel agidan anlamli ve negatif bir iligki tespit edilmistir. Diger bir ifadeyle,
sirketlerin bUyUkIUgu ve borglanmasi artikga ihtiyatiiligi azaldigi sdylenebilir. Diger kontrol degiskeni olan aktif karlilik orani
(AK) ile muhasebe ihtiyatliligi arasinda ise istatistiksel agidan anlamli bir iliski tespit edilememisgtir.

Calismanin analiz sonuglari genel olarak degerlendirildiginde, teorik beklentilere uygun ve birbiriyle tutarli sonuglara sahip
oldugu tespit edilmistir. Diger bir ifadeyle, BiST'de islem géren 2012-2016 yillari arasinda faaliyet gdsteren 73 sirketin
bagimsiz denetim kalitesi ile muhasebe ihtiyatliigi arasinda genel olarak istatistiksel agidan anlamli bir iligkinin oldugu
belirlenmistir. Bu sonuglar, ¢alisma dénemi, gdzlem kiimesi ve ele alinan bagimsiz degiskenler kapsaminda, analize dahil
edilen sirketlerin bagimsiz denetim kalitesinin muhasebe ihtiyatliigi Uzerinde etkili oldugu séylenebilir. Glincel veriler
kullanilarak yapilan ve bu baglamda énemli olan ¢alismanin en 6nemli kisiti, calisma déneminin kisa olmasidir. Calisma
doneminin daha uzun oldugu bir gdzlem kimesi, sonuglarin guvenilirligini arttirarak calismanin sonuglari ile
karsilagtirilabilir. Ayrica gelecek calismalarda BiST'teki farkli sektorler veya alt sektér ayrimi yapilarak benzer galigmalar
yapilabilir. Son olarak galismada bagimsiz degisken olarak badimsiz denetim kalitesi degiskenleri sinirli sayida
kullanilmigtir. Bunun yani sira bagimsiz denetim kalitesinin diger etkinlik olgUleri ve ozellikle de kurumsal yonetimin
uygulamalari ve denetim komitesi incelenmemistir. Konuya iliskin daha sonra yapilacak calismalarda bu degiskenler
kullanilabilir. Ulkemizde bu konuda sinirli sayida az calismanin oldudu literatiir taramasinda belirlenmistir. Bundan sonra
yapilacak galismalarda arastirmacilarin daha farkli donemlere ait veri setlerini, degiskenlerini ve analiz tirlerini
kullanmalari alandaki arastirmalara katki sadlayacaktir. Ayrica konunun agiklayici gcini artirmak igin gelecekteki
calismalarda sirketlerin i¢ kontrol sistemleri, sermaye maliyetleri, milkiyet yapilari, kazang yonetimleri, kurumsal yonetim
ve yaratici muhasebe uygulamalari gibi konular ile muhasebe ihtiyatlii§i arasindaki iliski incelenebilir.
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Extended Abstract
Aim and Scope

Over time, researchers have been using a set of many different attributes attempting to explain the relationship between
the quality of independent audit and other variables, especially in the securities market. In addition, as a result of
accounting and financial scandals, prudence has become one of the most prominent features of financial reporting and
independent audit discussed in the accounting literature. When the literature is examined, many studies focus on prudence
and supervision. The aim of this study is to investigate the association between independent audit quality and accounting
conservatism

Methods

As for the procedures, this work can be classified as a literature review, seeking explanations of the characteristics of
independent audit services and the conservative behavior of financial reporting from theoretical frameworks that support
the development of research hypotheses. Finally, this study uses the quantitative approach because we employ statistical
methods to process the data (Beuren et al., 2006). On the other hand, in order to test the effect of audit quality on
accounting prudence, multiple regression analysis method was used by using data of 73 manufacturing companies traded
in Borsa istanbul (BIST) between 2012-2016. The data were obtained from the audit reports, financial statements and
Public Disclosure Platform (KAP) of the companies surveyed within the scope of the analysis. whether the audit firm that
audits the company generally used in the accounting literature as an indicator of audit quality is large (DB), the type of
audit opinion (DG) given by the audit firm about the company and the change of audit firm over the years (DD) as
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independent variables; accounting prudence (CB) as the dependent variable, asset profitability ratio (EC), company size
(PC), leverage / borrowing ratio (KO) were used as control variable.

Findings

According to the results of the analysis, the fact that the audit firm that audits the companies examined within the scope
of analysis is one of the four major audit firms (DB) and the accounting prudence of its independent variables affect the
accounting prudence (MI). Furthermore, the change of audit firm (DD) does not affect the MI. One of the independent
variables is that the audit firm is one of the four major audit firms (DB; Sig. = 0.0401), and the audit firm's audit opinion
(DG; Sig. = 0.0321) has a positive relationship between MI. In other words, it can be said that the companies that are
examined within the scope of the analysis work with four major audit firms and that the audit firm's audit opinion is positive
about the audited company causes these companies to act more prudently. This result supports the hypothesis H1 and
H2. There was no statistically significant relationship between the change of the other independent variable audit firm (DD;
Sig. = 0.1451) and MI. This result does not support the H3 hypothesis. When the control variables used in the analysis
were analyzed, a statistically significant and negative relationship was found between accounting qualification and
company size (PC) and financial leverage (PC). In other words, it can be said that the prudence decreases as the size and
borrowing of companies increases. There is no statistically significant relationship between the other control variable asset
profitability ratio (EC) and accounting prudence.

Conclusion

In the results of working; the fact that the audit firm that audits the companies examined within the scope of the analysis
is one of the four large audit firms and the accounting prudence of its independent variables affect the accounting prudence.
In addition, the change of the audit firm does not affect the prudence of the argument. We examined whether these
characteristics (or attributes) of audit quality affect the quality of financial reporting, specifically accounting conservatism.
Since results of this study can be used in decisions of managers, investors, analysts, capital market participants, the
Securities and Exchange, and auditors, this is a practical research in terms of objectives.

149



