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Oz

Bu ¢alismada, secilmis 16 OECD ilkesinde vergi gelirlerinin be-
lirleyicilerinin incelenmesi amaglanmistir. Bu amagla 1991-2015 dé-
nemi verileri kullanilarak panel veri analizi gerceklestirilmistir. Analiz
kapsaminda, yatay kesit bagimliligi ve duraganlik incelendikten sonra
Durbin-Hausman esbiitinlesme testi kullanilarak seriler arasindaki uzun
dénemli iliskiler belirlenmistir. Panel AMG yéntemiyle yapilan katsayi
tahmin sonuclarina gére, makroekonomik belirleyicilerin vergi gelirleri
izerindeki etkisinin Glkeden ilkeye farkhlik gésterdigi gorilmistir. Ele
alinan dlkelerin cogunlugunda vergi gelirleri izerinde issizlik ve ekono-
mik biyimenin herhangi bir etkiye sahip olmadigi tespit edilmistir. Ay-
rica ¢odu Ulkede vergi gelirleri Gzerinde enflasyonun negatif, ekonomik
kiresellesmenin ise pozitif etkilerinin oldugu belirlenmistir.

Anahtar Kelimeler: Vergi Gelirleri, Ekonomik Biyime, Panel Veri,
OECD Ulkeleri.

JEL Kodlari: E62, H20, H21

Dr. Ogr. Uyesi, Recep Tayyip Erdogan Universitesi, Iktisadi ve idari Bilimler Fakiltesi, Mali-
ye Bolimi, e-posta: onder.calcali@erdogan.edu.tr, Sorumlu yazar, ORCID ID: https://orcid.
org/0000-0002-8084-4136

Dr. Ogr. Uyesi, Recep Tayyip Erdogan Universitesi, iktisadi ve idari Bilimler Fakiltesi, iktisat
Balimi, e-posta: ali.altiner@erdogan.edu.tr, ORCID ID: https://orcid.org/0000-0001-7362-
8198



176 Maliye ve Finans Yazilari - 2019 - (112), 175 - 198

Macroeconomic Determinants of Tax Revenues: An Application on
The OECD Countries

Abstract

In this study, it is aimed to examine the determinants of tax
revenues in selected 16 OECD countries. For this purpose, panel data
analysis was performed by using the data of 1991-2015 period. After
analyzing the cross-sectional dependence and stability, long-term
relationships between the series were investigated by using the Durbin-
Hausman cointegration test. According to the results of the coefficient
estimation made by the panel AMG method, it was seen that the effect of
macroeconomic determinants on tax revenues differs from one country
to another. Unemployment and economic growth on tax revenues were
found to have no effect in the majority of countries. Moreover, it was
determined that inflation is a negative effect and economic globalization
has a positive effect on tax revenues in most countries.

Keywords: Tax Revenue, Economic Growth, Panel Data Analysis,
OECD Countries.
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1. Giris

Vergi devletlerin varliklari ve devamliliklari icin esas teskil eden
vazgecilmez bir gelir kaynagidir. Bu kaynagin ontolojik yapisi tlkeden
Ulkeye, hatta bazen ayni ilke icinde bdlgeden bélgeye farklilik goster-
mektedir. Gelismis kimi ekonomilerde “dogrudan vergi” ya da “dolaysiz
vergi” olarak adlandirilan ve gelir ile servet Gzerinden alinan vergiler
agirlikta iken; az gelismis ya da gelismekte olan kimi ekonomilerde ise
“dolayli vergi” olarak adlandirilan harcamalar Gzerinden alinan vergi-
ler agirliktadir. Bu iki farkli durum ekonomi ve sosyal yapi Uzerinde yine
farkli sonuclar ortaya ¢ikarmaktadir. Bahse konu farkli vergileme rejim-
lerinin farkli ekonomik ve sosyal sonuglari olabilirken, bir Glkede mevcut
ekonomik ve sosyal yapinin yine uygulanacak vergileme rejiminin ve
dolayisiyla da vergi gelirlerinin Gzerinde belirleyici etkileri vardir.

Genel uluslararasi hukuk prensipleri ile uyumlu olarak, bir dev-
letin vergilendirme hakki &ézeldir. Bir ilke vatandaslarinin baska Glke
sinirlart icinde ilgili Glke tarafindan vergiye tabi tutulmasina midahale
etmemesi, basta vergilendirme olmak izere diger Ulkelerin egemenlik
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yetkilerine gucli bir saygisi oldugunu gostermektedir. Vergi egemenligi-
ne bu saygi ayrica egemen gicin kabuli olarak da gérilebilir. Baska
bir deyisle, devletlerin diger devletlerin vergi egemenligi yetkisine sayg:
duyma gorevi vardir. Diger devletler tarafindan egemen kabul edilme-
nin sonucu olarak, devletlerin uluslararasi toplumda yasal olarak esit
statide taninmasi s6z konusudur (Yonah, 2007, s. 34). Ancak, yirminci
yuzyilin ortalarinda baslayip, 21.yizyilda da varligini koruyan ve gide-
rek siddetini artiran kiresellesme olgusu Ulkelerin vergi egemenliklerini
térptlemektedir. Hatta bazi Ulkelerde bu durum, vergilemenin temelini
olusturan politika olusturma fonksiyonunu ¢alisamaz hale getirmektedir.
Sonug olarak da vergileme rejimi ve vergi gelirleri etkilenmektedir.

Bir Ulkede vergi gelirlerinden elde edilen hasilati belirleyen un-
surlar cogunlukla i¢ kaynakli (6rn: enflasyon) olabilirken; nadiren dis
kaynakli da (6rn: kiiresellesme) olabilir. ic kaynakli unsurlara etki eden
bir takim politikalar uretilerek vergi gelirlerinin artirilmasi mimkin olabi-
lirken, dis kaynakli unsurlar ise bagimsiz politika Gretmeyi zorlashrdig
icin bu yol ile netice alinabilmesinin sinirli oldugu sdylenebilir. Bu amag-
la vergi hasilatini arhirabilmek icin vergi gelirlerini etkileyen unsurlarin
tespiti ve bunlarin etki derecelerinin bilinmesi énem arz etmektedir.

Bu ¢alismada éncelikle vergi geliri dizeyini etkileyen bazi mak-
roekonomik degiskenler ayri ayri ele alinarak, bu degiskenlerin vergi
gelirlerini hangi yollarla ve ne sekilde etkileyebilecekleri incelenmistir.
Ardindan, bu konu Gzerine yapilmis ampirik analize dayali ¢alismalar,
literatir taramasi bash@r altinda ele alinmis ve bu ¢calismalarda yapi-
lan analizler ve bulunan sonuglara deginilmistir. Son olarak ¢calismanin
ekonometrik analiz kisminda panel veri analizi yapilmis ve elde edilen
sonuglar degerlendirmeye konu edilmistir.

2. Teorik Olarak Vergileme Dizeyini Etkileyen Makroekonomik
Degiskenler

Vergilerden elde edilen gelir seviyesini etkileyen bir takim makroe-
konomik degiskenler oldugu séylenebilir. Bunlardan bazilari; enflasyon
dizeyi, ilkenin disa aciklk derecesi, sektorlerin toplam Gretim icerisin-
deki payi, kisi basina gelir seviyesi, gelir dagilimi, sahip olunan borg
seviyesi, ekonomik biyime, kayit disi ekonomi seviyesi, uygulamadaki
vergi oranlari, dis yardimlarin miktari ve kiresellesme dizeyi seklinde
siralanabilir.
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Bu degiskenlerden enflasyon seviyesinde yasanacak bir yiksel-
me, vergileme yapisinin barindirdigi bazi 6zelliklere bagli olarak, elde
edilen vergi gelirleri Uzerinde cesitli negatif etkiler dogurabilmektedir.
Bunlardan en ¢ok bilineni ‘Tanzi etkisi’ adiyla literatirde yer almakta ve
vergi gelirlerinin reel degeri Uzerinde enflasyonun yaphg negatif etkiyi
analizine konu etmektedir. Bu baglamda enflasyon, vergilerin tahakkuk
edilmesi ile tahsil edilmesi siresi arasinda yasanan gecikme neticesin-
de, elde edilen vergi gelirlerinin reel degerini dusirmektedir (asindir-
maktadir) (Tanzi, 1980, s. 76). Bu durum sonucunda da, ulasilan vergi
hasilatinin gercek degeri az olmaktadir.

Kamu agiklarinin ve buna bagl olarak ta kamu kesimi bor¢clanma
gereginin yuksek oldugu Ulkelerde, vergi gelirlerinin azalmasi sonucu-
nu doguran bir kisir dénginin varligi hasil olabilir. Buna gére, yiksek
kamu kesimi bor¢lanma geregi ve yiksek dizeyli enflasyon neticesinde
artan faiz oranlari 6zel sektér yatirimlarini, dolayisiyla da ekonomik
buyimeyi dislamaktadir. Yatirm seviyesinin dismesi sonucunda ekono-
mi giderek daralmakta, buna bagl olarak ta vergilenebilir kaynakla-
rn azalmasiyla vergi gelirleri dizeyi azalmaktadir. Bitce kaynaginin
kayda deger bir boliminin faiz ddemelerine ayrildigi bu tip Glkelerde
disen vergi gelirleri yaninda kamu agiklari ve dolayisiyla da borglanma
gereksinimi tekrar artmaktadir.

Ekonomik biyime orani, vergi gelirleri dizeyine etki eden makro
degiskenlerden bir digeridir. Ekonominin daraldigi zaman dilimlerinde
vergi gelirleri azalirken, ekonominin genisledigi zaman dilimlerinde ise,
vergilere kaynaklik eden mili hasila arth@i icin, vergi gelirlerinde de ar-
hslar yasanmaktadir. Ekonomik biyime konusunda istikrar sahibi gelis-
mis Ulkelerin vergi gelirleri, bu konuda istikrara sahip olmayan gelismek-
te olan tlkelerin vergi gelirlerine nazaran daha yiksek dizeylere sahip
olmaktadir (Goode, 1980, s. 12). Ulkelerin kalkinmasi neticesinde vergi
hasilatlarinin GSMH'ye oranlari artarken, bazi vergilerin toplam vergi
gelirleri icinde isgal ettigi pay ve bu vergilerin GSMH'ye oranlari da
degismektedir.

Vergi gelirleri dizeyi izerinde etkisi olan bir baska unsur ise gelir
dagilimidir. Ancak gelir dagiliminin etkisi farkli bir boyuttadir. Dengeli
bir gelir dagiliminin olmadigi yapilarda, toplam vergilenebilir potan-
siyelden daha fazla yararlanabilme imkani ortaya ¢ikabilir. Ornegin,
milli gelir toplumdaki fertler arasinda esit ya da esite yakin bir dizeyde
dagilabilecek iken bunun aksine esitlikten uzak yani dengesiz bir dagi-
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limi da s6z konusu olabilir. Esit dizeyli dagitimin sonrasinda, &zellikle
de artan oranli vergileme sistemi mevcut ise, yiksek dizeyli bir vergi ho-
silati zorlasacaktir. Ancak gelirin esitlikten uzak dagildigi, yani gérece
az sayida kisi yUksek gelir eder iken digerlerinin disuk gelir elde ettigi
dengesiz bir dagilimin sonucunda, disik gelirlilerden ya vergi alinama-
yacak ya da az vergi alinabilecektir. Ancak yiksek dizeyde gelir elde
edenlerden, dzellikle de artan oranli vergi tarifesinin oldugu yapilarda,
oldukga yiksek dizeyli vergi tahsilah mimkin olabilecektir. Sonug, gelir
dagilimi dengesizliginin vergi gelir seviyesini yikselttigi seklinde gercek-
lesecektir (Uluatam, 2012, s. 247). Literatirde tartismalara neden olan
bu gorise gore, gelirin dengeli dagilmadigi ekonomilerde vergileme
kapasitesi artabilecektir.

Ekonominin disa agiklik derecesi de vergi geliri performansini et-
kileyen bir baska énemli faktordir. Disa aciklik derecesi yuksek olan
ekonomilere, yiksek miktarda yabanci sermaye girisi yasanmakta ve bu
durum vergi tabaninin genislemesine katki yapmaktadir. Bunun netice-
sinde, vergi gelirlerinde konjonktirel bir artis yasanarak gegici rahatla-
malar s6z konusu olabilmektedir. Bunun yaninda, bazi gelismekte olan
Ulkelerde dis ticaretten elde edilen vergi gelirleri yiksektir. Bu durumun
nedeni, ithal mallarin yerli Gretime gére daha kolay vergilendirilebilme-
sidir (Seade, 1990, s. 54). Bu baglamda dis ticaretin vergilenebilirlik
potansiyeliyle dnemli bir vergileme alani olmasi vergi gelir dizeyi icin
énem arz etmektedir.

Bir lkeye girmis olan yardim ya da bagislarin tasidigi nicelik ve
nitelikler de vergi gelirlerine dolayli da olsa etki edebilmektedir. Ozel-
likle gelismekte olan lkeler icin yardim ve bagislar ekonomik biyime-
nin ve kalkinmanin finansmaninda kullanilan énemli kaynaklardir. S6z
konusu yardimlarin verimli ve Uretimi artirma potansiyeli olan yerlerde
degerlendirilmesi durumunda vergi gelirleri artabilir. Diger yandan,
uretime yonelik alanlarda kullaniimak sartiyla alinan kosullu borglarin,
bagislara kiyasla, vergi potansiyeli yuksek gelir alanlarinin artirlmasi

konusunda olumlu etkilerinin daha fazla oldugu ileri sirilmektedir (Gup-
ta, 2007, s. 5).

Tarim ve madencilik sektérlerinin ekonomideki paylari da vergi
gelirlerine etki edebilmektedir. Ozellikle bir ekonomide tarim sektériiniin
parasallasmasi s6z konusu degilse, o ekonomide tarim Grinleri trampa
ve benzer yollarla el degistirecek bu durum da bu sektériin vergilen-
dirilmesini zorlastiracaktir. Ozellikle geri kalmis ekonomilerde bu gibi
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durumlarla karsilasilabilmektedir (Berksoy, 1984: 52). Madencilik sek-
térinin ise biyuk sabit yatinmlar gerektirmesi, bu sektérde bulunanlarin
daha ¢cok gelismis ekonomilerin aktérlerinin olmasi, madencilik sektori-
nin yogun oldugu ekonomilerde kayit disiligi azaltacak ve bu durum da
vergi gelirlerine olumlu yansiyacaktir (Stotsky ve WoldeMariam, 1997).

Disa aciklik derecesine gére, kiresellesme olgusunun da Glkelerin
maliye politikalari, vergi yapilari ve dolayisiyla da vergi gelirleri Gzerin-
de dogrudan etkileri oldugunu séylemek mimkindir. Kiresellesme stre-
cinde bircok Ulke ¢ok uluslu sirketler, diger rakip tlkeler ve uluslar Usti
kuruluslarin baskisiyla, kendi bagimsiz vergi politikalarini olusturma ve
bunlari uygulama konusunda zorlanmaktadirlar. Bunun sonucunda, ilgili
Ulkenin vergi politikalari kiresel gelismelere uygun olarak ve s6z konu-
su aktorlerin beklentilerine gore olusturularak uygulanmaktadir (Tanzi,

1980, s. 138).

Kiresellesmenin artmasina bagli olarak vergi rekabetinde de ar-
hislar yasanmakta, bu durum ise ilkelerin mali karar alanlarini daha da
kisitlayarak onlara serbest hareket alani birakmamaktadir. Bu rekabetin
sonucunda vergi oranlari giderek dismekte, sonucta vergi hasilati da
azalmaktadir. Bu sirecte, sermayeden daha az vergi alinmasina kars!-
lik, emek gelirlerine artan oranli vergi uygulanmasi ve tiketimden alinan
vergi oranlarinin artirilmasi da séz konusu olabilmekte, bu durum ise ge-
lir dagilimi dengesizligini artirarak refah devleti uygulamalarina engel
olmaktadir (Oz, 2005, s. 75). Vergi yikinde sermaye kazanglarindan
emek gelirlerine dogru bir kayma yasanmasi, mikelleflerin politika yao-
picilarina karsi saygilarinin da azalmasina yol acabilecektir (Calcali ve
Yilmaz, 2013, s. 247). Bu durumda vergi édevini yerine getirme istegi
disecektir. Bu baglamda, kiresellesmeyle birlikte ivme kazanan vergi

rekabeti, bazi vergilere karsi direncin ortaya ¢ikmasina da neden olabi-
lir (OECD, 1998, s. 16).

3. Literatir Taramasi

Celliah, Baas ve Kelly (1975), 47 ilke tzerine yaptiklari ¢alisma-
da 1953-1971 dénemi icin panel veri analizi gerceklestirmislerdir. Ca-
lismada, tarim sektorinin ekonomideki payi, maden endstrisinin eko-
nomik hacmi ve ihracatin milli gelire oranini bagimsiz degisken olarak;
vergi gelirlerinin milli hasila igindeki payini da bagimli degisken olarak
almislardir. Analizin sonuglarina gére, maden endustrisinin ekonomik
buyUkligu ile vergi gelirleri arasinda pozitif yonlu; tarim sektérinin eko-
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nomideki payi ile ise negatif yonli bir iliskinin oldugunu bulmuslardir.
lhracatin ise vergi gelirleri Gzerinde etkisi tespit edilememistir.

Tanzi ve Davoodi (2000), 1980-1997 dénemi icin 97 Glke izeri-
ne panel veri yontemiyle analiz yapmislardir. Calismada ilkelere yapi-
lan dogrudan yatinmlar, ekonomik biyime ve yolsuzluk bagimsiz degis-
ken; vergi gelirleri ise bagimli degisken olarak kullanilmistir. Calismanin
sonucunda, dzellikle gelismekte olan Glkeler icin yolsuzlugun vergi gelir-
lerinde belirleyici oldugu sonucuna ulasilmistir.

Eltony (2002)’in 17 Arap ulkesi Uzerine yaptidi ¢alismasi 1994-
2000 dénemini kapsamaktadir. Zaman serisi analizinin yapildigi ¢calis-
mada, kisi basina milli gelir, maden sektdrinin GSYiH icindeki payr,
ihracatin ve ithalatin GSYIH igindeki payi, tarim sektdrinin GSYIH igin-
deki payi, imalat sektdrinin GSYIH icindeki payr bagimsiz degisken
olarak kullanilirken; vergi gelirlerinin milli hasilaya orani bagimli degis-
ken olarak kullanilmistir. Calismada yapilan analizin sonucuna gére,
kisi basina milli gelirin, tarim ve maden sektériinin GSYIH icindeki pay-
larinin artmasi vergi gelirlerini artirmaktadir. Diger bagimsiz degisken-
ler ile vergi gelirleri arasinda da pozitif iliski vardir ancak bu iliski zayif
bir iliskidir.

Gupta (2007), 1980-2004 ddénemini kapsayan ve gelismekte
olan Ulkeleri ele aldigi calismasinda, panel veri yontemini kullanarak
analiz yapmistir. Calismada ihracat, tarimdan elde edilen katma deger,
bitce acigi, kisi basina milli gelir, ekonomik istikrar, yolsuzluk, Glke-
ye yapilan yardimlar ve ekonominin disa aciklik derecesi gibi bircok
bagimsiz degisken kullanilmistir. Vergi gelirlerinin GSYiH'ye orani ise
bagiml degisken konumundadir. Calismanin sonucuna gore, kisi basina
milli gelir, ticari serbestlesme, politik istikrarda yasanan artislar vergi ge-
lirlerini olumlu etkilerken; tarimin ekonomideki payi, yabanci yardimlar
ve yolsuzlugun artmasi ise vergi gelirlerine olumsuz etki etmektedir.

Ahmed ve Muhammad (2010), 1998-2008 donemi icin en ku-
cuk kareler yontemiyle yatay kesit analizi yaparak 25 gelismekte olan
Ulkenin vergi gelirleri Uzerindeki belirleyicilerini arastrmislardir. Aragtir-
mada tarim ve hizmet sektdrinin ekonomideki payi, dis yardim, bitge
aci§l, para arzi bagimsiz degisken; vergi gelirleri dizeyi ise bagimli
degisken olarak alinmistir. Analiz sonuglarina gére, hizmet sektérinin
ekonomideki payi, para arzi ve bitce acigi pozitif etki gosterirken, dis
yardimin ve tarim sekitérinin ekonomideki payinin artmasi vergi gelirleri
dizeyi Uzerinde negatif etki gostermistir.
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Torgler (2011), secilmis gelismekte olan Glkeler ve Avrupa ilkele-
rini kapsayan bir arastirma yapmishr. Arastirma 1990-2000 dénemini
kapsamaktadir ve panel veri analizi yéntemiyle yapilmishr. Arashrmada
yolsuzluk, ekonomik risk, kisi basina gelir seviyesi, politik risk bagimsiz
degisken; vergi uyumu ve vergi ahlaki ise bagimli degisken olarak kul-
lanilmistir. Calismanin sonucuna gére, yolsuzluklarin azalmasi ve politik
ve ekonomik riskin disik olmasi vatandaslarin vergiye uyumlarini artir-
makta ve dolayisiyla da vergi gelirlerinde arhslar yasanmaktadir.

Dioda (2012), Latin Amerika Ulkeleri ve Karayipler izerine bir
calisma yapmistir. 1990-2009 dénemini kapsayan c¢alismada kisi ba-
sina milli hasila, ekonominin disa aciklik derecesi, tarimin ekonomideki
payi ve sivil dzgirlikler, politik haklar, kayit disi ekonomi, nifus artisi ve
kadinlarin is giicine katiim orani bagimsiz degisken; vergi gelirlerinin
GSYiH deki payr bagimli degisken olarak kullanilmak suretiyle panel
veri analizi yapilmishr. Calismanin sonucuna gére kisi basina milli gelir
ve ekonominin disa aciklik derecesindeki arhslar vergi gelirlerini olumlu
etkilerken; tarimin ekonomideki payi ve kayit disi ekonominin arhsi ise
vergi gelirlerini olumsuz etkilemektedir.

Addison ve Levin (2012) 1980-2005 ddnemini kapsayan c¢alis-
malarinda, Sahra-alti Afrika Glkelerini incelemislerdir. Dengesiz panel
veri analizi ile yapilan ¢alismada vergi tabani, sektorlerin ekonomideki
paylari, yabanci yardimlar bagimsiz degisken olarak kullanilirken, ver-
gi gelirleri de bagiml degisken olarak kullanilmistir. Yapilan analizin
sonuglarina gére, tarimin ekonomideki payinin ve yabanci yardimlarin
artmasi vergi gelirlerini azaltirken; toplumdaki bariscil ortamin varligs
vergi gelirlerini artirmaktadir.

Karagdz (2013) 1970-2010 dénemi icin Tirkiye Uzerine analiz
yapmishr. Zaman serisi kullanilarak yapilan ekonometrik analizde, tari-
min ve sanayinin ekonomideki paylari, dis borcun milli hasilaya orani,
para arzi miktari, sehirlesme orani ve ekonominin disa aciklik derecesi
bagimsiz degisken; vergi gelirlerinin milli hasila icindeki payr bagimli
degisken olarak alinmistir. Calismadaki analizin sonucuna gére, sana-
yi sektorinin ekonomideki payi, sehirlesme orani ve ekonominin para-
sallasmasinda yasanan artislar vergi gelirlerini olumlu etkilerken; tarim
sektorinin ekonomideki payinin arhisi ise vergi gelirlerini olumsuz etki-
lemektedir.

Muibi ve Sinbo (2013) Nijerya izerine 1970-2011 donemini
kapsayan zaman serisi analizi yapmislardir. Calismada GSYIH, déviz
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kuru oranlari ve enflasyon orani, dis bor¢ bagimsiz degisken iken; ver-
gi gelirleri bagimli degisken konumundadir. Yapilan analizin sonucuna
gore, ekonomik biyime vergi gelirlerini artirirken; déviz kurlarindaki
disusler, enflasyon oranindaki ve dis borg stokundaki artislar vergi ge-
lirlerini azaltmaktadir.

Castro ve Ramirez (2014), 2001-2011 dénemi icin 34 OECD
Ulkesini kapsayan calismasinda panel veri yéntemini kullanarak analiz
yapmislardir. Kisi basina milli hasila, sektérlerin ekonomideki payi, sivil
ozgurlikler ve dogrudan yabanci yatinmlar bagimsiz degisken; vergi
gelirlerinin GSYIH" ye oraninin bagimli degisken olarak kullanildigi ¢a-
lismanin sonucuna goére, kisi basina milli gelirin, sanayi sektérinin eko-
nomideki payinin ve sivil 6zgirluklerin artmasi vergi gelirlerini olumlu
etkilerken, yabanci yatirimeilarin ve tarim sektérinin ekonomideki agir-
liginin artmasi ise vergi gelirlerini olumsuz etkilemektedir.

Hassan, Mishra ve Suresh (2016), 1984-2014 doénemi icin
Hindistan'in Jammu ve Kashmir eyaletleri Uzerine “otoregresif dagiil-
mis gecikme modeli (Autoregressive Distributed Lag (ARDL))” ile analiz
yapmislardir. Calismada ekonomik, politik ve demografik bircok faktori
bagimsiz degisken olarak kullanmislardir. Calismada yapilan analizin
sonucuna gore, tarimin ekonomideki payi ve issizlikte yasanan arhslar
vergi gelirlerini olumsuz etkilerken, analizde yer alan diger degisken-
lerde (6rn: politik istikrar, hukuksal yapi vb.) yasanan olumlu yéndeki
degisimler vergi gelirlerini olumlu yénde etkilemektedir.

Ozmen (2016), BRIC-T ilkeleri Gizerine 1996-2013 dénemini kap-
sayan panel birim kdk testi ve panel esbitinlesme analizi yapmistir.
Analizde siyasi istikrar, kamu harcamalari, ekonomik istikrar, kisi basi-
na disen gelir, enflasyon, disa aciklik, yolsuzluk ve issizlik bagimsiz de-
Jisken olarak; vergi gelirleri ise bagimli degisken olarak kullanilmistir.
Analizden elde edilen bulgulara gére, sayilan tim kontrol degiskenleri
vergi gelirleri Gzerinde belirleyici etkiye sahiptir.

Atsan (2017), Turkiye Gzerine olan ¢alismasinda 1984-2012 dé-
nemi icin zaman serisi analizi yapmistir. Calismada yer alan bagimsiz
degiskenler tarimin katma degerinin milli hasiladaki payi, kisi basina
milli gelir, ekonomik biyime, yolsuzluk endeksi, dis ticaretin milli gelire
orani ve nifus artis orani olarak siralanirken; bagimli degisken ise vergi
gelirlerinin milli hasilaya oranidir. Calismada yapilan analizin sonucu-
na gore, dis ticaret hacmi ile vergi gelirleri arasinda pozitif iliski varken;
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tarimin katma degeri ile negatif bir iliski vardir. Diger degiskenler ile
anlamli bir iliski bulunamamistir.

Karabulut ve Seker (2018), 2002-2016 dénemini kapsayan ¢alis-
malarini Tirkiye Gzerine yapmislardir. Coklu dogrusal regresyon analizi
yonteminin kullanildigi calismada, déviz kuru, GSYiH, mikellef sayisi,
ihracat ve enflasyon bagimsiz degisken; vergi gelirleri ise bog|m|| de-
g|sken olarak kullaniimislardir. Calismanin sonucuna gére, vergi gelirle-
rini en cok etkileyen GSYiH miktarinda yasanan deg|5|m|erd|r lhracatta
yasanan artislari ve déviz kurunda yasanan disusler de vergi gelirlerini
artirmaktadir.

Ade, Rossouw ve Gwatidzo (2018) Giney Afrika Kalkinma Top-
lulugu Gyesi 15 Ulke Uzerine 1990-2010 dénemini kapsayan bir analiz
yapmislardir. Panel veri yénteminin kullanildigi calismada dogrudan
yabanci yatinimlar, katma deger vergisi ve kurumlar vergisi oranlari,
vergi politikasi uyum indeksi bagimsiz degisken olarak; vergi gelirleri
ise bagiml degisken olarak kullanilmistir. Calismada yapilan analizin
sonucuna gore, sayilan tim bagimsiz degiskenlerde pozitif yonli bir
degisim bagimli degisken konumundaki vergi gelirlerini artirmaktadir.

4. Veri Seti

Calismada, secilmis 16 OECD ilkesinde® bazi makroekonomik
degiskenlerin vergi gelirleri Gzerinde etkisi arastinimaktadir. Bu amagla
1991-2015 dénemine ait yillik veriler kullanilarak panel veri andlizi
uygulanmistir. Olusturulan dogrusal model asagida matematiksel olarak
gosterilmistir:

TAXREV, =« ,;+ §,GROWTH, + 3, INF,+ ;UNEMP, B..GLOEC , + w. (1)

Bu denklemde, i=1,2,....,16 ve t=1,2,....25tir. TAXREV, vergi ge-
lirlerinin GSYiH'ye oranini; GROWTH, ekonomik biyime hizini temsil
etmekte ve vergi gelirleri Uzerinde pozitif etkisinin olmasi beklenmekte-
dir. INF, GSYiH deflatériine gére hesaplanmis yillik enflasyon oranini
gosterip, vergi gelirleri Gzerinde negatif bir etkiye sahip olmasi beklen-
mektedir. UNEMP, ILO tahminlerine dayali issizlik oranini ifade etmekte
ve vergi gelirlerini negatif etkilemesi tahmin edilmektedir. ECOGLO de-
Jiskeni ise ekonomik kiresellesme dizeyini temsil etmektedir. Ekonomik

Secilmis 16 OECD Ulkesi: Avustralya, Belcika, Kanada, Sili, Cek Cumhuriyeti, Fransa, Alman-
ya, Yunanistan, Macaristan, Giney Kore, Meksika, Polonya, Isvigre, Tirkiye, Birlesik Krallik ve
ABD.
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kiresellesme dizeyi endeks olarak gésterilmis olup, fiili nakit akislar
(dis ticaret, dogrudan yabanci yatirimlar, portféy yahrimlari ve yabanci
uvyruklulara yapilan édemeler) ve kisittamalardan (gizli ithalat engelle-
ri, ortalama tarife orani, uluslararasi ticarette alinan vergiler, sermaye
hesabi kisilamalari) olusmaktadir. Teorik acidan ise ekonomik olarak
kiresellesme dizeyindeki artisin vergi gelirlerini olumsuz etkilemesi bek-
lenmektedir.

TAXREV degiskenine ait veriler OECD veri tabanindan; GROWTH,
INF ve UNEMP degiskenlerine ait degerler Dinya bankasina ait Dinya
Gelisme Gostergeleri veri tabanindan alinmishir. Son olarak ECOGLO
degiskeni verileri ise Isvicre Ekonomi Enstitiisii (KOF)'nden temin edilmis-
tir.

5. Ekonometrik Yontem

Ampirik analiz kismi 5 asamadan olusmaktadir. ilk olarak seri-
ler arasinda yatay kesit bagimliliginin varligi Breusch ve Pagan (1980)
tarafindan ortaya konulan CDIM, ve Pesaran vd. (2008) tarafindan
gelistirilen CDLM, . testleriyle sinanmistir. Daha sonra Pesaran (2007)
tarafindan gelistirilen CADF (Cross-sectional Augmented Dickey Fuller)
ikinci nesil birim kok testi ile serilerin duraganhgi incelenmistir. Ugin-
cl asamada, dedisken katsayilarinin homojen ya da heterojen oldugu-
nun belirlenmesi amaciyla Pesaran ve Yamagata (2008)'ya ait Delta
Testi kullanilmistir. Dordinci asamada, Westerlund (2008) tarafindan
gelistirilen Durbin-Hausman esbitinlesme testi ile seriler arasinda uzun
dénemde iliski olup olmadig tespit edilmistir. Son olarak ise besinci
asamada degiskenlere ait katsayr tahminleri yapmak Gzere Eberhardt
ve Bond (2009) tarafindan gelistirilen panel AMG (Artirilmis Ortalama
Grup- Augmented Mean Group) ydntemine basvurulmustur.

5.1. Yatay Kesit Bagimhlig: Testi

Yatay kesit bagimliligi konusuna ilk katkiyi yapan, yatay kesit mo-
deli baglaminda uzamsal bagimsizlik testi gelistiren Moran (1948)"dir.
Daha sonra yatay kesit bagimliliginin incelenmesi icin gelistirilen alter-
natif bir yaklasim Breusch ve Pagan (1980)'in Langrange Multiplier (LM)
testidir. LM testi, kalintilarin karesi alinmis korelasyon katsayilarinin or-
talamasina baghdir ve T>N oldugu durumlarda uygulanabilir. LM ista-
tistigi,

CDLM, =Ty, > p} (2)

i=1  j=i+l
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P, kalinhlarin korelasyon katsayisidir. Spesifik olarak,

Ao Z: 1€itCji
Pi = Pji— (Zfl 1€u) 1/2(2[1 16]¢) 12

= y.— Bixsolup, u.'nin EKK ile yapilan tahminidir. CDLM, festi,
yatay kesit birimleri icin dzel bir kosula gerek olmaksizin vygulanabilir.
Ancak N>T oldugunda, ampirik uygulamalarda sapmali sonuglar orta-
ya ¢cikmaktadir. Pesaran vd. (2008) tarafindan LM istatistigine yapilan
bir duzeltmeyle bu sorun giderilmistir;

CDLM. =, | v =T Z > [ (M—ﬂﬂ N(0,1)(12) (4)

V7

(3)

=1 j=i—1

Denklemde p; ortalamayi, vy varyansi gostermektedir. Dizel-
tilmis  CDLM (CDIM,,) testi olarak adlandirilan bu test, N>T ve T>N
iken yatay kesit bog|m||||g|n| sapmasiz olarak tahmin edebilmektedir.
Hipotez testleri;

H,: Her i birimi icin, u; hata terimi O ortalama ve sabit varyansla
bagimsizdir. Yani yatay kesit bagimlligi yoktur

H.: Yatay kesit bagimlig: vardir
seklindedir (Pesaran vd. 2008: 1-4).
5.2. CADF Panel Birim Kok Testi

Pesaran (2007)'nin CADF festi, standart Augmented Dickey-Ful-
ler (ADF) regresyonunun bireysel serilerin gecikme seviyeleri ve birinci
farklarinin yatay kesit ortalamalariyla genisletilmis bir alternatifidir. Bu
test ile hem bireysel yatay kesitler seklinde genisletilmis ADF (CADF)
istatistikleri hem de basit ortalamalar icin yeni asimptotik sonuglar elde
edilmektedir. CADF testi icin kullanilan temel denklem;

yo=1—-2) i+ @iy +uws,  i=1,.,Nt=1,..T (5)

(5) nolu denklemde, baslangi¢c degeri, v, sonlu ortalama ve var-
yansh bir yogunluga sahiptir ve hata terimi, w., tek faktorli yapiya
sahiptir;

Uy = 7’ifz+5z’z (6)

Burada f., gdzlenemeyen ortak etki ve e, bireysel spesifik hata-

dir. Bu durumda denklem (5) ve (6) sdyle yazilabilir;
Ayu = i+Biyi.t—l+7ift+6it (7)



Maliye ve Finans Yazilari - 2019 - (112), 175 - 198 187

Bu denklemde, o= (1 - @1) i, Bz = _(1 - @Z) ve Ayu =Y~ Yir
"dir. Buna gére birim kok hipotezi, @:= 1, asagidaki gibi gosterilebilir;

Hy:B:=0 (tum i'ler icin) (8)
HeB:<0,i=12..N.,B:=0i=N+1N+2 N 9)

Yukarida, H, hipotezi “her bir birim duragan degildir” ve H.
hipotezi “yatay kesitlerin bir kismi duragandir “ seklinde olusturulmustur.

CADF ile bitin yatay kesite ait degerlerin duraganhigini belirle-
mek zor oldugundan, her bir yatay kesite 6zgi CADF istatistiklerinin
aritmetik ortalamasi alinmasi yoluyla tim panele 6zgi CIPS istatistigi
elde edilmektedir. CIPS istatistigi asagidaki gibi hesaplanmaktadir;

CIPS(N,T) =t—bar=N"Y_" t,(N,T) (10)

Denklemde ¢;(N,T), i. yatay kesit birimi icin CADF istatistigidir.
Hem her bir ilke icin hesaplanan CADF istatistikleri hem de tim panele
ait elde edilen CIPS test istatistik degerleri Pesaran tarafindan Monte
Carlo similasyonlari ile olusturulan kritik tablo degerlerle karsilastirila-
rak duraganlik sinanmaktadir. Hesaplanan CADF ile CIPS istatistik de-
gerleri kritik degerlerden mutlak deger olarak biytk oldugu durumda
temel hipotez reddedilerek panel icin birim kék olmadigi sonucuna ulo-
silabilmektedir (Pesaran, 2007, s. 265-303).

5.3. Homojenlik Testi

Esbutinlesme testlerine gegmeden dnce her bir Ulke icin egim kat-
sayilarinin homojen ya da heterojen oldugu belirlenmelidir. Cinki egim
katsayilarinin homojen olup olmadiginin tespit edilmesi uygulanacak es-
bitinlesme testi icin dnemlidir. Pesaran ve Yamagata (2008) tarafindan
gelistirilen Delta(A) testleriyle egim katsayilarinin homojen olup olmadi-
g1 arastirimaktadir. Biyik drneklemler icin asagidaki esitlikte verilen A
testi, kiicik drneklemler icin ise A.; testi kullanilabilmektedir:

A N"S—k

A= (A5 o
A NFS_ E(éu) )

Ayy=yYyN|\—F——— 12
) ( Var(%n) ( )

}fiﬁ:ai+8iXiﬁ+€jt, 1=1........ N, t=1...... T “3)

(13) nolu denklemin tahmini icin kullanilan, testlerin sifir ve alter-
natif hipotezleri asagidaki gibidir;
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Hy:B:= B yani egim katsayilari homojendir.

H.:[3: # B yani egim katsayilari homojen degildir (Pesaran ve Yo-
magata, 2008, s. 55-64).

5.4. Esbitinlesme Testi

Calismalarda degiskenlerin duraganhginin, yatay kesit birimleri
arasindaki bagimliliginin ve egim katsayilarinin homojen olup olmadi-
ginin tespit edilmesi kullanilacak esbitinlesme testinin belirlenmesi agi-
sindan ¢ok énemlidir. Calismada serilerin bazilari duragan ve bazilari
duragan olmadigindan, modelde esbitinlesme katsayilari heterojen ol-
dugundan ve yatay kesit birimleri arasinda bagimlilik bulundugundan
buna uygun sekilde Westerlund (2008) Durbin-Hausman esbitinlesme
testi kullanilmistir.

Durbin-Hausman esbitinlesme testi, bagimli degiskenin duragan
olmamasi kosuluyla bagimsiz degiskenlerden bazilarinin duragan ve
bazilarinin duragan olmadigi durumda kullanilabilmektedir. Test iki
sekilde hesaplanabilmekte olup, bunlardan biri otoregresif parametre-
nin heterojen oldugunu kabul eden grup ortalamasi istatistigi (DH) ve
ikincisi ise otoregresif parametrenin homojen oldugunu varsayan ponel

istatistigi (DH )" dir;
DH, = ZL@ (©:— &) Zfzé?u (14)
DH,=8,(6-0)*> " > & (15)

DH, ve DH_icin H, hipotezi her iki test icin de “tim birimler icin
esbitinlesme yoktur sekllnde olusturulmustur. Alternatif hipotezler H?
“tim pqnel icin esbu’runle§me vardir.” ve H! ise “bazi birimler icin es-
bitinlesme vardir.” seklinde olusturulmustur (Westerlund, 2008, s. 199-
203).

5.5. Uzun Dénem Esbitinlesme Katsayilarinin Tahmini

Calismada modele ait uzun dénemli katsayilarin elde edilmesinde
panel AMG (Augmented Mean Group; Artirilmis Ortalama Grup) yonte-
mi kullanilmistir. Bu ydntemde, yatay kesit bagimliligi ve egim katsayila-
rinin heterojenligi de g6z éninde bulundurularak ortalama egim katsa-
yisi tahmini yapilabilmektedir. Ayrica bu yéntem, bagimsiz degiskenler
ile hata terimleri arasinda iliski oldugunu gésteren icsellik problemi séz
konusu oldugunda da kullanilabilmektedir (Eberhardt ve Bond, 2009,
s. 1-2).
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5.6. Ampirik Analiz Sonuglari

Segilmis OECD (ulkelerinde vergi gelirlerinin bazi makroekonomik
belirleyicileri Uzerine yapilan panel veri analizi kapsaminda, ilk olarak
seriler arasinda ve modelde yatay kesit bagimliliginin varhig arastinlmis-
tir. Analiz sonuclari asagidaki Tablo 1'de gésterilmistir.

Tablo 1. Yatay Kesit Bagimliligi Testi Sonuglari

Degiskenler CDIM, Olasilik Degeri CDIM,, Olasilik Degeri
TAXREV 195.520*** 0.000 53.250*** 0.000
GROWTH 140.913* 0.093 40.108*** 0.000
INF 208.977*** 0.000 27.672%** 0.000
UNEMP 169.539*** 0.002 58.008*** 0.000
ECOGLO 213.995%** 0.000 50.018*** 0.000
Model 795.859*** 0.000 10.519*** 0.000

Not: *** ** ve * sirasiyla serilerde %1, %5 ve %10 anlamlilik dizeyini gostermektedir.

CDIM, testi sonuglarina gére TAXREV, INF, UNEMP ve ECOGLO
serilerinin istatistiki olarak %1 anlamllik dizeyinde yatay kesit bagim-
ligina sahip oldugu gérilmektedir. GROWTH degiskeni ise %10 an-
lamlilik dizeyinde yatay kesit bagimhligina sahiptir. Bununla beraber,
CDIM_ testi sonuglari tim serilerde %1 anlamlilik dizeyinde yatay kesit
bagimliliginin meveut oldugunu ortaya koymustur. Model igin uygulanan
yatay kesit bagimliligi testi sonuclarina gére ise her iki teste gore de
yatay kesit bagimliliginin varligr kanittanmistir.

Degiskenlerin duraganlik dizeylerinin belirlenmesi amaciyla uy-
gulanan CADF panel birim kék testi sonuglar Tablo 2 ve Tablo 3'te
verilmistir.
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Tablo 2. Duraganlik Testi Sonuglari

TAXREV GROWTH INF
Dizey 1. Fark Dizey Diizey

Ulkeler Deger G Deger G Deger G. Deger G.
Avustralya -1.595 1 -2.426 1 -6.757*** 1 0.274 4
Belcika -1.473 3 -0.928 3 -4.292*** 1 -3.321* 1
Kanada -0.936 2 -1.930 2 -3.664** 1 -3.786** 1
Sili 2.183 2 -1.383 4 -3.820** 1 -2.222 1
Cek Cumh. 2.993 1 -2.227 1 2.230 1 -2.403 1
Fransa -1.428 2 -1.327 1 -3.195* 1 -0.439 4
Almanya -1.450 2 2.294 2 -1.682 2 -3.959** 2
Yunanistan -1.969 1 -3.683** 1 3.475** 1 2.279 2
Macaristan 2.695 1 -1.603 1 2.518 1 -4.341*** 3
Giiney Kore -1.135 1 2.467 1 2.772 1 -3.194* 1
Meksika -1.764 1 -1.994 1 -3.443** 1 -5.079*** 1
Polonya -0.981 4 -3.260* 1 2.301 1 -1.730 1
isvicre 4.115%* ] 2.659 1 -1.371 1 -1.778 1
Turkiye -1.956 1 -1.356 3 2.918 1 -1.211 1
Birlesik Krallk  -1.897 1 -5.059*** 1 -1.937 1 3.741%* 1
ABD -0.774 3 4051 -1.068 1 -2.105 1
Panel CIPS -1.834 2.422%* 2.965*** 2.58***

Not 1: G., gecikme uzunluklarini géstermekte ve Schwarz bilgi kriterine gére belirlenmistir.

Not 2: CADF istatistigi kritik degerleri Pesaran (2007)'deki Tablo 1b’den alinmustir. Kritik degerler, -4.12***,
-3.36** ve -2.98* olmak izere, sirasiyla %1, %5 ve %10 anlamlilik dizeylerini géstermektedir.

Not 3: CIPS istatistigi kritik degerleri Pesaran (2007)'deki Tablo 2b’den alinmistir. Kritik degerler, -2.45%**,
2.25** ve -2.15* olmak Uzere, sirasiyla %1, %5 ve %10 anlamlilik dizeylerini géstermektedir.

Tablo 2'gosterilen CADF panel birim kok testi sonuclarina gére,
TAXREV serisinin Isvicre disindaki diger 15 ilkede diizey degerlerinde
duragan olmadigr gérilmektedir. Duragan olmayan serilerin birinci far-
ki alindiginda ise Yunanistan, Birlesik Krallik ve ABD’de duraganhigin
saglandigi gozlenmistir. GROWTH degiskeni incelendiginde, Avustral-
ya, Belcika, Kanada, $ili, Fransa, Yunanistan ve Meksika’da serilerin
dizey degerlerinde duragan oldugu ancak diger tlkelerde duragan bir
yaptya sahip olmadigi belirlenmistir. INF degiskenine bakildiginda ise,
Belcika, Kanada, Almanya, Macaristan, Giney Kore, Meksika ve Birle-
sik Krallikta serilerin dizey degerlerinde duragan oldugu ancak diger
Ulkelerde birim kdke sahip oldugu tespit edilmistir. Panelin geneli igin du-
raganlik degerlendirmesi yapilmasina izin veren CIPS testi sonuclarina
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gore ise, TAXREV degiskeninin birinci mertebeden duragan oldugu yani
I(1), GROWTH ve INF degiskenlerinin ise dizey degerlerinde duragan

olduklari yani 1(0) olduklari g6z niine serilmistir.

Tablo 3. Duraganlik Testi Sonuglari

UNEMP ECOGLO
Dizey 1. Fark Dizey 1. Fark

Ulkeler Deger G. Deger G. Deger G. Deger G.
Avustralya -3.185* 1 -3.447** 1 -0.730 1 -2.995* 1
Belgika -2.349 1 2.462 1 2.762 1 -1.965 1
Kanada -2.556 1 -3.492* 1 -3.035* 1 -1.463 1
Sili 2.318 1 -3.286* 1 -1.145 1 -1.869 1
Cek Cumh. -1.936 1 -2.801 1 -0.102 1 -1.545 1
Fransa -1.524 1 -2.009 3 -2.813 1 -4.244 2
Almanya -1.663 1 -2.444 1 -1.282 1 -2.558 2
Yunanistan -2.251 1T 4.123*** ] -2.753 2 -2.983* 2
Macaristan 2200 3 -1.532 1 -0.904 3 -4.058** 1
Giiney Kore -2.883 1T -3.540** 1 -1.633 1 -2.601 1
Meksika -2.201 1 -3.353** 1 -1.142 1 -3.868** 1
Polonya 2.477 1 2.474 1 2.710 1 2.645 3
isvicre -0.898 3 -1.958 3 -2.087 1 -3.325* 1
Turkiye -1.818 1 -2.948 1 -1.535 4 -3.023* 1
Birlesik Krallk  -1.953 1 -1.735 1 -0.962 1 -3.727** 1
ABD 0.311 3 2.641 1 2.277 2 -3.667** 1
Panel CIPS -1.994 2.765*** -1.742 -2.90%**

Not 1: G., gecikme uzunluklarini géstermekte ve Schwarz bilgi kriterine gére belirlenmistir.
Not 2: CADF istatistigi kritik degerleri Pesaran (2007)'deki Tablo 1b’den alinmishr. Kritik degerler,

-3.36** ve -2.98* olmak tzere, sirasiyla %1, %5 ve %10 anlamlilik dizeylerini gostermektedir.

Not 3: CIPS istatistigi kritik degerleri Pesaran (2007)'deki Tablo 2b’den alinmistir. Kritik degerler,

2.25** ve -2.15* olmak Uzere, sirasiyla %1, %5 ve %10 anlamlilik dizeylerini gostermektedir.

4.12%*%,

2.45%**,

Tablo 3'te gosterilen duraganlik testi sonuglarina gére, UNEMP
degiskeni ele alindiginda Avustralya disindaki diger Glkelerde serile-
rin dizey degerlerinde duragan olmadigi ifade edilebilir. Birinci fark
alindiginda ise Avustralya’nin yaninda Sili, Yunanistan, Giney Kore
ve Meksika'da serilerin duragan bir yapiya kavustugu gérilmektedir.
ECOGLO degiskenine bakildiginda, Kanada disinda dizey degerlerin-
de duragan bir seriye sahip olan ilke bulunmamaktadir. Ancak birinci
farklar alindiginda Avustralya, Yunanistan, Macaristan, Meksika, Isvicre,
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Turkiye, Birlesik Krallik ve ABD'de serilerin duraganlastgr belirlenmistir.
Ayrica panelin geneli icin duraganlik analizi yapilmasini saglayan CIPS
testi sonuglarina gére, hem UNEMP hem de ECOGLO degiskenlerinin
birinci farklar alindiginda duragan hale geldikleri dolayisiyla I(1) olduk-
lari tespit edilmistir. Bu sonuglara gére, panelin timi icin degerlendirme
yapildiginda GROWTH ve INF degiskenlerinin 1(0) ve TAXREV, UNEMP
ve ECOGLO degiskenlerinin ise I(1) olduklari tespit edilmistir.

Uygulanacak esbitinlesme testi ve katsayi tahmini agisindan egim
katsayilarinin homojen ya da heterojen olmasi biyik énem arz ettigin-
den, bu amagla gerceklestirilen Delta Testi sonuclari asagidaki Tablo
4'te sunulmustur.

Tablo 4. Homojenlik Testi Sonuclari

Test istatistigi Olasilik degeri
Delta_tilde (A) 2.909*** 0.000
Delta_tilde_adj (A,,) 3.317%** 0.000

Not: *** ** ve * sirasiyla istatistiki olarak %1, %5 ve %10 anlamlilik dizeyini gstermektedir.

Tablo 4'te sunulmus olan homojenlik testi sonuclarina gére, test
istatistiklerinin olasilik degerleri %5'ten kictk oldugundan hipotezi red-
dedilmis ve yatay kesit birimleri arasinda parametrelerin heterojen oldu-
gu belirlenmistir.

Birim kok testi sonucuna gére, bazi degiskenler (GROWTH ve INF)
dizey degerlerinde duragan iken bazi degiskenler (TAXREV, UNEMP
ve ECOGLO) birinci mertebeden duragan olduklarindan ve ayrica yo-
tay kesitler arasinda egim katsayilari heterojen oldugundan degiskenler
arasindaki uzun dénemli iliski arastirilirken buna uygun sekilde Durbin-
Hausman esbitinlesme testi uygulanmistir. Esbitinlesme testine ait so-
nuclar asagidaki Tablo 5'te verilmistir.

Tablo 5. Durbin-Hausman Esbiitinlesme Testi Sonuclar

Test Istatistigi Olasilik Degeri
Durbin-H Grup 7.821%** 0.000
Durbin-H Panel -1.604 0.946

Not: *** ** ve * sirasiyla serilerde istatistiki olarak %1, %5 ve %10 anlamlilik dizeyini géstermektedir.

Esbutinlesme testi sonuglarinin gésterildigi Tablo 5'e gore, H,
hipotezi kabul edilmis olup panelin bitiny icin seriler arasinda uzun
doénemli iliski olmadigr belirlenmistir. Ancak paneli olusturan yatay kesit
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birimlerinden bazilarinda seriler arasinda esbitinlesme iliskisi oldugu
tespit edilmistir. Bu sonuclara gére, her bir yatay kesit birimi yani her bir
Ulkeye 6zgu olarak uzun dénem katsayi tahminlerinin yapilmasina karar
verilmistir. Eberhardt ve Bond (2009) tarafindan gelistirilen AMG yon-
temiyle her bir ilkeye ait yapilan uzun dénem katsayi tahmin sonuglar
Tablo 6’da sunulmustur.

Tablo 6. Katsayr Tahmin Sonuglari

Bagimh Degisken: TAXREV

GROWTH INF UNEMP ECOGLO

Ulkeler Katsay %t’gg:_ll( Katsay %t’g::( Katsay %t’gi:( Katsay ([))|e(:§5|e|:(
Avustralya 0.606**  0.026 0.176 0.401 0.317 0.601 -0.103 0.645
Bel¢ika -0.097 0.179 0.266 0.126 0.116 0.436 0.174***  0.004
Kanada 0.324 0.900 0.271 0.343 1.517*** 0.003 0.342 0.113
Sili 0.177**  0.036 0.027 0.564 0.244 0.146  0.113***  0.000
Cek Cumh. 0.139* 0.052 0.136** 0.012 0.075 0.632 -0.001 0.990
Fransa -0.032 0.819 -0.430 0.357 0.004 0.990 0.067 0.345
Almanya 0.127*** 0.005 -0.237** 0.033 -0.354*** 0.000 0.074*** 0.001
Yunanistan -0.031 0.702 0.314* 0.061 0.125* 0.078 0.031 0.787
Macaristan -0.432*** 0.000 -0.132*  0.091 0.138 0.396 -0.222***  0.000
Giiney Kore -0.031 0.498 0.119 0.166 -0.637*** 0.000 0.182*** 0.000
Meksika 0.076 0.208 -0.058**  0.021 0.126 0.599 0.013 0.849
Polonya 0.335*** 0.000 0.075*** 0.004 -0.035 0.520 -0.073***  0.006
isvicre -0.061 0.348 -0.239** 0.018 -0.037 0.798 0.188***  0.000
Turkiye -0.007 0.945 -0.055*** 0.002 0.150 0.746  0.359**  0.035
Birlesik Krallik 0.451*  0.090 0.110 0.595 1.052*** 0.001 0.137 0.428
ABD 0.003 0.977 0.011 0.964 -0.673*** 0.000 -0.106**  0.020

Not: ***, ** ve *, sirasiyla %1, %5 ve %10 anlamlilik dizeyini gdstermektedir.

Tablo 6'da gosterilen katsayi tahmin sonuclarina gére, ekonomik
biyimeyi temsil eden GROWTH degiskeninin vergi gelirleri Uzerinde-
ki etkisinin Ulkeden Ulkeye farklilik gésterdigi belirlenmistir. Buna gore,
Avustralya, Sili, Cek Cumhuriyeti, Polonya ve Birlesik Krallikta ekonomik
bisyimenin vergi gelirlerinin GSYiH’ye orani iizerinde teorik beklentilere
uygun olarak pozitif ve anlamli etkilere sahip oldugu gérilmektedir. Fran-
sa ve Macaristan’da ise ekonomik biyime vergi gelirlerini istatistiki agi-
dan anlamli ancak negatif etkilemektedir. Diger Ulkelerde ise ekonomik
bUyimenin vergi gelirleri Gzerinde anlamli herhangi bir etkisinin olmadi-
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g1 bulgusuna ulasilmishr. Biyimenin vergi gelirleri Gzerindeki etkisinin
en yiksek oldugu Birlesik Krallikta, ekonomik biyimedeki %1°lik artisin
vergi gelirlerinin GSYIH'ye oranini %0.606 arthi tespit edilmistir.

Enflasyonu temsilen kullanilan INF degiskeninin vergi gelirlerinin
GSYiH'ye orani iizerindeki etkisi beklendigi gibi cogu iilkede negatiftir.
Almanya, Yunanistan, Macaristan, Meksika, Isvicre ve Tirkiye'de enf-
lasyon dizeyindeki artis vergi gelirlerini olumsuz etkiledigi gézlenmistir.
Ancak teorik beklentilerden farkli olarak Cek Cumhuriyeti ve Polonya’da
enflasyondaki artis vergi gelirlerini arirmaktadir. Bunun yaninda Avust-
ralya, Belcika, Kanada, Sili, Fransa, Giney Kore, Birlesik Krallik ve
ABD’de enflasyonun vergi gelirleri izerinde herhangi anlamli bir etkisi
bulunmadigr belirlenmistir. Enflasyonun vergi gelirleri Gzerindeki etkisi-
nin en yiksek oldugu Yunanistan'da, enflasyon oranindaki %1’lik artis
vergi gelirlerinin GSYiH’ye oranini %0.314 azaltmaktadir. Tirkiye'de
ise enflasyondaki %1'lik arhsin vergi gelirlerini %0.055 olarak disik
dizeyde azalthgi gortImistir.

Issizligi temsilen kullanilan UNEMP degiskeninin ise cogu ilkede
vergi gelirlerinin GSYiH’ye orani izerinde herhangi bir etkisinin olmadi-
g1 gorilmustir. Almanya, Giney Kore ve ABD'de teori ile tutarli sekilde
issizlikteki artisin vergi gelirleri Gzerinde istatistiki olarak anlamli ve ne-
gatif etkisinin oldugu tespit edilmistir. Ancak Kanada ve Birlesik Krallikta
teorik beklentilerin tersi yonde issizlikteki artis vergi gelirlerini 6nemli
diizeyde pozitif ve anlamli olarak etkilemektedir. ssizligin vergi gelirleri
uzerindeki etkisinin en yiksek oldugu Kanada'da issizlikteki %1lik artis
vergi gelirlerinin GSYiH'ye oranini %1.517 arttirmaktadir.

Son olarak ekonomik kiresellesmeyi temsil eden ECOGLO degis-
keninin vergi gelirlerinin GSYiH'ye orani izerindeki etkisinin de iilkeden
Ulkeye farklilik gosterdigi belirlenmistir. Macaristan, Polonya ve ABD'de
teorik beklentilere paralel olarak ekonomik kiresellesme dizeyindeki ar-
hsin vergi gelirleri Uzerinde negatif ve istatistiki olarak anlamli etkilerinin
oldugu ancak Belcika, Sili, Almanya, Giiney Kore, Isvicre ve Tirkiye'de
teorik beklentilerle uyumsuz olarak pozitif ve anlamli etkilerinin oldugu
sonucuna varilmistir. Ekonomik kiresellesmenin vergi gelirleri Gzerindeki
etkisinin en yuksek oldugu Tirkiye'de ekonomik anlamda kiresellesme
dizeyindeki 1 puanlik artis vergi gelirlerinin GSYiH'ye oranini %0.359
arthrmaktadir. Ancak diger bazi ilkelerde ise, ekonomik kiresellesenin
vergi gelirleri Uzerinde herhangi anlamli bir etkisinin olmadigi gézlen-
mistir.
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Sonug

OECD (lkelerinde vergi geliri dizeyini etkileyen makroekonomik
degiskenlerin ele alindigi bu calismada, yapilan esbitinlesme testi so-
nucunda seriler arasinda uzun dénemli iliskilerin oldugu tespit edilmistir.
Sonrasinda uzun dénemde makroekonomik degiskenlerin vergi gelirleri-
ni ne sekilde etkilediginin belirlenmesi amaciyla gergeklestirilen katsayi
tahmin sonuglarina gére, her bir degiskenin vergi gelirleri Gzerindeki
etkisinin Ulkeden Ulkeye degistigi belirlenmistir. Ayrica degiskenlerin
vergi gelirleri Gzerindeki etkisinin kimi Ulkede teorik beklentilerle uyum-
lu oldugu ancak kimi ilkede ise teorik beklentilerle tutarsiz oldugu da

gortlmustir.

Ele alinan tlkelerin cogunlugunda ekonomik biyimenin vergi ge-
lirlerinin GSYiH'ye orani izerinde herhangi bir etkisinin olmadigi ve ay-
rica Fransa ve Macaristan’da teorik beklentilerin aksine negatif etkisinin
oldugu belirlenmistir. Bu husus, uygulanan arz yénli politikalara bagls
olarak gergeklestirilen tretim artislarinin mevcut talep dizeyinden yik-
sek oldugu durumda tisketimden ziyade firmalarin stok dizeyinde artisa
yol acarak vergi gelirlerinin GSYiH’ye oranini azaltabilecegi seklinde
ifade edilebilir. Ayrica ilgili Glkelerde ekonomik biyime gergeklesirken
ayni dénemde es anli olarak vergi idarelerinin etkinlik dizeyi ya da va-
tandaslarin vergiye uyumunun azalmasi sonucu vergi gelirlerindeki arhs
biyime oranindaki artisin gerisinde kalabilecektir. Enflasyonun teorik
acidan vergi gelirlerinin GSYiH'ye orani izerindeki etkisi beklendigi
gibi cogu ilkede negatif iken, Cek Cumhuriyeti ve Polonya’da pozitif ve
anlamli ¢tkmigtir. Bu durum, Taban (2013)'Gn de eserinde belirttigi gibi
bazi ilkelerde enflasyonist ortamda bireyler tiketime daha fazla yénele-
rek tasarruflara daha az meyledeceginden dolayi, enflasyondaki artigin
vergi gelirlerinin GSYIH igindeki payini olumlu etkileyebilecegi seklinde
yorumlanabilir. Bir baska énemli degisken issizligin vergi gelirlerinin
GSYiH'ye orani izerindeki etkisine bakildiginda, ilkelerin biyik cogun-
lugunda issizlikteki de@isimin herhangi bir etkiye sahip olmadigi ancak
Kanada ve Birlesik Krallikta issizlikteki artisin vergi gelirlerinin GSYiH'ye
oranini arttirdigi gérilmistir. Bu husus ise issizlikteki artisin GSYiH'yi
olumsuz etkileyebilecegi ancak s6z konusu gelismis iki Ulkede issizlik
maaslarinin azimsanmayacak miktarda oldugu géz éniinde bulundurul-
dugunda, GSYiH iizerindeki olumsuz etkinin tiiketim iizerindeki olumsuz
etkiden biyik oldugu durumda vergi gelirlerinin GSYiH'ye oraninin ar-
tabilecegi seklinde yorumlanabilir. Ayrica, séz konusu iki Ulke gelismis
Ulkelerdir. Bu ilkelerde sermaye ve teknoloji yogun bir tretime gidis
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oldugu, bu durum issizligi arhirsa da firmalarin kar oranlarindaki artisla
birlikte vergi gelirleri oraninda da bir artisa yol acabilecedi sdylenebilir.
Ekonomik kiresellesmenin vergi gelirlerinin GSYiH'ye orani izerindeki
etkisini 8lemek amaciyla kullanilan ekonomik kiresellesme endeksinin et-
kisinin bazi Ulkelerde teorik beklentilere uygun sekilde vergi gelirlerinin
GSYiH'ye oranini azalthgi ancak Belgika, Sili, Almanya, Giney Kore, Is-
vicre ve Turkiye'de ise arttirdigi ortaya ¢ikmistir. OECD veri tabaninda?
sunulan verilerden gérilebilecegi gibi kiresellesme sirecinde toplam
vergi gelirleri icinde dolaysiz vergilerin payi azalarak dolayli vergilerin
payi artmis olup, toplam vergi gelirlerinin GSYIH icindeki payi yiksel-
mistir. Bu durum ele alinan Glkelerde dolayli vergi oranlarindaki artisla
elde edilen vergi kazanglarinin dolaysiz vergi oranlarindaki azalmayla
ortaya cikabilecek vergi geliri kaybindan daha yiksek dizeyde olabile-
cegi seklinde yorumlanabilir. Ayrica kiresellesmeyle birlikte artan ticari
iliskilere bagli olarak Glkelerin gerceklestirdigi ihracat ve ithalat dizey-
leri yUkselmistir. Bu durum ithalattan alinan vergi gelirlerinde artis sag-
lamistir. Sonug olarak, hem dolayli vergi gelirlerindeki artisin dolaysiz
vergi gelirlerindeki azalistan yiksek olmasi hem de ithalata dayali vergi
gelirlerindeki artistan dolayr ekonomik kiresellesmenin toplam vergi ge-
lirlerinin GSYiH icindeki payini arttirabilecegi sdylenebilir.

Son olarak Tirkiye acisindan bir degerlendirme yapildiginda,
ekonomik biyime ve issizlikieki artisin vergi gelirleri Gzerinde herhan-
gi bir etkisinin olmadigi ancak enflasyondaki artisin teorik beklentilerle
uygun sekilde vergi gelirlerinin GSYiH'ye oranini azalthgr belirlenmistir.
Ayrica ekonomik olarak kiresellesme dizeyindeki artisin teorik beklen-
tilerin aksine dolayli vergi gelirlerindeki ve ithalat vergi gelirlerindeki
arhisa bagl olarak toplam vergi gelirlerinin GSYiH'ye oranini artirdig
bulgusuna ulasiimistir. Bu sonuglara gére, Turkiye'de vergi gelirlerinin
GSYiH icindeki payini artisini saglamak icin, son dénemde tekrar arhisa
gecen enflasyonu disirici politikalarin iretilmesi gerekmektedir. Her
ne kadar ekonomik kiresellesmenin vergi gelirleri Gzerinde pozitif etkisi
tespit edilmis olsa da, Turkiye gelismekte olan bir tlkedir ve disa bagim-
lihgin getirecegi riskler de g6z énine alinarak finansal anlamda disa
acikh@in kontrolli sirdirilmesi gerekmektedir.

4 https://www.oecd-ilibrary.org/taxation/data/revenue-statistics/comparative-tables_data-

00262-en
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