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OZ: Bu calismada Tiirkiye’de ekonomik krizlerin, dis ticaret ve rekabet giicii iizerindeki etkileri,
1990:M01-2018:M06 donemi icin arastirtlmistir. Serilerin duraganligi; ADF ve PP birim kok
testleriyle incelenmis ve serilerin I(1) olduklar1 goriilmiistiir. Esbiitiinlesme iligkileri; Johansen testiyle
sinanmig ve serilerin esbiitiinlesik olduklari goriilmiistiir. Uzun ve kisa donem analizleri VECM
yontemiyle gerceklestirilmis ve diinyadaki kisi bagina diisen milli gelir artiglarinin, Tiirkiye’nin
ihracatin1 kisa donemde etkilemedigi, uzun donemde arttirdigi, reel efektif doviz kurundaki artiglarin
Tiirkiye’nin ihracatin1 kisa donemde etkilemedigi, uzun dénemde azalttig1, Tiirkiye’deki kisi basina
diisen milli gelir ve reel efektif doviz kuru artiglarinin ithalati kisa donemde de uzun dénemde de
arttirdigl, uzun donemdeki etkilerin daha biiyiik oldugu goriilmiistiir. 1994 krizinde Tiirkiye nin
ihracatinin ve ithalatinin kisa donemde azaldigi, uzun donemde etkilenmedigi, 2001 krizinde dis
ticaretin kisa donemde etkilenmedigi, uzun donemde arttig1, 2008 krizinde ise ithalatin kisa dénemde
azaldig, ihracatin ise uzun donemde arttig1 belirlenmistir. Modellerin hata diizletme mekanizmalari
calismaktadir. Nedensellik iliskileri Granger testiyle incelenmis ve diinyadaki kisi basina diisen milli
gelir ile Tirkiye’nin ihracati, Tirkiye’deki kisi basma diisen milli gelir ile Tiirkiye’nin ithalat1 ve
Tiirkiye’nin ihracati ile ithalati arasinda iki yonlii, reel efektif doviz kurundan ithalata ve Tiirkiye’deki
kisi bagina diisen milli gelirden reel efektif doviz kuruna dogru tek yonlii nedensellik iliskileri tespit
edilmistir. Reel efektif doviz kuru ile ihracat arasinda ise herhangi bir nedensellik iliskisine
ulagtlamamustir.

Anahtar Kelimeler: Ekonomik Krizler, Thracat, ithalat, Rekabet Giicii, Zaman Serisi Analizi.
JEL Kodu: F14, F41, GO1.

Econometric Analysis of the Impacts of Economic Crisis on Foreign Trade and Competitive
Power of Turkey
ABSTRACT: In this study, effects of the economic crisis on international trade and competitive
power in Turkey are investigated for 1990:M01-2018:M06 period. Stationarity of the series are
examined by ADF and PP unit root tests and the series are found to be I(1). Cointegration relationships
are tested by Johansen test, and the series are found to be cointegrated. Long and short term analysis
are performed by VECM method and it is seen that per capita GDP growth of the world does not
affect the exports of Turkey in the short term and increase in the long term, while the increase in real
effective exchange rate does not affect Turkey's exports in the short term and reduce it in the long
term. It is also seen that increases in per capita national income and real effective exchange rate in
Turkey improve imports in both short and long term, while the impacts in long term is greater. It is
determined for Turkey that 1994 crisis decreased both exports and imports in the short term but did
not affect them in long term, while foreign trade is not affected in the short term and is increased in the
long term in 2001 crisis. In 2008 crisis, import declines in short term and export inclines in long term.
Error correction mechanism of the models operates. Causality relationships are investigated by
Granger test and it is determined that two-way causality between per capita income of the world and
Turkey’s export, between per capita national income of Turkey and export of Turkey, between export
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and import of Turkey exist, while there is one-way causality relationship from real effective exchange
rate to imports and from per capita national income of Turkey to real effective exchange rate.
Furthermore, no causality relationship can be estimated between real effective exchange rate and
exports.

Keywords: Economic Crisis, Export, Import, Competition Power, Time Series Analysis.

JEL Code: F14, F41, GO1.

1. GIRIS

Serbest dis ticaretin, taraf biitiin iilkelerin lehine oldugu, bu yolla iilkeler arasinda isboliimii ve
uzmanlasma artarak, tiretimde verimliligin ve iiretim hacminin yiikselip, {irlin fiyatlarinin diisecegi ve
iilke halklarmin refahinin artacagi goriisii Adam Smith’in (1776)’da yayinlanan Uluslarin
Zenginliginin Kaynaklar1 adli kitabindan beri ekonomistler arasinda yaygin kabul gérmektedir. Elbette
ki dis ticaret, Smith (1776) ile baslamadi. Eski ¢aglardan beri iilkeler arasinda dis ticaretin oldugu,
antik kazilarda ortaya ¢ikan ticaret yollari, yazi ve resimlerden agikca goriilmektedir. Milattan onceki
yillardan itibaren Cin ve Iran —Irak iizerinden Istanbul ve Avrupa’ya mal tasimakta kullanilan Ipek
Yolu ve Baharat Yolu, insanlik tarihinin ¢ok eski yillardan itibaren serbest dis ticaretin faydalarim
gordiigiinii ve bunu siirdiirebilmek icin en zor engelleri astigin1 gostermektedir.

Gilinlimiize gelindiginde; 1944’te Bretton Woods Anlagsmasi, devaminda kurulan Birlesmis
Milletler, Diinya Ticaret Orgiitii ve Uluslararasi Para Fonu (International Monetary Fund: IMF)  gibi
kuruluslar, iilkeler arasinda imzalanan serbest dis ticaret anlasmalari, olusturulan serbest bdlgeler,
kurulan siyasi ve ekonomik isbirligi orgiitleri, entegrasyonlar tamamen diinya ticaretini ve refahini
artirmaya yonelik c¢abalardir. Elbette ki bu ticaretten her iilke esit miktarda fayda saglayamamakta,
bazi iilkeler, uyguladiklar1 dis ticaret politikalar1 ve irettikleri yiliksek teknolojili, kaliteli {iriinler
sayesinde dis ticarette rekabet giicii iistiinliigii elde ederek, daha fazla kar saglayabilmektedirler. Bu
nedenle iilkelerin dis ticarette rekabet giiclerinin belirleyicilerinin ortaya konulmasi ve bu rekabet
giiclinii arttirici politikalarin uygulanmasi biiyiik 6nem tagimaktadir.

Ulkelerin dis ticaret rekabet giiclerini etkileyen 6nemli faktorlerden birisi de i¢c veya dis
nedenlerle yagsanan ekonomik krizlerdir. Krizlerle birlikte iilke i¢i ve uluslararasi ekonomik dengeler
yeniden kurulmakta, bu siiregte verimsiz ¢alisan firmalar tasfiye olmakta, yerlerine daha etkin ¢alisan
firmalar iiretime baslamakta, boylece kit kaynaklarin etkin dagilimi saglanarak, iilkelerin rekabet
giicleri ve tretkenlikleri artabilmektedir. Schumpeter (1947)’nin Yaratict Yikim teorisinde de ifade
edildigi iizere; kendini yenilemeyen, Arastirma - Gelistirme (Ar&Ge) ve inovasyon faaliyetlerine
gereken Onemi vermeyen verimsiz firmalar zaman i¢inde yikilacak, yerlerini daha verimli c¢alisan,
kendini gelistiren, yenilik¢i firmalar alacaklardir (Memis, 2014: 14). Ancak ekonomik krizler, 1929
bunaliminda tiim diinyada ve 2008 krizinde Avrupa Ulkelerinde oldugu gibi ekonomiler iizerinde
onulmaz yaralar acabilmekte, ¢ok uzun siirebilmektedir. Tiirkiye’nin 1994 ve 2001’de yasadig1 gibi
doviz krizlerinde anormal 6l¢iide artan kurla birlikte firmalarin doviz cinsi borglarinin ulusal para
cinsinden karsiliklar1 asir1 derece artabilmekte, ¢ok sayida firma borglarii 6deyememekte,
kapanmakta, igsizlik artmakta, iiretim ve ekonomik biiylime azalmaktadir. Ama artan kurla birlikte,
iilkelerin ihracati artabilmekte, ithalati azalabilmekte ve boylece dis ticaret agiklart ve cari islemler
agiklar1 azalabilmektedir (Altug ve Oztiirk, 2011: 34-35). Bu yoniiyle krizlerin ekonomiler iizerindeki
etkileri farkliliklar gosterebilmekte olup, siirekli analiz edilmesinde ve dogru politika Onerileri
gelistirilmesinde yarar vardir.

Bu baglamda ¢alismada; ekonomik krizlerin Tiirkiye’nin dis ticareti ve dis ticaret rekabet giicii
tizerindeki etkileri, 1990:M01-2018:M06 donemi i¢in once grafik tablo ve tablolarla, sonra zaman
serisi analizi yontemleriyle incelenmistir. Caligmanin girisi takip eden ikinci boliimiinde doviz kuru ve
dis ticaret arasindaki teorik iligkiler incelenmis, {i¢iincii boliimde Tiirkiye ekonomisinde yasanan
ekonomik krizler ve bu kriz déonemlerinde doviz kurlarinda, dis ticarette ve dis ticaret rekabet giiclinde
yasanan degisimler tablolar yardimiyla arastirilmistir. Dordiincii boliimde konuyla ilgili literatiir
taramasi sonuglar1 sunulmus, besinci bolimde ekonometrik analiz gerceklestirilmistir. Calismada
krizlerin, tilkenin rekabet giicii iizerindeki etkileri {iglincii boliimde tablolar yardimiyla incelenirken,
dis ticaret lizerindeki etkileri besinci bolimde zaman serisi analizi ile incelenmistir. Sonug¢ ve
Onerilerle ¢alisma tamamlanmistir. Calismanin; incelenen konu, kullamilan veri seti ve kukla
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degiskenlerin olusturulma teknigi acisindan literatiire ve iilke ekonomisine bir katki saglayacagi
umulmaktadir.

2. TEORIK CERCEVE

Bir birim yabanci paranin, ulusal para cinsinden karsiligini ifade etmekte olan nominal doviz
kuru, iilkelerin dis ticaretini nemli dlciide etkileyebilmektedir (Uslu, 2018b: 794) Iktisat teorisinde;
artan nominal kurla birlikte (nominal kur, ¢alismanin bu noktasindan sonra sadece kur ile ifade
edilecektir), lilke mallarinin dis satim fiyatlarinin gorece diisecegi ve boylece iilkenin dis ticarette
rekabet giiciiniin ve ihracatinin artacagi’, ithal mallarin ulusal para cinsinden karsiliklarinin artacag ve
ithalatin azalacagi® kabul edilmektedir (Y1ldirim, Karaman ve Tagdemir, 2009: 74-76). Bu iliski Sekil
1 yardimiyla gosterilebilir.

Sekil 1: Nominal Kur ile Dis Ticaret Arasindaki Iliskiler

Thracat Artar

Kur Artarsa Net fhracat Artar, Dis

Ticaret Dengesi Olumlu
Etkilenir

ithalat Azalir

Kaynak: Yildirim, Karaman ve Tagdemir (2009: 74-76)’den yararlanilarak, tarafimizdan olusturulmustur.

Sekil 1°deki mekanizmada dis ticaretin kur artisindan gercekten pozitif etkilenip
etkilenmeyecegini arastiran Marshall (1923) ve Lerner (1944), bu noktada ihracat ve ithalatin doviz
kuru karsisindaki talep esnekliklerine bakilmasimin gerektigini ifade etmisler ve bunu Denklem (1)
araciligryla gostermislerdir:

[ + 1 > 1 (1)

Literatiirde Marshall-Lerner kosulu olarak yer edinen bu teoriye gore; ihracatin talep esnekligi
(n,) ile ithalatin talep esnekligi (1,,)’in toplami, mutlak degerce 1’den biiyiik oldugunda, kurda
yasanan yiikselme®, iilkenin dis ticaret dengesini olumlu yonde etkileyecektir (Uslu, 2018a: 313;
Mankiw, 2010: 145-147).

Buraya kadar yapilan incelemelerde, lilke igindeki ve ticari partner iilkedeki fiyatlar genel
diizeyi goz Oniine alinmamaktadir. Oysa iiriin fiyatlarini ve iilkelerin rekabet giiclerini belirleyen en
onemli faktorlerden birisi de iiriin fiyatlaridir. Bu nedenle ekonomistlerce reel doviz kuru (Real
Exchange Rate: RER) kavramui gelistirilmistir. Reel doviz kuru asagidaki formiil yardimiyla
gerceklestirilebilmektedir (Ozkan, 2003: 7):

d

P
RER = ER * -7 )

! Bu iligki s6yle 6rneklendirilebilir: Tiirkiye’de 20 TL’ye satilan bir gémlek, 1 Dolarin 4 TL oldugu dénemde dis piyasalara 5
Dolara satiliyor olsun (burada konuyu karmasiklastirmamak icin tagima maliyetleri ve giimriik vergileri yok
varsayllmaktadir). Kur yiikselmis ve 1 Dolar 5 TL olmus, ama i¢ piyasada gomlek hala 20 TL’ye satiliyor olsun. Bu
durumda, ayn1 miktarda kara razi olan ihracatci firma gémlegi 4 Dolara satmaya razi olacaktir. Talep yasast geregi fiyat
diisen normal iiriinlerin fiyat1 artacagi i¢in, otomatik olarak bu gdmlege olan talep miktarinin da artacagi ve boylece iilkenin
ihracatinin yiikselecegi ongériilmektedir.

2 jthalatin azalmasi da benzer bir érnekle agiklanabilir. Bir Iphone telefonun 1000 ABD Dolari, 1 Dolarin 4 TL oldugu bir
donemde telefon i¢ piyasada 4000TL’ye satilirken, Dolar 5 TL’ye ¢iktiginda telefonun i¢ piyasadaki satis fiyati da
5000TL’ye yiikselecektir. Yine talep kanunu geregi, fiyat1 yiikselen malin talep edilen miktar1 azalacak ve bdylece ithalat
azalmig olacaktir.

% Marshall ve Lerner burada kur yiikselmesini, o dénemlerde yaygin olan sabit kur rejimi altinda agiklamakta ve sabit kur
rejiminde gergeklestirilen bir devaliiasyona baglamaktadirlar.
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Burada ER; nominal doviz kurunu (Exchange Rate) ifade etmekte olup, burada kur; 1 birim
ulusal para karsihiginda alinabilen yabanci para miktarmi gostermektedir®. P%; ev sahibi tlkedeki
fiyatlar genel diizeyini, P; ticari partner iilkedeki fiyatlar genel diizeyini gostermektedir (Uslu,
2018b: 794) Denklem (2)’de ER’nin azalmasi (iilke parasinin deger kaybetmesi), ilke i¢inde fiyatlar
genel diizeyinin (P%) azalmasi ya da karsi iilkede fiyatlar genel diizeyinin (P/) artmasi, “RER in
azalmasina, bu da iilkenin ihracat rekabet giiciiniin ve ihracatimin artmasina, ithalatinin azalmasina
neden olacaktir” (Dornbusch ve Fischer, 1995: 159). RER ile dis ticaret arasindaki bu iligki Sekil 2
yardimiyla agiklanabilir:

Sekil 2: Reel Kur ile Dis Ticaret Arasindaki Iliskiler

Ulkenin Dis ihracat Artar
Reel Kur Ticaret

Net fhracat Artar,
Azalirsa Rekabet Giicii Dis Ticaret Dengesi

Artar ithalat Azahr Olumlu Etkilenir

Kaynak: Dornbusch ve Fischer (1995: 159)’den yararlanilarak, tarafimizdan olugturulmustur.

Sekil 2°de yer alan RER, sadece iki {ilke arasindaki doviz kuru ve fiyatlar genel diizeyini géz
oniinde bulundurmaktadir. Oysa iilkeler ¢cok sayida iilkeyle dis ticaret yapmaktadirlar. Bu nedenle,
tilkelerin dis ticaretlerinde en yiiksek paya sahip iilkelerin RER degerleri hesaplanip, her bir iilkenin,
ev sahibi ilkenin toplam dis ticareti i¢indeki paylari (agirliklari)) géz oniinde bulundurularak Reel
Efektif Doviz Kuru (REER) hesaplanmaktadir (Darvas, 2018). REER’in hesaplanabilmesi igin
kullanilan formiil:

N
REER = 1—[
i=1

Burada w;; "i" iilkesinin, ev sahibi iilkenin dig ticaretindeki agirligini ifade etmektedir (Uslu, 2018c:
552; Kocakale ve Toprak, 2015). Bu durumda Sekil 2°de yer verilen iliski REER i¢in de gegerli olup,
reel efektif doviz kurunun diismesinin, iilkelerin dis ticaret rekabet giiciinii artiracagi gorilmektedir.

pe]"

3. TURKIYE’DE YASANAN EKONOMIK KRiZLER VE ETKIiLERi

Tiirkiye ekonomisinin son yillarda yasadigi baslica ekonomik krizler arasinda 1994, 2001 ve
2008 krizleri 6n plana ¢ikmakta olup, bu krizlerin detaylar1 asagida incelenmistir.
3.1. 1994 Krizi

Biitce aciklar ve cari igslemler agiginin siirdiiriilemez boyutlara ulagmasi1 nedeniyle iilkede i¢
ve dis borglar1 6deyebilme noktasinda olusan giiven kaybi nedeniyle doviz kurlarinin hizla
yiikselmesiyle baslayan kriz, 5 Nisan 1994’te alman Ekonomik Istikrar Onlemleri ile dnlenmeye
calisilmissa da bu konuda basarili olunamamustir (Ozatay, 1996: 25). Celasun (1998: 12-13) ise 1994
krizinin temel nedeninin; kamu bor¢larinin yanlis yonetimi ve maliye politikalarindaki dengesizlik
sebebiyle piyasada olusan asir1 likidite olarak agiklamaktadir. Bu kriz doneminde nominal kur, reel

£
* Bu formiil, Tiirkge makroekonomi kitaplarinda gecen RER = ER * —Pd olan ve ER’nin 1 birim yabanci para karsiliginda
P

alinabilen ulusal parayr gosterdigi formiilden farkli olup, TCMB ve uluslararas: kuruluslar bu formiilii kullandiklar1 ve
yayinladiklari verileri bu formiile gore diizenledikleri i¢in, ¢alismada da bu formiil tercih edilmistir.
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efektif doviz kuru, ihracat, ithalat, dis ticaret acig1, issizlik orani ve ekonomik biiylimede yasanan
degisimler Tablo 1’de yer almaktadir.

Tablo 1: 1994 Ekonomik Krizinin Makroekonomik Etkileri

. . Dis .
Nominal R?.el. Efektif | ) racat | ithalat | Ticaret Issizlik Ek.(.) n9m|k
Kur Doviz Kuru . Biiyiime
Dengesi

1992 6.883 29,8 14,7 22,9 -8,2 8,5 50
1993 10.550 45,6 15,3 29,2 -13,8 9,0 7,7
1994 31.714 47,7 18,1 23,3 -5,2 8,6 -4,7
1995 43.185 56,2 21,6 35,7 -14,1 7,6 79
1996 79.678 55,7 23,2 43,6 -20,4 6,6 7,4

Kaynak: EVDS, (2018a); Darvas (2018); World Bank (2018a, 2018b, 2018c, 2018d).
Not: Bu doneme ait nominal kur degerleri eski TL cinsinden verilerek, rakamsal biiyiikliiklerin takibi
kolaylastirilmaya ¢aligilmistir. Nominal kur ve reel efektif doviz kuru verileri, yil ortasi verileridir.

Tablo 1°deki verilere gére 1994 yilinda krizin de etkisiyle nominal kur %200’e¢ yakin artarak
10.550’den 31.714’¢ yiikselmistir. Bu donemde reel efektif doviz kuru azalmamus® olmakla birlikte,
artis hizinin diistiigii goriilmektedir. Kriz doneminde ihracat %18,3 artmus, ithalat 9%20,2 azalmistir.
Boylece dis ticaret aci1g1 %62,3 oraninda azalmistir. Yani 1994 krizinde Tiirkiye’nin dis ticareti olumlu
yonde etkilenmis, ancak dis ticaret rekabet giicii artmamistir®. Issizligin artmadigi 1994 krizinde
ekonomik biiyiime %4,7 oraninda azalmistir.

3.2. 2001 Krizi

Kasim 2000°de baslayip, 21/22 Subat 2001°de iyice giin yiiziine ¢ikan 2001 krizinde, biitge
aciklart ve cari iglemler agiklarinin yaninda / bunlardan ziyade bankacilik sisteminin kirilganliklari
daha biiyiik rol oynamistir (Akyiiz ve Boratav 2002). 1 Ocak 2000’den itibaren enflasyonu diistirme
programi kapsaminda sabit doviz kuru rejimi uygulayan Tiirkiye, sermaye hareketlerini sinirlandirmak
ve maliyet enflasyonunu azaltabilmek amaciyla 2000 yilinin ilk yarisinda faiz oranlarini hizla asagi
cekmistir. Bunun iizerine, kiiciik ve orta biiyiikliikteki bankalar ellerinde bulunan devlet bono ve
tahvillerini zararia satmaya baglamiglardir. Likidite krizine giren bu bankalardan Demirbank, Kasim
2000’de bankalararasi piyasadan 300 milyon dolar bor¢lanmak istemis, ancak hi¢bir banka bu borcu
vermeye yanasmamistir. Bu durum piyasalardaki tedirginligi daha da arttirmus, iilkede yatirim yapan
yabancilar toplu halde iilkeden c¢ikis yapmaya baslamislardir. Yerli ve yabanci yatirimcilarin
kendilerini riskten koruma amaciyla artan déviz satin alma istegi, piyasada yeni bir likidite
sikigikligina daha neden olmustur. O donemde zaten kirilgan ve sagliksiz olan Tiirk bankacilik
sektorli, bu yasananlara daha fazla dayanamamis ve 25 banka batmistir (Ates, 2004: 198). Kur
baskisini azaltmak ve sabit kur rejimini siirdiirebilmek ic¢in Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
(TCMB) piyasalara hizla doviz arz etmeye basglamig, 16 Subat’ta 27,94 Milyar Dolar olan
TCMB doviz rezervleri, 23 Subat’ta 22,58 Milyar Dolara inmis, ancak bunun ¢éziim olmayacagini
goren TCMB, uygulamakta oldugu sabit kur rejimini terk ederek, dovizi serbest piyasada
dalgalanmaya birakmugtir. Bunun {izerine 19 Subat’ta 1$=686.500 TL olan doviz kuru, 23
Subat’ta 920.000 TL’ye ¢ikmustir (Kar ve Kara, 2002: 72). 2001 krizinin Tiirkiye nin makroekonomik
biiyiikliikleri iizerindeki etkileri Tablo 2’de izlenebilir.

Tablo 2°deki verilere gore 2001 yilinda, krizin de etkisiyle nominal kur %100’e yakin artarak
0,62°den 1,22’ye yiikselmis, reel efektif doviz kuru %17 azalarak, lilkenin dis ticaret rekabet giiciinii
artirmistir. Bu artigin etkisiyle ihracat %13 artmus, ithalat %24 azalmis ve dis ticaret acig1r %62,6
azalmistir. Bu krizi 1994 krizinden ayiran en 6nemli noktalardan biri; issizligin kalici bigimde
yiikselmis olmasidir. 2001 krizinin etkisiyle ekonomi %5,9 oraninda kii¢iilmiistiir.

% 1994 krizinde Tiirkiye’deki enflasyon %130’a ulasmustir. Bu nedenle REER’in diismesi oldukga zordur.
® REER’in azalmanus olmasina dayanarak bu tespit yapilnustir.
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Tablo 2: 2001 Ekonomik Krizinin Makroekonomik Etkileri

. . Dis .
Nominal R(.e.el. Efektf Ihracat | ithalat | Ticaret Issizlik EkE) n9m|k
Kur Doviz Kuru - Biiyiime
Dengesi

1999 0,41 67,74 26,5 40,6 -14,1 7,6 -3,3
2000 0,62 74,23 21,7 54,5 -26,8 6,4 6,6
2001 1,22 61,44 31,3 41,3 -10 8,3 -5,9
2002 1,52 63,96 36 51,5 -15,5 10,3 6,4
2003 1,42 77,51 47,2 69,3 -22,1 10,5 5,6

Kaynak: EVDS, (2018a); Darvas (2018); World Bank (2018a, 2018b, 2018c, 2018d). Not: Nominal kur ve reel efektif
doviz kuru verileri, yil ortasi verileridir.

3.3. 2008 Krizi

ABD’nin ipotekli konut (mortgage) piyasasinda 2007 yilinda subprime (esik alt1, cok giivenilir
olmayan) kisilere verilen kredilerin geri 6denmesinde yasanan sorunlarla baglayan kiiresel finans
krizi, 15 Eyliil 2008’de ABD’li dev yatirim bankasi Lehman Brothers’in iflas etmesiyle giin yiiziine
¢ikmis, ABD’den baglayarak dnce Avrupa iilkelerini, sonra tiim diinyayi etkilemistir. Bu kriz, 1994 ve
2001 krizleri gibi Tiirkiye kaynakli degil, dis kaynakli bir finans krizidir. Bu krizden 6nce de
Tiirkiye’nin cari iglemler acig1 oldukea yiikselmis olmasina ragmen, 2001 krizi sonrasinda TCMB’nin
tam bagimsiz hale getirilmesi, BDDK’nin etkin caligmaya baslamig olmasi, mali disiplinin
stirdiiriilmesi, enflasyonun ve faizlerin biiylik oranda diigsmiis olmasi gibi etkenlerle Tiirkiye bu krize
gorece daha hazirlikli yakalanmustir. Krizin etkisiyle ABD ve Avrupa’nin ithalat talebinin diismesi’,
Tiirkiye’deki ihracat¢1 firmalar1 6nce gegici, sonra kalici olarak is¢i ¢ikarmaya, {iretime ara vermeye
yonlendirmis, bunun iizerine igsizlik Subat 2009°da %16,2’ye c¢cikmustir. 2008 krizinin Tirkiye’nin
makroekonomik biiyiikliikleri tizerindeki etkileri Tablo 2°de izlenebilir.

Tablo 3: 2008 Ekonomik Krizinin Makroekonomik Etkileri

. . D1 .
Nominal R?el. Efektif ihracat | ithalat Tica?’et issizlik Ek? n9m|k
Kur Doviz Kuru - Biiyiime
Dengesi

2006 1,60 75,78 85,5 139,5 -54 8,7 7,1
2007 1,32 93,13 107,2 170 -62,8 8,8 5
2008 1,23 94,25 132 201,9 -69,9 9,7 0,8
2009 1,54 87,72 102,1 140,9 -38,8 12,5 -47
2010 1,57 97,82 113,8 185,5 -71,7 10,6 8,1
2011 1,60 88,10 134,9 240,8 -105,9 8,8 11,11

Kaynak: EVDS, (2018a); Darvas (2018); World Bank (2018a, 2018b, 2018c, 2018d).
Not: Nominal kur ve reel efektif déviz kuru verileri, yil ortasi verileridir.

Tablo 3’teki verilere gore 2008 yilinda, krizin de etkisiyle nominal kur %25.2 artarken, reel
efektif doviz kuru %7 azalarak, tlilkenin dis ticaret rekabet giiciinii artirmistir. Ancak Tiirkiye’nin ticari
partnerlerinde diisen milli gelir nedeniyle ihracat %22,6 azalmus, Tirkiye’de artan igsizlik, diisen alim
giicii ve tiretim kapasitesi nedeniyle ithalat %30,2 azalmis, dis ticaret agig1 69,9 Milyar Dolardan 38,8
Milyar Dolara gerilemistir. Bu krizin Tiirkiye’nin dis ticareti iizerindeki etkilerine genel olarak
bakildiginda; krizle birlikte hem ihracatin, hem de ithalatin distiigii, Tiirkiye’nin dis ticaret rekabet
giictinde 6nemli bir kazanim olmadigi goériilmektedir. 2008 krizinin en énemli etki alanlarindan biri
igsizlik oranlar1 olup, krizle birlikte issizlik orami %12,5°e yiikselmis, ekonomi %4,7 oraninda
kiigiilmiistiir.

" Krizin basladigi dénemde Tiirkiye’nin ihracatinin %65°i ABD ve Avrupa iilkelerine yapilmaktaydi (Andag ve Atesoglu,
2015: 109).
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4. LITERATUR OZETI

1994, 2001 ve 2008 krizlerinin Tiirkiye’nin dis ticareti ve dis ticaret rekabet giicii lizerindeki
etkilerini inceleyen c¢alismalardan, erigilebilenlerin Gzeti, yaymlanma tarihi sirasina gore buraya
almmustir. Esiyok (2001), Tiirkiye’nin diinya rekabet giicii i¢indeki yerini, Diinya Rekabet Giicii
Raporu yardimiyla, imalat, Ar&Ge ve idare agisindan incelemis ve 1994 krizinde Tiirkiye’nin rekabet
giicliniin 36 puandan 28 puana diistiiglinii tespit etmistir.

Saatgioglu ve Kutlu (2004), Tirkiye’'nin 1993:Q1-2002:Q4 doénemi net ihracatini, EKK
yontemiyle inceledikleri ¢alismada; ihra¢ mallarinin gelir esnekliginin diisiik, fiyat esnekliginin
yiiksek oldugunu, hem ihracatin, hem de ithalatin doviz kurundaki degisimlere duyarli oldugunu, dis
diinyada fiyatlar genel diizeyinin artmasinin, reel efektif doviz kurunu diisiirerek, tilkenin dis ticaret
rekabet giiciinii ve ihracatini artirdigini tespit etmistir. Yazarlar bu calismalarinda; reel efektif doviz
kurundaki %1’lik artigin, Tiirkiye’nin dis ticaret dengesini %3,44 oraninda bozdugunu
belirlemislerdir.

Engin (2007), diinyadaki ve Tiirkiye’deki krizlerin makroekonomik etkilerini inceledigi
calismasinda; 1994 krizini baglatan 6nemli nedenlerden birinin, Merkez Bankasi fonlarinin, biit¢e
aciklarinin finansmaninda kullanilmasi oldugunu, Hazine’nin o donemde sik sik borg¢lanma ihalelerini
iptal etmesinin piyasada likidite bolluguna neden oldugunu, s1g bir yapiya sahip olan Istanbul Menkul
Kiymetler Borsas’nin (IMKB) bu likiditeyi cekmede yeterli olamadigimi, bunun iizerine yatirimeilarin
dovize yoneldigini ve buna bagl olarak da kurlarm hizla arttigim1 ve ekonomik krizi tetikledigini ifade
etmistir. 2001 krizinin sadece o giinlerde yasanan siyasi krizle ilintili olmadigini, o donemde artan cari
islemler agiginin ve kirilgan bankacilik sisteminin, krizin asil nedenini olusturdugunu ifade etmistir.
Bu krizle birlikte gecelik faiz oraninin 21 Subat 2001’de %7500’c ulastigini, 10 giinde 1 ABD
Dolarinin  685.000TL’den 1.000.000 TL’nin fiizerine ¢iktigin1 ve Tiirk Lirasinin %40 deger
kaybettigini ifade eden yazar, 2001 krizinin TCMB rezervlerinin 5 Subat 2001’deki 25,097 Milyar
Dolarlik seviyesinden 30 Mart 2001°de 18,445 Milyar Dolara kadar gerilemesine neden oldugunu
gOstermistir.

Erdogan (2010), 2008 kiiresel ekonomik krizinin Tiirkiye’nin dis ticareti ve turizm gelirleri
tizerine etkilerini 2007:Q1-2010:Q2 donemi verilerini kullanarak, Topsis metoduyla incelemis ve 2008
krizinin Tirkiye ekonomisini 2008:Q3’ten baslayip, 2009:Q3’e kadar etkiledigini, 2008 Oncesinde
%380’lerde olan iilkenin ekonomik performansinin, bu krizle birlikte %30’lara kadar distiigii tespit
etmistir.

Alptekin ve Karaata (2010), Tiirkiye’nin dis ticaretteki rekabet giiciinii, segilmis 48 iilke, 4
sektorler ve 257 mal grubu temelinde incelemis ve Israil’in Tiirkiye’den daha fazla uzmanlasmis
ticaret yaptigini, Tiirkiye ile Rusya arasindaki dis ticaretin ¢ok sayida yapisal degisim gosterdigini,
Tiirkiye’nin Cin ile olan dig ticaretinin 2004 yilindan itibaren istikrar kazanmaya basladigini,
Tiirkiye’nin motorlu kara tagitlarindaki dis ticaret rekabet giicliniin arttigini, haberlesme cihazlarinda
Tiirkiye’nin dis ticaret rekabet giicliniin 2004 yilina kadar arttigini, bu tarihten itibaren azalmaya
basladigini tespit etmistir.

Yalgmkaya, Cilbant, Eratas ve Hartoglu (2014), Tiirkiye’nin Cin ile olan dis ticaretini,
Balassa’nin A¢iklanmis Karsilastirmali Ustiinliikler Endeksi yontemiyle inceledigi calismasinda; 2009
yilinda Tirkiye’nin Cin’e olan ihracatinin arttigini, bu iilkeden yaptig: ithalatin azaldigini, 2002-2013
doneminde Tirkiye’nin 5 endiistri dalinda (maden ve tas ocak¢iligi sanayinde metal cevheri
madenciligi ile diger madencilik ve tas ocak¢iligi endiistrileri; imalat sanayinde gida triinleri ve
iceceklerin imalat1 endiistrilerinde; su temini, atik yonetimi ve iyilestirme aktiviteleri sanayinde atigin
toplanmasi, 1slah1 ve bertaraf faaliyetleri-maddelerin geri kazanimi endiistrisinde) karsilagtirmali
istiinliige sahip olmaya bagladigini saptamustir.

Demirci (2016), 2008 kiiresel ekonomik krizinin Tiirkiye’nin dis ticaretine olan etkilerini,
Tiirkiye ile farkli iilke ciftleri i¢in grafik ve tablolar yardimiyla incelemis ve bu krizde Tiirkiye nin
Almanya ve ABD’ye olan ihracatinin da, bu iilkelerden gerceklestirdigi ithalatinin da distiigiinii, Cin
ve Japonya’dan gerceklestirilen ithalatin 6nemli 6l¢iide azaldigini ancak ihracatta belirgin bir degisim
olmadigini, Ingiltere’ye olan ihracatin azaldigimi, ithalatta onemli bir degisim yasanmadigini ve
Rusya’ya olan ihracatin ¢ok sert bigimde, bu {ilkeden ithalatin ise kismen diismiis oldugunu
belirlemistir.

Engin ve Golliice (2016), 2008 kiiresel krizinin Tiirkiye ekonomisi {izerine olan etkilerini
tablolar yardimyla inceledigi calismasinda; bu krizle birlikte Tiirkiye’'nin dis ticaretinin %10,6

7



f§letme ve Iktisat Calismalar: Dergisi, Cilt 7, Sayr 1, 2019, ss.1-18

azaldigini, bu oranin gelismis iilkelerde %12,4, gelismekte olan {ilkelerde %8,3 oldugunu tespit
etmistir.

Kiiciikefe (2017), 2008 kiiresel ekonomik krizinin Tiirkiye’nin karsi karsiya oldugu risk
faktorleri yoniinden inceledigi c¢alismasinda; bu krizin Tirkiye’nin dig ticaretini, ekonomik
biiylimesini ve istihdamini olumsuz yonde etkiledigini, krizden ¢ikis siirecini hizlandirabilmek i¢in
uygulanan genisletici para ve maliye politikalarinin etkisiyle biitce aciklarini artirdigini, cari islemeler
dengesini bozdugunu, biitiin bu yasananlarin Tiirkiye ekonomisini yeni krizlere daha agik bir hale
getirdigini ifade etmistir.

Literatiirde yer alan ¢alismalara bakildiginda; genel olarak tablo ve grafikler yardimiyla
degerlendirmelerin yapildig1 goriilmekte olup, krizlerin kukla degiskenlerle modellenerek ekonometrik
analiz yapilan herhangi bir c¢aligmaya rastlanamamistir. Bu yoniiyle, bu c¢alismanin ampirik
literatiirdeki ¢cok 6nemli bir boslugu dolduracag: diistiniilmektedir.

5. EKONOMETRIK ANALIZ
5.1. Veri Seti

Bu calismada Tiirkiye’de ekonomik krizlerin dis ticaret iizerindeki etkilerini arastirmak iizere,
1990:M01-2018:M06 donemi asagidaki verileri kullanilmigtir:

Ihracat: Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Elektronik Veri Dagitim Sistemi
(EVDS, 2018b)’den alinan toplam mal ihracati (Milyar Dolar, X) verileri kullanilmistir. Bu seri,
Hareketli Ortalamalar (Moving Average) yontemiyle mevsim etkilerinden® arindirlmis ve dogal
logaritmas:® alinarak analizlerde kullamlmustir.

Ithalat: Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Elektronik Veri Dagitim Sistemi
(EVDS, 2018b)’den alinan toplam mal ithalati (Milyar Dolar, M) verileri kullanilmistir. Bu seri de
hareketli ortalamalar yontemiyle mevsim etkilerinden arindirilmis ve dogal logaritmasi alinarak
analizlerde kullanilmustir.

Ev Sahibi Ulke Milli Geliri (Y°): Calismada ev sahibi iilke milli geliri gostergesi olarak, satin
alma giicli paritesine gore hesaplanmig (2011 yili fiyatlariyla) kisi basina diisen milli gelir verileri
kullanilmistir. World Bank (2018e)’den ulasilmig olan bu seri de mevsim etkilerinden arindirilmis ve
dogal logaritmasi alinarak analizlerde kullanilmisgtir.

Karst Ulke Milli Geliri (Y7): Calismada kars: (ticari partner) iilke milli geliri gostergesi olarak,
diinya geneli satin alma giicii paritesine gore hesaplanmig (2011 yili fiyatlariyla) kisi bagina diisen
milli gelir verileri kullanilmigtir. World Bank (2018e)’den ulasilmis olan bu seri de mevsim
etkilerinden arindirilmis ve dogal logaritmasi alinarak analizlerde kullanilmistir.

Reel Efektif Déviz Kuru (REER): Macaristan’da yer alan diislince kurulusu Bruegel Datasets
bilinyesinde Darvas (2018) tarafindan hazirlanan reel efektif doviz kuru serisi kullanilmis olup,
mevsim etkilerinden arindirilmig ve dogal logaritmasi alinmistir.

Kriz Kukla Degiskenleri (Kygos, Kooo1, Kooos): Bu galismada ekonomik krizler analizlere kukla
degiskenlerle dahil edilmigtir. Kukla degiskenler olusturulurken, ekonomik krizlerin basladigi ve
etkilerinin slirdiigii donemlere 1, diger donemlere O degerleri verilmistir. Krizin etkisinin ka¢ ay
stirdiigiine, ihracat ve ithalat serilerinin ilgili doneme iligkin grafiklerine bakilarak karar verilmistir. Bu
kapsamda 1994 krizinin ihracat ve ithalat tizerindeki etkilerinin siiresini belirlemek tizere ¢izilen grafik
1’de verilmistir.

Grafik 1’e gore 1994 krizinin Tiirkiye ekonomisine asil etkisi ithalat iizerinden
gerceklesmistir'®. Ayni dénemde ihracatin ise artan nominal déviz kuru nedeniyle yiikselmeye devam
ettigi goriilmektedir. Bu nedenle ithalatin diismeye basladigi 1993:M12 ile ithalatin tekrar eski
seviyesine geldigi 1995:M10 arasi, 1994 krizinin etkili oldugu dénem olarak alinmis ve Kjg94 kukla

& Mevsim etkileri; aylik ya da iiger aylik verilerde gozlenen, mevsime, déneme bagh sekillenen ve periyodik olarak
tekrarlanan etkiler (Alper ve Aruoba, 2001: 2) olup, her bir seriyi farkli derecede etkileyebilmektedir. Serilerin bu etkilerden
armdirilmasi, serinin kendisine ait gercek degerlerle islem yapilmasini olanakli hale getirmektedir.

o Logaritma alinmasi; analiz sonucunda degisen varyans sorunuyla kargilagilmasi riskini azaltmakta (Albayrak, 2008: 116) ve
elde edilen katsayilarin esneklik katsayilari olarak yorumlanabilmesine olanak saglamaktadir (Yalgimn, 2017: 2)

19 By krizde ithalatin diigmesinin nedenleri; artan déviz kurlar nedeniyle ithal mallarin gérece pahali hale gelmesi, yurtiginde
diisen alim giicli nedeniyle liiks ithal mallara olan talep azalmasi ve yavaslayan iiretim (kapanan fabrikalar, is¢i ¢ikartmalar
vb.) nedeniyle diisen aramali ver sermaye mali ithalatidir.
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degiskeninde bu doneme 1 degerleri verilmistir. Benzer bir islem 2001 krizi igin yapilmis ve bu
amagla Grafik 2 olusturulmustur.

Grafik 1: 1994 Krizinin Dis Ticaret Uzerindeki Etkileri
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Kaynak: EVDS (2018b).

Grafik 2: 2001 Krizinin Dis Ticaret Uzerindeki Etkileri
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Kaynak: EVDS (2018b).

Grafik 2 incelendiginde; 2001 krizinin Tiirkiye’nin ithalatin1 2000:M10-2002:12 déneminde
negatif etkiledigi goriilmiistiir. Bu donemde de ihracatin artmaya devam ettigi goriilmektedir. Kyyo;
kukla degiskeninde bu doneme 1 degerleri verilmistir. Benzer bir islem 2008 krizi i¢in yapilmis ve
Grafik 3 olusturulmustur.

Grafik 3’te 2008M08-2010:M12 doneminde ithalatin asagi yonlii bir dalgalanma yasadigi
goriildiigii igin Kygpg kukla degiskeninde bu doneme 1 degerleri verilmistir. 2008 krizini, 1994 ve 2001
krizlerden ayiran en énemli nokta; bu krizde sadece ithalatin degil, Avrupa Ulkelerinde ve ABD’de
diisen alim giiciine bagl olarak, ihracatin da diismiis olmasidir. Veri setine iligkin tanimlayici
istatistikler Tablo 4’te yer almaktadir.

Tablo 4’te serilerin ortalamalarimin birbirine yakin olmasi, serilerin birbirleriyle uyumlu
biiyiikliiklerde olduklarini gostermekte olup, bu durum analiz sonucunda degisen varyans sorunuyla
karsilasilma olasiligini azaltacaktir (Olofin, Kouassi ve Salisu, 2016: 1). Benzer sekilde serilerin en
bliylik ve en kiiglik degerleri arasindaki farklarin kiiciik olmasi da degisen varyans sorunun
olmayacagina isaret etmektedir.

Seriler arasindaki etkilesim derecesi, korelasyon matrisi yardimiyla incelenebilmektedir.
Korelasyon, iki serinin birlikte hareket etme derecesinin bir 6lgiisli olup, (-1,+1) araliginda degerler
almaktadir. Degerin -1 veya +1’e yakin olmasi seriler arasinda giicli bir iliskinin varligma isaret
ederken, korelasyonun isareti; seriler arasi iligkinin yoniinii ortaya koymaktadir (Kése, 2010). Bu
calismada kullanilan seriler arasindaki korelasyon matrisi Tablo 5’te yer almaktadir.
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Grafik 3: 2008 Krizinin Dis Ticaret Uzerindeki Etkileri
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Kaynak: EVDS (2018b).
Tablo 4: Veri Setine iliskin Tamimlayici Istatistikler
LnXSA |LnMSA|LnREERSA| LnYPSA | LnYTSA
Ortalama 8,39 8,84 4,16 9,67 9,34
Ortanca 8,51 8,96 4,32 9,61 9,32
En Biiyiik 9,59 10,13 4,63 10,18 9,66
En Kiiciik 6,68 7,19 2,31 9,33 9,09
Standart Sapma 0,90 0,88 0,50 0,25 0,19
Carpikhik -0,15 -0,15 -2,17 0,40 0,14
Basiklik 1,50 1,54 7,41 1,90 1,60
ﬁ:‘srt?“e'Bera Normallik 55 p5 | 3162 | 546,22 26,14 28.79
Jarque-Bera Normallik
Testi Olasiik Degeri 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Toplam 2867,93 |3023,93 1421,45 3307,94 3195,08
Standart Sapmalarin 27767 | 26574 | 8395 2153 11,75
Karelerinin Toplam
Gozlem Sayisi 342 342 342 342 342

Not: Degisken isimlerindeki SA eklentisi; ilgili serinin mevsim etkilerinden armdirildigini (Seasonal Adjusted)

gostermektedir.
Tablo 5: Degiskenler Arasindaki Korelasyon Matrisi
LnXSA LnMSA | LnREERSA [ LnY°SA LnY"SA
LnXSA 1 0,99 0,74 0,94 0,98
LNnMSA 0,99 1 0,75 0,94 0,96
LNREERSA 0,74 0,75 1 0,63 0,67
LnYPSA 0,94 0,94 0,63 1 0,98
LnY"SA 0,98 0,96 0,67 0,98 1
Not: Degisken isimlerindeki SA eklentisi; ilgili serinin mevsim etkilerinden arindirildigini (Seasonal Adjusted)
gostermektedir.

Tablo 5’teki bulgulara gore; ihracat serisinin en yiiksek iliskili oldugu degisken; %99 ile
ithalattir. Bu durum, Ozgiirergin (2014), Celik ve Ilkay (2016); Baskol (2016) ve Uner (2017)
caligmalarinda da ifade ettigi gibi Tiirkiye’de ihracatin, ithalata ne kadar bagimli oldugunu
gostermektedir. Thracatla en yiiksek iliski diizeyine sahip ikinci degisken; diinyadaki kisi basina diisen
milli gelir olup, bu iki degiskenin ayn1 modelde kullanilmas1 oldukca akla yatkin bir durumdur. Reel
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efektif doviz kurunun da ihracatla iliski diizeyi oldukga yiiksek (%74) olup, bu degiskenin de ihracatin
onemli bir belirleyicisi oldugu goriilmektedir. Ithalatla en yiiksek iliskiye sahip degisken ihracat
cikarken, onu diinyadaki kisi basina diisen milli gelir ve Tiirkiye’de kisi basina diisen milli gelir takip
etmistir. Yine reel efektif doviz kurunun ithalatla olan iliskisi de yiiksek (%75) olup, ithalat modelinde
bu degiskene de yer verilmesi gerektigi goriilmektedir.

5.2. Model

Bu calismada krizlerin dis ticaret iizerindeki etkilerini arastirmak {iizere olusturulan
ekonometrik modeller:

Model 1: LnX; = f; + B LnY] + B,LnREER, + f3K1994 + BsK2001 + BsKzo0s +us (1)
Model 2: LnM; = ay + a;LnY? + a,LnREER, + a3K 994 + @4Ks001 + @5K3008 + V:  (2)

Burada t; ¢alismanin zaman boyutunu gostermekte olup, 1990:M01-2018:M06 igin t =
1,...,342 seklindedir. u; ve v;; beyaz giiriiltii siirecine sahip (ekonometrik agidan sorunsuz) hata
terimlerini gostermektedir. Model 1’in analizi sonucundaki beklentilerimiz; diinyadaki kisi basina
diisen milli gelirin artmasinin, Tiirkiye’nin ihracatini arttiracagi, bu nedenle f; > 0 ¢ikmasi, reel
efektif doviz kurundaki artislarin, Tiirkiye’nin ihracat rekabet giiciinii ve ihracat gelirini azaltacagi, bu
nedenle B, < 0 ¢ikmasi yoniindedir. Kukla degiskenlerin katsayilarinin pozitif ve istatistiksel olarak
anlamli ¢ikmasi; yasanan ekonomik krizlerin, Tiirkiye’nin dig ticaret rekabet giiclinii ve ihracatini
artirdigin1  gosterirken, kukla degiskenlerin katsayilarinin negatif ve istatistiksel olarak anlamli
cikmasi; s6z konusu krizlerin, Tiirkiye’nin dis ticaret rekabet giiclinii ve ihracatin1 azalttigini ifade
edecektir. Kukla degiskenlerin katsayilarinin istatistiksel olarak anlamsiz olmasi ise ilgili krizin,
Tirkiye’nin dis ticaret rekabet giicii ve ihracati iizerinde anlamli bir etkisinin olmadigin1 ortaya
koyacaktir.

Model 2’nin analizi sonucundaki beklentilerimiz; Tiirkiye’deki kisi bagima diisen milli gelirin
artmasinin, Tirkiye’nin ithalat talebini arttiracagi, bu nedenle a4 > 0 c¢ikmasi reel efektif doviz
kurundaki artiglarin, Tiirkiye’nin dis ticaret rekabet giiciinii azaltarak, ithalatinin artmasina neden
olacagi ve bu nedenle a, > 0 c¢ikmasi yoniindedir. Kukla degiskenlerin katsayilarinin pozitif ve
istatistiksel olarak anlamli g¢ikmasi; yasanan ekonomik krizlerin, Tiirkiye’nin dis ticaret rekabet
giiclinli azalttigini ve ithalatin1 artirdigimi gosterirken, kukla degiskenlerin katsayilarinin negatif ve
istatistiksel olarak anlamli ¢ikmasi; s6z konusu krizlerin, Tiirkiye’nin dis ticaret rekabet giiciinii
artirdigini ve ithalatini azalttigini ifade edecektir. Kukla degiskenlerin katsayilarinin istatistiksel olarak
anlamsiz olmasi ise ilgili krizin, Tiirkiye’nin dig ticaret rekabet giicli ve ithalat1 lizerinde anlaml1 bir
etkisinin olmadigini ortaya koyacaktir.

5.3. Yontem

Bu ¢alismada ekonomik krizlerin Tiirkiye'nin dis ticareti ve rekabet giicii lizerindeki etkilerini
ortaya ¢ikartabilmek igin serilerin duraganhi@min tespitinde ADF (Augmented Dickey Fuller:
Genisletilmis Dickey Fuller) ve PP (Phillips-Perron) birim kok testleri, seriler arasinda esbiitiinlesme
iligkisinin varliginin tespitinde Johansen esbiitiinlesme testi, uzun ve kisa donem analizlerinde VECM
(Vector Error Correction Model: Vektor Hata Diizeltme Modeli), seriler arasindaki nedensellik
iligkilerinin ortaya ¢ikartilmasinda Granger nedensellik testi kullanilmustir.
5.4. Birim Kok Testi

Ekonometrik analizlerde, serilerin duraganlik derecelerinin belirlenmesi ve sonraki analizlerin
buna gore yapilmasi biiyiik 6onem tasimaktadir (Diebold ve Kilian, 2000: 2). Aksi takdirde hatal
sonuclara ulasilabilecektir. Bu calismada serilerin duraganlik dereceleri; ADF ve PP birim kok
testleriyle incelenmistir. Bu testlerden ADF; ekonometrik analizlerde en yaygin kullanilan, en genel
birim kok testi oldugu i¢in, PP testi ise; Ozellikle trend igeren serilerde ADF testinden daha giiglii
kabul edildigi (Torun, 2015: 62) i¢in bu ¢alismada kullanilmigtir. Her iki testin de hipotezleri:

Ho: Seri duragan degildir (birim kok icermektedir)

H,: Seri duragandir (birim kok igermemektedir)
bicimindedir. Calismada ADF ve PP birim kok testleri Eviews 9.0 programu kullanilarak yapilmis ve
elde edilen bulgular Tablo 6’da rapor edilmistir.

Tablo 6°daki bulgulara gore tiim serilerin diizey degerleri i¢in yapilan birim kok testlerinde Hy
hipotezi reddedilemezken, serilerin birinci dereceden farklar1 alinmis halleri i¢in yapilan birim kdk
testlerinde Hg hipotezi giiglii bicimde reddedilmistir. Béylece biitiin serilerin I(1) seriler olduklarina
karar verilmistir.
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Tablo 6: Birim Kok Testlerinin Sonuglari

ADF PP

) Test Olasihik ] Test Olasihk

Degisken Istatistigi | Degeri Istatistigi Degeri
= LnXSA -1,56 0,80 -0,93 0,77
% LnMSA -1,67 0,76 -1,23 0,65
§° LnY®SA -2,08 0,55 2,13 0,52
) LnY"SA 0,63 0,99 1,38 0,99
S LnREERSA 1,05 0,92 1,39 0,95
= ALnXSA -4,38*** 0,00 -4,02%** 0,00
§ ALnMSA -5,57x** 0,00 -29,04%** 0,00
§ ALnYPSA -4,00%** 0,00 -14,30%** 0,00
:§ ALnYTSA -4,04%** 0,00 -12,84%** 0,00
S ALnREERSA | -11,51***| 0,00 -11,14%** 0,00

Not: ***; %] anlamlilik diizeyinde serinin duragan oldugunu géstermektedir. A; Serinin
birinci farkinin alindigini ifade etmektedir.

Seriler diizey degerlerinde duragan olmadiklar i¢in, bu serilerin diizey degerleriyle yapilacak
analizlerde, Engle ve Granger (1987)’ye gore sahte regresyon sorunu ile karsilasilabilecektir. Engle ve
Granger (1987) boyle durumlarda seriler arasinda esbiitiinlesme iliskisinin varliginin test edilmesini
onermekte ve seriler esbiitiinlesik ¢iktiginda, serilerin diizey degerleriyle yapilacak analizlerin
giivenilir olacagini ifade etmektedir. Bu kapsamda analize esbiitiinlesme testi ile devam edilmistir.

5.5. Esbiitiinlesme Testi

Ekonometrik modellerde yer alan seriler arasindaki esbiitiinlesme iliskilerinin varlig1 Engle ve
Granger (1987) yontemiyle test edilebilmektedir. Ancak bu testin, ikiden fazla degiskenli modellerde
zayif kaldig1 ve boyle durumlarda Johansen (1988) esbiitiinlesme testinin daha gii¢lii oldugu kabul
edilmektedir (Chocholata, 2009). Bu c¢alismada da modellerde 3 degisken yer aldigi igin seriler
arasinda esbiitiinlesme iliskilerinin varligi Johansen (1988) yontemiyle test edilmistir. Bu testin
hipotezleri:

Ho: Seriler esbiitiinlesik degildir

Hy: Seriler esbiitiinlesiktir
bigimindedir. Calismada Johansen esbiitiinlesme testi Eviews 9.0 programi kullanilarak yapilmis ve
elde edilen bulgular Tablo 7°de rapor edilmistir.

Tablo 7: Johansen Esbiitiinlesme Testi Sonuclar:

_ ic Ig Istatistigi | Iz Istatistigi | 5 | Oz Istatistigi| Oz Istatistigi
Hipotezler istatistigi Ig‘lfl Kritik | Icin Oulanhk Istatistisi Igtfz Kritik | I¢in O!anllk
Deger (%5) Degeri Deger (%5) Degeri

- Hic* 45,95 29,79%** 0,00 34,35%** 21,13 0,00
S |En Cok 1| 11,56 15,49 0,17 11,07 14,26 0,15
§ En Cok2| 0,48 3,84 0,48 0,48 3,84 0,48
o~ Hic* 52,86 42,91*** 0,00 30,24** 25,82 0,01
% En Cok1| 22,61 25,87 0,12 16,40 19,38 0,12
S [EnCok2| 621 12,51 0,43 6,21 12,51 0,43

Not: *** ve ** sirastyla %1 ve %5 dnem diizeyinde serilerin esbiitiinlesik olduklarini gostermektedir.
Tablo 7’deki bulgulara gore modellerde yer alan seriler esbiitiinlesiktir. Yani uzun dénemde

birlikte hareket etmektedirler. Bu durumda, s6z konusu serilerin diizey degerleri kullanilarak yapilacak
uzun donem analizleri giivenilir olacaktir.
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5.6. Uzun Dénem Analizi
Uzun donem analizi, serilerin diizey degerleri kullanilarak, Denklem (1) ve Denklem (2)

yardimiyla, VECM yontemiyle gergeklestirilmis, elde edilen bulgular Tablo 8’de sunulmustur.

Tablo 8: Uzun Dénem Analizi Sonuclari

Degisken Model 1 Model 2
5 93***
InTGDPPCSA - iz 46]
*k*k
InWGDPPCSA 1%24?13] -
-7,99%** 4,76%**
LnREERSA [-4.87] [3,96]
K 1,15 1,87
1994 [0,49] [1,03]
K 3,82** 2,45%
2001 [1,83] [1,47]
K 5,22%** -0,51
2008 [2,59] [-0,34]
_ Kk
Sabit Terim 6[11786]
Model Giivenilirlik Testleri
R? 0,26 0,32
R? 0,25 0,26
F Istatistigi 20,48 6,17

Not: *** ve **; ilgili katsaymin sirasiyla %1 ve %5 diizeyinde istatistiksel olarak
anlamli oldugunu gostermektedir. Parantez i¢indekiler, t test istatistigi degerleridir.
%10, %5 ve %] Onem diizeyine sahip t testi tablo degerleri sirasiyla; 1,30; 1,65 ve
2,32’dir.

Tablo 8’de Model 1’¢ ait sonuglara gore; diger degiskenler sabitken ilgili donemde, diinya
genelinde kisi basia diisen milli gelir %! arttiginda, Tiirkiye’nin ihracati ortalama %10,49 oraninda
artmistir. Reel efektif doviz kuru %1 arttiginda ise Tiirkiye’nin ihracat1 %7,99 oraninda azalmistir. Bu
sonuglar teorik beklentilerimizle ve literatiirde yer alan Esiyok (2001); Saatgioglu ve Kutlu (2004);
Engin (2007); Erdogan (2010); Engin ve Golliice (2016) ¢alismalariyla uyumludur. Model 2’ye ait
sonuglara gore; diger degiskenler sabitken ilgili donemde, Tiirkiye’de kisi bagma diisen milli gelir %1
arttiginda, Tirkiye’nin ithalatt ortalama %5,93 oraninda artmustir. Reel efektif doviz kuru %l
arttiginda ise Tirkiye’nin ithalatt %4,76 oraninda artmistir. Bu sonug da teorik beklentilerimizle ve
literatiirde yer alan Esiyok (2001); Saat¢ioglu ve Kutlu (2004); Engin (2007); Erdogan (2010); Engin
ve Golliice (2016) ¢alismalariyla uyumludur. Kriz kukla degiskenlerine bakildiginda; 1994 krizinin
Tiirkiye’nin dis ticareti {izerinde istatistiksel olarak anlamli bir etkisinin olmadigi, 2001 krizinde
ihracatin da ithalatin da arttig1, 2008 krizinde ise ihracatin arttigi, ithalatin azaldig1r goriilmiistiir.
Krizlerle ilgili elde edilen bulgular, bu konuda kesin bir bilgi icermemekte olup, sadece fikir vericidir.
5.7. Kisa Donem Analizi

Kisa donem analizi de VECM yontemiyle gergeklestirilmis olup, bu analizde serilerin birinci
dereceden farki alinmig halleri ve hata diizeltme terimi (ECTy,) kullanilmaktadir. Bu kapsamda kisa
donem analizinde kullanilan ekonometrik modeller:

Model 1: ALnX; = By + BLALnYE + B,ALNREER, + B3ECT 1,1 + u; 3)
Model 2: ALnM; = ay + a; ALY + a,ALnREER, + a3ECT2,_4 + v, 4

Burada ECT1; Model 1’e, ECT2; Model 2’ye ait hata diizeltme terimidir. Analiz sonucunda bu
terimlerin  katsayilar1 istatistiksel olarak anlamli bulundugunda; modelin hata diizeltme
mekanizmasinin ¢alistigina ve yapilan analizlerin giivenilir oldugunda karar verilmektedir (Tunku
Salha, O’neil ve Rowan, 2013: 651). Caligmada kisa dénem analizleri de VECM yéntemiyle, Eviews
9.0 programu kullanilarak yapilmis ve elde edilen bulgular Tablo 9’da sunulmustur.
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Tablo 9: Kisa Dénem Analizi Sonuclar:

Degisken Model 1 Model 2
*
ALnYP?SsA - [11’3571]
-0,004
F ' _
ALnYFSA [:0.001]
-0,03 0,28**
ALnREERSA [0.27] [1.75]
-0,09* -0,12**
AK1994 [-1,44] [-1,91]
AK 001 0,06 0,05
[1,02] [0,79]
AK 3008 0,004 -0,14%**
[0,07] [-2,16]
0,001* -0,0007*
Eer [1.40] [1,33]
Model Giivenilirlik Testleri
R? 0,26 0,32
R? 0,25 0,26
F Istatistigi 20,48 6,17

Not: ** ve *; ilgili katsaymin sirasiyla %5 ve %10 diizeyinde istatistiksel olarak
anlamli oldugunu gostermektedir. Parantez igindekiler, t test istatistigi degerleridir.
%10, %5 ve %] onem diizeyine sahip t testi tablo degerleri sirasiyla; 1,30; 1,65 ve
2,32°dir.

Tablo 9’da Model 1’a ait sonuglara gore; diinyadaki kisi basina diisen milli gelirdeki ve reel
efektif doviz kurundaki degisimlerin kisa donemde ihracat iizerinde anlamli bir etkisi yoktur. 1994
krizinde ihracat kismen diismis™’, 2001 ve 2008’de ise krizlerin kisa dénemde ihracat iizerinde
anlaml1 bir etkisi olmamustir'?. Model 2’ye ait sonuglara gore ise; Tiirkiye’deki kisi basina diisen milli
gelir artiglar1 ve reel efektif doviz kuru artiglar ithalati kisa donemde de arttirmaktadir. 1994 ve 2008
krizlerinde ithalat azalmistir. Her iki modelin de hata diizeltme mekanizmasi ¢alismaktadir.
5.8. Granger Nedensellik Analizi

Seriler arasinda nedensellik iliskileri Granger nedensellik testiyle aragtirilmustir. Bu testin
hipotezleri: Hy: Nedensellik iliskisi yoktur. H;: Nedensellik iligkisi vardir. Bu ¢alismada Granger
nedensellik testi yapilmis ve elde edilen sonuglar Tablo 10’da sunulmustur.

Tablo 10°daki sonuglara gore; diinyadaki kisi bagina diisen milli gelir ile Tirkiye’nin ihracati,
Tiirkiye’deki kisi basina diisen milli gelir ile Tiirkiye’nin ithalati ve Tiirkiye’nin ihracati ile ithalati
arasinda iki yonlii nedensellik iliskileri vardir. Ote yandan reel efektif doviz kurundan ithalata ve
Tiirkiye’deki kisi basina diisen milli gelirden reel efektif doviz kuruna dogru tek yonlii nedensellik
iligkileri tespit edilmistir. Reel efektif doviz kuru ile ihracat arasinda ise herhangi bir nedensellik
iligkisine ulagilamamugtir. Elde edilen bu sonuglar, analizde kullanilan degiskenlerin birbiriyle
etkilesimli degiskenler oldugunu ve kurulan ekonometrik modellerin dogru oldugunu gostermektedir.

™ Bu durum iktisat teorisindeki J egirisi hipotezine uygun bir sonugtur.
12 Gergekte de 2008 krizi nedeniyle Tiirkiye’nin ihracat: Aralik 2008den itibaren diismeye baslamus olup, krizi hemen takip
eden giinlerde ihracatta dnemli bir degisim yaganmamustir.
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Tablo 10: Granger Nedensellik Testi Sonuclar:

H Hipotezi F Istatistigi Olasilik Degeri
LnYFSA » LnXSA 2,71* 0,06
LnXSA # LnYFsA 6,42%** 0,00
LnY?SA » LnMSA 8,00%** 0,00
LnMSA # LnYPSA 2,50* 0,08
LnREERSA # LnXSA 0,98 0,37
LnXSA # LnREERSA 1,38 0,25
LnREERSA # LnMSA 3,24** 0,04
LnMSA # LnREERSA 0,79 0,45

LnXSA # LnMSA 13,24*** 0,00

LnMSA # LnXSA 5,70%*** 0,00
LnY?SA # LnREERSA 5,88%** 0,00
LnREERSA # LnY?SA 0,28 0,75

Not: *, ** ve ***; Sirasiyla %10, %5 ve %1 Onem diizeyinde birinci degiskenden, ikinci
degiskene dogru nedensellik iliskinin var oldugunu ifade etmektedir.

6. SONUC VE ONERILER

Bu calismada, Tiirkiye’nin yasadigi ekonomik krizlerin, dis ticareti ve dis ticaret rekabet giicii
tizerindeki etkileri, 1990:M01-2018:M06 doénemi igin Once tablolar yardimiyla, sonra zaman serisi
analizi yontemleriyle arastirilmistir. 3. boliimde tablolarla yapilan incelemelerde; 1994 yilinda krizin
de etkisiyle nominal kur %200’e yakin artarak 10.550’den 31.714’e yiikseldigi, reel efektif doviz
kurunun azalmamis oldugu, ihracatin %18,3 arttig1, ithalatin %20,2 azaldigi, boylece dis ticaret
agiginin %62,3 oraninda azalmig oldugu goriilmiistiir. Yani 1994 krizinde Tiirkiye’nin dis ticareti
olumlu yénde etkilenmis, ancak dis ticaret rekabet giicii artmamustir. Issizligin artmadigi 1994
krizinde, ekonomik biiylime %4,7 oraninda azalmistir.

2001 krizinde nominal kur %100’e yakin artmus, reel efektif doviz kuru %17 azalarak, iilkenin
dis ticaret rekabet giiclinli artirmistir. Bu artisin etkisiyle ihracat %13 artmuis, ithalat %24 azalmis ve
dis ticaret ag181 %62,6 azalmistir. Bu krizi 1994 krizinden ayiran en 6nemli noktalardan biri; igsizligin
kalic1 bigimde yiikselmis olmasidir. 2001 krizinin etkisiyle ekonomi %5,9 oraninda kiigtilmiistiir.

2008 yilinda, krizin de etkisiyle nominal kur %25,2 artarken, reel efektif déviz kuru %7
azalarak, {ilkenin dis ticaret rekabet giiciinii artirmistir. Ancak Tiirkiye’nin ticari partnerlerinde diisen
milli gelir nedeniyle ihracat %22,6 azalmig, Tirkiye’de artan igsizlik, diigen alim giicii ve iiretim
kapasitesi nedeniyle ithalat %30,2 azalmus, dis ticaret agig1 69,9 Milyar Dolardan 38,8 Milyar Dolara
gerilemistir. Bu krizin Tiirkiye’nin dis ticareti lizerindeki etkilerine genel olarak bakildiginda; krizle
birlikte hem ihracatin, hem de ithalatin diistiigii, Tiirkiye’nin dis ticaret rekabet giiciinde énemli bir
kazanim olmadig1 goriilmektedir. 2008 krizinin en énemli etki alanlarindan biri igsizlik oranlar1 olup,
krizle birlikte igsizlik oran1 %12,5’e yiikselmis, ekonomi %4,7 oraninda kii¢tilmiistiir.

Krizlerle ilgili genel bir degerlendirme yapmak gerekirse; ekonomik krizlerde genel olarak
nominal doviz kurunun arttig1, bunun reel efektif doviz kurunu azaltarak, iilkenin dis ticaret rekabet
giiciinii artirdig1, Tiirkiye kaynakli ekonomik krizlerde ihracatin arttigi, ithalatin azaldigi, issizligin
arttig1 ve ekonomik biiylimenin azaldigi sdylenebilir.

Calismanin ekonometrik analiz asamasinda; 3’1 kriz kukla degiskeni olmak iizere toplam 7
degisken ve 2 farkli ekonometrik model kullanilmigtir. Olusturulan korelasyon matrisinde, analize
dahil edilen seriler arasindaki etkilesimin oldukga yiiksek oldugu goriilmiistiir. Serilerin duraganligi;
ADF ve PP birim kok testleri yardimiyla arastirtlmig ve biitiin serilerin I(1) olduklar1 goriilmiistiir.
Seriler arasinda esbiitiinlesme iliskisinin varlig1; Johansen esbiitiinlesme testi ile smnanmis ve
modellerde yer alan serilerin esbiitiinlesik olduklar1 goriilmiistiir. Seriler arasindaki uzun ve kisa
doénem analizleri; VECM yontemiyle gerceklestirilmis ve diinyadaki kisi bagia diisen milli gelirdeki
artiglari, Tirkiye’nin ihracatin1 kisa donemde etkilemedigi, uzun dénemde arttirdigi, reel efektif
doviz kurundaki artislarin Tiirkiye’nin ihracatin1 kisa donemde etkilemedigi, uzun donemde azalttigi,
Tiirkiye’deki kisi basina diisen milli gelirdeki ve reel efektif déviz kurundaki artiglarin ithalati kisa
donemde de uzun dénemde de arttirdigi, uzun donemdeki etkilerin daha biiyiik oldugu goriilmiistiir.

15



f§letme ve Iktisat Calismalar: Dergisi, Cilt 7, Sayr 1, 2019, ss.1-18

1994 krizinde Tiirkiye’nin ihracatinin ve ithalatinin kisa donemde azaldigi, uzun donemde
etkilenmedigi, 2001 krizinde dis ticaretin kisa donemde etkilenmedigi, uzun dénemde artt1g1, 2008
krizinde ise ithalatin kisa 6nemde azaldigi, ihracatin uzun dénemde arttig1 belirlenmistir. Modellerin
hata diizletme mekanizmalar1 galigmaktadir. Yani yapilan analizler giivenilirdir. Seriler arasindaki
nedensellik iliskileri Granger nedensellik testiyle arastirilmis ve diinyadaki kisi bagina diisen milli
gelir ile Tiirkiye’nin ihracati, Tirkiye’deki kisi basina diisen milli gelir ile Tiirkiye’nin ithalati ve
Tiirkiye’nin ihracati ile ithalati arasinda iki yonlii nedensellik iliskisi tespit edilmistir. Ayrica reel
efektif doviz kurundan ithalata ve Tirkiye’deki kisi basina diisen milli gelirden reel efektif doviz
kuruna dogru tek yonlii nedensellik iliskileri tespit edilmistir. Reel efektif doviz kuru ile ihracat
arasinda ise herhangi bir nedensellik iliskisine ulagilamamastir.

Bu calismadan elde edilen bulgulara dayanarak; Tirkiye’de dis ticaretin, yurti¢i milli gelire,
ticari partner iilkelerin milli gelirlerine ve reel efektif doviz kuruna duyarl oldugu séylenebilir. Bu
nedenle iilkenin dis ticaretini gelistirmeye yoOnelik politikalar belirlenirken, bu degiskenlerin de goz
oniinde bulundurulmasinda yarar vardir. Ozellikle yurtiginde fiyatlar genel diizeyinin diisiik tutulmasi
(enflasyonla miicadele), doviz kurunun rekabetgi bir diizeyde ve istikrarli tutulmasi, tlkenin dig
ticarette rekabet giliciiniin artirilmasi agisindan yarar saglayacaktir. Calismada krizler noktasinda
ozellikle dikkat ¢eken husus; krizlerin dis ticaret iizerinde kalici bir etkisinin olmadigidir. Bu durum,
iilke ekonomisi adina {imit vericidir. Hatta kriz donemlerinde artan doviz kuruna bagli olarak
Tiirkiye’de ithalatin ve dis ticaret agiginin diistigli de gdzlenmistir.

Tirkiye’de dis ticaret agigini ve cari islemler agigini azaltabilmek i¢in yapilmasi gereken en acil
is; tiretim ve ihracatin ithalata olan yiiksek bagimliliginin éniine gegmektir. Uretim igin gerekli olan
hammadde ve ara mallarinin da yurtiginden temin edilmesinin saglanmasi, iiretimde katma degeri
yiiksek, teknoloji yogun {irlinlere yonelinmesi de iilkenin kazancl bir dis ticaret ve istikrarli bir
ekonomik biiyiime elde edebilmesi agisindan 6nem tagimaktadir.
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