Sosyal Bilimler Dergisi I Sayi: 17 2007

ELEKTRONIK PARA: ENFORMASYON TEKNOLOJISINDEKI
GELISMELER VE YENI ODEME SISTEMLERI

Yrd. Dog. Dr. Unal CAGLAR
Kirgiz-Tiirk Manas Universitesi, Iktisat Boliimii

Ozet

Bu calismada teknolojik gelisme ile ekonomi arasindaki iliski baglaminda
elektronik para ele almip incelenmektedir. Bilindigi gibi, teknolojik gelisme
ekonomi iizerinde 6nemli etkiler meydana getirmistir. Bilgisayar teknolojisindeki
devrimsel gelismelerin ardindan yeni bir ekonomik ortam ortaya g¢ikmustir.
Elektronik finans ve elektronik para bu gelismeler arasinda yer almaktadir. Fakat
caligmada da gosterildigi gibi, yeni ekonomi geleneksel olandan tamamen farkli
degildir ve elektronik para gibi yeni gelistirilen araglar geleneksel araglari ikame
etmek yerine onlarin tamamlayicist durumundadirlar. Bu yeni dénemde 6nem
kazanan, yeni sartlar1 anlamak ve ekonomileri basarili bir sekilde yonetmek i¢in
gerekli olan diizenlemeleri yapmaktir.

Anahtar Kelimeler: Elektronik finans, elektronik para, teknolojik gelisme,
yeni ekonomi, dijital ekonomi.

ELECTRONIC CURRENCY: DEVELOPMENTS IN INFORMATION
TECHNOLOGY AND NEW PAYMENT SISTEMS

Abstract

This study examines electronic money in the context of the relationship between
technological development and economy. As known technological developments
have been had substantial effects on the economy. Following revolutionary
developments in the computer technology, a new economic environment has
been brought about. Electronic finance and electronic money are amoung such
developments. But as shown by the study new economy is not completely
different from the traditional one and new instruments such as electronic money
are the complemantary to the traditional ones rather than being substitutions of
them. What is important in this new era is that to understand the new conditions
and make the required arrangements to successfuly conduct economies.

Key Words: Electronic finance, electronic money, technological development,
new economy, digital economy.
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GIRiS

Paranin nasil ortaya ¢iktig1 konusunda bir kesinlik yoksa da bunun insanligin en biiyiik
ve en 6nemli icatlarmdan biri oldugu konusunda herkes fikir birligi i¢indedir. Bazilarina
gore, para, yoktan var etme anlaminda, insanligin yarattig1 yegane seydir. Ozellikle
bankaciligin ortaya ¢ikip gelismesi ve kaydi paranin ekonomik hayata dahil olmas: bu
yorumlarin yapilmasia sebep olmustur. Bankacilik sistemi aslinda fiziki olarak var
olmayan bir 6deme araci yaratarak piyasaya siirmekte ve bu fiziki mevcudiyeti olmayan
0deme aracimi kredi olarak vermek suretiyle bir gelir elde etmektedir. Teknolojik
gelisme ile birlikte hem asli para ve hem de bu kaydi ya da sanal para ile ilgili yeni ve
giderek karmasiklagan sistemler ortaya ¢ikmis ve reel ekonomi ile finansal sistem
arasindaki iligki hem karmagiklagmis hem de zayiflamistir. Para veya finans sistemi reel
kesimde iiretimi ve mal degis tokusunu finanse etmenin disinda, kendi iginde, {iretim
cinsinden bir karsilig1 olmayan gelir, yani satin alma giicii yaratma kabiliyetini elde
etmistir. Bu ise finans sisteminin, ekonomik faaliyetleri destekledigi gibi, zaman zaman
iretimden kopuk olarak kendi iginde gelir yaratma siirecleri sebebiyle ekonomide
spekiilatif balonlar ve dalgalanmalar olusturmasina sebep olmaktadir.

Yirminci ylizyilda teknolojik gelismenin hizlanmas: hayatin her alaninda oldugu gibi,
ekonomik hayatta da son derece karmasik, kontrolii zor yapilar1 ve gelismeleri ortaya
¢ikarmigtir. Bu karmagiklik ve zorluk hem {ilkelerin i¢inde hem de uluslararasi
ekonomik iliskilerde kendisini gdstermis; ulastirma ve haberlesme teknolojilerindeki
gelismeler bu konuda bas rolii oynamuslardir. Elektronik sanayiindeki ve bilgisayar
teknolojisindeki hizli gelisme bagka bazi gelismelerle birlesince, iilkeler arasindaki
sermaye hareketlerinin yayginlasmasma ve g¢ok bilyiikk boyutlara ulagmasina sebep
olmus; bunun sonucunda, sabit doviz kuru sistemini siirdiirme imkani1 kalmamig ve bu
gelismeler bir taraftan kurlarin her an degisebildigi belirsizliklerle dolu bir diinya ortaya
¢ikarirken, bir taraftan da iilke ekonomileri arasinda bir bagimlilik iliskisi ortaya
¢ikararak ekonomik acidan milli smirlarin 6nemini azaltmistir. Bu yeni diinyada,
belirsizliklerle basa ¢ikabilmek i¢in yeni finansal tiirevler meydana getirilmis ve
finansal sistemlerin daha da karmasiklagsmasi ve yeni yeni tlirev piyasalarin ortaya
¢tkmasi kendi kendini besleyen bir siire¢ halini almistir. Nihayet, internet teknolojisinin
ortaya ¢ikmasi, ekonomik iligkiler agisindan sinirlarin 6nemini daha da azaltmis ve mal
ticaretinin giderek artan Olgiide bu yeni sanal aleme kaymasina sebep olmustur.
Tabiatiyla, bu yeni ticaret kendine 6zgii, elektronik ortamda cereyan eden yeni 6deme
sistemlerinin ortaya c¢ikmasiyla sonuglanmistir. Elektronik para bu gelismelerin bir
sonucudur ve teknolojik gelismenin ekonomik hayat ve bilhassa finansal sistem
iizerinde nasil degisiklik meydana getirdigi konusunda iyi ve giincel bir 6rnektir.

Bu ¢alisma, bu gelismeleri teknolojik geligmelerin ekonomik hayat tizerindeki etkileri
gergevesinde ele almaktadir. Teknolojik gelismelerin ekonomik hayati nasil etkileyip
degistirdigi iizerinde genel olarak durulduktan sonra; para ve O&deme sistemleri
tizerindeki etki ele alinmakta ve icinde yasadigimiz enformasyon caginda para ve
o0deme sistemlerinin ne yonde ve oOlglide degistigi ve bunun ¢esitli makroekonomik
biiyilikliikler agisindan ne anlam tasidigi genel olarak tartigilmaktadir. Yeni ekonomi,
dijital ekonomi gibi adlarla anilan bu yeni ekonomik ortamin ekonomik analizde temel
bir degisiklik meydana getirecegi tartigmalidir; ancak, bu gelismelerin diinyay1
degistirmekte oldugu ve ekonomik yorumlarin degisen bu diinya géz Oniine alinarak
yapilmasi gerektigi muhakkaktir. Bu tartisma, esas olarak, bu g¢alismanin simirlar
disinda kalmaktadir. Calismanm asil amaci, genel olarak teknolojik gelismenin
ekonomik hayat1 nasil etkiledigi ve degistirdigi, 6zel olarak, finansal sistemler ve 6deme
sistemlerinin bundan nasil etkilendigi hakkinda bir degerlendirme yapmaktir.
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TEKNOLOJIK GELISMELER VE EKONOMi

Teknolojik gelismeler ekonominin yapisi ve isleyisi iizerinde Onemli etkilere sahip
olagelmistir. Herkesin bildigi gibi, sanayi devrimi, tiretim maliyetlerini biiyiik 6l¢iide
diistirerek, Bati Avrupa’ya diinyada ciddi bir stiinliik saglamanin yaninda, ekonomik
diistince iizerinde de 6nemli degismelere yol agmistir. Hem iiretim hem tiiketim kaliplari
degismis; geleneksel toplum diizenleri yikilarak; insanlik tarihinde bir doniisiim meydana
gelmistir.

Buhar giiciiniin demiryollarina ve gemicilige uygulanmasi, ulusal ve uluslararasi
tasimacilikta biiylik bir gelismeye yol agmistir. Di1s yatirnmlar ve teknoloji elde etmek
suretiyle Britanya disindaki iilkelerin de sanayilesmesiyle uluslararasi piyasalarda
rekabet baslamig ve artan sanayilesme hammadde talebinde artiga yol agmistir. Artan
sayida iilke ve koloninin bu maddeleri arz etmeye caligmasiyla yogun ve yaygin bir
ticaret diizeni ortaya ¢ikmis; boylece ticari agidan kiiresellesme egilimi baslamustir.
1870’lerde kurulan Altin Standard: Sistemi, diinyani 6nemli paralarinin degerini altin
cinsinden sabitlemek suretiyle istikrarli bir uluslararas1 6demeler sisteminin olugmasini
saglamisti. Bu sayede artan ticaret, yurti¢i piyasalarin artan bir sekilde birbirleriyle
baglantili hale gelmesi ve bazi mallar igin kiiresel piyasalarin ortaya ¢ikmasi anlamini
tagimaktaydi (Held et al 1999: 155-156).

Siiphesiz, biitiin bu gelismelerde, teknolojik yenilikler yaninda baska gelismeler de rol
oynamustir. Burada vurgulanmak istenen, teknolojinin bu degisimleri miimkiin kilmasi
ve hizlandirmasidir.

Yirminci yiizyila gelindiginde, gelisen teknoloji, biiyiik olgekli, yiiksek baslangi¢
maliyetlerine sahip liretim yapilarimi ortaya ¢ikarmis; dlgek ekonomilerine ve azalan
maliyetlere sahip bu iiretim bi¢imleri diinyada tekel ve oligopol niteligine sahip biiyiik
isletmeleri ortaya ¢ikmasina yol agmistir. Bu durum, sanayilesmede geg kalan iilkelerin
bu piyasalara girmesini zorlastirmis ve bu iilkelerin, korumacilii 6nemli bir
sanayilesme politikasi olarak benimsemelerine sebep olmustur. S6z konusu isletmelerde
tiretilen ileri teknoloji {rlinii, pahali iiriinler bunlari satin alabilecek benzer gelir
seviyesine ve tiiketim yapisina sahip olan diger sanayilesmis lilkelere satilabildiginden;
diinya ticaretinin ¢ok biiyiik bir kismi1 sanayilesmis iilkeler arasinda cereyan eder olmus
(Endiistriigi ticaret) ve sanayilesememis lilkeler adeta diinya ticaretinden diglanmistir.

Uretim, tiiketim ve diger ekonomik faaliyetlerde meydana gelen degisiklikler finansal
yenilikleri de beraberinde getirmis ve gelisen teknoloji bu yenilikleri imkan dahiline
sokmustur. Mesela, Angela Redish’in ¢ift metalli para sisteminin uzun bir dénem
devam etmesi ve altin standardt sistemine gegisin ancak 19. ylizyilin ii¢iincii ¢ceyreginde
gerceklesmesi konusuna getirdigi acgiklama ozet olarak soyledir: Buhar giiciiniin
gelistirilmesi 6ncesinde altin standardi teknik olarak miimkiin degildi. En kiigiik altin
para giinliik kullanim i¢in fazla degerliydi. Dolayisiyla, altin yaninda, giinliik kullanim
icin, daha az degerli giimiis para ya da kagit para kullanmak gerekiyordu. Kagit para
elle galigtirilan makineler vasitasiyla taklit edilebildiginden, giimiisiin kullanilmas1 daha
uygun oluyordu. Ancak, buhar makinesinin gelistirilmesiyle, taklit edilemeyen kagit
paralarin basimi miimkiin olunca altin standardina gecilebildi (Eichengreen, 1996).
Gorildugti gibi, teknolojik gelisme, burada, para sisteminin degigmesini miimkiin
kilmaktadir.

20. ylizyilda, biiyiik bir hizla gelisen teknolojiyle birlikte ulastirma maliyetlerinde
meydana gelen diislis, {iretimin bazi safhalarinin diinyanin bagka bdlgelerinde
gerceklestirilmesini miimkiin kildi. Sanayi mallarinin emek-yogun olarak iiretilmesi
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gereken pargalarinin tiretimi emegin ucuz oldugu iilkelere kaydirildi. Bunlar daha sonra,
ana sirketin oldugu {ilkeye gotiriilerek montaji yapilmaya ve tretim maliyeti
diisiiriilmeye basladi. Bu sekilde, bir ¢ok iilkede yavru sirketler kurarak faaliyetlerini
uluslararast hale getiren c¢okuluslu sirketler ortaya ¢ikti. Haberlesme ve ulasimdaki
gelismelerin, isletmelerin uluslararasi {iretim siirecini sirket merkezinden kontrol etme
kapasitesini artirmasiyla; CUS’lar, klasik Altin Standardi doneminde, temel mallar i¢in
kiiresel ticaret aglarinin ortaya ¢ikmasinda 6nemli bir rol oynadilar. Birden ¢ok iilkede
faaliyet gosteren bu sirketlerin ellerinde farkl iilkelerin paralarindan meydana gelen bir
nakit portfoyii olustu ve bu portfoyiin yOnetimi meselesi giindeme geldi. Biiyiik
miktarlara ulagan bu portfoyler i¢inde yer alan paralarin degerinde meydana gelecek
muhtemel degismelerin dikkatle takip ve tahmin edilmesi gerekiyordu. Degerinin
diisecegi tahmin edilen para elden ¢ikarilarak degerinde artis olacagi tahmin edilen
paraya gegilmeliydi. Aksi halde, portfoyiin toplam degerinde 6nemli diisiisler meydana
gelebilirdi. Bunun sonucu; sermaye hareketlerinin artmasi, iilke paralari izerinde biiyiik
baskilarin meydana gelmesi ve sabit kur sistemini muhafaza etmenin gii¢lesmesi oldu.

Buna paralel olarak, Avrupa’da Eurodolar piyasasinin ortaya ¢ikmasi ve sermaye
hareketleri {lizerinde kontrol uygulamanin giic ve maliyetli hale gelmesi uluslararasi
sermaye hareketlerinin daha da artmasina yol acti.

Uluslararasi finansal akimlarin kontroliinii giiclestiren temel faktor de bilgi islem ve
haberlesme teknolojilerinde meydana gelen gelismelerdi. Bdylece, sabit kuru siirdiirmek
mimkiin olmayinca esnek kur sistemine gecildi ve 1970’lerden itibaren, finansal
liberallesme, kiiresellesme, karsilikli bagimlilik gibi giiniimiizii sekillendiren ¢ok
onemli gelismeler ortaya ¢ikti. Artik diinyanin 6nemli finansal merkezleri bilgisayar
aglartyla birbirlerine baglanip adeta tek bir piyasa gibi biitiinlesmislerdi. Boyle bir
diinyada, ilkeler, kendi baslarma, arzu ettikleri sekilde para politikasi uygulama
imkanin1 kaybettikleri gibi; Merkez Bankalar1 da tekel giiglerini kaybettiler.
Belirsizligin arttig1 bu diinyada, ortaya c¢ikan risklerden kacinmak igin cesitli tiirev
finansal araglar gelistirildi. Boylece, finans piyasalar1 biitiinlesip kiiresellesmenin
yaninda, derinlestiler ve finansal araglar ¢esitlendi.

Bilgi islem ve haberlesme teknolojilerindeki gelismeler ¢ok sayida veriyi ¢ok kisa
zamanda isleyip analiz etmeyi miimkiin kilinca; islem maliyetleri bilyiikk oranda distii.
New York ile Londra arasinda ii¢ dakikalik telefon goriismesinin maliyeti, 1970-1990
arasinda % 90 azaldi. Ortalama bilgisayar fiyatlarindaki diisiis ise % 95’e ulasti. Bu
gelismeler finans sektoriiniin yapisinda ¢ok 6nemli degismelere yol agti. Internet ve
bununla ilgili teknolojiler yalnizca yeni dagitim kanallart olmayip, ayni zamanda,
finansal hizmetler saglamanin yeni bir yolu haline geldiler.

Bugiin artik, llkeler iginde ve arasinda, on-line bankalar ve sirketler gibi, tiikketicilere
cesitli finansal hizmetler arasinda karsilagtirma yapma imkadni sunan yeni hizmet
saglayicilar ortaya ¢ikmaktadir. Telekomiinikasyon sirketleri gibi, finansal olmayan
kuruluglar da piyasaya girmekte ve O6demeler ve diger finansal hizmetleri yerine
getirmektedirler. Dikey olarak entegre olmus finansal hizmet sirketleri hizla biiylimekte
ve markalar, dagitim kanallar1 ve finansal hizmet iiriinlerini bir araya getirerek sinerji
saglamaktadirlar.

Ticaret her hangi bir bolgeye bagli olmayan elektronik platformlara kaymaktadir.
Elektronik ticaret ve iletisgim aglari ticaret maliyetlerini diisiirmiistiir. Bu gelismeler;
maliyetleri azaltmak, kaliteyi artirmak ve finans hizmetlerine erigimi yayginlastirmak
suretiyle finans sektdriindeki gelismeleri de hizlandirabilecektir (Claessens et al, 2).
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E-ticaret ve e-finans konusundaki bu gelismeler yeni 6deme sistemlerinin ve araglarinin
ortaya ¢ikmasina ve bankalar ile banka dis1 kurumlar arasindaki farkin muglaklagsmasina
sebep olmaktadirlar. Merkez Bankasi ve bankalar disinda baska kurumlarin da
elektronik ortamda para yaratmalari sonucunda, para konusu hem teori hem de politika
acgisindan yeni tartigmalara sahne olmaya baglamistir.

MODERN ODEME SiSTEMLERI VE ELEKTRONIK PARA

Odeme sistemleri birkag temel unsurdan olugmaktadir. Bunlarm basinda, para veya para
otoriteleri ya da finansal kuruluslar tarafindan arz edilen parasal yiikiimliiliikler ile bu
ylkiimlilliiklerin sahipliginin kullanicilar arasinda transferine, kaydedilmesine ve bu
konularda iletisimin saglanmasina yarayan araglar, sistemler ve prosediirler
gelmektedir. Ozellikle, sanayilesmis iilkelerde, biiyilk olg¢ekli bankalar arasi fon
transferi sistemleri ve giderek artan bir sekilde, perakende 6deme sistemleri, bu amagcla,
esas olarak elektronik teknolojileri kullanmaktadirlar (BIS 1997: 77).

Esas olarak iki tiir 6deme yontemi sdz konusudur. Bunlardan birincisi hesap transferi
sistemi olup; bu sistemde, miisteriler 6deme yapan kisinin hesabmna borg, 6deme
yapilacak kisinin hesabina alacak kaydedilmesi i¢in bankaya talimat vermektedirler. Bu
tiir ddeme yontemleri arasinda g¢ekler, hesaptan 6deme (debit) kartlari, kredi kartlar1 ve
telefon bankaciligi sayilabilir. Kullanilan teknolojiye bagli olarak, bazen, 6demeler
yapilir yapilmaz sona erdirilirken (mesela hesaptan 6deme kartlari ile yapilan islemler);
diger baz1 6deme sekilleri, bilhassa ¢ekler, sarta baglhidirlar ve bir gecikmeyle sona
erdirilirler.

Ikinci 6deme yontemi dogrudan transfer sistemidir. Bu sistemde, para veya bir para
bi¢imi olusturulur ve bir bankanin dogrudan dahli ile veya bu olmaksizin bir kisiden
digerine dogrudan aktarilir. Bu para bi¢imleri; onlar: ¢ikaran ve nihaf olarak geri alma
yikimliliglini stlenen bir kurumdan alinirlar. Islem, yapildigi anda ve noktada
tamamlanir ve bazi 6deme veya denklestirme sistemlerine ihtiyag duyulmaz. Nakit para
bu sistemdeki en yaygin Ornektir; ama birden ¢ok seyahate izin veren otobiis ve tren
biletleri gibi bagka 6rnekler de s6z konusudur (Mboweni 2006: 2).

Enformasyon teknolojilerindeki gelismeler ve ticaretin giderek internet ortamina
kaymasi yeni elektronik 6deme araclarinin gelistirilmesini gerektirmis ve bunu miimkiin
kilmistir. Bu araglardan baglicalari; ¢ok amagli, 6nceden 6demesi yapilmis kartlar
(“elektronik ciizdan” veya “deger yiiklenmis kartlar”) ve onceden 6demesi yapilmis
software tirtinleridir (dijital nakit).

Karta dayali {iriinler, banknot ve madeni paranin bir ikamesi olarak gelistirilmis ve
kiigiik miktarli, yliz yiize, perakende 6demeleri kolaylastirmak i¢in tasarlanmglardir.
Bunlar; ¢ek ve kredi veya hesaptan 6deme kartlart gibi geleneksel perakende 6deme
araglarmin yerini almak i¢in degil onlar1 tamamlamak igin gelistirilmislerdir. Benzer
sekilde, ag (network) veya software temelli iiriinler, internet gibi iletisim aglarinda
yapilan kiiciik miktardaki 6demeleri kolaylastirmak iizere kredi kartlarini ikame etmek
icin tasarlanmiglardir. Buna gore, e-para, miisterinin sahip oldugu bir cihaza istedigi
sekilde, ¢ok amach olarak kullanmasi i¢in yiiklenmis bir deger veya dnceden 6demesi
yapilmig bir iirlin (elektronik cilizdan) ve bilgisayar agini kullanan 6nceden 6demesi
yapilmig software tiriinleri (dijital nakit) olarak tanimlanabilir.

Karta dayali iiriinlerde, 6nceden Odenmis deger, plastik kartin (akilli kart) igine
yerlestirilmis bir mikroislemci ¢ipe yiliklenmektedir. Diger taraftan, ag temelli iiriinler,
“deger”i yiiklemek i¢in standart bir bilgisayara kurulan 6zel bir software’i kullanmak-
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tadirlar. Cihaza degerin yiikklenmesi ATM’den para ¢ekilmesine benzer ve iriin,
saticinin elektronik cihazina deger transferi yoluyla, herhangi bir satin alma islemini
yapmak i¢in kullanilir (BIS 2004, 2).

Bir elektronik para cihazina yiiklenmis fon degerini temsil etmenin iki temel yolu
bulunmaktadir: (1) Belirli bir miktarm yiiklenip her islemin sonunda giincellestirildigi
“bakiye temelli” olan ve (2) her biri sabit bir degere ve seri numarasina sahip elektronik
banknotlarin bir cihazdan digerine transfer edildigi “banknot temelli” olan. Nakit ve diger
kagida dayali araglarda uygulanan fiziki giivenlik nitelikleri yerine, verinin biitiinligiinii
ve gilivenligini korumak ve gonderilen mesajlarin ve cihazlarm dogrulugunu onaylamak
i¢in yaygin olarak kriptografi kullanilmaktadir. Dijital imzalar; baz1 e-para {iriinlerinde bir
giivenlik araci olarak kullanilan kriptografi uygulamalarindan biridir. Baz1 e-para iirtinleri;
bu paray1 ¢ikaran kurumun veya bir merkezi denklestirme sisteminin miidahalesine gerek
kalmadan kisiden kisiye 6demelere imkan vermektedirler.

Genel amagli, “akilli kart” teknolojisini kullanan deger yiiklenmis kartlarla ilgili pilot
proje uygulamalarindan elde edilen sonuglar gostermektedir ki, su ana kadar, bu kartlar
en ¢ok, ozellikle vending makineleri, toplu ulagim sistemleri ve parkmetreler ile kredi
ve hesaptan 6deme kartlart gibi geleneksel elektronik 6deme bigimlerinin kabul
edilmedigi yerlerdeki kii¢liik miktarli 6demelerde kullanilmaktadirlar.

Acik bilgisayar aglarinda satin alma islemleri igin gelistirilen e-para iiriinleri internet yoluyla
mal ve hizmet satin alimlarinda, 6zellikle kii¢iik miktarli 6demelerde kullanilmaktadirlar.
Ayrica bazi ¢ok amagcli, dnceden 6deme yapilmis kartlarla da bilgisayar aginda ddeme
yapilabilmektedir. Bilgisayar aglari yoluyla gergeklestirilen e-ticaretin artmasi halinde; bu
durum, e-para miktarmm biiylimesini tesvik edebilir (BIS 1997, 4).

E-PARANIN AVANTAJLARI VE RiSKLERIi

Kagida dayali bir para sisteminden elektronik 6deme sistemine gegis, islem maliyetlerini
diistirecek, piyasalart genisletecek ve islemlerin hizlanmasini saglayacaktir. Buna ilave
olarak, farkli tercihlere sahip ve farkli pozisyonlarda bulunan miisterilere, farkl,
¢esitlendirilmis 6deme secenekleri sunacaktir. Ancak, bu kagida dayali sistemden
elektronik sisteme gecis hizi ve beklenen faydalar; hatalar1 cezalandirip basarilar
miikafatlandiran bir hukuki altyapinin olusturulmasina baglidir (Dorn 2006, 1).

Bunun yaninda, e-para ciddi giivenlik problemleri ile karsi karsiyadir ve bunlar e-
paranin biiyllyiip yayilmasimin oniinde bir engel teskil etmektedirler. Her seyden dnce,
bir karta veya bir bilgisayara yiiklenen paranin degeri bunun yiikiimliiliigiini iistlenen
bankanin veya diger bir kurumunun ddeme kabiliyetine baglidir. Bu durum, kii¢iik
miktarlar i¢in dnemli bir mesele olmayabilir; ama biilyiik miktardaki hesaplar i¢in ciddi
bir mesele olusturacaktir.

Ayrica, e-para, kalpazanlk riski ile de karsi karsiyadir. Kullanilan sistemin teknik
ozelliklerine gore, kalpazanlik, fiziki olarak sahte kart liretilmesi, kullanilan kartlara
yeniden deger yiikleme mekanizmasi bulunmasi ya da bizzat 6deme sistemine disaridan
girilmesi (hack) seklinde olabilir. Sofistike giivenlik sistemleri elektronik kalpazanligi
azaltabilir; fakat igin karlilig1 insanlart bu tesebbiislerinden tamamen vazgegirmeyecektir
(Mboweni 2006, 4).

Belirli islemler, deger yiiklenmis kartlara kaydedilebilir. Bu sekilde, karti ¢ikaran kurum,
Odemeleri takip ederek, kimin, ne zaman ve ne miktarda kendisini dolandirdigini bulabilir.
Fakat para uluslararas1 6demelerde hizli bir sekilde el degistirdiginde — ki e-paranin
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cazibelerinden biridir — bu takip imkami hizla zayiflayacaktir. Sonug olarak, deger
yiiklenmig kart1 ¢ikaran kurum, kendisini kalpazanliga kars1 ancak iglem verileri sik sik
karttan kendi bilgisayarina aktarildig1 zaman koruyabilir. Ancak, bu durumda kart, aslinda
bir hesaptan 6deme kart1 haline gelir ve para 6zelligini kaybeder.

Bu kartlar1 kullananlar kartlarinda biiyiik miktarli deger tasimak istemeyeceklerdir.
Kartin c¢alinmasi, bilgisayar ag1 lizerinden gonderdigi elektronik mesajlara miidahale
edilmesi ve bunlarin manipiilasyonu gibi riskler yaninda, e-para cihazinin kaza ile
kaybedilmesi veya hasara ugramasi, yanlis islem sonucu karta yiiklii degerin silinmesi
gibi ihtimaller onlar1 bundan uzak tutacaktir. Bunun yaninda, kart sahibi, yeterli finansal
kaynaga sahip olmasina ragmen, istedigi zamanda ve yerde, istedigi miktarda 6demeyi
tamamlayamama riski ile de kargilasabilir.

Boylece, kart sahipleri, giderek, bunlar kiigiik miktarli 6demeler i¢in kullanacaklar;
buna karsilik, biiyiik miktarli ve kanunsuz satin almalarda ve paranin islem amaciyla
degil deger biriktirme amaciyla kullanildig1 durumlarda geleneksel para kullanilacaktir.
Bu durumda, kart sahibinin kart1 ¢ikaran kuruma arz ettigi kredi diisiik olacaktir.

Biitiin bunlar gostermektedir ki e-para, dolanim hizi paranin dolanim hizinin ¢ok iistiine
¢tkmadik¢a, dolanimdaki paranin yerini alamayacaktir. Ancak baski teknolojisindeki
gelismeler kagit paranin fark edilemeyecek kadar benzerini basmay1 miimkiin kildigt ve
e-paranin giivenlik problemleri bilgisayar ve sifreleme teknolojilerindeki gelismeler
sonucunda halledildigi zaman e-para mevcut paranin yerini alabilir.

E-PARANIN EKONOMI UZERINDEKI MUHTEMEL ETKILERI
Bankacilik ve Faizler Uzerindeki Etkisi

E-para konusunda iyimser goriislere sahip olanlar bankaciligin tamamen degisecegini
diistinmektedirler. Lawrance H. White’a gore, ticarl on-line aglar1 ve internet siteleri kiy1
bankacilig1 hizmeti vermeye ve iicretsiz veya ¢ok kiigiik iicretler karsiliginda fon transfer
etmeye bagsladiklarinda; ticarl bankacilik faaliyetleri devlet kontroliinden ve vergilerden
dzade bu kiyr sektoriine kayacaktir. Bu akim, iilkeler icinde de, etkin olmayan
diizenlemelerin kaldirilmasi yoniinde bir baski olusturacaktir (Dorn 2006, 2). Nihayet
uzun vadede bankacilik sistemi tamamen degisecek ve bir laissez — faire bankaciligina
evrilecek; bankalarin ¢ikardiklari 6zel paralar birbirleriyle rekabet etmeye baslayacaktir.

E-paranin ortaya ¢ikmasi para ¢arpanini etkileyen faktorlerden biri olan para/mevduat
oranint ortadan kaldiracak ve ¢arpan, bankacilik sistemindeki karsilik oraninin tersine
esit olacaktir. Degisken sayist azaldig1 i¢in, paranin kontrolii bir bakima kolaylagmis
olacaktir. Ayrica, zamanin ag lizerinde sonsuz bdoliinebilirligi sayesinde, mili, mikro
saniyeler i¢in dahi faiz yiiritmek miimkiin olacaktir. Bu durumda, atil paradan
bahsetmek miimkiin olmaz. Bu bakimdan altyapi temel bir darbogaz olusturacaktir;
¢linkii, paranin hangi hizla transfer edildigi iletisim aracinin hizina bagl olacaktir
(Dasot, 2006).

Fakat en azindan orta vadede, internet bankaciligi ile geleneksel bankacilik bir arada
olmaya devam edecektir. Bankacilikta halkin giiveni ¢ok énemli oldugundan; piyasada
isim yapmig bir banka vazgecilmezdir ve pek ¢ok miisteri bir kisim bankacilik
islemlerini fiziki olarak yapabilmeyi istemektedir.

Bir¢ok banka, e-bankaciliktan etkinlik konusunda kazangli ¢iktiklarii ve maliyetlerde
diistis sagladiklarin1 iddia etmelerine ragmen; ABD’deki toplam bankacilik istatistik-
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lerinde ve milll muhasebe hesaplarinda bu pek goriinmemektedir. E-bankacilik
yaygmlastikca igletme maliyetlerinin diistiigli yolunda bir gosterge mevcut degildir.

Bu belki gecici bir durumdur. E-bankacilik hizmetleri vermeye baglamak yiiksek
baslangic maliyetlerine sebep olmaktadir. E-bankacilik muhtemelen daha da biiyliyecek
ve yayginlasacaktir; fakat telefon ve bilgisayar bankacilifinda oldugu gibi, onu
kullanmak istemeyen miisteriler de mevcut olacaktir (BIS 2001, 5).

Merkez Bankasi ve Para Politikas1 Uzerindeki Etkisi

Para politikasi agisindan e-para, para arzmimn miktarmni etkileyecegi i¢in dnem tasimaktadir.
Parasal biytikliiklerin e-parayt da ihtiva edecek sekilde yeniden tanimlanmasi
gerekmektedir. E-para mevcut banknot ve bozuk paray1 bire bir ikame ederse; parasal
biiyiikliikkler yeniden tanimlansa da para talebinde bir degisme olmayacaktir. Ancak, e-para
halkin elinde tuttugu para miktarinda bir azalmaya yol acarsa; bu durumda, parasal
biiyiikliiklerde bir azalma meydana gelir. Ayni etki parasal biiyiikliiklere dahil olan
mevduatlar konusunda da s6z konusu olur. E-para miktarindaki artig paranin dolanim
hizint da etkiler ki bu, para politikasi belirlenirken goz Oniine alinmasi gereken
degiskenlerden biridir. Yine de, geg¢is doneminde bazi giigliiklerle karsilasilsa da;
parasal biiyiikliikler para politikasinin belirlenmesinde bugiin sahip olduklar roliin
aynisini oynayacaklardir. Elektronik 6deme konusundaki gelismelerin goriiniir bir
gelecekte, Merkez Bankasinin para politikasi uygulamalarinda bir tehdit olusturmasi
beklenmemektedir.

Ozel kesimin ¢ikardigi akilli kartlarin diinyadaki belli basli Merkez Bankalarinin giicii
tizerinde bir etkisi olmayacaktir. Ciinkii bu bankalar, para arzini kontrol etmek i¢in para
miktarini kullanmamaktadirlar. Buna karsilik, para politikast konusunda servetin
Merkez Bankasinda tutulma oranma bagli olan hiikiimetler bu gelismelerden rahatsiz
olacaklardir.

Su anda Merkez Bankalar1 para basimi iizerinde tekel giiciine sahiptirler ve faiz 6demesi
gerektirmeyen para basip bunlarla faiz getiren varliklar satin almak suretiyle kar elde
etmektedirler. Senyoraj adiyla bilinen bu karlar genel vergi tabanina ilave edilerek
kamu harcamalarmin finansmanmda kullanilmaktadirlar. Nakitsiz topluma dogru
gecisin bir sonucu, hazinelerin elde ettigi bu gelirlerin kaybi olabilir.

HiukGimetler, kart bakiyelerine bir kanuni karsilik ayirma mecburiyeti getirerek,
kaybettigi bu gelirlerin bir kismmi geri alabilirler. Aslinda bu karsilik ayirma
mecburiyeti bu fonlar iizerine salinan bir vergi gibidir. Bu kartlar1 bu sekilde
vergilendirmek bunlarin kullanilmasii engelleyecektir. Ciinkii, bunlari ¢ikaranlarin bu
kartlardan elde edecekleri karlilig1 azaltacaktir.

Bazilarina gore, yirminci yiizyilda mal-para nasil ortadan kalktrysa; yirmi birinci
yiizyilda da Merkez Bankasi parasina olan talep ortadan kalkacaktir. Ancak yine de,
vergi ve diger ddemeler Merkez Bankasi yiikiimliiliikleri ile yerine getirildigi siirece;
para otoriteleri fiyat seviyesini belirlemeye devam edeceklerdir.

Parasal varliklardaki ve transfer sistemlerindeki yenilikler istikrarli satin alma giicii ile
uyumlu Merkez Bankasi parasinin miktarinda kisa vadede degismeler meydana
getirmek suretiyle, para politikasi konusunda karar almayi karmasiklastiracaktir. Bir
para rejiminden digerine geciste parasal hedeflerin tanimlanmasi ve elde edilmesi zor
olmaktadir. Fakat Merkez Bankasi parasina olan talepte bir azalma, bizzat finansal
istikrar1 muhafaza etmeyi ilelebed zorlastiracak degildir.



Elektronik Para: Enformasyon Caginda Para ve Bankacilik 185

Yirmi birinci yiizyilda ortaya ¢ikacak olan asil radikal mesele Merkez Bankasi parasina
olan talebin azalmasi degil, Merkez Bankasi parasinin tamamen ortadan kalkmasidir.
Boyle bir durumda iizerinde durulmasi gereken birinci nokta; akilli kartlara yiiklenmis
olan degerin ne derece ticari firmalarin veya finansal kuruluslarmn yiikiimliiliigi olacagi
ve karsilik orani ve sermaye rasyolar1 gibi geleneksel diizenlemelerin akilli kartlara da
uygulanip uygulanmayacagidir. Karsilik oranlart simdiden teknoloji tarafindan bertaraf
edilmektedir. Sermaye rasyolart da ayni akibeti paylasmaktadir. Bu yiizden, yeni e-
paralara uygulanacak diizenlemelerin Merkez Bankasi parasina bir talep olusturmasi
muhtemel degildir. Fakat, bizzat Merkez Bankasi tarafinda e-para ihraci Merkez
Bankasi yiikiimliiliklerinin devam etmesini saglayabilir.

Ikinci nokta, mevduat kurumlarmin Merkez Bankasi parasma olan talebiyle ilgilidir.
Eger teknoloji ve rekabet halkin para talebini ortadan kaldirirsa; mevduat kurumlarinin
kasa nakdi seklindeki tiirev talepleri de azalir. Politika otoriteleri bu durumda da 6deme
sistemi kurumlarmin giin boyunca &demelerini yapmak i¢in bulunduracaklari para
miktarini belirleyebilir.

SONUC

Calismada elektronik para ve ekonomi iizerindeki etkileri teknolojik gelisme — ekonomi
iliskisi baglaminda degerlendirilmektedir. Tarih boyunca teknolojik gelisme
ekonominin yapisi ve igleyisi iizerinde biiyiik etkiler meydana getirmistir. Bu sekilde
degisen sartlara ayak uyduramayan ekonomiler ¢okerken, yeni sartlar ile uyumlu yeni
ekonomiler yiikselise ge¢mislerdir. Bu bakimdan, ekonomi degismez kanunlara sahip
bir bilim dali olmaktan ziyade, degisen diinyay: iyi takip edip, mevcut prensipleri ve
uygulamalar1 degisen sartlara gore her zaman yeniden yorumlama becerisi gerektiren bir
yoOnetim sanatidir.

Yirminci yiizyilda gériilmemis bir hiza erisen teknolojik gelisme, ekonomi yonetimini
daha karmasik hale getirmis ve diinyay: kiiciiltmekte olan bu teknolojik gelisme,
ekonomi yonetiminde kendi i¢ine kapanmay1 imkansiz kilarak diinyadaki gelismelerin
iyl okunmasi ve buna gore esnek bir yonetim anlayisi sergilenmesi zorunlulugunu
dogurmustur.

Bu baglamda, 6zellikle bilgisayar teknolojisindeki hizli gelismeler, kimilerine gore yeni
ve tamamen farkli bir ekonomik yapiyr ortaya g¢ikarmak {izeredir. Cografi piyasalar
ortadan kalkmakta, hatta para fiziki bir varlik olmak yerine sanal bir 6deme arac1 haline
gelmektedir. Buna bagli olarak, paranin kontroliine dayali merkezi ekonomi yonetimleri
ortadan kalkma egilimindedir. Paranin kesfi nasil insanlik tarihinde bir doniim noktasi
ise fiziki paranin ortadan kalkmasi ve para arzi tizerindeki tekelin yok olmasi da bdyle
bir devrimsel gelismedir. Bu egilimin, siyasi ve ekonomik sinirlar1 ortadan kaldirmasi
beklenmelidir. Buna karsilik, diger bir goriis de ekonominin yapisi ve isleyis
kurallarinda temel bir degisiklik olmadigi, degisen sartlarda ayni kurallarin gegerliligini
stirdiirdiigli inancindadir.

Bu tartisma ¢ergevesinde, bu ¢alisma, elektronik paranin, genel olarak ekonomi, 6zel olarak
da bankacilik ve para politikalar1 {izerindeki mevcut ve muhtemel etkilerini ele almaktadir.
Goriinen odur ki elektronik para heniiz fiziki paranin yerini tamamen ikame edemedigi gibi,
ondan tamamen farkli fonksiyonlara sahip bir varlik olarak da ortaya ¢ikmamaktadir.
Bilgisayar ortaminda gerceklestirilen ekonomik islemler ve gesitli finansal olan ya da
olmayan kuruluslar tarafindan bu ortamda ¢ikarilan elektronik para heniiz ciddi giivenlik
riskleri tagimaktadirlar. Para politikalarmin tamamen degismesi ve Merkez Bankalarinin
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ekonomiler iizerindeki kontrollerinin tamamen ortadan kalkmasi s6z konusu degildir. Yeni,
sanal ekonomi, geleneksel ekonominin bir alternatifi degil, tamamlayicis1 konumundadir.
Ancak surast muhakkaktir ki gelisen teknoloji ekonominin isleyisi {izerinde OSnemli
degisiklikler meydana getirmektedir ve ekonomi yoneticileri bu yeni sartlari anlamak ve
kendilerini ve politikalarmi bu sartlara uydurmak zorundadirlar.
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