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OZET
Teknolojik gelsmeyle birlikte gerceklgen siyasi, sosyal ve ekonomikgigmin sonucu olaraksietmeler

icin maddi olamayan varliklarin geri bir derece daha énem kazagtni Finansal tablolarin birincil amagilétme
yOneticilerine, ortaklarina ve gkr Ggtinci kiilere isletmeyle ilgili dgsru ve guivenilir mali bilgiler sunmak olmasina
ragmen maddi olmayan bir varlik olan entelektiiel sgmnén muhasebe sistemi icerisinde gosterilemenebiunun
sonucu olarak finansal tablolara yansitilamamasanal tablolarin bu birincil amacinin gercglifdmesinde en
biyuk engeldir. Bu nedenle, entelektiiel sermayanamfal tablolar icerisinde gdsterilmesi son defwamlidir. Bu

calismada da esas itibariyle entelektiiel sermayeniméaltablolar aracgiyla sunulmasi tzerinde durularak bu
konunun gletmeler agisindan énemi vurgulanacaktir

Anahtar kelimeler: Entelektliel sermaye, finansal tablo, maddi olmasshklar

REFLECTION OF INTELLECTUAL CAPITAL TO FINANCIAL STA  TEMENTS

ABSTRACT
As a consequence of political, social and econoofianges which occurred simultaneously with

technological development, intangible assets hauged more and more importance for business fikiteough the
main goal of financial statements is to provideibess managers, shareholders and third partiesasitbrate and
reliable information about company, “intellectuap@tal” as an intangible asset is not demonstratealccounting
system. So, the absence of intellectual capitdinancial statements is the first and significabstacle for these
statements in the accomplishment their main goat. this reason, indication of intellectual capital financial
statements is extremely important. In this pages,ihdication of intellectual capital in financistiatements will be
taken into account and its importance for busifiess will be emphasized.
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GIRIS

Ozellikle gectgimiz yiizyihn ikinci yarisindan itibaren hizini @en teknolojik
gelismeler, gerek siyasi, gerek sosyal, gerekse de ehkibn@landa ginimuiz dinyasini
sekillendiren temel faktor olmgur. Teknolojik gelsmelerin dnindn aciimasinda ise bilginin
kiresellsmesi ve bilgiye egimin maliyetinin digmesi énemli rol oynamtir. Nitekim icinde
bulund@gumuz dénemin “bilgi ¢a”, “bilgi ekonomisi” gibi nitelemelerle ifade edilesi tesadif
olmayip yukarida kisaca bahsedilen fakttrlerirsbimucudur.

Soyut bir kavram olan “bilgi” etrafindaekillenen ginimiz dinyasinin ana yapi

taslarindan birini olgturan ticaret dletmelerini bu doéngiim slrecinden tamamen goasiz
distinmek ise siphesiz mimkin dgé@dir. Cunkd, bu dongiim sdreciyle birlikte ticari
isletmelerde dger yaratan unsurlar maddi ve fiziksel unsurlarldikie maddi olmayan ve
entelektlel unsurlara g@ou yonelmitir. Yine bu sirecte emek gan Uretim anlaygindan bilgi
ve sermaye ygun Uretim anlayina evrilme yganms, kisaca bilgi, beyin gticd, nitelikl igtict
ve tecriibegletme dgerinin belirlenmesinde 6n plana cilgtm. Bahsi gegcen, s6z konusu bilgi
ve temelini bilgi olgturan varliklar literatirde esasen “entelektiel k" olarak
tanimlanmakla beraber bu varliklaringdee dongturulmis bigimi ise entelektiel sermaye
olarak ifade edilmektedir.

Artik giinimuzde maddi olmayan varliklargleime dgerine yaptiklar katkinin en az
maddi varliklar kadar veya daha fazla @gdukonusunda gegibir mutabakat bulunmaktadir.
Diger bir ifadeyle, yukarida belirfiimiz desisim sireciyle birlikte 6zellikle son yillarda maddi
olmayan varliklarin maddi varlklara gorgletme dgerine yaptk katki buyik dgisiklik
gOstermgtir. Sdylediklerimizi dgrular bicimde, Brookings Enstitistinden Dr. Margaletir'in
yaptgl ve 1978-1998 yillari arasindaki 20 yillik periyplapsayan asirmada, 1978 yilinda
isletme dgerinin yaklgik %20’sinin maddi olmayan varliklardan gtugu belirlenmiken 1998
yilina gelindginde kletme dgerinin yaklgik %80’inin maddi olmayan varliklarla ilgili
oldugunu belirlemgtir (Sullivan ve Sullivan, 2000).

Entelektlel sermayenin bu derece dnemirggnen bugin icin bu kavram tam ve acik
bir sekilde tanimlanarak olctlmesi, ghrlenmesi, raporlanmasi, muhasebeye ve finansal

tablolara yansitimasi konusu tam olarak age&likavigturulamamgtir. Bu bakimdan,
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entelektiel sermayenin mali ginin hesaplanmasinda kdasilan en ©nemli sorun,
hesaplamalarda hem nicel hem de nitel 6lcutlennabada kullaniimak zorunda olunmasinda
ortaya cikmaktadir. Genel olarak bu zorluklarin iagndan bahsedecek olursak; muhasebe
sistemlerinin entelektiiel sermayeyi Olcecakkilde tasarlanmami olmasi, entelektiel
sermayenin sietmelere, sektore ve Ulkelere gore blylk farkhhkgtstermesi, entelektiel
varliklarin degerinin, zamana ve ortama gore farklilik gosterebfim entelektiiel sermaye
unsurlari arasindaki gkinin tam olarak anglamamasi, entelektiiel sermaye if¢etimelerin
finansal performanslari arasindakiskinin tam olarak kurulamamiolmasi ve entelektiel
sermayenin hesaplanmasinda kullanilan yéntemleiirekti olarak dgiskenlik gostermesi
seklinde siralanabilir.

Sonug olarak, entelektiiel sermayenigattemesi ve finansal tablolara yansitiimasina
yonelik zorluklardan dolay! bugiin icin bu konu tmde herkes tarafindan benimsegmitak
bir 6lcim, dgerleme ve kayit sisteminin vatindan bahsetmek zordur. Bu nedenle
calismamizin konusunu esas itibariyle entelektiiel seemiay Glgtilmesine ve bunun kayit

sitemine ve finansal tablolara aktariimasina yégdilistirilen yontemler olgturmaktadir.

|. ENTELEKTUEL SERMAYEN 1IN TANIMI VE UNSURLARI

Literatirde entelektiiel sermayeyi tanimlamak amadoyrcok tanim yapilngiolmakla
beraber, en kapsayici tanim olarak entelektiiel agmtemelini bilgi, beceri, deneyim ve
enformasyonun okturdusu, isletmenin mevcut ve gelecektekigaaisini dgrudan etkileyen ve
rakip firmalarla kiyaslamada konumunu ortaya koysahip oldgu bilgi, bilgi sistemleri,
patent, telif haklari ve lisans aghaalari gibi maddi olmayan varliklarin butinudurK@kci ve
Dastan, 2002). S6z konusu tanimdan da gorigedeere, entelektiiel sermaye “bilgi”, “bilgi
sistemleri”, “patent”, “telif haklari” ve “lisans rdasmalar” gibi caitli unsurlardan
olusmaktadir. Bu kapsamda entelektliel sermaye; insamagesi, yapisal sermaye ve gtdii
sermayesi olarak U¢ grup altinda toplanabilir.

Insan sermayesiglétmenin devamlifiini salamak, buly ve yenilikler yapmak igin
isletme calganlarinin sahip olmalari gerekergiten dizeylerini, tecribelerini ve sosyal

yeteneklerini kapsamaktadimsan sermayesinin en énemli 6zgliisletmeler tarafindan bu
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ihtiyacin satin alinmak suretiyle kdanmasinin olanaksiz olmasi ve sadece kiralanmedigie
karsilanmasidir.

Insan sermayesinin bgenlerini olgturan unsurlar; @tim, teknik bilgi, know-how,
mesleki yeterlilik, bilgi Gretimine yonelik camalar, & tecriibesi, gigimcilik, degisimcilik ve
diger kisisel becerilegeklinde siralanabilir

Yapisal sermaye ise bir drgit olarafkeimenin sahip oldgu yontem ve politikalar
biciminde kurumsallgtirilmis bilgi teknolojilerinden 6rgut kalttrine, finansdi skilerden
patentlere kadar butin unsurlarin kemini ifade eder (Cikrikci ve $3&n, 2002).

Insan sermayesine goére daha biiyilk éneme sahip alaisay sermaye sletmeden
isletmeye farklilik arz etmekle birlikte orgit icdride yapisal sermayeyi ghuran unsurlar

asagldaki sekilde siralanabilir (Aslangu ve Zor, 2006).

Entelektiiel Milkiyete Tliskin Altyapi Varliklari
Patentler YoOnetim felsefesi
Telif haklar Orgut kilturd
Dizayn haklar Yo6netim sireci
Ticari sirlar Bilgi sistemleri
Ticari markalar Ag sistemleri
Hizmet varliklari Finansal ilgkiler

Entelektiel sermayeyi aituran bir dger unsur olan miteri sermayesi ise ngterilerin
isletme ile 5§ yapma isteklilgi ve devam etme olagil, sadakat, imaj, markalar, 6zel
sozlgmeler ve daitim kanallariseklinde tanimlanabilir (Erky 2003). Migteri sermayesini
olusturan unsurlar genel olarak; markalar, steiiler, migteri sadakati, sietme adi, dgtim
kanallari, gle ilgili i sbirligi, lisans anlgmalari ve franchising anjmalariseklinde siralanabilir.

Isletmelerin, insan sermayesi ve yapisal sermayedegwl gibi misteri sermayesi
uzerinde herhangi bir sahiplik hakki s6z konusgilde. Bu bakimdan mgteri sermayesine
gore insan sermayesi ve Ozellikle yapisal sermagieadkalici ve sireklidir. Entelektiel

sermayenin yonetimi acisindan temel amagteriive insan sermayesinin daha kalici ve surekli
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olan yapisal sermayeye dgtiirilmesidir. Cunki bu dostiirme sonucu okacak yapisal
sermaye zaman icginde kullanilabilir, yenilenebiie geltirilebilir hale gelecektir (Caki ve
Savacl, 2003).

Il. ENTELEKTUEL SERMAYEN 1IN OLCULMEST

Finansal tablolardan beklenen amag, finansal raparlatirimcilara, kredi verenlere ve
diger kullanicilara gletmenin karlilik durumu, satari, nakit akimlari hakkinda ve bunlarin
zamanlarina ve belirsizliklerine gkin acik, d@ru ve gercge uygun bilgiler vermesidir. Rer
bir ifadeyle finansal tablolaringletmenin gercek durumunu ve gini yansitiyor olmasi
elzemdir. Entelektiiel sermayenin dlgtilmesinde warfsal tablolara yansitiimasinda var olan
zorluklar g6z 6nlnde bulundurulglunda ise dletmeler tarafindan hazirlanan ve entelektiel
sermayeyi kapsamayan finansal tablolagletmenin gercek durumunu goéstermekten uzak
oldugu sonucu cikmaktadir. Bu nedenle entelektiel sezgiaylcmeye yonelik cgtli

yaklasimlar gelitirilmi stir. Bu bglik altinda s6z konusu yaldanlar ele alinacaktir.

A. Piyasa Dgeri ve Defter Deseri Orani

Entelektiiel sermayeniglétme icin arz etfii degerinin hesaplanmasinda kullanilan en
basit yontemlerden biri olupsletme igin yatirimcilarin 6demeye razi ofdututarin (piyasa
degeri) ayni tarihteki gletmenin varliklar ile borclar arasindaki farkeaolanmasi suretiyle
bulunmaktadir (Cikrikci ve Bgan, 2002).

« Entelektuel Sermaye Reri =Isletmenin Piyasa Ori / isletmenin Defter Dgeri

« Isletmenin Piyasa Ogeri = Hisse Senedi Sayisi x Hisse Senedinin BiriyatiF

» Isletmenin Defter Dgeri = Varliklar — Borglar

Yukarida hesaplamgekli gdsterilen yéntem, sermayesi paylara bolUgwiéan ve hisse
senetleri borsadaslem goérensirketler icin gecerli olup djer sirketler icin piyasa dgerini
belirlemede objektif bir kistas olmagindan bir takim gucliklerle katasilabilmektedir. Hisse
senetleri borsadaglem gorensirketler icin ise bu yontemi en blylk sakincassshi senetleri

fiyatlarindaki d&iskenligin yiksek olmasindan kaynakli sorunlardir.

100



Entelektiiel Sermayenin Finansal Tablolara Yansasim Israfil ZOR
Erdem BULUT

B. Piyasa Dgeri ile Defter Degeri Farki

Entelektliel sermayenin 6neminin artmasiyla birliktetmelerin defter deeri ile piyasa
fiyati arasindaki fark agilmive entelektiiel sermayenin 6lgilmesi igin s6z kangidntem basit
bir metot olarak 6n plana cikgtir. Bir 6nceki balikta (A) bahsedilen sakincalar piyasaele,
defter degeri farki icin de gecerli olmakla beraber en dnesmtantaji hesaplama yontemi olarak

basit olmasidir.

C. Tobin’in “Q” Orani

Model, iktisadi anlamda yatirim davralarini tahmin etmek amaciyla ggiiilmis
olmakla birlikte entelektiiel sermayenin olcilimesirdke kullaniimaktadir. S6z konusu model,
isletmenin piyasa dgrinin isletme varliklarinin yerine koyma maliyetlerine dearmasindan
ibaret olup ¢ikan sonuca gore (¢ alternatif durukalailasmak mamkindur.

Q > 1 ise gletme yiksek entelektiel varliklara sahiptir ve ‘arliklarin getirisi
yuksektir.

Q < lisegletme diguk entelektiiel varliklara sahiptir ve bu varlkiagetirisi digukttr.

Q =1 ise gletmenin yatirimlardan elde dtigetiri yatirim maliyetine gttir (Ercan ve
Basaran, 2003).

D. Hesaplanmg Maddi Olmayan Deger

Entelektiiel sermaye gerinin tam olarak yansitiimagl finansal tablolardaslietme
degerinin oldyundan dgik olmasi nedeniyle bu tirsléetmelerin kredi ihtiyaclarini
karsilayamamasinin bir sonucu olarak bu yéntemstgielini stir. Bir diger ifadeyle bu yontemin
temel amaci, sletmelerin dgerlemesinde entelektliel sermayeyi gbz 6ninde buhomak
suretiyle finansal tablolarisletmelerin gercek durumunu yansitir duruma getirmak
varhiklarinin  blyuk c¢gunlugunu entelektiel sermayenin glurdugu isletmelerin  kredi
ihtiyaclarini kagilamaya yardimci olmaktir.

Model yedi aamali bir slre¢ olup busamalar Tablo 1'de gosterilgli sekilde
Ozetlenebilir (Stewart, 1997).
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Tablo 1: Maddi Olmayan Varliklarin De gerinin Hesaplanmasi

ASAMALAR

YAPILACAK iSLEM

1. ASAMA

Uc yil icin vergi 6ncesi kar hesaplanir.

2. ASAMA

Dénem sonu bilangosunda ortalama maddi varlgederi alinir ve (g
yihin ortalamasi hesaplanir.

3. ASAMA

Kar ortalamasi, maddi varliklarin ortalamagdene bdlinerek maddgli
varliklarin getirisi hesaplanir.

4. ASAMA

S0z konusu g yil icin sektdriin maddi varliklarigetiri orani bulunu
Eger isletmenin getiri orani sektdr ortalamasinin altimeta bu yontenp
uygulanmayacaktir.

5. ASAMA

Getiri fazlasi hesaplanir. Sektériin maddi varlikirgerani ortalamag
ile isletmenin ortalama maddi varliklart carpilir. Bu blik,

sektordeki ortalama bir sletmenin maddi duran varliklardgn
ik

kazanabilecg tutari gostermektedir. Daha sonra bu buyiH
isletmenin birinci adimdaki vergi dncesi karindanagtkir. Bu deer
isletmenin ortalama birsietmeden ne kadar fazla kar elde g
gosterir.

6. ASAMA

Ug yil icin ortalama vergi orani hesaplanir ve bald kisimla garpilil.
Vergi sonrasi biyuUkie ulamak icin getiri tutarindan galdr. Bu,
maddi olmayan varliklara ait primdir.

7. ASAMA

Primin net buglinkii deeri hesaplanir. Bunun igirgletmenin sermayg
maliyeti esas alinarak bu orana bdlinebilir. Bgletmenin madd
olmayan varliklarinin hesaplangdeseridir.

Bilgilerin finansal tablolar yardimiyla kolay eldediimesi ve gerek sektdr icinde

gerekse de sektorler arasindgediiki yonteme gore daha gercekci veskastirilabilir sonuclar

vermesi yontemin olumlu yoénlerini afturmaktadir. Yontemin dezavantaji is@elierine gore

karmaik olusu ve daha fazla zaman almasidir.

Dikkat edilecek olursa, bu noktaya kadar anlatiarielektiiel sermaye hesaplama

yontemleri entelektiiel sermayeninggeni isletme dizeyinde hesaplamakta fakat entelektiel

sermayenin unsurlarini ve bunlaringdaeni ortaya koyamamaktadir. Bu nedenle, bundan

sonraki baliklar altinda farkli bir yakl@m olarak gletmenin entelektiiel sermayesini gluran

unsurlari bulmayl ve bu unsurlarda zaman igindgaslugelsmeleri izlemeye vesletmeler

arasinda karlastirma yapmaya imkan veren yontemler kisaca incelexie.
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E. Dengelenmg Skor Karti

Bu yontem en genel tanimiyla Birketin misyon ve stratejisinin fiziksel olgtler liree
donistirilerek ifade edilmesieklinde tanimlanabilmektedir (Ornek, 2000) g8 bir ifadeyle
bu ydntemde sletmenin performansini finansal ve finansal olmalgayputta ele alip bunu yine
isletmenin strateji ve vizyonu ile bigaren strateji odakli performans 6lciim sistemidir.

Geleneksel finansal tabanli dlgim sistemlerinin ireksbu model bir sirketin
performansinin mgleri boyutu, sirket ici yontemler boyutu, genme ve gejime boyutu ve
finansal boyutu olmak Uzere dort grup gostergeditgildigliin ortaya koymaktadir. Bu dort
boyut firmalarin performanslarini kontrol etmek g&istirmek icin neler yapmalari gerefti
gostermek konusunda yardim etmektedir. Kisatetnienin performansi d@erlendirilirken dort
boyut ele alinmakta vesagidaki sorularin cevaplari aranmaktadir (Ornek, 209®&aya, 2008)

a) Hissedarlar jletmeyi nasil gériyorla® Finansal Boyut

b) Mugteriler isletmeyi nasil goriyorlar» MUsteri Boyutu

c) Isletmenin gelitirimesi gereken suregler nelerde Siireg Boyutu

d) Deger yaratma ve iyilgirmenin sireklilgi nasil saglanabilir » Ogsrenme ve

Buyltme Boyutu

Yontem, gletme stratejisini yukarida belirtilen dért boyutsinda sebep sonugsKisi
kurarak aciklamaktadir. Orpie; finansal boyutta kari artirmak bir sonugtur. Snuca mgteri
boyutundaki migeri sadakati ile varilir. Mjieri sadakati bir sonuctur, bu sonuca streg
boyutundaki faaliyet sirelerinin giiirtilmesi ile varilir. Faaliyet sirelerinin dirtilmesi bir
sonugtur, bu sonuca isgrénme ve biyume boyutundaki gahlarin memnuniyeti ile varilir.
Boylece,sirketin tim stratejik algt gortlebilmektedir. Bu da hedef ve 6lcim sistemiardaha
iyi anlasilmasini sglamaktadir (Kaya, 2008).

Bu ybntemin en buyik faydasglétmelerin uzun dénemli finansal ve rekabetci bir
performansa ukmada gerekli dgerlerin neler oldgunun aciklanabilmesi vglétmeye ait kisa

doénemli performans bilgileri ortaya konulabilir.

103



Entelektiiel Sermayenin Finansal Tablolara Yansasim Israfil ZOR
Erdem BULUT

F. Skandia Pusulasi

Skandia pusulasisletmeyi bg farkli odak merkezinden incelemeye almaktadir.|Bun
finansal odak, mjieri odas, sire¢ oda, yenileme ve gedtirme oda& ve en merkezde bulunan
insan odaidir.

Modeli bir binaya benzetirsek, en Ustte yer afmansal odakisletmenin gecmsini
temsil etmektedir. Hemen alt tarafta binanin destekarini olgturan misteri odagl ve sireg
odagl misterilerin tatmin dizeyini ve yine mgterilerin istekleri dgrultusunda mal ve hizmet
gelistirme gamalarini temsil etmektedir. En alt bélimde ysmileme ve geliirme odas yer
alip sirketin kendisini gelegge ne derece hazirlagini incelemektedir. Binanin merkezinde ise
en 6nemli unsur olaraksan faktoribulunmaktadirisletmedeki tek aktif giic olan insan gga
tim diger odak alanlarina da ghkbilmektedir (Kaya, 2008).

S6z konusu yontem, bu peemel alandasietme icinde yillik olarak izlenen otuzun
Uzerinde gosterge kullanilir. Her bir gdsterge idigerler belirlendikten sonra entelektiel
sermayeyi kullanmadaki etkinlik katsayisi da buhakaentelektliel sermaye tutari parasal

olarak hesaplanir.

G. Maddi Olmayan Varliklar Cetveli

Bahsi gecen yontem maddi varliklan 6lgmek icirafisal dlgtleri kullanmakla beraber
maddi olmayan varliklari dlgmek icin finansal olnaayolcileri de kullanmaktadir. S6z konusu
yontem sermaye bienlerini misteriler, ortaklar, marka ve imaj gerini icerendis yapi
gostergelering isletmenin sahipfiinde bulunan patentleri ve bilgisayar sitemlerigerenic
yapi gostergelerile calsanlarin gitim ve tecrubelerini iceretveceri gostergelerin@yirarak
incelemektedir. Olciim sonucunda elde edilen vesildik bazda bir rapor halinde yayinlanir
(Erkal, 2006).

Il. ENTELEKTUEL  SERMAYEN IN  VARLIKLAR BOLUMUNDE
GOSTERILMES1
Daha o6nce de belirtildi Gzere muhasebenin esas fonksiyonu niceliksel aklar

Olcllebilen olaylari siniflandirma, kaydetme vead@ama slevidir. Bu boélimin temel amaci
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ise yukaridaki bolimlerde bahsedfdiekilde olculerek maddi bir ger atfedilen entelektiel
sermayenin “varlik” olarak ngekilde gdsterilecgdir.

Bilinecegi Uzere 1994 yilinda ¢ikarilan Muhasebe Sistemiulyma Genel Teldi ile
Turkiye'de Tekdizen Hesap Planina gegilmé maddi olmayan duran varliklara 26 numarali
Maddi Olmayan Duran Varliklar boliminde yer veriitini 26 numarall Maddi Olmayan
Duran Varliklar béliminde ise 260 haklar, 2@&tefiye, 262 kurulgive 6rgitlenme giderleri,
263 aratirma ve gelitirme giderleri, 264 6zel maliyetler hesaplarina yerilmis 265 ve 266
kod numarali hesaplar poirakiimstir.

Entelektiiel sermayenin tanimi ve Maddi Olmayan Duwarliklar bélimi altinda yer
alan hesaplarin kullanim amaci birliktegddendirildiginde, entelektlel sermayenin bu hesaplar
icerisinde gosterilmesi finansal tablolarigletmenin gercek durumunu yansitmasi ilkesiyle
bagdasmayacd! asikardir. Bu nedenle, entelektiiel sermayenin Tekdldesap Planinda bo
birakilan 265 ve 266 numarali hesaplarin kullaakdwayit altina alinmasi uygun olacaktir.

Entelektiiel sermayenin bu yolla varlik kalemle@dsnda gosterilmesi, Gcunciilére
isletmeyle ilgili gercekci bilgiler vermekle kalmazsletmelerin firma dgerini yikseltmek
suretiyle ekonomide kaynak glaminin daha etkin gerceldmesini sglar (Kaya, 2008).

Her ne kadar entelekttel sermayenin bir varlik kalelarak dgerlendiriimesi yoninde
genel bir goré bulunsa da entelektiiel sermayenin varlik olardikdie olmasi ve bunun sonucu
olarak amortisman konusunda objektif kistas befide gicliEliniin bulunmasi ile genel
itibariyle maddi olmayan varliklarin maliyeti ileublarin gelecekteki geri arasinda ifiki

bulunmamasi bu gosiin en zayif noktasini gjturmaktadir (Once, 1999).

. ENTELEKTUEL SERMAYEN iIN KAYNAKLAR BOLUMUNDE

GOSTERILMES1

Entelektiel sermayenin bilancoda gdsterilmesinincikboyutu entelektiiel sermayenin
isletme kaynaklari icerisinde go6sterilmesidir. Eritéliel sermayenin kaynaklar béliminde,
varlik béluminde gostertildi gibi, 6z kaynaklar hesabi icerisinde yer ali barakilan 502-

509 numaral hesaplarda gosterilmesi uygun olacakti
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Gerek varlik gerekse de kaynak hesaplari icerisgierilen entelektiiel sermayenin,
insan sermayesi, yapisal sermaye vatariisermayesine ayirmak suretiyle alt hesaplaailg t
edilmesi de mumkidnddar.

Yapilan aciklamalar g6z 6ninde bulundur@aoda entelektiiel sermayede meydana
gelen arty asagida gosterilegekilde kayitlara gegirilecektir (Alagéz ve Ozpemjr2007).

—/--
265 Entelektiel Varliklar Hesabi X
265.01/nsan Sermayesi
265.02 Yapisal Sermaye
265.03 Migteri Sermayesi
502 Entelektiel Sermaye Hesabi X
502.01/nsan Sermayesi
502.02 Yapisal Sermaye
502.03 Miteri Sermayesi
—/--

IV. ENTELEKTUEL SERMAYEN iN ISLETME B IiLANCOSU ICERIiSINDE

GOSTERILMESI

En genel tanimiyla muhasebe, mali karaktere sdhiydam para birimiyle ifade ederek
siniflayan, tarih sirasiyla kaydeden, raporlayanbwe raporlari yorumlayan bir disiplindir.
Muhasebenin yerine getigdi raporlama glevi ise finansal tablo kavramini glarmaktadir.
Diger bir ifadeyle, finansal tablolar muhasebe dizggiside kaydedilen ve toplanan bilgilerin,
zaman araliklanyla bu bilgileri kullanacak olamdtetiimesini sglayan aractir. Bu kapsamda
bilangco ise bir gletmenin belirli bir tarihteki finansal durumunu ngtan tablo olarak
tanimlanabilmektedir (Akdgan ve Tenker, 1992).

Daha 6nce de belirtildi Gzere, pratikte entelektiiel sermayeniletime bilancolarinda
gosterilmesine yonelik herhangi bir uygulama mevdetildir. Bu nedenle mevcutslietme
bilancolari gletmenin gercek durumu gostermekten uzaktir. Bitinlarin sonucu olarak ilk
olarak entelektiiel sermayenin yevmiye defterineuggun kayitsekli gosterilmi olmakla
birlikte ikinci adimda entelektiiel sermayenin bgada nesekilde yer alaca Uzerinde

durulacaktir.
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Entelektiiel sermayenin yukarida bahsedilen alaca&-bkayit sekli Dbirlikte
distnuldigiinde gletme bilancosunda gosterilrgekli asagidaki gibi olacaktir.

Varliklar (Aktif) BILANCO Yukumlilukler (Pasif)
DONEN VARLIKLAR KISA VADEL I YABANCI KAYNAKLAR
DURAN VARLIKLAR UZUN VADELI YABANCI KAYNAKLAR
Maddi Duran Varliklar OZKAYNAKLAR
Maddi Olmayan Duran Varliklar Odenmj Sermaye
1-Haklar 1-Sermaye
2Serefiye 2-OdenmemiSermaye
3-Kuruly ve Orgitienme Giderleri 3-Entelektiiel Sermaye
4-Arastirma ve Gelktirme Giderleri
5-Ozel Maliyetler
6-Entelektlel Varliklar

V. ENTELEKTUEL SERMAYEN IN GELIR TABLOSU ICERISINDE

GOSTERILMESI

Gelir tablosu, gletmenin belirli bir hesap déneminde, skamni, diger gelir kalemlerini
ve bu gelirlerin elde edilmesi amaciyla katlanilavaliyet ve giderleri iceren finansal bir
rapordur. Gelir tablosu,sletmenin periyodik ekonomik geahneleri ile icinde bulundgu
donemdeki kazang giiciini tam ve gercek olarak yaEmgibi isletmenin bir ddnem faaliyetiyle
ilgili bilgileri de ortaya koymaktadir (Akdgan ve Tenker, 1992).

Isletmelerin bir yil icerisinde elde edtigelirlerin bir kismi maddi duran varliklardan
kaynaklanabileggé gibi bir kismi da entelektiel sermayeden kaynaktalmektedir.
Entelektiiel sermayenin gelir tablosunda sunulnsesglietmelerin elde etrgiolduklar donem
net karlarinin ne kadarlik kisminin normal faalggtsonucu, ne kadarinin entelekttiel varliklar
sayesinde elde edilgihin ortaya konulmasi a¢isindan énemlidir (Kaya)&0

Entelektiiel sermayenirslétmenin net kari icerisindeki payi, gelir tablogerisinde

Tablo 2'de gosterildii sekilde gosterilebilir.
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Tablo 2: Entelektilel Sermayenin Gelir Tablosucerisinde Gosterilmesi
A- BRUT SATISLAR

B- SATIS INDIRIMLERI (-)

NET SATISLAR

C- SATISLARIN MAL iYETI (-)

1- Satilan Mamuller Maliyeti (-)
2- Satilan Ticari Mallar Maliyeti (-)
3- Satilan Hizmet Maliyeti (-)

BRUT SATIS KARI VEYA ZARARI

D- FAALIYET GIDERLERI (-)
1- Arastirma ve Geltirme Giderleri (-)
2- Pazarlama Satve Dgitim Giderleri (-)
3- Genel Yonetim Giderleri (-)

FAAL IYET KARI VEYA ZARARI

E- DIGER FAALIYETLERDEN OLAGAN GELIR VE KARLAR

1- Istiraklerden Temettii Gelirleri

2- Bggh Ortakliklardan Temettl Gelirleri

3- Faiz Gelirleri

4- Komisyon Gelirleri

5- Konusu Kalmayan Kariklar

6- Menkul Kiymet SagiKarlari

7- Kambiyo Karlari

8- Reeskont Faiz Gelirleri

9- Faaliyetldilgili Di ger Gelir ve Karlar
F- DIGER FAALIYETLERDEN OLAGAN GIDER VE ZARARLAR (-)

1- Kaslilik Giderleri (-)

2- Menkul Kiymet Sagi Zararlari (-)

3- Kambiyo Zararlari (-)

4- Reeskont Faiz Giderleri (-)

5- Faaliyetleilgili Di ger Gider ve Zararlar

G- FINANSMAN GIDERLERI
OLA GAN KAR VEYA ZARAR

G- OLAGAN DISI GELIR VE KARLAR

1- Onceki Dénem Gelir ve Karlari
2- Diger Olgzandsi Gelir ve Karlari

H- OLAGAN DISI GIDER VE ZARARLAR (-)

1- Calsmayan Kisim Gider ve Zararlar (-)
2- Onceki dénem Gider ve Zararlar (-)
3- Diger Olagzandsi Gider ve Zararlar (-)

DONEM KARI VEYA ZARARI

I- DONEM KARI, VERGI VE DIGER YASAL YUKUMLULUK
KARSILIKLARI (-)

DONEM NET KARI VEYA ZARARI
I- MADDI VARLIKLARIN PAYI
J- ENTELEKTUEL VARLIKLARIN PAYI
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Entelektiiel sermayeningletme muhasebesi icerisinde gosteriimesinin gelgKi i
isletme gerekse de konuyla ilgili olan tclinckilkr acisindan birgok yarari vardir. Oncelikle,
isletmenin gercek durumunu yansitir bilgiler yondg¢ien daha dgru karar almalarina yardim
edecgi gibi entelektliel sermayenin firma karfiina yapacg katkinin en yiksek dizeyde
tutulmasi sglanabilir. Diger taraftan olculebilir ve finansal tablolara yanabilir entelektiel
varliklar sayesinde bu sermayenin kullanimininrdigi gosterilebilir Konu genel olarak makro
planda dginuld(ginde, seffaflasmanin artmasi, yatirimcilar icin daha fazla bilgilanmasi ve
bunun sonucu olarakletmelere ydnelik gtivenin artmasi finansal tablédarisinde yer alacak
entelektlel sermayenin birgdir olumlu yoniduar (Karacan, 2007).

Entelektiiel sermayeye muhasebe sistemi icerisirgte verilmesinin gereksietme
gerekse de Uclincusker icin bircok faydasi bulunsa da 6zellikigetmenin kendisi icin birgok
dezavantaji da bulunmaktadir. Bu dezavantajlar mleddhalindesu sekilde siralanabilir
(Karacan, 2007).

* Entelektiel varliklarin olgilmesinin gugii gbz oOninde bulunduruldunda, bu durum
isletmeler agisindan ek bir maliyet yaratacaktir.

* Entelektlel sermaye somut bir nitelik arz etngedien sletmenin i¢c kontroliinde karrgeli g
artirabilir.

* Entelektlel varliklarin dgerlenmesinde objektiiin sgilanmasi gug¢ olabilir.

» Isletmenin rakipleri icin 6nemli oluglietme aleyhine kullanilabilecek bir takim bilgitmansal
tablolar aracifilyla G¢tinct Kilerin bilgisine sunulmgiolur.

* Dogrulugu tam anlamiyla tesis edilememie guvenilirlgi sipheli olan bilgilerin finansal

tablolarda yer almasigletmeyle ilgili negatif durumlar ortaya ¢ikarabilir

VI. ENTELEKTUEL SERMAYEN IN “ENTELEKTUEL VARLIKLAR

TABLOSU”"NDA SUNULMASI

Entelektlel varliklarinsletme binyesindeki 6nemi g6z éniinde bulundurglidda bu
varlklarin ayri bir finansal tablo icerisinde géstmesi blyik 6nem arz etmektedir. Entelekttel

sermayenin ayri bir tabloda gdsterilmesi bu vaahl iliskin bilgilerin daha sistematik bir
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sekilde gdsterilmesine olanak taniygcagibi diger isletmeler ile kagilastirmaya da daha kolay
olanak taniyacaktir.

Diger taraftan, entelektiiel varliklarin bilancoda wdirgtablosunda gdsterilmesinin
yaratacgl sikintilarin éntine gegcmek adina, bahsi gecemdabayrica entelektiiel sermayenin
takibinin yapilmasi mumkin olacaktir. Bu durumdanfilar entelektiel varliklarinin takibini
yapmak suretiyle daha g isletme stratejisi belirleyebilecekleri gibi yingldtme icerisinde
yoneticilerin daha déru kararlar almasina olanakgtayacaktir.

Bu kapsamda entelektlel varliklar tablosu Table gbsterildii sekilde aciklanabilir
(Kaya, 2008).

Tablo 3: Entelektiel Varliklar Tablosu
A- ENTELEKTUEL SERMAYE VARLIKLARI
1-Insan Sermayesi Varliklari
2- Yapisal Sermaye Varliklar
3- MUsteri Sermayesi Varliklari
ENTELEKTUEL SERMAYE VARLIKLARI
TOPLAMI
B- ENTELEKTUEL SERMAYE KAYNAKLARI
1-Insan Sermayesi Kaynaklari
2- Yapisal Sermaye Kaynaklari
3- MUsteri Sermayesi Kaynaklari

ENTELEKTUEL SERMAYE KAYNAKLARI
TOPLAMI

SONUG

Gunimuz dunyasinda, ticar§léetmelerde dger yaratan unsurlar maddi unsurlarla
birlikte maddi olmayan unsurlara gfa yénelmitir. Bunun temel nedenini ise esas itibariyle
emek y@un Uretim anlagindan bilgi ve sermaye gan Uretim strecine kayma gturmustur.
Bu nedenle, muhasebe sistemi icerisinde ve finaakédlarda artik maddi olmayan varliklarin
gOsterilmesi biyik 6nem arz etmektedir.

Maddi olmayan varliklar icerisinde gerlendirilen ve cafimanin konusunu ofturan

entelektiel sermaye; temelini bilgi, beceri, deneye enformasyonun ajturup da gletmenin
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sahip oldgu bilgi, bilgi sistemleri, patent, telif haklari Wisans anlgmalarini tabir etmektedir.
Entelektlel sermayeyi niceliksel olarak 6lgcmek itgoride bircok yontem gstirilmis olmakla
birlikte pratikte gerek entelektiiel sermayeyezatebicerek finansal tablolara yansitmadaki
zorluklar gerekse desletme organizasyonundan kaynakli sorunlar nedenbdgin icin
entelektlel sermayelétmelerin finansal tablolarinda yer almamaktadir.

Bir muhasebe sistemi ve finansal tablodan bekleesms amac ilk olaraksléetme
yoneticilerine, ortaklarina ve Ucuncisikere isletmeyle ilgili en d@ru bilgileri sunmak iken
entelektlel sermayenin finansal tablolarda yer alas finansal tablolarin birincil amacinin
tam anlamiyla gerceldmesinde en biylk engeli gturmaktadir. Bu nedenle entelektiel
varliklarin sletmenin finansal tablolari icerisinde gekilde yer almasi gerekii blyuk énem
arz etmektedir.

Konuya bu acildiinda bakildginda Varlik kalemi olarak entelektiiel sermayenin
Tekdiizen Hesap Plani igerisinde 26 numarali Madehia@an Duran Varliklar béliminde 9o
birakilan 265 ve 266 kod numarali hesaplarda gtsesi uygun olacaktir. Entelektiel
sermayenin kaynaklar boliminde gdsterilmesi isakvbbliminde oldgu gibi, 6z kaynaklar
icerisinde yer alip bobirakilan 502-509 kod numaral hesap &ratiaki herhangi bir hesabin
kullaniimasiseklinde olacaktir.

Entelektiiel sermayenin yevmiye defterine kaydedsimde kullanilacak hesaplar goz
ondnde bulunduruldiunda bu varliklar sietme aktifinde maddi olmayan duran varliklar,
isletme pasifinde OdengiSermaye altindaEntelektiiel Sermayelarak gosterilerek bilango
hazirlanacaktir.

Entelektiiel sermaye acisindan bigati 6nemli konu ise sietmelerin elde etmi
olduklar dénem net karlarinin ne kadarlik kisminormal faaliyetleri sonucu, ne kadarinin
entelektlel varliklar sayesinde elde edjdin ortaya konulmasidir. Entelektliel sermayenin
isletmenin dénem net karina yaptkatkinin, gelir tablosunda gosteriime olgnhdulunmakla
birlikte bu durum, entelektiiel sermayenin ne kaatkin kullanildginin tespiti, firma karligina
yaptgl katki ve gletme acisindan gou stratejilerin belirlenmesi acisindan blyuk éneme

haizdir.
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Bunlarin yaninda, Olculebilir ve finansal tablolayansitilabilir entelektiel varliklar
sayesindesletme bazindaeffaflasma artarak yatirimcilar igin daha fazla bilgglsmacak ve
bunun sonucu olarakletmelere ve sermaye piyasalarina giiven artacaktir.

Her ne kadarsietme muhasebesi icerisinde yer veridrentelektliel sermayenin gerek
isletme gerek sermaye piyasalari agisindan énemikbtiida da bir takim dezavantajlari da
olacaktir. Orngin, entelektiiel varliklarin tespite yonelik yapdéccalsmalarin jletmeye
yukleyecgi maliyet, dgerlemede objektifiin salanamama riski, sietmenin organizasyon
yapisinda yaratagaolumsuzluklarin sonucu olarak meydana gelecaleigetim yetersizlikleri
bunlardan en 6nemilileridir.

Daha 6nce de belirtildi Gzere, muhasebe sistemi ve finansal tablolarmndi
amacinin gletme yoneticileri, ortaklar ve Uguincusikere isletmeyle ilgili dggru ve guvenilir
bilgi sunmak oldgundan bu fonksiyonun gercek manada yerine getisiradina, son tahlilde,
entelektiel varliklarasietmenin finansal tablolari icerisinde yer verilmdsirada yer verilmese
bile entelektuel varliklarin hazirlanacak ayritaiolo icerisinde takibinin yapilmasi biyik dnem

tasimaktadir.
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