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0oz

Kiiresel kapitalizmde 196011 yillarin sonlarindan giiniimiize giderek bilyiliyen asir1 birikim sorunu finansallagsmanin
hizlandirilmas: yoluyla asilmaya ¢alisilmus; 1970°1i yillarda kar oranlarindaki diisme egilimi sonucunda ortaya ¢ikan yapisal
krizden ¢ikis adina uygulanan neoliberal politikalarla birlikte finansallagsma egilimi daha belirgin hale gelmeye baglamstir.
Uygulamaya konulan bu politikalarla birlikte giivencesiz calisma bigimlerinin yayginlagsmasi sonucunda yasamsal
ihtiyaglarin karsilanmasina yetecek ol¢lide gelir elde edemeyen hane halkinin borglandirilmasinin kolaylastirilmasiyla, diigiik
gelirli hane halk: da finansal sisteme i¢erilmeye baglanmistir. 2008 kiiresel ekonomik krizin ardindan, Diinya Bankasi ve G-
20 iilkelerinin ana giindem maddesine taginan finansal icerme amacim gergeklestirme dogrultusunda, dijital teknolojiler
finansal igermenin hizlandirilmast ve Olgeginin artirilmasinda 6nemli bir arag olarak kullanilmistir. Bu ¢aligmada
finansallasma olgusu ve finansal igerilmede dijital teknolojilerin yeri ekonomi politik perspektiften degerlendirilmeye
calisilmaktadir. Calisma, neoliberalizmin politik baglami ve kurumsal yapisi igerisinde ortaya ¢ikan dijital teknolojilerin
icerik ve donanimlarmin gelismesini saglayan temel motifin kar arayis oldugu; finansal alanda igerikleri ve donanimlari
kapitalist mulkiyete tabi olan teknolojilerin ve bilginin Gretiminin, tuketiminin ve dagitiminin kapitalist {iretim ve boltisim
iligskilerine gore yapildig1 ve iktidar sahipleri tarafindan kontrol edilip diizenlendigi sonucuna varmaktadir. Calismanin
vardig1 bir diger sonug ise dijital teknolojilerin, 6zellikle mobil uygulamalarin, kisisel verilerin metalastirilmasma ve bu
teknolojilerin kullanimmin yayginlagsmasiyla birlikte alt gelir gruplarinin ve yoksul hane halkinin daha biyuk kesiminin
finansal piyasalar tarafindan icerilmesine yol agtigidir. Diger taraftan finansal icerilme, mevcut yasam standartlarini
korumakta zorlanan genis toplumsal kesimlerin sorunlarinin gelecege tasinmasina araci olabilmektedir.
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FINANCIALIZATION AND THE PLACE OF DIGITAL TECHNOLOGIES IN THE FINANCIAL
INCLUSION PROCESS FROM A POLITICAL ECONOMY PERSPECTIVE

ABSTRACT

Global capitalism has been trying to overcome the problem of over accumulation, which has been growing since
the late 1960’s, through the acceleration of financialization. In the 1970s, after the crises that emerged as a result of downturn
trend in profit rates, the tendency of financialization become more evident in the process of neoliberal policies. The spread of
precarious working methods as a result of the neoliberal policies, low income households became a part of financial inclusion
by facilitating borrowing. Following the 2008 financial crisis, digital technologies have been used as an important tool in
accelerating and increasing the scale of financial inclusion which has been brought to the agenda of the World Bank and G-
20 countries. In this study, financialization and the use of digital technologies in financial inclusion process is evaluated
from a political economy perspective. The study emphasizes that the main motive for the development of the content and
equipment of this technologies, which emerge in the political context and institutional structure of neoliberalism, is the
pursuit of profit. The production, consumption and distribution of this technologies in the financial area, which contents and
equipment are subject to capitalist property, are made in line with the relations of capitalist production and they are controlled
and regulated by the owners of power. Another result of this study is that the more widespread use of financial technologies
through the developments in information and communication technologies leads to inclusion of greater portion of
households, without high income, by the financial markets.

Keywords: Financialization, financial markets, financial inclusion, digital technologies.

JEL Codes: P16, E44, GOO.

Sosyal Ekonomik Arastirmalar Dergisi(The Journal of Social Economic Research) / 19 /38 /99-117




Sosyal Ekonomik Arastirmalar Dergisi Ekim 2019, Sayi 38 101

GIRIS

Kapitalizmin 19. yiizyilin sonlarindaki yapisal krizini takiben kapitalist kurumlarin ¢ercevesini
yeniden diizenleyen bir doniisiim siireci baglamistir. Boylece, finansin vazgegilmez bir unsuru oldugu,
kapitalizmin yeni bir konfiglirasyonu olusmustur. 1929 yilinda patlak veren ekonomik kriz, 20.
ylizyilin basinda finansin kurmaya bagladigi bu egemenligi gegici olarak yitirmesine yol agmigsa da;
1960’11 yillarin sonlarindan itibaren kapitalizmin fazla sermayeyi emme kapasitesini yitirmesiyle
giderek biiyiiyen agirt birikim sorunu, finansallagmanin hizlandirilmasi1 ve finansal piyasalarin
genisletilmesi yoluyla asilmaya galigilmistir.

Diger taraftan 1970’ler krizinin ardindan krizden ¢ikis adina uygulanan neoliberal politikalar
emegin kurumsal ve orgtli gucuni azaltmay1, orgiitlenme kapasitesini zayiflatmay1 hedeflemistir. Bu
stirecin glivencesiz istihdam bigimlerini yayginlagtirmasi ve reel iicretlerde gerceklesen artiglarin da
yasamsal ihtiyaglarin karsilanmasinda yetersiz kalmasi, gelir diizeyi yliksek olmayan kesimlerin
bor¢landirilmasi yoluyla finans sektorii tarafindan icerilmesini saglamistir.

Finansal igerilmenin belkemigini ise finansal teknolojilerin daha yaygin kullanim
olusturmaktadir. Teknoloji kullaniminin yayginlagsmasi ve bankacilikta dijitallesme egilimi bu streci
kolaylastiracak ve hizlandiracak olan donistiimler olmustur. Bununla birlikte yeni bilgi teknolojileri,
Ozellikle mobil teknoloji, yeni bir finansal tuketici grubunun veya baska bir deyisle onlarin kisisel
verilerinin ‘metalastirilmasi’na olanak saglamustir (Ruppert vd., 2013). Bu siiregte finansal islemlerin
Olcegi ve 6nemi ciddi oranda artmis; ¢evrimici 6deme ve ¢evrimigi bankacilik, algoritmik islemler ve
tiirev driinler gibi yeni finansal araglar ve teknolojiler adi altinda ortaya ¢ikan gelismeler sonucunda
ekonomideki toplam borglanma diizeyi artarken, finans sektoriintin kérliligi da yiikselmistir. Bu yolla
finans sektord, esitsizligi sistematik bir sekilde ‘zengin ve gii¢lii’niin lehine hem bigimlendirmis hem
de keskinlestirmistir.

Bu ¢aligmanin amaci, finansallasma olgusunu ve finansal igerilmede dijital teknolojilerin
yerini ekonomi politik perspektifle degerlendirmeye ¢aligmaktir. Bu amag¢ dogrultusunda ¢aligmada ilk
olarak alan yazinda finansallasma olgusunu elestirel ekonomi politik perspektiften ele alan
yaklagimlara yer verilmekte; ardindan finansallagsmanin tarihsel gelisimine deginilmektedir. Daha
sonra finansal igermenin bir araci olarak dijital teknolojilerin kullanimi ele alinmaktadir. Caligsma
genel bir degerlendirmenin yer aldigi sonug boliimiiyle tamamlanmaktadir.

1. FINANSALLASMA OLGUSU

Finansallasma kavramina iligkin giin gectikce Dbiiyliyen bir literatiir mevcuttur.
Finansallasmanin ortaya cikisina, genel 6zelliklerine, iilke ve zamana 6zgii niteliklerine ve etkilerine
iliskin ¢ok sayida goris ileri strlilmesine karsin; finansallasmaya iliskin genel kabul gbren analizler
yok denecek kadar azdir. Finansallagsmanin farkli sekillerde anlamlandirilmasi ve farkli kullanimlari,

cok anlamlilifa ve aynmi zamanda muglakliga sahip bir kavramin ortaya ¢ikmasina yol agmistir
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(Orhangazi, 2008: 3). Bu baslik altinda her goriisii kapsayan bir alan yazin taramasindan ziyade, 6zel
olarak elestirel politik iktisat¢ilar tarafindan yapilan katkilara yer verilmektedir.

Baker vd. (1998) finansallasma kavraminin; gerek ulusal gerekse uluslararasi ekonomik
faaliyetlerde finans piyasalarinin, finansal kurumlarin ve aktorlerin artan roliinii anlatan bir kavram
olduguna vurgu yapmaktadir. Dore (2002)’ye gore ise finansallasma, finans sektdriiniin toplam
ekonomik faaliyetler igindeki; finansal varliklarin menkul kiymetler, hisse senetleri ve toplam varliklar
icindeki; kurumsal yoOnetisim i¢inde finans¢i yoneticilerin payindaki artisi; hisse senedi piyasasinin
artan bagatligin1 ve hisse senedi piyasasinda dalgalanmalardaki artis1 ifade etmektedir (Dore, 2002:
116-117). Wade (2005: 4) finansallagsmay1, milli gelirin sermaye sahiplerinin lehine yeniden bolisiimii
ve servet sahiplerinin ¢ikarlarina hizmet eden bir normatif uyum sikilagtirmasi ve kurumsal
kenetlenme bigiminde ortaya ¢ikan ekonominin biitiinii iginde finansal sektdriin artan basatligi olarak
tanimlamaktadir.

Ik olarak 1929 krizine kars1 bir yanit bigiminde A. Hansen (1955) tarafindan ortaya atilan,
daha sonra Baran ve Sweezy (1966)’nin ‘Tekelci Sermaye’ adli ¢alismalarinda ele alinan ‘Durgunluk
Tezi’ finansallasmay1 hem kapitalizmin krizine neden olan sorunlar1 gidermeye yonelik bir ¢oziim;
ayn1 zamanda da kriz doguran bir asama seklinde tanimlamaktadir. Baran ve Sweezy (1966)’e gore
finansallasma, modern sanayinin kapasitesini dengelemeye yaramakta; gerek dogrudan istihdam
iizerindeki gerekse varlik degerlemesi yoluyla olusturulan talep iizerindeki tesvik edici etkisiyle
dolayli yoldan durgunlugun giderilmesine yardimci olmaktadir (Durmus, 2010: 10).

Hilferding (1981), 20.yiizyilin baslarinda finans ile reel sektor arasindaki iliskiyi inceledigi
caligmasinda kapitalist {iretim sistemi olgunlastik¢a bankalarin elinde biriken sermayenin artacagini ve
az sayidaki kisi elinde toplanacagim ileri slirmiistiir. Buna gore tekellesen banka sermayesi glin
gectikce sanayi sermayesini etkisi altina alarak doniistiirecek ve banka sermayesi ile sanayi sermayesi
arasindaki farkin giderek belirsizlestigi finans kapital ortaya ¢ikacaktir.

Sweezy’e gore (1995) daha once reel iiretimin ‘miitevazi’ bir yardimcist olan ve is
donglsuniin son evresinde spekulatif fazlalar olusturan finans sektort yiiksek bir durgunluk
déneminde bagimsizlagsmaya baglamistir. Bu siiregte hala k&rli olmasina kargin genislemek igin bir
giidiiye sahip olmayan sermayedarlar, sermayelerini daima biiylitme arzusuyla, paralarini finansal
piyasalara akitmiglardir. Biiyiik miktarlardaki bu akisa finansal sektor, gekici finansal araglar sunarak
yanit vermigtir. 1970’li yillarda baslayan bu siireg, giderek 6zerklesen ve hizla biiyiiyen finansal
sermayenin iiretim sisteminin iizerine oturmasi ve iiretim sistemini yonlendirmesiyle 1980’1 yillarmn
sonunda yerini yeni bir ekonomik yapilanmaya birakmistir (Sweezy, 1995: 8-9).

Baran ve Sweezy’nin (1966) calismalarindan yola ¢ikan Foster’in (2007) giiniimiiz
kapitalizmini anlamlandirma baglaminda kullanmasiyla, s6z konusu yaklasim i¢in finansallagma
‘tekelci-finans sermaye’ hakimiyetinin simgesine doniigmiistir. Buna gore dogal egilimi durgunluk

olan tekelci kapitalizmin kendisini yeniden iiretebilmesi icin finansal alana yatirnm yapmasi bir
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zorunluluga déntismistiir. Dolayisiyla Foster (2007), ‘gelismis’ kapitalist Ulkelerdeki diisiik biiyime
oranlar1 ve ciddi ol¢iide azalan iiretken yatirim oranlarinin finansallasma sonucu ortaya ¢ikmadigini;
aksine sermayenin tekelci kapitalizmin sorunlarini agmak i¢in finansallastigini ileri stirmektedir.
Ancak bu iki finansallasma yorumunda vurgulanan tekel ve olgunlagmis kapitalizm ogeleri, geg
kapitalistlesmis ve tekelci unsurlar icermeyen iilkelerdeki finansallasmay1 agiklamak konusunda
yetersiz kalmaktadir. Zira son yillarda sayilari artan ¢aligmalar, finansallagsmanin Tiirkiye ve Meksika
gibi kapitalist iiretim modelinin ge¢ gelistigi ve goérece rekabet¢i piyasalara sahip olan ilkelere de
niifuz ettigini gostermektedir (Powell, 2013; Karagimen, 2013). Buradan hareketle, olgun kapitalist
tiretim modelinin ve tekellesmis sermaye yapisinin finansallagmanin ortaya ¢ikisinda yeterli veya
gerekli kosullar olmadigini sdylemek miimkiindiir.

Wallerstein (2011) ise finansallasmay1, sermayenin biiylimesinin ve genislemesinin bir formu
seklinde ele almaktadir. Wallerstein’a (2011) gére kapitalizmin amaci 6z genisleme ve biyiimedir.
Kapitalizm bu amacini insan emegini ve sosyal degerleri parasallastirarak gergeklestirmektedir. Bu
durum, sermayenin yeni sermayeler olusturmas: anlamina gelmektedir. Bu nedenle tarihsel kapitalizm
miibadele, tretim, yatirim ve boliisim siireclerinin timiinli yaygin bir metalastirmaya ve
parasallagtirmaya tabi tutmaktadir (Wallerstein, 2011: 15).

Finansallasmaya dair alan yazinda yer bulan sorulardan biri de finansallasmanin kapitalizmin
yeni bir donemine tekabiil edip etmedigine iliskindir. Arrighi’ye (1994) gdre ‘sistemsel birikim
dongusl’ nin son evresini olusturan finansallasma, Kar oranlarindaki diisiise bir yanit olarak Uretim
alanindan uzaklasan sermayenin giderek artan oranda finansal yatirimlara yonelmesiyle karakterize
edilmektedir. Arrighi’den esinlenen Krippner (2005) finansallagsmanin Karlarin finansal kanallardan
elde edildigi yeni bir birikim kalib1 oldugunu ileri siirmektedir. Buna gore, finansallagma durumunda
finans, emlak ve sigorta (FIRE/ Finance, Insurance and Real Estate) sektorlerinden elde edilen karlarin
diger sektorlere kiyasla hizla biiyiidiigli ve bu sektorlerin ekonominin tiimiinde giderek artan bir
oneme sahip oldugu iddia edilmektedir.

Lapavistas (2009), biiyiik sirketlerle arasindaki mesafenin a¢ilmaya bagladigi 1960’11 yillardan
bu yana Karli yatirnm arayisindaki bankalarin hane halki gelirlerine géz diktiklerini ve bu durumun
bankacilik aktiviteleri agisindan 6nemli bir doniigiime isaret ettigini vurgulamaktadir. Bu doniisiim,
isgilerin kendi gereksinimlerini karsilamak igin giderek daha fazla borglanmasi veya finansal
mekanizmalara ihtiya¢ duymasi egilimiyle ortismektedir. Bankalar egitim, barinma, saglik ve bakim
harcamalar1 ve emeklilik i¢in birikim gibi olduk¢a genis bir yelpazedeki ihtiyaclarin karsilanmasinda
on plana g¢ikmaya baglamislardir. Lapavistas (2009) ‘finansal el koyma’ olarak adlandirdigi bu
doniistimiin dolagim alaninda gergeklestigini ileri siirmektedir. Buna gore, kapitalizmde art1 degerin
cekilmesi tiretim alaninda devam etmekte; fakat gelirin bir kismina dolasim alaninda el konulmasi

stireci ekonomi {izerinde 6nemli etkiler ortaya ¢ikarmaktadir.
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Dick Bryan vd. (2009) emegin yeniden iiretiminin finansallasma siireci sayesinde artik
krediyle baslamakta oldugunu ileri siirmektedir. Dolagim siirecinde ¢ekilen kredi bir bakima emegin
yeniden iiretim siirecinin bir art1 deger kaynagina doniigmesini saglamigtir. Bu durum Martin’in (2002)
deyimiyle ‘glindelik yasamin finansallagmasina sebep olmaktadir. Bir bagka deyisle, kendisini yeniden
iiretmek icin emek giicii ¢ektigi kredilerin faizi olarak gelirinin bir kismin1 6demek zorundadir. Emek
giicli, bu geri 6demenin yapilmasi i¢in de sermayenin rekabetci baskisina boyun egmekte; sermayeye
yeni bir boyutta tekrar baglanmaktadir. Kulaga celiskili gelse de finansallasmanin getirdigi yenilik bu
baglamda sinifsal konumlar1 degismeksizin emekgilerin sermaye mantigiyla diisiinmeye ve
davranmaya zorlanmasinin araglarini finansal tiirevler ve menkul kiymetlestirme araciligiyla
gergeklesmesidir (Giingen, 2010: 100).

Hanieh’e (2009) gdre neoliberal politik iktisadi yfnelimin 6n kosulu niteligindeki ticretlerin
baskilanmasi; barmma, saglik ve egitim gibi alanlarin tiimden piyasa giiclerinin kontroliine
devredilmesi ¢abasi ile teminath borg yiikiimliiliikleri benzeri ‘hayali sermaye’? nin farkli formlarinin
ortaya ¢ikisi ve bunlarin yayginlasmasi dogrudan iliskilidir. Emek giicliniin yeniden {iretiminde
finansal piyasalara tabi kilinan ig¢i sinifinin gelirlerinin bir kisminin finansal piyasalara akmasiyla
birlikte bu borg paketleri finansal piyasalardaki degisimlerin giindelik yasami bi¢cimlendirmesine katk1
saglamiglardir. Gelecekte harcanacak emek ve bunun karsiliginda elde edilecek gelir iizerinde hak
iddias1 tasiyan kredi araclarinin kendilerinin de metalagsmasi onilinde bir engel bulunmamaktadir
(Hanieh, 2009: 69).

Burada finansallasmay1 elestirel bir yaklasimla ele alan g¢alismalarda temel ihtiyaglarin
giderilmesi amaciyla finansal araglara bagvurma durumunu ve yeni finansal zorunluluklari G6ne
cikararak gergeklestirilen analizin, s6z konusu doniigiimii giicii kendinden menkulmiigcesine ifade
edilmesinin problemli olacagmi belirtmek gerekmektedir. Tesvik edilen “yatirnmct konumu”nun
tcretli calisanlarca her zaman ve her kosulda benimsenmesinin miimkiin olmayabilecegi;
finansallasmanin siireklilik arz etmeyen, parcali oOzelliklerinin olabilecegi, finansin giiciinii ve
mantigini fazlaca vurgulamanin bu déniisiimii oldugundan daha gii¢lii yansitabilecegi unutulmamalidir
(Langley, 2007: 86).

2. FINANSALLASMANIN TARIHSEL GELIiSiMi

19.yiizyilin sonlarinda yapilan iki yasal diizenleme ekonomi iizerinde Onemli sonuglar
dogurmustur. 1890 yilinda ¢ikarilan ‘Sherman Yasasi’ ile ilk defa federal anti-trést mevzuati

olusturulmus, ardindan yapilan bir diizenlemeyle de holding sirketlerin kurulmasina izin verilmistir.

2 Marx’a (2012), ‘para iizerinde bir iddia” olarak var olusundan édiing verilebilir sermayenin iiretim alamndan
saglanacak deger iizerinden bir iddia anlaminda tiimden hayali oldugunu vurgulamaktadir. Getiri vaat eden bu kagitlarin
hayali yapilar: gercek sermayeden kopuk oluslarindan degil, édiing alinan paranmin harcanmasindan kaynaklanmaktadir.
Bagka bir deyisle hayali yapilart iiretken olmayan tiiketiminden ve sermayenin genel formilundeki gibi bir devre
baslatmamalarindan kaynaklanmaktadir (Marx, 2012: 599).
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Bu yasa, kérin bir havuzda toplanmasini ve pazar paylasimini yasaklasa da dogrudan sirket
birlesmelerine izin vermekteydi. Boylece 19. yiizyilin sonlarindaki yapisal krizi (1873-1898) takiben
kapitalist kurumlarin gergevesini yeniden diizenleyen bir doniisim siireci baglamistir. S6z konusu
doniisiim, ‘kurumsal devrim’ ve ‘yonetsel devrim’ kavramlariyla agiklanmaktadir.

‘Kurumsal devrim’, finans sirketlerince desteklenen ve denetlenen biiylik sirketlerin
olusumunu, finansin ‘yeni’ ekonomideki merkezi konumunu ve kredi mekanizmasiyla para arzini
kontrol etme gucilnl kapsayan bir terimdir. “Ydnetsel devrim’ ise Uretimde yeni y6netim prosedir
olan Fordist ve Taylorist érgutlenmeyle ilintili bir kavramdir. Uretimde ortaya ¢ikan bu prosediirler
tiretim alani diginda kurumlarin ticaret, likidite, stok yonetimi vb. alanlarini da etkisi altina almistir.
Bu degisimle birlikte isgiler ile is¢ilerin kullandiklar iiretim araglar1 arasindaki mesafe yeniden artmas;
tiretim siirecindeki gorevlerin diger iicretli personellerce tanimlandigi bir yonetigim bigimi olugmustur
(Dumenil ve Levy, 2005: 20).

Bu gelismelerin sonucunda 19. yiizyilin sonlarina dogru finansin vazgecilmez bir unsuru
oldugu kapitalizmin yeni bir konfigiirasyonu olusmus ve ‘finans kapital’ tanimi kullanilmaya
baglanmistir. Hilferding (1981)’e gore finans kapital, banka sermayesi ile sanayi sermayesi arasindaki
giiclii ve aym zamanda hiyerarsik iliskiyi ifade etmektedir. Hilferding, hem Uretim alanindaki
sorunlardan kacmak hem de ‘harekete geg¢mek’ i¢in hayali sermaye olusumuna ve bunlarin
miibadelesine ihtiya¢ oldugunu belirtmektedir. 1929 yilinda patlak veren ve ‘Blyuk Buhran’ olarak
adlandirilan ekonomik kriz, 20. yiizyilin baginda finansin kurmaya basladigi bu egemenligi gecici
olarak yitirmesine yol agmigsa da (Durmus, 2010: 18); Il. Diinya Savasi savas ve fasizm yoluyla is¢i
smifinin zayiflatildigl, yedek isgiicii ordusunun varligi ve uluslararas: emek gocii sayesinde iicretlerin
kontrol altinda tutuldugu bir donem ortaya g¢ikarmistir. Bu kosullar, sermaye birikiminin yeniden
kalkisa gegmesini saglamig; Ar-Ge yatinmlarinin arttifi, iiretimde elektrik, niikleer enerji ve
bilgisayarlarin kullanildig1 bir siirece gecisin temellerini atmigtir (Mandel, 2008: 262-265).

Bu siirecte finansallagsmaya ivme kazandiran faktorlerden biri de teknoloji alaninda yasanan
gelismeler ve 6zellikle bilgi ve iletisim teknolojilerinin ucuzlayarak yayginlagmasi olmustur. Bilginin
degerli bir metaya doniismesiyle birlikte bu alanda faaliyet gosteren 6zel enformasyon sirketleri ortaya
cikmis; Ozellikle bilginin islenme gerekliliginin oldukg¢a yiliksek oldugu sektorlerin bilgiye ve bilgi
tiretimi i¢in kullanilan teknolojilere olan bagimliligt artmustir (Schiller, 1991: 23). Bu durum finans
sektoriinde hem yeni deger yaratma big¢imlerine hem de yeni birikim smirlarinin agilmasima yol
acmisgtir. Bununla birlikte 1980°1i yillardaki bilgisayar, internet ve telekomiinikasyon devriminin
ardindan yirmi dort saat calisan internet altyapisi sayesinde diinya piyasalarina uzaktan erisim
olanaginin saglanmasiyla finansal sermayenin hareketliligi neredeyse simnirsiz hale gelmistir (Kog,
2015:6).

II. Diinya Savasi sonrasinda ulus devlet anlayisini yeniden giiclendirme amaci ve Soguk

Savag’in etkileri, bir yandan sanayilesme esash kalkinma ortamini giiclendirmis; bir yandan da sosyal

Sosyal Ekonomik Arastirmalar Dergisi(The Journal of Social Economic Research) / 19 /38 /99-117




106 Zelal Beyaz
refah devletinin kapitalist {iretim bigimini ‘sosyallestirdigi’ bir donemi ortaya ¢ikarmustir. Iki kutuplu
diinyada savas ekonomisiyle olusturulan degerlenme kosullariysa sanayilesme, teknoloji, silahlanma
ve Ar-Ge alanlarindaki yarist desteklemistir. Bu donemde ayni zamanda canlandirict kamu
harcamalarima dayanan politikalar ve sosyal refah devletiyle birlikte sermayenin degerlenme
kosullarin1 belli bir seviyeye kadar tehdit etmeyecek Olgiide geliri artan, yagam kosullar iyilesen ve
orgiitlenen giiclii bir is¢i sinifinin olusumunun temelleri atilmistir (Harvey, 2008: 49).

1970’lere gelindiginde ‘Altin Cagi’ndaki kapitalizm artik fazla sermayeyi emme kapasitesini
yitirmis ve hizlandirilmig sermaye birikimi asamasinin sonlarina gelinmistir. Baska bir deyisle,
sermayenin degerlenme kosullar1 tersine donmiis, asgir1 birikim agamasina gegilmis ve kérlar dismeye
baslamistir. Soguk Savas ve militarizm adina uygulanan enflasyonist politikalar sonucunda ABD
ekonomisinin mali buhrana girmesi ve senyoraj hakkini kullanarak piyasaya daha fazla dolar surmesi,
daha sonra petrol krizleri olarak anilacak 1970’lerdeki yapisal krizi daha da derinlestirmistir. ABD,
finans alanindaki hegemonyasiyla bu asir1 birikim krizine cevap vermeye c¢alismistir (Harvey, 2008:
52-54).

1970’11 yillarla birlikte sabit kur sistemi ve sermaye iizerindeki kontrollerin terk edilmeye
baglanmasiyla uluslararasi finansal hareketler yaygmlik kazanmistir (Hirst ve Thompson, 1996: 78).
Diger taraftan s6z konusu yapisal krizi takiben para politikasinin Monetarist anlayisla igsizligi 6nleme
araci olarak kullanimindan vazgegilerek, fiyat istikrarin1 hedeflemesi seklinde yeniden tanimlanisi, bu
yeni dénemin ana gelismelerinden biri olmustur. Hiikiimetler ve para otoriteleri emek hareketi ve
sendikalarin ortadan kaldirilmasi veya etkisizlestirilmesi, deregiilasyon ve Ozellestirme politikasi
dogrultusunda ¢esitli araglar1 ve kurumlart kullanmislardir (Durmus, 2010: 19).

Neoliberal ideoloji dogrultusunda sekillendirilen ve 70’li yillarin ortasindan giiniimiize diinya
genelinde uygulamaya konulan politikalarin uluslararasi aktorleri ise IMF ve Diinya Bankas1 olmustur.
Bu kuruluslar, yapisal uyum programlariyla hem ticari hem de finansal serbestlesme yolunda ¢esitli
dizenlemelerle ‘gelismekte olan iilkeleri’ sisteme entegre etmeye calismislardir. Menkul kiymetler
borsalarinin ve ikincil piyasalarin kurulmasi, kamu bor¢ ¢eviriminde tahvil ihraci ydnteminin
benimsenmesi ve devlet borglanma senetlerinin uluslararasi finansal piyasalara ihraci geg
kapitalistlesen iilkelerde finansallagmanin igaretleri olmustur (Giingen, 2010: 11). Bu baglamda
1970’11 yillarda bas gosteren yapisal krizin, finans kapitalin hakimiyetini yeniden kuracagi kosullar
yarattigini sdylemek miimkiindiir.

Finansal serbestlesmeye yonelik ilk adimlar, 1970’lerin sonlarinda Sili, Arjantin ve
Uruguay’da atilmis; bu iilkelerde finansal serbestlesme, rezerv birikimi stratejisiyle giivence saglama
istegi ve kamu i¢ borcunun artisiyla yurt disina kaynak aktarimi finansallagsmaya iligkin unsurlar
olarak belirtilmistir (Painceira, 2009). Bu diizenlemeler biiylik ¢apli sermaye girislerine ve hizli bir
borg artigina yol agmig; 1980’li yillarin basinda bu {ilkelerde birbiri ardina krizler patlak vermistir
(Williamson ve Mahar, 2002: 15). Geg Kapitalistlesmis tilkelerde yasanan finansal krizlerin ardindan
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finansal serbestlesme teorisinin mimarlarindan neoklasik iktisat¢ilar McKinnon ve Pill (1997: 190) bu
iilkelerin uygulamaya son verdikleri miidahaleci politikalarin boslugunu dolduracak uygun parasal ve
ic mali kontrollerle yeterince Onlem alinamamasi goriisiinii ileri siirerek finansal serbestlesme
programina yonelik reformlar Onermislerdir. Bu dogrultuda sekillendirilen finansal serbestlesme
politikalar1 ise 1980 sonrasi donemde IMF, OECD ve WTO gibi uluslararas1 kuruluslar araciligiyla
cok cesitli araclarla birgok tilkede uygulamaya konulmustur.

Bu gelismeler bazi1 yazarlar tarafindan kapitalizmin yeni bir asamaya girmesinin ve finans
kapitalin hakimiyetini yeniden kazanmasinin bir isareti olan neoliberalizmdir. Dumenil ve Levy
(2005) finans kapitalin hakimiyetini yeniden kurmasinin piyasalarin kiiresellesmesi ve sermayenin
uluslararasilagmasi araciligiyla saglanmis olmasina karsin bu degiskenler arasindaki iligkinin yanlis
yorumlanmamasi hususunda uyarida bulunmaktadirlar. Dumenil ve Levy (2005: 17-18)’e gore
uluslararasilagma veya kiiresellesme, kapitalizmin mevcut doniisiimii adina bas edilemez gerekliligini
olusturan unsurlar degildir. Daha ziyade, uluslararasilagsmanin bu yeni asamasinin bi¢imini ve igerigini
dayatan bizzat finanstir. Yazarlara gore, mevcut diinya ekonomisini niteleyen surecler igerisinde finans
basat olup, neoliberalizm ve kiiresellesme ise finansallagsma siirecinin birer ifadesidir.

Giingen (2010), 20. ylzyilin ikinci yarisinda yasanan ‘finansal bask1’ ile de nitelenen Bretton
Woods doneminde finansal piyasalarin insasi ile 1950’li yillarda ortaya ¢ikan eurodolar ve eurobond
piyasalarindaki spekiilatif faaliyet artisinin finansallasmanin ilk belirtileri oldugunu vurgulamaktadir.
Eurodolar piyasasinin olugmasi ve yayginlagsmasi finansal sistemdeki doniisimiin habercisi olmus;
daha sonra tiirev iiriinler, yatirim fonu iiriinleri, sigorta sdzlesmeleri, varlik transferi iglemleri, mobil
ve internet bankacilig1 iiriinleri gibi bircok yeni finansal Griin ortaya ¢ikmustir. Ozellikle tiirev araglarin
gelisiminin sonucunda kredi tiirev {riinlerinin ortaya ¢ikmasi, finansal sistemin bilyiik bir sigrama
yapmasini saglamistir. Kredinin batma riskinin ortadan kalkmasi ya da en azindan ii¢lincu bir tarafa
transfer edilebilir hale gelmesi, finansal kurumlar agisindan, normalde alacaklarindan ¢ok daha fazla
riski ¢cok daha kolay bir sekilde almalarini miimkiin kilmistir. Kisaca yeni gelistirilen kredi tiirev
urtinleri sayesinde risk transferinin mimkiin olmasi, daha 6nce sisteme igerilmemis olan yoksullarin
sisteme entegrasyonunu miimkiin kilmistir (Akgay ve Giingen, 2014: 32-36).

Finansal tiirevler, bir gelir akigina iliskin hak iddias1 tagimadiklarindan bunlar i¢in hayali
sermaye olusumu kavramini kullanmak ¢ok mumkin goériinmemektedir. Bu finansal araglar, opsiyonu
sirket tahvilleri, borsa endeksleri veya kambiyo oranlariyla iligkilendirerek daha karmasik 6zellikler
sergilemektedirler. Finansal turevler hayali sermaye birikiminde geleneksel finansal araglar
biinyelerinde barindirabilmekte veya riskten korunma yontemi bu araglar tizerine kurulabilmektedir
(Giingen, 2010: 98). Tiirev piyasalarinin yayginlik kazanmasi, finansal olmayan sirketlerin hammadde
fiyatlarindaki degisimden ve kur farklarindan miimkiin 6l¢iide az etkilenme istekleriyle iligkilidir.
Diger taraftan tiirev araclar, her tiirlii riske karsilik bir giivence satin alma diisiincesi {izerinden arbitraj

getirilerine ve spekiilatif hareketlere yol agmistir (Mcnally, 2009: 58). Burada unutulmamasi gereken,
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finansal islemlerin ya da araglarin spekiilatif gériiniimlerine karsin birikim siireciyle iliskili olduklari
ve her daim yeni ¢eligkileri ortaya ¢ikardiklaridir (Giingen, 2010: 104).

1960’11 yillarin sonlarindan giiniimiize kredi genislemesi kapitalizmin agir1 birikim sorununun
ertelenmesinde 6nemli bir rol oynamis ve finansal islemler araciligiyla k&r oranlarindaki diisiis telafi
edilmeye caligilmigtir. Ne var ki ertelenen sorunlar 2008 krizinde goriildiigii gibi ortadan
kaldirllamamaktadir  (Giingen, 2010: 102). Bor¢lanmanin hane halki igin son derece
kolaylastirilmasiyla Mortgage kredileri tizerinden ABD is¢i sinifi- ve bununla beraber sinifin genis
yoksul kesimleri de- sisteme igerilmeye baslanmistir. Lapavitsas’a gore, tarihte esi goriilmeyen bir
sekilde bu kriz, yoksullarin bor¢larimi 6deyememesiyle baslamis ve finansal sistemde gelistirilen yeni
bir uygulama olan menkul kiymetlestirmeyle de tiim diinyaya yayilmistir (Ak¢ay ve Giingen, 2014:
55). Is¢i sinifinin ve yoksullarm ulusal dlgekte borg verilebilir fonlar sayesinde sisteme icerilmesi igsel
finansal derinlesme; aymi egilimin diinya Ol¢eginde gerceklesmesi ise uluslararasi finansal
biitiinlesme olarak adlandirilmaktadir. Bu iki egilimin birlikte yasanmis olmasi finansal iglemlerin
gerceklesmesini kolaylastirdigi gibi sistemin kirilganlhigini ve krizlerin bulasiciligin1 da bir o kadar
artirmaktadir (Akgay, 2014: 28).

Boratav (2009), finansal serbestlestirmeyi izleyen ‘finansal yenilikler’ in aslinda bir
‘kumarhane ekonomisi’nin araglariyla benzerlik tasidigini ileri siirmektedir. 2008 krizi, tirev
piyasalart gibi finansal sistemin 6nemli boliimlerinin kumar-benzeri ‘yararsiz finans’tan olustugunu
ortaya koymaktadir. Ancak ortada bir kazanani ve bir kaybedeni igeren sifir toplamli bir oyun
bulunmamaktadir. Kriz ortamina girildikten sonra olaganiistii bor¢lanmaya dayanarak gelismis olan bu
piyasalar yalnizca kaybedenlere degil, cevrelerine de zarar vermis; tiimilyle finansal sistemin ¢okiis
stirecini hizlandirarak, ekonominin bunalima siiriiklenmesine katki yapmislardir (Boratav, 2009: 12).

Farkli asamalardan gecen ve etkileri giliniimiizde de devam eden 2008 finansal krizinin
sagirtict olan yani bu krizin bulasici etkisi degildir. Sasirtici olan, bu krizden ¢ikis adina uygulanan
ekonomi politikasinin hatlarinin bizzat krizin olusumunda etkili olan politikalarin hatlariyla ayn
olmasidir. Bagka bir deyisle, krizin dncesinde ve sonrasinda uygulanan ekonomi politikalarinda bir
degisiklik yaganmamustir. Aksine ekonomi politikalar1 kriz sonrasinda ‘daha fazla neoliberalizm’
dogrultusunda sekillenmigtir (Blyth, 2013). 2008 krizi kapitalist sinifin farkli unsurlarinin karsi
karstya gelmesine ve is¢i smifinin lehine diizenlemeler yapilmasina yol agmamus; bilakis finans
sektoriiniin kayiplarinin iistlenilmesi ve bu kayiplarin topluma mal edilmesiyle neoliberal yaklagimdan
herhangi bir sapma olmadigini gostermistir. Devletin krizi karsisinda uyguladigi politikalar da,
devletin kapitalist iiretim iliskilerini ve kapitalist ¢ikarlar1 giivence altina almak i¢in yapilandirildigimi
gozler 6nune sermektedir (Albo, 2010: 21-22).

3. FINANSAL iCERILME ARACI OLARAK DIiJITAL TEKNOLOJILER

1980’li yillardan itibaren hem erken hem de ge¢ kapitalistlesmis iilkelerde is¢i smifinin

orgiitlii giicliniin dagitilmasma ve dahasi is¢i sinifinin Orgiitlenme kapasitesinin zayiflatilmasina
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dayanan neoliberal politikalar uygulanmaya baslanmis (Akcay, 2015); bu siirecte giivencesiz ¢alisma
bigimlerinin yayginlagsmasi da finans sisteminin gelisimi i¢in uygun bir ortam hazirlamistir.

Finansal sistemin yagamin tiim alanlarina yayilmasi, reel geliri artmayan genis kitleler igin
finans sektoriinlin gelistirdigi trilinlerin yasamsal ihtiyaglarii karsilanmasinda kullanabilecek bir
secenege doniligmesiyle miimkiin olmustur. Giivencesiz caligmayr tesvik eden bir sure¢ olarak
finansallagsma, giivencesizlige ¢oziim olarak takdim edilen bir formiil olarak sunulmustur (Haiven,
2014: 59). Saglik sigortasi, hayat sigortasi, 6zel emeklilik sistemlerinin yayginlasmasi, borsa kagitlari
ya da tarev Grlnler giderek yuksek gelir elde etmeyen hane halkinin da kullandigi finansal araglar
haline gelmigtir. Fakat ¢ok ¢esitli bu finansal araglar igerisinde hane halki tarafindan en yaygin olarak
kullanilan1 tiiketici kredileri olmustur. Calisanlarin gelecekte elde edecekleri gelirlerinin bir
boliimiiniin finans sirketleriyle paylasilmasi karsiliginda bugiinden aktiflestirilmesi anlamina gelen
tiiketici kredisi bigimindeki bor¢ verme faaliyeti bankalarin temel faaliyetlerinden biri haline gelmistir
(Lapavistas, 2009).

Tuketici kredileri ticari krediler gibi iiretken sermayenin finansmaninda degil, hane halkinin
yagsamsal gereksinimlerinin karsilanmasinda kullanilmaktadir. Ticari krediyle karsilastirildiginda
oldukga yeni bir gelisme olan tiiketici kredisi kullanimin yayginlagmasi ise giivencesizlik ve yasam
masraflarin1 kargilamada reel iicretlerin yeterli 6l¢lide artmamasi ile dogrudan ilintilidir (Karagimen,
2015). Zamanla cesitlenen tiiketici kredisi baslig1 altinda gelistirilen ihtiyac kredisi, egitim kredisi,
tasit kredisi gibi finansal Urunler iginde uzun vadeli konut kredisinin yayginlagsmasinin olduk¢a 6nemli
bir yeri vardir. Uzun vadeli konut kredilerinin kullaniminin yayginlagsmasi ve diistik gelirli hane halki
tarafindan da kullanilabilir hale gelmesi 21. yiizyilda derinlesen finansal icerilmenin esas
unsurlarindan birisi olmustur (Akgay, 2015).

2008 krizinin ardindan Diinya Bankasi ve G-20 Ulkelerinin artan oranda 6nem verdikleri
finansal icerme (GPFI, 2010), giivencesiz ve diisiik gelirli kesimlerin finansal sisteme dahil edilmesi
fikrine dayanmaktadir. BM (2016) finansal tabana yayilmayi, ‘makul fiyatli” finansal hizmetler
araciligiyla yoksullarin kayitli ekonomiye dahil edilmesi olarak tanimlamaktadir. Bu baglamda dijital
teknolojiler ve bankacilikta dijitallesme finansal icerme amacimi kolaylastiracak, hizin1 ve 6lgegini
artiracak onemli birer arag olarak ortaya ¢ikmugtir.

Genel anlamda finans sektoriinde {iriin, uygulama, siire¢ ve is modelleri alanindaki teknolojik
yenilikler anlamina gelen finansal teknolojilerin (Fintek) daha yaygin kullanimi finansal icerme
sOyleminin belkemigini olusturmaktadir. Miisterinin kendisini kredi bagimlis1 degil, aile iiyesi olarak
gormesi, aktif bir sekilde sistemin c¢agrisina yanit vermesi gereklidir. Zincir, tasarruflarin finansal
sistemde kolayca degerlendirilmesi, ihtiya¢ duyulan fonlar1 olusturmasi, yatirim ve iiretim i¢in gerekli
finansmanin tilke olanaklari dahilinde temini seklinde kurulmustur (Giingen, 2019).

2008 kiiresel finans krizinden bu yana gelismekte olan iilkelerde ¢ikarlar1 finansal icermeyle

yakindan baglantili olan bir¢cok Fintek sirketi ortaya ¢ikmis ve gelistirdikleri uygulamalarla finansal
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icermede 6nemli rol oynamaya baslamiglardir. 2014-2017 yillar1 arasinda Fintek alanindaki girisimlere
yapilan yatirnmlar %41 oraninda artarak toplamda 40 milyar dolar seviyesine ulagmistir (PWC, 2017).
Kenya’da 2007 yilinda kullanima giren M-Pesa adli cep telefonlar:1 {izerinden gerceklestirilebilen
elektronik 6deme sistemi kullanicisinin 2017 yilinda yetigkin niifusun %40’1na ulasmasi (WDR, 2016)
finansal teknoloji sirketlerinin finansal igerme siirecindeki roliine iliskin dikkat ¢ekici bir drnektir.

Finansal teknoloji sirketleri politika yapicilar, uluslararasi finans kuruluglar1 ve ‘hayirsever
yatinm girketleri’yle ag kurarak cesitli kurumsal yapilar olusturmuslardir. 2011 yilinda kurulan
doksandan fazla gelismekte olan iilkeyi bir araya getirerek ‘insan potansiyelini ortaya ¢ikarmak igin
bir yontem” olarak finansal tabana yayilmay: harekete gecirmeyi taahhlt eden Finansal Tabana
Yayilma Ittifaki (Alliance for Financial Inclusion/AFI) bu baglamda 6ne ¢ikan kurumsal yapilardan
biridir. S6z konusu ittifaka katilan iilkelerin yaris1 kendi kosullarina uygun olarak tasarlanmig Maya
Deklarasyonu’nun baglayict hedeflerini kabul etmistir (Gabor ve Brooks, 2016: 12-13).

AFD’nin yillik raporlarinda (2013, 2014, 2015) acikca belirtildigi iizere elektronik ddemeler,
mobil finansal hizmetler ve acente bankacilig1 gibi dijital finansal hizmetler, finansal okur yazarlik ve
finansal tabana yayilma Maya Deklarasyonu’nu taahhiitlerinin en 6nemli alanlar1 arasinda yer
almaktadir. Sahra Alt1 Afrika, Latin Amerika ve Asya gibi banka hesab1 olmayan kitleler anlaminda en
blylk bolgeler, kirsal alanlardaki niifusun erisim sorunlarina ¢oziim olarak cep telefonlarinin
kullanimi araciligryla dijital finansal hizmetlerin 6nemini vurgulamaktadirlar (Costa ve Ehrbeck,
2015).

AFI’nin en bilyiik ve resmi paydaslarindan olan Omidyar Ag1 (Omidyar Network) yoksullar
icin kredi riski degerlendirmesinin ytiksek bilgi maliyetini bozabilecek, ‘yenilik¢i’ iiriinler ve
hizmetler araciligiyla ‘diisiik maliyetli’ bir ortam sunan finansal teknoloji sirketlerine yatirim
yapmakta ve onlara ciddi fonlar saglamaktadir. Mastercard, Visa ve Ispanya merkezli kiiresel bir
banka olan Banco Bilbao Vizcaya Argentaria 2015 yilinda bu ittifakin iiyesi olmuslardir. Diger
taraftan AFI, Birlesmis Milletler Kalkinma Programi (UNDP) tarafindan finanse edilen Yoksullar I¢in
Mobil Para (Mobile Money for the Poor/MM4P) ve Kapsayici Finans Doniistimlerini Sekillendirme
(Shaping Inclusive Finance Transformations /SHIFT) gibi sayilart giderek artan bolgesel ve kiiresel
finansal yayilma programlari igin de bir kulugka merkezi ve gat1 6rgiit gorevi gormektedir (Gabor ve
Brooks, 2016: 14).

Kaminska (2015)’ya gore bu olusumlarin ardinda ‘finansal saldir1’ tehdidi ve finansal verilerin
parasallastirilmasi yoluyla gelir akisi iiretme stratejisi yatmaktadir. Ornegin ABD merkezli finansal
teknoloji sirketi Cignify, geleneksel kredi riski degerlendirmesini bozmaya yonelik stratejisini
ilerletmek i¢in fon almaktadir. Cignify’nin is modeli, arama ge¢misinden ve kisa mesajlardan elde
edilen Oriintiilerle davraniglar1 tahmin ederek kredi ge¢misi olmayan cep telefonu kullanicilart igin
kredi puan1 olusturmay1 igermektedir (Cignifi, 2014). Bir diger Omidyar Ag1 yatirimi olan Revolution

Credit ise yalnizca dijital ayak izinin (digital footprint) izlenmediginin ayn1 zamanda dijital ayak izinin
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bizzat olusturuldugunun bir 6rnegi olarak karsimiza g¢ikmaktadir. Potansiyel kiiciik meblagli kredi
alicilar1, 6ngoriicii algoritmalar1 beslemek {izere veri iireten ¢evrimici oyunlara ve sinavlara katilmaya
davet edilmektedir (Costa ve Ehrbeck, 2015). Bagka bir deyisle, ‘hayirsever yatirimcilarin’, finansal
kuruluslarin, bagiscilarin ve politika yapicilarin aglar1 tarafindan desteklenen bir ‘ekosistem’ i¢inde
finansal teknoloji sirketlerinin davranigsal veriler olugturmasi, toplamasi ve bunlari metalastirmasiyla
veriler ve algoritmalar diisiikk gelirli {ilkelerde risk simirlarinin zorlanmasinda kritik bir hale
doniismektedir (Gabor ve Brooks, 2016: 15-16).

Diger taraftan devlet de, dijital ayak izlerinin toplanmasi ve metalastirilmasi siireclerinde
onemli bir rol oynamaktadir. Bu nedenle AFI, kiiresel olarak nakit ddemelerden dijital 6demelere
gecisi hizlandirarak dijital ayak izlerini (yeniden) insa etme projesini daha da ileriye tasimaktadir.
Hiiktimetler, 6zel sektor ile UNDP, Uluslararasi Tarimsal Kalkinma Fonu (IFAD) gibi uluslararasi
kuruluslar ve CARE, Concern Worlwide gibi kiresel sivil toplum kuruluslari arasindaki ortakligi
acikc¢a destekleyen s6z konusu ittifak; ABD Uluslararasi Kalkinma Ajansi, Mastercard, Citi Vakfi ve
Visa’yla birlikte Omidyar Ag1’n1 finanse etmistir. Diinya Bankas1 Odeme Grubu’nin tavsiyesi (izerine
Bankable Frontier Associates tarafindan gercgeklestirilen ilk 6rnek olay caligmasi, Meksika’nin
devletten sahislara yapilan maas, emekli maasi ve nakit transfer ddemelerinde nakitten dijital
O0demelere gecme kararini incelemektedir. Calismada finansal tabana yayilmanin en biiyiik vaadinin
sosyal transferleri dijitallestirmek ve boylece devlet araciligiyla ‘iskonto edilemez’ olana kolayca
ulasmak  oldugu  vurgulanmaktadir.  Ayrica  calismada  sosyal nakit transferlerinin
dijitallestirilmesindeki yavas ilerlemenin tesvik eksikliginden kaynaklandigi iddia edilmektedir
(Babatz, 2013).

Finansal hizmet saglayicilari i¢in dijital ddemeler araciligiyla finansal tabana yayilma firsatlar
daha oOnce banka hesabi olmayan kisilerin mevduat hesabi kullanimmin artigindan
kaynaklanmamaktadir. Aksine “firsatlar”, her bir misteriye profil olusturmak igin e-6demelerle
tiretilen dijital bilgileri kullanan finansal hizmet saglayicilarindan gelmektedir. Isletmeler e-6deme
kayitlarina ek olarak banka mevduati olmayan bireylere kredi vermek i¢in cep telefonu arama kayitlar
ve sosyal ag trafigi gibi diger ‘dijital ayak izlerini’ kullanmaya baglamistir (Bankable Frontier
Associates, 2014: 8). Bdylece devlet 6zel dijital girisimcilerle birlikte veya onlarla is birligi i¢inde
kiiresel finansin yoksullarin dijital ayak izlerine erisimini hizlandirabilmekte; ayni zamanda bu agin
disindaki popiilasyonlar1 ‘okunabilir (legible)’ (Scott, 1998) ve yeni yollarla yonetilebilir hale
getirebilmektedir (Ruppert, 2012). Dolayisiyla dijital teknolojiler, finansal icermeyi ve finansal
yonetim zihniyetinin olusturulmasini giderek artan oranda yeni katmanlar ekleyerek desteklemektedir.

Finansal tabana yayilma ayn1 zamanda daha kapsamli sermaye birikimi stratejileri i¢in iiretilen
varliklarin yayilmasi siirecidir (Roy, 2012; Soederberg, 2013). ‘Riskli popiilasyonlarin’ davraniglarinin
yonetilmesi yeni varlik tiirlerinin olusturulmasi yoluyla daha énce ‘6diing verilemeyecek 6lgide riskli

bulunan kisilerin gelir akislarin1 giivenli hale getirmenin yeni yollarin1 bulmayr igermektedir

Sosyal Ekonomik Arastirmalar Dergisi(The Journal of Social Economic Research) / 19 /38 /99-117




112 Zelal Beyaz
(Kaminska, 2015: 1). Yeni teknolojiler kiiresel bankalar ile hane halklar1 arasindaki uzaklig1 kisaltmig
gibi goriinse de ¢eliskili bir bigimde yeni ‘uzaklasma’ siire¢lerini dogurmaktadir (Finlayson, 2009;
Soederberg, 2013). Bu teknolojiler sisteme yeni dahil olan ve yaptiklari isler artan bir sekilde
karmagiklasanlarin roliinii gizlemekte; yoksul bireyler bu sisteme borclu olarak dahil edilmektedirler.

SONUC

Literatiirde finansallagsma olgusuna iligkin farkli tanimlamalarin mevcudiyetine kargin bu
tanimlarin iki ortak vurgusu goéze carpmaktadir. Bunlardan ilki, pek cok iilkede 1970’li yillarin
ortalarindan itibaren ortaya ¢ikan Onemli yapisal degisikliklerin sonucunda finansal islemlerin
hacminin ve finansal kurumlarin karliliginin arttig1 ve ulusal gelir i¢inde finansal varliklardan saglanan
gelirlerin  paymin hizla yiikseldigidir. Ikincisi ise, finansallasmanin neoliberal politikalar ve
kiiresellesmeyle paralel bir sekilde emek gelirlerine kiyasla finansal varlik sahiplerinin gelirlerini hizla
yiikselttigidir.

Finansallasmanin sermayenin finans piyasalarinda karli getiriler pesinde kosmasi ve iiretken
yatirimlarin yadsinmasi anlaminda sik¢a kullanilan bir kavram olmasina karsin; bir toplumsal iliski
olarak emek giiciinii ise kosma ve art1 degeri ¢ekip ¢ikartma zorunluluguna atifta bulunmamaktadir.
Bu baglamda finansallasmanin yalnizca daha fazla getiri arayisinda olan sermayeyi degil; emek
giliciiniin ise kosulmasi ve liretim siirecinde art1 degerin ¢ekip ¢ikartilmasi siireglerini de ifade ettigi
unutulmamalidir. Diger taraftan, finansallagsmay1 kapitalizme i¢ckin ve onun kag¢inilmaz sorunu olan
durgunluga cevap olarak konumlandiran yaklagimlar finansallasmanin hem biiyiittiigli ayn1 zamanda
derinlestirdigi yoksulluk, gelir esitsizligi ve istikrarsizliklar1 gdzden kagirmaktadir. Zira kapitalist
tiretim bigimi ve finans arasindaki iligkiler hem ¢ok yonliidiir hem de gittikge karmasiklagan bir yapiya
sahiptir.

Finansallagsma tartismalarinda one c¢ikarilan mekanizmalar 6nemli olmakla birlikte erken
kapitalistlesmis iilkelere ya da derinlikli finansal piyasalara odaklanmak, yeterince derinlesmedigi
diistiniilen finansal piyasalar aracilifiyla ve geleneksel araglar iizerinden gec kapitalistlesmis tilkelerde
yasanan finansallasmanin gézden kagirilmasina yol agmaktadir (Giingen, 2010: 95). Olgun kapitalist
uretim modeli ve tekellesmis sermaye yapisi finansallagmanin ortaya ¢ikisinda yeterli veya gerekli
kosullar degildir. Zira finansallagsma ge¢ kapitalistlesmis ve gorece rekabetgi piyasalara sahip olan
ulkelere de farkli araglarla ve farkli diizeylerde niifuz etmektedir. Erken kapitalistlesmis iilkelerde
borsalar ve ¢esitli yeni tlirev araglar 6n plana ¢ikarken; gec¢ kapitalistlesmis tilkelerde ise devlet i¢
borglanma senetleri ve uluslararasi piyasalarda islem goren devlet tahvilleri araciligiyla borg temelli
finansal derinlesme ve genisleme siirdiiriilmektedir. Dolayisiyla finansallasmanin farkli kosullarda
ortaya ¢ikan farkli yonlerinin ve 6zelliklerinin 6zgiinliiklerini ortaya koymak énemlidir.

Kapitalizmin 1960’11 yillarin sonlarindan itibaren fazla sermayeyi emme kapasitesini
yitirmesiyle giderek biiyliyen asir1 birikim sorunu, finansallasmanin hizlandirilmas: ve finansal

piyasalarin genigletilmesi yoluyla asilmaya calisilmistir. Bu slirecte finansal islemlerin olgegi ve
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onemi ciddi oranda artmus, ekonomideki toplam borclanma dizeyiyle birlikte finans sektdriinln
karlilig1 da yiikselmistir. 1970’lerin yapisal krizini takiben hikimetler ve para otoriteleri emek
hareketi ve sendikalarin ortadan kaldirilmasi veya etkisizlestirilmesi, deregiilasyon ve 6zellestirme
politikas1 dogrultusunda cesitli ara¢ ve kurumlari kullanmiglardir.

Kapitalist birikim kosullarinin neoliberalizm dogrultusundaki yeni bigimi, uluslararasi
sermaye akiskanligini ve hizini artirarak emek giicli piyasalarini, emek siireclerini, iiretim ve tiiketim
kaliplarin1 esneklige yaslamistir. Bu durum, yeni iiretim sektorleri dogurarak ve finansal hizmetleri
giiclendirerek ticari, orgiitsel ve teknolojik yeniliklere biiylik bir ivme kazandirmistir. Teknolojik
gelismelerle esneklesip akiskanlhiginmi artiran sermaye, kiiresel Olgekte hareket kabiliyetini
giiclendirerek en kiigiik cografi birime kadar uzanabilen bir yapiya sahip olmustur (Harvey, 2010:
170). 1980 ve 1990’11 yillar boyunca kural haline gelen krizler karsisinda geg kapitalistlesen tilkeler
de IMF’nin yapisal uyum programlariyla hem ticari hem de finansal serbestlesme yolunda gesitli
diizenlemeler gerceklestirmislerdir. Bu baglamda 1970’1i yillarda bas gosteren yapisal krizin, finans
kapitalin hakimiyetini yeniden kuracagi kosullar1 ortaya ¢ikardigini sdylemek miimkiindiir.

Diger taraftan finansallasma siireci ile ekonomik giivencesizlik olgusu birbiriyle baglantili
olarak gelisim gostermistir. 1970’li yillarda yasanan ekonomik kriz sonrasinda uygulamaya konulan
neoliberal politikalarla birlikte istihdam, gelir, emeklilik ya da saglik giivencelerinin giderek aginmasi
ve finansal enstriimanlarin gelismesiyle reel gelir kayiplarini borglanarak ikame etmeye baglayan
niifusun daha genis bir kisminin finansal sistem tarafindan icerilmesine neden olmustur. Zira daha
onceleri devletin maliyetini vergilendirme yoluyla isverenlere yiikledigi; emegin kendini idame
ettirmesi i¢in gerekli olan saglik, egitim ve emeklilik gibi hizmetler artik finansin konusu ve kar araci
haline gelmistir. Bodylece finansallasma siireci borglandirma aglari vasitasiyla ekonomik
giivencesizligi derinlestirmekte, ekonomik giivencesizligin yayginlagmas1 da finansal igerilmenin
derinlesmesine yol agmaktadir. Ayrica reel gelirin artmadig1 kosullarda da tiikketimin desteklenmesini
miimkiin kilan tiiketici kredileri hognutsuzluklarin torpiilenmesini saglamakta ve sorunlarin gelecege
taginmasina yol agmaktadir.

Finans sektdrtnde bilgi teknolojilerinin 6zellikle mobil teknolojilerin kullanimi ise daha dnce
sektor tarafindan igerilmemis olan disiik gelirli ve yoksul kesimlerin kigisel verilerinin
metalagtirilmasina olanak saglamigtir. Bilginin degerli ve satilabilir bir mala doniismesiyle birlikte bu
alanda faaliyet gosteren 6zel enformasyon sirketleri kurulmus; dijital teknolojiler ‘riskli’ niifusun
saptanmasint ve y6netimini miimkiin kilacak sekilde bankalara yeni ‘igerilmis’ verileri ele gegirme
imkan1 vermistir. Bu yolla finansal sektor esitsizligi ‘zengin ve giiclii’niin lehine sistematik bir sekilde
bicimlendirmekte ve keskinlestirmektedir.

Giliniimiizde bilgi ve iletisim teknolojilerindeki gelismeler sonucunda finansal sistemde
meydana gelen degisiklikler kapitalizmin finansal piyasalarda farkli bir goriiniimiiyle kars1 karsiya

oldugumuzu gostermektedir. Ancak finansal teknolojilerdeki gelismeler sonucunda finansal
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piyasalarda tiretim, dolagim, tiiketim siiregleri ile iiretilen metalar bi¢im olarak degisirken, kar arayist
degismeden kalmakta; sOmiiri mekanizmas: ve sistemin krizlere meyilli yapisi varligini
surdirmektedir. Bu baglamda finansallasmanin hem kapitalizmin sinirlarindan kaynaklandigini hem

de sistemi zora sokacak bigimde var olan ¢eligkilerini de derinlestirdigini sdylemek miimkiindiir.
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