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Oz: Bu ¢alismada Tiirkiye ve 2019 Is Yapma Raporu’'na gére en dikkat geken 10 iilke arasinda Tiirkiye ile birlikte yer alan 4 Sahraalti Afiika iilkesinin
is yapma kolayliklari ile dogrudan yabanct yatirim girisi arasindaki iliski degerlendirilmektedir. Calismanin amaci, Tiirkiye ve soz konusu 4 Sahraalti
Afrika iilkesi igin is yapma kolaylig indeksi ile dogrudan yabanct yaturim girisi arasinda pozitif iliski olup olmadiginin incelenmesidir. Bu maksatla,
dort Sahraalti Afrika Ulkesi ve Tiirkiye icin is yapma kolayhgt indeksi ve dogrudan yabanct yatirim girisi verileri ile diizenlenen érneklem, Panel veri
analizine tabi tutulmustur.Yapilan analizler sonucunda; is yapma kolayligi endeksindeki bir birim artis, yabanct yatirim giriginin %45 oramnda
artmasina etki etmektedir.

Anahtar Sozciikler: Is Yapma Kolayligi Indeksi, Tiirkiye, Sahra Alti Afvika Ulkeleri, Diinya Bankasi, Dogrudan Yabanci Yatirim.

Abstract: This study assess ease of doing business score of World Bank and Foreign Direct Investment(FDI) inflow for 4 Sub-Saharan African countries
and Turkey which make most notable improvement in Doing Business 2019 Report. Its purpose is to establish whether ease of doing business score has
a positive relationship with FDI inflow in these countries. This study used 4 Sub-Saharan African countries and Turkey data and analysed the
relationship by using panel data analysis. The results show that one unit increase in ease of doing business score provides %45 increase in FDI inflow.

Keywords Ease of Doing Business Index , Turkey, Sub-Saharan Countries, World Bank, Foreign Direct Investment.

1. Giris

Giliniimiizde girisimciler, isletmelerinin karlhiliklarini artirmak, biiyiimek, farkli sektorlerde faaliyet gostermek vb.
nedenlerden Gtiirii baska iilkelerde is kurmaya ilgi duymaktadirlar. Bu baglamda, yatirimlarini yonlendirecekleri tilkeleri
secerkenaragtirmalarina dayanan Slgiitlerin yaninda, ¢esitli ulusal ve uluslararast kurumlar ile bagimsiz gruplarin diizenli
olarak yaymladigi siralamalara ait gostergelerden de faydalanmaktadir. Bu kapsamda, Diinya Bankasi yatirimcilara rehber
olmak amaciyla her y1l Is Yapma Raporu’nu yaymlamaktadir.Rapor, 2004 yilindan beri yaymlanmakta olup, tiim iilkeleri
on ana kriter iizerinden yapilan puanlamalarin aritmetik ortalamasi aliarak siralamaktadir.

Dogrudan yabanci yatirimlar, teknoloji, biiylime ve kalkinmanin Onciisii olarak goriilmektedir. Bu sebeple de
alanyazinda artan bir egilimle dogrudan yabanci yatirimlarla ilgili ¢aligmalar yapilmaktadir. Mevcut ¢aligmalarda
dogrudan yabanci yatirimlarin kriterleri olarak isgiicii maliyetleri, isgiicli sermayesi, yatirimin geri doniisi, ticaret agikligi,
finans agiklig, iilkelerin biiyiikliikleri, makroekonomik ve politik gelismeler, vergiler ve yatirim iklimi ele alinmistir
(Bayraktar, 2013).

2017 yili itibariyle UNCTAD verilerine gore dogrudan yabanci yatirim giriginin hacmi 1.4 trilyon USD’ye ulagmustir
(UNCTAD, 2019). Gelismis iilkelere yapilan yatirimin pay1 %49.8 iken gelismekte olan iilkelere yapilan yatirimin pay1
%46.9 ve diger ekonomilere yapilan yatirimin pay1 ise %3’diir. Bu oranin 2015-2016 yillar1 igin gelismis iilkelerde %60
civarina ulagtigr goriillmektedir. 2017 yili itibariyle gelismis ve gelismekte olan iilkelere yapilan yatirimlarin orani
yaklasik olmakla birlikte yaklasik %25 diisiis gozlenmektedir. Dolayisiyla, yatirirmcinin egilimlerini etkileyecek unsurlar
da degismeye baslamigtir. Diinya Bankasi’nin Is Yapma Raporu da yatirimei egilimlerine etki edecek faktdrlerden biri
olarak degerlendirilebilir.

2019 yil1 is Yapma Raporu’nda yer alan reformlar kapsaminda en ¢ok ilerleme kaydeden 10 iilke iginde Tiirkiye ile
birlikte bes Sahraalt1 iilkesi yer aldigi goriilmistiir (Worldbank:2019).Ayn1 zamanda bu iilkelere yapilan dogrudan
yabanc1 yatirim girisleri incelendiginde de Kenya’nin 2010-2017 donemi igin en fazla yatirim alan iilke olmas1 dikkat
cekmektedir. Bu kapsamda ¢aligmamizda; bahsi gegen bes Sahraalti Afrika Ulkesi ve Tiirkiye igin is yapma kolayligi
indeksi ve dogrudan yabanci yatirim girisi arasindaki iliski dncelikle literatiir agisindan incelenecek, miiteakiben panel
veri analizi yontemi ile is yapma kolayligi endeksi ve dogrudan yabanci yatirim girisi arasindaki iligki analiz
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edilecektir.Bulgular boliimiinde, panel veri analizi sonuglar ¢alisma kapsamindaki iilkeler igin ayr1 ayr1 degerlendirilecek
ve yorumlanacaktir. Calisma, is yapma kolaylig1 indeksinin artmasinin dogrudan yabanci yatirim girisini olumlu yonde
etkiledigi hipotezi iizerine kurgulanmaktadir.

Calismanin alanyazinda yer alan diger ¢aligmalardan farki; daha 6nce herhangi bir calismada Tiirkiye ve Sahraalati
Afrika iilkeleri icin Is Yapma Kolayhig1 indeksi ve dogrudan yabanci yatirim arasindaki iliskinin incelenmemis olmasidar.

2. Literatur Taramasi

Gelismekte olan ekonomilerde uluslararasi yatirimlar zaruri olmakla beraber s6z konusu ekonomiler i¢in kalkinmay1
hizlandiran en 6nemli etkenlerdendir. Bu durumun en 6nemli gostergesi, gelismis ve gelismekte olan ekonomilerde
dogrudan yabanci yatirim girisinin ivme kazanmig olmasidir. Dogrudan yabanci yatirim girisi ayn1 zamanda ekonomik
bliylimeye de katki sagladigi varsayimindan yola ¢ikarak birgok iilke yabanci yatirimeiyr ¢ekmek adina yasal
diizenlemeler yapmaktadir. Sahraalti1 Afrika iilkelerindeki dogrudan yabanci yatirim girisi, diger ekonomilere gére daha
diisiik seviyelerdedir. 44 Sahraalt1 Afrika Ulkesi’nin Diinya Bankas1 tarafindan yayinlanan is yapma kolaylig1 endeksinin
10 kriteri ile dogrudan yabanci yatirim girisi arasindaki iliski incelendiginde; indekste yer alan kriterlerin dogrudan
yabanc1 yatirim girisi lizerinde istatistiksel olarak gii¢lii bir etkisi oldugu sonucuna varilmistir(Nangpiire, Rodrigues, &
Adam, 2018).

Hossain, Hassan ve digerlerinin yaptig1 calismada, is yapma kolaylig1 ve dogrudan yabanci yatirim girisi iliskisi
Diinya Bankasi’nin {5 yapma Raporu’nda yer alan 177 iilke icin 2011-2015 yillar1 arasindaki verilere gore incelenmistir.
En kiiciik kareler regresyon yontemi kullanilarak yapilan analiz sonuglarina gore is yapma kolaylig1 indeksinde yer alan
sozlesmenin icrasi, kredi temini ve tapu alma kriterleri dogrudan yabanci yatirim girisini kolaylastirmaktadir. Bu sonucun
kiiresel yoneticiler ve firmalarin yatirim yaparken dikkat edecekleri hususlar1 belirlemelerine katkisi olacagi
diistiniilmektedir(Hossain, Hassan, Shafiq, & Basit, 2018).

Dibo ve Aytag, 2015 yilinda en fazla dogrudan yabanci yatirim girisi olan on iilke i¢in, is yapabilme kolaylig
siralamasinin, net dogrudan yabanci yatirim girigleri iizerindeki etkisini test etmeyi amaglamiglardir. Panel veri analizi
yontemi kullanilarak toplam ddenen vergi sayist ve ise baslamak i¢in gereken siire ile net dogrudan yabanci yatirimlar
arasinda anlaml istatistiki bir iliski oldugu sonucuna varmislardir. Boylece, iilkelerin dogrudan yabanci yatirimlar
¢ekmek i¢cin onem vermeleri gereken politikalart belirlemesine rehberlik edilmesi hedeflenmistir. Farkli gelismislik
diizeyindeki iilkelerle yapilan bu ¢alismada, bazi iilkeler i¢in dogrudan yabanci yatirima pozitif etki eden kriterlerin, diger
iilkeler i¢in ayni etkiyi olusturmayacagi da gozlemlenmistir(Dibo, M. Aytag, 2018).

Girisimciler icin bir iilkenin yatirimci dostu is ortamina sahip olmasi gerektigini savunan Malik ve Jyoti,
calismalarinda Sahraalt1 Afrika ve Asya tilkelerinin is yapma kolaylig1 indeksi ile dogrudan yabanci yatirim girisi iliskisi
ile ilgili literatiir taramas1 yapmustir. Bu ¢alismayla, is yapma kolaylig1 indeksinde yer alan kriterler ile dogrudan yabanci
yatirim iligkisi Hindistan, Sahraalt1 Afrika ve Asya tilkeleri, gelismis ve gelismekte olan iilkeler i¢in incelenmis, dogrudan
yabanci yatirim igin gerekli mevzuatlar ve belirleyici faktorler irdelenmistir. Bu baglamda, bir¢ok firmanin yatirim karari
almasinda etkili olan is yapma siralamasinin aslinda yatirim yapmak i¢in incelenmesi gereken tiim kriterleri incelemedigi,
fikri miilkiyet diizenlemeleri, istihdam oranlari, yolsuzluk, yoksulluk vb makro ekonomik kriterleri de géz 6niine almasi
gerektigi sonucuna vartlmistir(Malik & Jyoti, 2018).

Is ortamu ile ilgili mevzuatlar iyilestirilmesinin daha fazla dogrudan yabanci yatirim gelmesine olanak
saglayacagini belirten Corcoran ve Gillenders, toplam 183 {ilke i¢in 2009 yilina ait is yapma kolaylig1 indeksini kullanarak
indeksin dogrudan yabanc1 yatirimu etkileyip etkilemedigini incelemistir. Is Yapma Raporu’nda yer alan 10 kritere gore
analiz yapilmis ve is yapma kolayligi endeksinin daha fazla yabanci yatirim ¢ektigi sonucuna varilmistir. Yabanci yatirima
onem veren Sahraalti Afrika iilkelerinde is yapma kolaylig1 indeksinin ise yabanci yatirim girigine etkisi olmadigi
gbzlemlenmistir (Business & Corcoran, 2013).

Vogiatzoglou ise Asya iilkelerinde is yapma kolaylig1 ile dogrudan yabanci yatirim arasi iliskiyi incelerken, dncelikle
ticaret ile ilgili yasal diizenlemelerin dogrudan yabanci yatirima etkisi hipotezi iizerinde yogunlagmistir. Ayrica, dogrudan
yabanci yatirim kriterleri her bir ilke i¢in makroekonomik 6zelliklerden ve diger iilke 6zelliklerinden yola ¢ikarak
belirlenmistir. Caligmada, faktor analizi ve regresyon analizi ile ticaret i¢in gerekli yasal diizenlemelerin yatirimer dostu
ortamlar yarattig1 sonucuna varilmigtir (Vogiatzoglou & The, 2016).

Yatirimcilarin gelismis {ilkelerden gelismekte olan ilkelere yoneldigi hususunu 6n plana ¢ikaran Bayraktar,
yatirimcilarin fikrini etkileyen unsurlardan birinin de is yapma kolaylig1 indeksi oldugunu vurgulamigtir. Caligmada 2004-
2010 donemindeki gelismekte olan iilkelere kayan yatirimlarina is yapma kolayligi endeksinin etkisi arastirilmistir.
Geligmekte olan iilkelere giris yapan dogrudan yabanci yatirim miktarinin Diinya’daki toplam yabanci yatirim
miktarindaki payinin belirtilen dénem igin artis gosterdigi, oran artisinin sebeplerinden birinin de is yapma kolayligi
oldugu gozlemlenmistir(Bayraktar, 2013).

Piwonski, Is Yapma Indeksi’ni kullanarak hiikiimetlerin yaptig1 yasal diizenlemelerin dogrudan yabanci yatirim
girisini artiracagi onermesi iizerinde ¢aligmistir. Yapilan regresyon analizi sonucunda, Is Yapma sirasimin bir puan
artmasinin 44 milyon USD yabanci yatirim artigina olanak sagladigi gézlemlenmistir (Piwonski, 2010).

Dogrudan yabanci yatirimlar, ev sahibi iilkenin ekonomik gelisimine bir¢ok katki saglamaktadir. Teknoloji aktarimi
ile kaynaklar daha etkili bir sekilde kullanilmakta, yeni prosesler olusturulmakta ve beseri sermayenin gézlemleyerek
ogrenmesine gelistirmekte, uluslar arasi ticaret entegrasyonu saglanmakta ve yatirimlarin gelisimi hizlanmaktadir. Bu
katkilar g6z Oniine alinarak ev sahibi lilkeler yeni politikalar olusturarak daha fazla yatirimcinin dikkatini ¢ekmeyi

461



Comez, G., Bing6l, U. / Journal of Yasar University, 2019, 14/56, 460-467

amaglamaktadir. Shahadan, Sarmidi ve Faizi galismalarinda Is Yapma Raporu indekslerinin dogrudan yabanci yatirim
girisi igin belirleyici faktor oldugu fikrinden yola ¢ikarak ekonometrik analiz yapmiglardir. Calismada 6 Asya iilkesinin-
Afganistan, iran, Pakistan, India, Banglades ve Sri Lanka- 2004-2013 verileri kullamilarak analiz yapilnustir. is Yapma
indeksleri ve dogrudan yabanci yatirim girisi arasindaki iliskiyi incelemek i¢in 6ncelikle korelasyon analizi yapilmustir.
Analiz sonucunda, dogrudan yabanci yatirim girisi ile cogu indeksler arasinda giiglii ve pozitif bir korelasyon oldugu, ise
baslama, insaat izinlerinin alinmasi indekslerinin ise negatif ve giiclii korelasyona sahip oldugu sonucuna varilmistir.
Calisma, hiikiimetlerin is diinyast ile ilgili yaptig1 yasal diizenlemelerin yabanci yatirimlara katki sagladigi savini bir kez
daha kanitlamustir (Shahadan, Sarmidi, & Faizi, 2014)

Dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin yatirim ortaminin iyilestirilmesiyle artig gostermesi iiretim ve istihdam
artigina ve milli gelirin bilylimesine olanak saglamaktadir. Geligmis tilkelerin siirdiiriilebilir biiylimesinin, gelismekte olan
tilkeler i¢in ise istihdam ve katma deger ile ekonomik biiyiime ve kalkinmanin bir faktorii olan yabanci yatirimlarin
tilkelere gelmesinin en dnemli yolu yatirim ortamindaki sorunlar1 ¢dzmeye yarayacak politikalar iiretilmesidir. Bu
kapsamda Caliskan, Tiirkiye i¢in 2003-2018 yillar1 arasinda dogrudan yabanci yatirimlar ve is yapma kolayligi endeksi
arasindaki iligskiyi incelemistir. Caligmada, birim kok, Johansen Es Biitiinlesme ve Granger nedensellik analizleri
uygulanmistir. Birim kok testi ile degiskenlerin duraganliklari arastirilmig ve yiizde 5 énem diizeyinde duragan hale
geldikleri tespit edilmistir. Johansen Es Biitiinlesme testi ile serilerin arasinda uzun dénemli bir iligki oldugu sonucuna
varilmistir. Granger nedensellik testi sonuglari ile is yapma kolaylig1 endeksi ile yabanci yatirim girisi arasinda tek yonlii
bir nedensellik oldugu gériilmiistiir. Sonug olarak ¢alismada, dogrudan yabanci yatirimlar ile is yapma kolayligi arasinda
esbiitiinlesik ve tek yonlii bir iliski oldugu bulgusuna ulasilmistir. Mevcut literatiirle uyusan bulgular elde edilirken, is
yapma kolaylig1 verilerinin 2003 yilinda basladig1 gbz 6niine aliarak farkli politika onerileri ile gelistirilebilecegi hususu
vurgulanmigtir (Caligkan, 2019).

MogesEbero ve Begum, Etiyopya ve komsu iilkelerin 2010-2014 yillari igin is yapma gostergeleri ile dogrudan
yabanci yatirim arasindaki iliskiyi incelemislerdir. Grafik gdsterimi, ANOVA (varyans analizi) ve korelasyon analizi ile
zaman serisi analiz edilmistir. Grafik gdsterimi ile Diinya Bankasi tarafindan yapilmis girisimcilik anketine gore
Etiyopya, Sahra Alt1 Afrika tilkeleri ve diger iilkelerin is ortamlar1 karsilastirilmistir. ANOVA analizi ile karsilastirilan is
ortamlarinda anlaml bir fark olup olmadig: arastirilmistir. Korelasyon analizi ile ise i yapma indeksleri ile dogrudan
yabanci yatirim akisi arasindaki iliski test edilmistir. Calismada, her bir gdstergenin birimi farkli oldugu i¢in yalnizca is
yapma maliyeti indeksi kullanilmistir. Ayrica ¢alismada, 2006-2011 ve 2015°de Diinya Bankasi tarafindan yapilan girisim
anketi degerlendirmeye alinmustir. Grafik gosteriminde Diinya Bankasi’nin anketi degerlendirildiginde, Etiyopya’nin
Sahra Alt1 Afrika tilkeleri ile is ortami anlaminda karsilastirilabilir durumda oldugu goriilmektedir. Ancak, Etiyopya’nin
giivenli finansman, arazilere ulagim, elektrik elde etme, vergi-giimriik-ticaret mevzuatlariyla ilgili kritik problemlerle
karsilastig1 goriilmektedir. ANOVA analizi sonucunda ise girisimcilik anketi sonuglari degerlendirildiginde, 206-2011-
2015 yillarinda Etiyopya’daki is ortaminda karsilasilan sorunlarin hep aym kaldigi gézlemlenmistir. Korelasyon testi ile
is yapma raporundaki ise baglama maliyeti, elektrik baglanmasi, tapu siciline kayit, iflasin ¢6ziilmesi ile dogrudan yabanci
yatirim girisi arasinda pozitif yonde giiglii bir iliski oldugu, kalan kriterlerin ise dogrudan yabanci yatirim girisi ile negatif
yonde iliskisi oldugu sonucuna varilmistir (MogesEbero & Begum, 2016).

3. Veri Seti

Diinya Bankasi tarafindan her yil hazirlanan ve bir iilkede yeni bir girisimin ne derecede kolay yapildigini 6lgmeyi
amaglayan Is Yapma (Doing Business) raporu, raporda yer alan iilkelerdeki yatirim ortamin1 bircok agidan incelemektedir.
2019 yil itibariyle 10 kriter iizerinden degerlendirme yapilmaktadir. Is Yapma Raporunda, ise baslama islemleri, insaat
izinlerinin almmasi, elektrik baglanmasi, tapu siciline kayit islemleri, kredi alma islemleri, azinlik pay sahibi
yatirimcilarin korunmasi, vergilerin 6denmesi, sinir 6tesi ticaret, sdzlesmelerin uygulanmast, iflasin ¢oziilmesi islemleri
ile ilgili degerlendirmelere yer verilmektedir. Diinya Bankasi’nin 2019 Is Yapma Raporuna gore kriterlerin 6zellikleri
Tablo-1"de gosterilmektedir.(World Bank, 2019).

Tablo 1 Diinya Bankasi is Yapma Raporu Kriterleri
Kriter Icerigi
Ise baslama islemleri, insaat izinlerinin alinmasi, elektrik baglanmast,
tapu siciline kayit, kredi alma, azinlik pay sahibi yatirimcilarin
korunmasi, vergilerin Odenmesi, sinir Otesi ticaret, sOzlesmelerin
uygulanmasi, iflasin ¢oziilmesi kriterlerinin ortalamasi
Prosediirler, zaman, maliyet, limited sirket kurmak icin gerekli
minimum sermaye
Prosediirler, zaman, depo-kalite kontrol ve giivenlik mekanizmalar
kurmak icin gerekli harcamalar, izin sistemi
Prosediirler, zaman, elektrik sebekesine baglanmak icin gerekli

Is Yapma Kolaylig1 Indeksi

Ise Baslama Islemleri

Insaat Izinlerinin Alinmas:

Elektrik Baglanmast harcamalar, elektrik tedarikinin giivenligi, elektrik tiiketim bedeli
Tapu Siciline Kayit Prosediirler, zaman, mal devri maliyeti, tapu idaresinin kalitesi
Kredi Alma Tasinabilir teminatla ilgili kanunlar, kredi bilgi sistemleri
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Azinlik Pay Sahibi Yatirimcilarin | Azinlik pay sahibi yatirimeilarin haklariin ilgili taraf islerinde ve sirket
Korunmasi yonetiminde korunmasi

Odemeler, zaman, bir sirketin vergi kanunlarina gére 6demesi gereken
vergi orani

Sinir Otesi Ticaret Zaman, Uirlinlerin ihracat ve ithalat maliyetleri

Zaman, ticari anlagmazliklarin ¢dziilmesi maliyeti, yargisal siireglerin
kalitesi

Zaman, maliyet, iflasin ¢6ziilmesi ile ilgili karsilagilacak durumlar,
iflaslarin geri dondiiriilmesi orani, iflas hususundaki hukuksal yap1
Kaynak: Diinya Bankas: Is Yapma Raporu 2019

Vergilerin Odenmesi

Sozlesmelerin Uygulanmasi

Iflasin Coziilmesi

Mevcut ¢alismada, yukarida bahsi gecen 10 kriterin ortalamasi olan Is Yapma Kolayligi indeksi kullanilmustir.
Calismaya konu olan Sahraalt1 Afrika Ulkeleri, Tiirkiye ve OECD iilkelerinin Is Yapma Raporundaki durumu Sekil-1de
gosterilmektedir.
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Sekil 1. Yillara gére Tiirkiye ve Sahraalti Ulkeleri Is Yapma Puan Ortalamalari
Kaynak: 2019Diinya Bankasi Is Yapma Raporundan derlenmistir.

Diinya Bankas1 2019 yili Is Yapma Raporu’nda, en ¢ok reform yapan ilk 10 iilke i¢inde Tiirkiye ve bes Sahraalt:
Afrika tilkesinin, is yapma kolaylig1 endeksi, Birlesmis Milletler Ticaret ve Kalkinma Konferansindan (UNCTAD) elde
edilen dogrudan yabanci yatirim girisi verilerinin (FDI inflow) 2017’ye kadar verilmis olmasindan kaynakli olarak, 2010-
2017 yillar1 i¢in derlenmistir. En ¢ok reform yapan ilk 10 iilke i¢inde yer alan Sahraalt1 Afrika iilkeleri ise Fildisi Sahili,
Cibuti, Kenya, Rwanda ve Togo’dur. Cibutii¢in is yapma kolaylig1 indeksi 2014 yilindan itibaren basladigindan verilere
dahil edilmemistir. Dogrudan Yabanci Yatirim Girisi (FDI Inflow) verileri ise Birlegsmis Milletler Ticaret ve Kalkinma
Konferansi (UNCTAD) inwebsitesinden elde edilmistir. Ayrica is yapma kolaylig: indeksinin ge¢mis yillara ait verileri
de Diinya Bankasi’nin websitesinden alinmuistir.

Dogrudan yabanci yatirim girisi verileri milyon USD olarak verilmektedir. Is yapma kolaylig1 indeksi ise 0-100
arasinda bir degere sahip olup, en yiiksek deger en iyi yasal diizenleme performansini, en diisiik deger en kotii yasal
diizenleme performansini temsil etmektedir. Is yapma kolaylig1 endeksi, raporu olusturan 10 unsurun ortalama skorlari
alarak hesaplanmaktadir. Bahsi gegen 10 unsur ise su sekildedir; yeni is kurma, insaat ruhsati iglemleri, elektrik
baglantisina erigim, gayrimenkul tescili, krediye erigim, yatirimcilarin korunmasi, vergi 6deme, sinir Gtesi ticaret,
sozlesmelerin uygulanmasi ve tasfiye islemleridir. Calismada yalnizca is yapma kolaylig1 indeksi ele alinmustir.

Fildisi Sahili, Kenya, Rwanda, Togo ve Tiirkiye’nin 2010-2017 yillarina ait is yapma kolaylig:1 indeksi verileri
asagidaki gibidir.
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Sekil 2 Calisma Kapsamindaki iilkelerin Yillara gore Is yapma kolayligi puanlari
Kaynak: 2019 Diinya Bankast Is Yapma Raporundan derlenmistir.

Fildisi Sahili, Kenya, Rwanda, Togo ve Tiirkiye’nin 2010-2017 yillarina ait Dogrudan Yabanci Yatirim Girisi (FDI
Inflow) verileri Tablo 2°de sunulmustur.

Tablo 2 Orneklem Icerisindeki Ulkelerin Dogrudan Yabanci Yatirim Girisi Verileri

Ulkeler DB2010 DB2011 DB2012 DB2013 DB2014 DB2015 DB2016 DB2017
Fildisi Sahili 338.94 301.58 330.28 407.47 438.77 494.03 577.41 674.68
Kenya 119755 145047 1380.17 1118.82 820.94 619.72 393.36 671.74
Ruanda 250.50 119.11 254.96 257.64 458.90 379.81 342.25 366.21
Togo 85.83 711.09 121.52 183.55 53.95 257.67 -46.27 145.59
Tiirkiye 9086.00  16142.00 13745.00 13463.17 12738.72 17716.99 12942.00 10864.00
Genel Toplam 10958.83 18724.24 15831.93 15430.66 14511.28 19468.22 14208.75 12722.22

*Dogrudan Yabanci Yatirim Girisi Tutart (Milyon USD)
Kaynak: Diinya Bankasi Is Yapma Raporu 2019 dan derlenmistir.

4, Yontem

Is yapma kolaylig1 indeksinin, yabanci yatirimeinin ilgisini pozitif yonde etkiledigi énermesini arastirmak igin ¢aligmada
panel veri analizi ile tahminleme yapilmigtir. Analizler igin R programinin panel lineer modelleme paketi kullanilmustir.

Panel veri analizinde birden fazla yatay kesit objesi i¢in belirlenen zaman araliginda elde edilen gézlem verileri
kullanilarak regresyon yapilmaktadir. Panel veri analizinde yer alan bagimli degiskenin tahminlemesi i¢in N sayida
bireyin T dénemlik zaman serisi verileri kullanilarak analiz yapilmaktadir (Yiice Akinci, Akinci, & Yilmaz, 2013). Birey
ve zaman boyutlarinin panel veri analizlerinde bir arada kullaniliyor olmasi, daha fazla bilgi kullanimi ve serbestlik
derecesine olanak saglamaktadir. Panel veri denklemi asagidaki esitlikle ifade edilmektedir:

Yl.t = ﬁlit + ﬂZitXZit + :83itX3it + Eit t=1....T ve | =1...N

Panel veri denkleminde, B, parametresi biitiin birimler i¢in baglangi¢ degeri olarak kabul edilmektedir. S, ... Bg
parametreleri bagimsiz degiskenlerin (X) biitiin birimler {izerinde ortak marjinal etkisini gostermektedir. Y, bagimli
degisken, ¢;; ise hata terimidir (Yiice Akinc1 et al., 2013).

Panel veri analizinde, birimler ve zaman boyunca gdzlemlenemeyen etkiler de modele dahil edilmektedir.
Gozlemlenemeyen etkilerin sabit veya rassal olma durumuna gore panel veri modelleri siniflandirilmaktadir. Panel veri
denklemine gozlemlenemeyen birim etki @; eklendiginde ve gozlemlenemeyen birim etkinin bagimsiz degiskenlerle
korelasyonlu oldugu durumlarda sabit etkiler modeli kullanilir. G6zlemlenemeyen etki ile bagimsiz degiskenler arasinda
korelasyon olmadigi varsayimi yapildiginda ise rassal etkiler modeli kullanilir. Rassal etkiler modelinde
gozlemlenemeyen etki degeri sabit tutulmakta, hata degeri ¢;; yatay kesitler boyunca degismekte ve belirli bir donem
araliginda sabit kalmaktadir (Zeren & Ar1, 2011).

Baltagi’ye (2005:28) gore panel veri analizi, zaman serilerinden farkli olarak seride yer alan her bir bireysel nesneye
heterojenlik saglamakta ve boylece panel verideki verilerin birbirine olan etkisinin tarafli olmasii engellemektedir.
Zaman serileri dogrusal olmayan veriler sunmakta iken, panel veri arastirmacilara daha detayl, cesitli, degiskenler
arasinda daha az dogrusallik, daha fazla 6zgiirliik ve etkinlik olanagi vermektedir. Panel veri ile dinamik sonuglar elde
etmek kesit veri analizine gore daha kolaydir. Bu dogrultuda, kesit veri analizinde belli bir zamanin analizi yapilirken
panel veride bir nesne i¢in zaman iginde tahmin yapmak miimkiin olacaktir. Ayrica panel veri ile kesit veri ve zaman
serisi ile degerlendirilemeyen etkiler de degerlendirilmis olur. Boylece, verilerin davranigsal durumu panel veri ile
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incelenebilir. Diger yandan, panel verilerin derlenmesi ve tasarim agamasi zaman serisi ve kesit verilere gére daha zordur.
Veri eksikliginden ya da yanlis veriden kaynakli dlglim hatalariyla karsilasilabilir (Baltagi, 2005).

Rassal etkiler modeli, parametre sayisinin 6rneklem sayisi artsa dahi ayni kalmasi, etkili tahmin edicilerin tiiretilmesi
ile sabit etkiler ve ilk farklar modelinde kullanilmasi ve zamanla sabit degiskenlerin tahminlenmesine olanak saglamasi
ile panel veri analizini avantajli hale getirmektedir. Sabit etkiler modelinin en 6nemli avantaji ise birime ve zamana bagl
etkilerin bagimsiz degiskenle arasinda korelasyona olanak vermesidir (Hsiao, 2007).

Diinya Bankasi’nin Is Yapma Raporu’nda yer alan dért Sahraalt: Afrika iilkesi ve Tiirkiye’nin is yapma kolayligi
indeksi ile yabanci yatirim girisi arasindaki iliski panel veri analizi ile incelenmistir. Panel veri analiz yontemlerinden
sabit etkiler modeli ve rassal etkiler modeli ile veriler analiz edilmistir. Tahminleme asamasina gegmeden Once veriyi en
iyi temsil edecek uygun panel veri modeline Karar vermek igin testler yapilmistir. Caligmanin panel veri denklemi
asagidaki gibidir;

FDIiy = Brit + B2itEODyi + &4

(FDI : dogrudan yabanci yatirim girisi-bagimli degisken, EOD : Is Yapma Kolaylig1 indeksi-bagimsiz degisken)

Ayrica flkelerin kendi igindeki durumlari da korelasyon analizi ile degerlendirilmistir. Korelasyon analizi ile
degerlendirme yapilirken, is yapma kolaylig1 indeksinin bir yil sonraki yabanci yatirim tutarini ne kadar etkiledigi
tizerinde durulmustur.

5. Bulgularin Degerlendirilmesi

Havuzlanmig model ile rastsal etkiler modeli arasinda hangi modelin daha uygun oldugunu degerlendirmek i¢in Lagrange
Carpani Testi modeli ile hipotez testi yapilmustir. p degerinin 0.05’den daha az oldugu durumlar i¢in rastsal etkiler modeli
kabul edilmektedir(Torres-reyna, 2010). Calisgmadaki model i¢in Lagrange Carpani Testi p degeri 0.05°den kiigiik
oldugundan, sabit etkiler modelinin daha uygun oldugu ortaya ¢ikmistir. Ancak modelin diger testlerle desteklenmesi

gerekmektedir.
= plmtest{pool, tyep=c("bp"))

Lagrange Multiplier Test - (Honda) for balanced panels

data: °FDI Inflow’ ~ "EOD Score’
normal = 10.309, p-value < 2.2e-16
alternative hypothesis: significant effects

Sabit etkiler modeli ile rastsal etkiler modeli arasinda hangi modelin daha uygun oldugunu degerlendirmek igin
Hausmann Testi modeli ile hipotez testi yapilmustir. p degerinin 0.05’den az oldugu durumlar i¢in sabit etkiler modeli
kabul edilmektedir(Torres-reyna, 2010). Calismanin modeli i¢in Hausmann Testi p degeri 0.05’den biiyiiktiir. Dolayisiyla
rastsal etkiler modelinin etkinligi ¢alismanin modeli i¢in daha fazladir.

= phtest({fixed,random)

Hausman TesT

data: °"FDI Inflow’ ~ "EOD Score’
chisg = 1.6055, df =1, p-value = 0.2051
alternative hypothesis: one model is dinconsistent

Yapilan hipotez testlerinin sonucunda ¢alismaya en uygun modelin rastsal etkiler modeli oldugu ortaya ¢ikmustir.
Rastsal etkiler modelinin sonucuna gore, bes iilkede dikkate alindiginda; is yapma kolayligi endeksindeki bir birimlik
artig, yabanci yatirim girisini ortalama %45 oraninda artirmaktadir.

Caligma kapsaminda icra edilen Is Yapma Kolayligi Yabanct - Yatirim Korelasyon Analizi Tablo 3’de
gosterilmektedir.
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Tablo 3 Orneklem igerisindeki Ulkelerin Yillara gore Is Yapma Kolaylig1 Yabanci - Yatirim Korelasyon Analizi

Is Yflp "4 Yabanc Is thp M\ Yabanc

Ulke | Yil Kolay h.gl Yatirnm  Girisi Korelasyon Ulke | Y1l Kolay h.gl Yatirnm  Girisi Korelasyon
Indeksi Artis/Azalis Katsayisi Indeksi Artis/Azalis Katsayisi
Artis/Azalis Artis/Azalis

Clv |2010 TGO | 2010

CIV |2011 |0.37% -11.02% TGO | 2011 | 2.85% 728.52%

CIV |2012 |6.61% 9.52% TGO | 2012 | 4.98% -82.91%

CIV ]2013 |1.59% 23.37% 48% TGO | 2013 |4.82% 51.04% 77%

CIV |2014 |8.49% 7.68% TGO | 2014 | 7.33% -70.61%

CIV ]2015 |2.91% 12.59% TGO | 2015 |-0.30% 377.62%

CIV |2016 |2.48% 16.88% TGO | 2016 | 1.66% -117.96%

CIV |2017 |1.25% 16.85% TGO | 2017 | 2.49% -414.64%

KEN |2010 TUR | 2010

KEN |2011 |-0.93% 21.12% TUR | 2011 |0.03% 77.66%

KEN |2012 | 0.28% -4.85% TUR | 2012 |0.67% -14.85%

KEN |2013 | 0.44% -18.94% 84% TUR | 2013 | 1.80% -2.05% 21%

KEN |2014 |-4.87% -26.63% TUR |2014 |2.81% -5.38%

KEN |2015 |-0.18% -24.51% TUR |2015 |4.10% 39.08%

KEN |2016 | 7.61% -36.53% TUR |2016 |-2.16% -26.95%

KEN |2017 | 7.41% 70.77% TUR |2017 |-0.13% -16.06%

RWA |2010

RWA | 2011 | 2.99% -52.45%

RWA |2012 | 0.35% 114.07%

RWA |2013 | 7.07% 1.05% 40%

RWA | 2014 |5.29% 78.12%

RWA |2015 | 0.77% -17.24%

RWA |2016 | 0.71% -9.89%

RWA |2017 | 2.79% 7.00%

Korelasyon Analizinin sonuglarina gore ise; Fildisi Sahilinde is yapma kolayligi indeksindeki bir birimlik artis
yabanc1 yatirim girisini %47 oraninda artirmaktadir. Kenya’da is yapma kolaylig1 indeksindeki bir birimlik artis yabanci
yatirim girisini %83 oraninda artirmaktadir. Ruanda’da is yapma kolaylig1 indeksindeki bir birimlik artig yabanci yatirim
girisini %40 oraninda artirmaktadir. Togo’da is yapma kolaylig1 indeksindeki bir birimlik artis yabanci yatirim girisini
%77 oraninda artirmakta iken Tiirkiye’de indeksteki bir birimlik artig yabanci yatirim girigini %20 oraninda artirmaktadir.
Kenya ve Togo’da yabanci yatirim girisi artisinin diger tilkelere gore daha yiiksek olmasinin nedenleri, Kenya’nin siirekli
yabanci yatirimer kaybederken 2017°de yatirimer giriginin artig gostermesi ve Togo’da da yabanci yatirrmcinin 2015
yilinda yogunlagmis olmasidir.

6. SONUC

Bu Calismada, Diinya Bankas: tarafindan yaymlanan 2019 Is Yapma Raporu’na gore raporda yer verilen reformlar
kapsaminda en ¢ok ilerleme kaydeden 10 iilke i¢inde Tiirkiye ile birlikte bes Sahraalt1 Afrika iilkesinin yer almasindan
yola ¢ikilarak; Tiirkiye ve dort Sahraalt1 Afrika Ulkesi icin is yapma kolaylig1 indeksi ve dogrudan yabanci yatirim girisi
arasindaki iligki incelenmistir. Panel veri analizi ile yapilan analizler sonucunda, ig yapma kolaylig:1 indeksindeki bir
birimlik artisin dogrudan yabanci yatirim tutarinda %45°lik artisa etki ettigi goriilmiistiir. Bayraktar’in 2013 yilinda
gelismekte olan tilkeler igin yaptigi calismada da goériilmiistiir ki is yapma kolaylig1 indeksinin yabanci yatirima etkisi
pozitif yonliidiir. Diger yandan, Hossain, Nangpiire ve Piwonski’nin ¢aligmalari da pozitif yonlii iligkiyi diger iilkeler i¢in
de desteklemektedir.

Calisma kapsaminda icra edilen korelasyon analizi ile i yapma kolayligi indeksinde Tiirkiye ile birlikte en hizli
yiikselis saglayan Sahraalti Afrika {ilkelerinde meydana gelen bir birimlik artisin Tiirkiye’ye gore yaklasik iki kati
dogrudan yatirim girisi sagladig goriilmiistiir. Bu anlamda 6zellikle Tiirkiye’nin aksine diisiik gelir grubunda yer Afrika
iilkelerinin is yapma kolaylig1 noktasindaki ¢aligmalarmin orta veya yiiksek gelirli iilkelere gore daha yiiksek dis
yatirimeiy1 ¢ekebilecegi sonucunu ortaya ¢ikarmaktadir. Bu baglamda da s6z konusu iilkelerin kalkinmalar ile beraber
insana yarasir yasam, is vb. sosyopolitik unsurlar1 etkileyecegi seklinde degerlendirilmektedir.

Is Yapma Kolaylig1 indeksi, birgok reformun sonucunu iceren gosterge olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Indekste yer
alan reformlarin amaci yeni yatirimlart kolaylagtirmak ya da yatirimcinin yatirimini daha kolay sonlandirmasina olanak
tanimaktir. Bu dogrultuda, yapilan calismanin bulgular1 gostermektedir ki, is yapma kolayligi indeksi Tiirkiye ve Sahraalti
Afrika Ulkeleri igin yatirimeinin yeni yatirim kararinda goz 6niine aldig1 6lgiitlerden biridir. Bununla birlikte, is yapma
kolayligi indeksinin 2003 yilinda yayimlanmaya baslamis olmasi, gelecekte farkli dinamikler dogrultusunda farkli
politika onerilerinin olusturulmasina olanak saglayacagi s6ylenebilir.
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