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OZET

Thracat kredi sigortasi, ihracat¢ilarin uluslararast ticarette karsilastiklar: ticari ve politik
riskleri giivence altina almak amaciyla kullandiklar: bir risk yonetim aracidir. Bu ¢aligmanin amaci,
lilkemizde kisa vadeli ihracat kredi sigortasi, ihracat ve GSYIH arasindaki iliskiyi deneysel veriler
kullanarak olgmektir. Coziimlemede, nicel arastirma metodlarindan ex-post facto yontemi tercih
edilmistir. Arastirmada, basit regresyon c¢oziimlemesi ile ¢alismada ele alinan varsayimlar test
edilmistir.

Anahtar Kelimeler: A¢ik hesap ihracat, kredi sigortasi, ihracat kredi sigortast, ihracat, iktisadi
biiytime.
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ABSTRACT

Export credit insurance is a risk management tool for exporters who want to secure themselves
against commercial and political risks in international trade. The purpose of this study is to analyze the
relationship between short term export credit insurance, total exports and GDP in our country by using
empirical data. Ex post facto method was used as being one of the quantitative research methods. Simple
regression analysis was employed to test the hypothesis under the investigation.

Keywords: Open account exports, credit insurance, export credit insurance, exports, economic
growth.

Jel Codes: G22, B17, F13

GIRIS

Uluslararasi ticarette kullanilan 6deme sekillerinden mal karsilig1 olarak da bilinen a¢ik
hesap ihracat, sinirétesi ticarette en fazla tercih edilen satis seklidir. Agik hesap ihracatta,
alicinin bankasi tarafindan ihracatgi lehine agilan akreditif ve benzeri herhangi bir teminat s6z
konusu degildir. Ihracatgi, mallar1 dogrudan aliciya sevk eder ve iizerinde belirli bir vade
bulunacak sekilde faturasini diizenler. Fatura vadesinde, alicinin fatura bedelini ihracatgiya
O0demesi beklenir. Alicinin fatura vadesinde mal veya hizmet bedelini 6dememesi durumunda;
temerriit halinin olugsmasi durumunda veya yiikleme sonrasi alicinin iflasi s6z konusu
oldugunda ticari risk gerceklesmis olur. Bu 6deme seklinin ihracat¢i tarafindan tercih
edilebilmesi i¢in alicinin geriye doniik 6deme bagariminda herhangi bir sorunun bulunmamasi
gerekir. Bununla birlikte, uluslararasi ticarette sirketlerarasi rekabetin gittikge artmasi, 2008-
2009 mali bunalim doneminin bankacilik sistemine getirdigi olumsuz etkiler, sirketleri bu
yonde ticaret yapmaya yoneltmistir. Ticaretin siirdiiriilebilirligi acisindan, ihracatin giivenli bir
sekilde yapilmasini saglayan risk yonetim araglar1 énem kazanmaya baslamistir. ihracat kredi
sigortasi, ihracatginin maruz kaldigi bu riskin enazlanmasinda kullanilan bir sigorta tiriiniidiir.
Ihracatcilari, acik hesap satislarinda maruz kalabilecekleri, ticari ve politik risklere karsi
giivence altina alir. Alicilarin temerriite diismesi veya iflas etmesi durumlarinda sigorta
poligesinde yer alan kosullara bagl olarak sigorta sirketi, poligede sigortali konumunda olan
ithracatgiya tazminat 6demesi yapar.

Bu makalenin amaci, ihracat kredi sigortasi, ihracat ve iktisadi biiyiime arasindaki
iliskiyi iilkemiz verileri ile 8lgmektir. Ulkemiz resmi destekli ihracat kredi sigortast kurulusu
Tirk Eximbank’in ihracat kredi sigortasi faaliyetleri ile iilkemizde faaliyet gosteren Ozel
sermayeli sigorta sirketlerinin (6zel sektdr kuruluslar1) ihracat kredi sigortasi faaliyetleri bu
caligmada birlikte ele alinmistir.

Makalede ele alinan modelde, ihracat kredi sigortasi ile teminat altina alinan ihracat ile
Gayrisafi Yurtici Hasila (GSYIH) arasindaki nedensellik iliskisi incelenmektedir. Makalenin
birinci boliimiinde, ihracat kredi sigortasit kuruluglarinin kurulus amaclar tlizerinde kisaca
durulmus, diinyada kredi sigortasi pazarinin biiyiikliigiine iliskin giincel veriler paylasilmistir.
Arastirma konusunu destekleyen kisa bir yazin taramasi, makalenin ikinci boliimiinde yer
almaktadir. Bu incelemede, ihracat kredi sigortasinin, iilke ihracatina olan katkisinin
cozlimlendigi arastirmalardan yararlanilmaktadir. Bu bdliimde, ayni zamanda modelde ele
alian varsayimlar1 kuramsal acidan desteklemek iizere, ihracatin iktisadi biiyiime lizerindeki
etkisini Olgen arastirmalardan, ozellikle iilkemizle ilgili olanlarima yer verilmektedir.
Makalenin ii¢ilincii boliimiinde, verilerin elde edilebilmesine yonelik agiklamalar ile tilkemizde
ihracat kredi sigortasi pazarmin gelisimi hakkinda genel bilgiler yer almaktadir. Bu boliimiin

380



son kisminda, ¢alisma amacina uygun olarak olusturulan dort ayr1 varsayim modelde kullanilan
aragtirma teknikleri ile test edilmektedir.

1. IHRACAT KREDI SIGORTASI KURULUSLARI

Thracat kredi sigortasi poligesi tiim diinyada 6zel sermayeli sigorta sirketleri (6zel sektor
kuruluslar1) ve resmi destekli ihracat kredi sigortas1 kuruluslar1 tarafindan diizenlenir. Ulke
hiikiimetleri, Birinci Diinya Savasinin diinya ticareti tizerindeki olumsuz etkisini gézoniine
alarak, 1900’lii yillardan itibaren, ihracati desteklemek amaciyla, kendi {ilkelerindeki
ihracatgilara, finansman ve ihracatta garanti destegi sunmak iizere kamu veya yari-kamu
statiisiinde faaliyet gosteren devlet destekli bu kuruluslar1 kurmuslardir. Ilerleyen donemlerde,
bu kuruluslarin bazilar1 6zellestirilmis ve 6zel sermayeli kuruluslar tarafindan satin alinmistir.
Tarihsel bir gelisim igerisinde, 6zel sermayeli kuruluslar da kendi aralarinda satin alma ve
birlesme faaliyetlerine yonelmislerdir. Bu sekilde, kredi sigortast pazari biliyiimeye devam
etmistir. Bazi lilke resmi kuruluslarinin ihracat kredi sigortasi programlari, 6zel sektor
kuruluslar tarafindan yonetilmektedir. Almanya’da Euler Hermes (EH Germany - State) ve
Hollanda’da Atradius (Atradius Dutch State Business ) {ilke hiikiimetleri adina bu programlari
yiriitmektedirler. Bu sirketler, ayn1 zamanda tiim diinyada farkli iilkelerde ihracat ve yurtici
risklerin sigortalanmasinda da faaliyet gosteren kiiresel Olgekli sirketlerdir (Miige & Eke,
2018). Bir baska o6rnek, 2016 yilina kadar Fransa hiikiimeti adina ihracat garanti programini
yoneten Fransiz kredi sigortas: sirketi Coface’dir. Coface, bu yildan itibaren bu faaliyetlerini
bir yatirim bankasi olan Bpifrance’a devretmistir (Coface, 2016) .

Ozel sektor kuruluslari, 6zellikle kredi vadesi 1 yila kadar olan kisa vadeli ihracat
risklerinin sigortalanmasinda etkin rol oynarlar. Bu kuruluslar sadece sigorta hizmeti verirler
ve kredilendirme faaliyetinde bulunmazlar. Resmi kuruluslarin misyonu ise agirlikli olarak 2
yil ve tizeri kredi vadesi olan ihracat riskleri ve sinir otesi yatirim risklerini teminat altina
almaktir. Bununla birlikte, bu kuruluslarin bazilar1 kredi vadesi 1 yildan kisa olan ihracat
islemlerine sigorta destegi saglayabilmektedirler. Ornegin, Tiirk Eximbank kisa vadeli ihracat
kredi sigortasinda etkin faaliyet gdstermektedir. Bu kuruluslar ayni zamanda ihracatgilara
yonelik kredilendirme faaliyetinde bulunurlar. Ulkelerin resmi destekli kuruluslari, bir taraftan
bagli bulunduklar iilkelerin ihracat basarimina katki saglarken, diger taraftan da biiyiiklik
olarak bu basarimla birlikte gelisme gosterirler. Resmi destekli kuruluslardan Sinosure (Cin) ve
ECGC (Hindistan) kayda deger biiylime gostererek, son yillarda kredi sigortasi pazarindaki
paylarini arttirmiglardir (Berne Union, 2019). Atradius, Coface ve Euler Hermes gibi sadece
kredi sigortasi alaninda faaliyet gosteren kiiresel oyuncularin yanisira geleneksel sigorta
iiriinlerinde 6nemli bir pazar payina sahip AIG, Liberty, QBE, Catlin, Chubb, Zurich gibi diger
sigorta sirketleri de, kredi sigortasi pazarinda etkin faaliyet gostermektedirler (Au Group,
2019). Ozel sermayeli kuruluslar, 1928 yilinda kurulan Uluslararas1 Kredi Sigortasi ve Kefalet
Birligi, ICISA (The International Credit Insurance and Surety Association) catist altinda
faaliyetlerini siirdiiriirler (ICISA, 2019). Resmi destekli kuruluslar ise, 6zel sektor kuruluslart
ve ¢oktarafli mali kuruluslar ile birlikte Uluslararas1 Kredi ve Yatirim Sigortalar1 Birligi olarak
da bilinen Berne Union catis1 altinda faaliyet gosterirler. Berne Union, iiyeler arasinda bilgi
paylasimini desteklemek ve isbirligine doniik caligmalar1 planlamak amaciyla 1934 yilinda
kurulmustur. Coktarafli mali kuruluslar, genellikle sinirdtesi yatirnmlarda karsilagilan politik
risklerle 1ilgili sirketlere ve mali kuruluslara yonelik sigorta ve garanti destegi saglarlar. Bu
kuruluslardan, Diinya Bankasmin bir kurulusu olarak faaliyet gosteren Coktarafli Yatirim
Garantisi Kurulusu (MIGA-Multilateral Investment Guarantee Agency) ve Amerikan
Hiikiimetine bagh faaliyet gdsteren Sinirdtesi Ozel Yatirimlar Kurulusu (OPIC-Overseas
Private Investment Corporation), Berne Union’a iiye kuruluslar olarak bu faaliyetlerini
stirdiirmektedirler (BerneUnion, 2019).
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Berne Union’1n, Diinya Ticaret Orgiitiinden elde ettigi verilerle yayinladig: istatistiklere
gore, tiye kuruluslar, 2018 y1l sonu verileriyle, 17 trilyon ABD Dolar1 ($) mertebesinde olan
diinya mal ticaretinin 2.5 trilyon $’lik kismini, yaklasik % 13’iinii, geri 6deme riskine karsi
giivence altina almaktadirlar. Bu kuruluslar, kiiresel mali krizin basladigi 2008 yilinda itibaren,
50 milyar $’dan fazla bir tutar1 hasar olarak 6demislerdir. Berne Union tarafindan istatistiklere
dahil edilen kisa vadeli ihracat sigortasi, kredi vadesi 1 yila kadar ve genellikle 30-90 giin aras1
olan riskleri kapsar. Bu policelerde, genellikle sinai mallarin ticaretindeki riskler teminat altina
alinmaktadir. Berne Union tarafindan yayinlanan rapora gore, kisa vadeli ihracat kredi sigortasi
pazarinda, 6zel sektor kuruluslarinin pay1 % 60 civarindadir. Orta ve uzun vadeli kredi riskleri
ile yatirnm projelerine iligskin politik riskler agirlikli olarak resmi destekli kredi sigortasi
kuruluslar tarafindan sigortalanmaktadir. Orta ve uzun vadeli ihracat kredi sigortasi, kredi
vadesi 1-10 y1l aras1 olan riskleri teminat altina alir. Diizenlenen poligeler, genellikle bankalarin
ve diger finansman kuruluslarinin kullandirdig1 orta ve uzun vadeli kredilerde, kredilendirme
kosullarini iyilestirme (credit enhancement) amagli olarak, bu kuruluglar adina veya lehine
diizenlenmektedir. Bu policelerde sermaye mallarina yonelik ticaret teminat altina alinmakta,
genellikle tasimacilik  ve enerji sektorleri ile altyapr projelerine iligkin riskler
sigortalanmaktadir. Yatirim riskleri ise, genellikle iilke riskleri (sovereign risk); millilestirme,
el koyma, istimlak gibi sinirdtesi yatirimlara dontik riskleri, teminat mektuplarinin haksiz geri
cagrilmasi veya konvertibilite sorunlar1 gibi diger politik risk sebeplerini icerir. Vadesi 20 yili
bulan bu riskler i¢in, sigorta kuruluslari, politik risk sigortasi poligesi diizenlerler. Berne
Union’dan elde edilen verilerle, yazilan yeni islerin ciro bakimindan dagilimina gore, 2017 y1l
sonu itibartyla, kisa vadeli ihracat kredi sigortasi 2.1 trilyon $’lik bir tutar ile toplam igerisinde
% 90 oraninda bir paya sahiptir. Orta ve uzun vadeli ihracat kredi sigortas1 179 milyar $’lik bir
tutar ile 8 % oraninda bir pay almaktadir. Yatirim risklerine iliskin sigortanin pay1 ise 64 milyar
$°lik bir tutar ile % 2’dir. (Berne Union, 2019) .

Ulkemizde, 1980’lerin basinda ihracata dayali iktisadi biiyiime modeline gecilmesiyle
birlikte, ihracatin desteklenmesi 6nem kazanmis ve bu amagla Tiirk Eximbank, tilkenin resmi
destekli kurulusu olarak 1987 yilinda kurulmustur. Tirk Eximbank’in kurulus misyonu, sinir
Otesi ticarette rekabet giiclinii arttirabilmeleri i¢in ihracatgilara kredi, sigorta ve garanti destegi
saglamaktir (Eximbank, 2019). Ulkemizde, 6zel sektdr kredi sigortas: faaliyetleri ise 2000’li
yillarda baglamistir. Bununla birlikte, 6zellikle 2006 yilindan itibaren, kiiresel 6lcekte faaliyet
gosteren kredi sigortas1 kuruluslarinin, ihracat ve yurtigi kredi sigortasi faaliyetinde bulunmak
iizere lilkemize gelmesi ile, kredi sigortasi pazari biiyiimeye baglamistir. Bu kuruluslardan
Euler Hermes, Atradius ve Coface, yazilan primler ve teminat altina aldiklari ticaret biiytikliigi
bakimindan, kisa vadeli kredi sigortasinda tiim diinyada %85-90 civarinda ytiksek bir pazar
payma sahiptirler. Bu sirketlerin 2018 yil1 sonu itibariyla iilkemizde de pazar paylar toplami
%93’tiir. Tiirkiye Sigorta Birliginin yazilan primler bakimindan karsilastirmali olarak
yayinladig verilere gore, bu {i¢ uluslararas: sigorta sirketi disinda tilkemizde kredi sigortasi
alaninda polige diizenleyen yerli ve yabanci dokuz sigorta sirketi daha mevcuttur (Tirkiye
Sigorta Birligi, 2019).

2. YAZIN TARAMASI
2.1. ihracat Kredi Sigortasi ve Thracatta Biiyiime

Ihracat kredi sigortasinin iilke ihracatina katkisini1 8lgmek amaciyla yapilan calismalar
genellikle iilkeye ait veri setleri kullanilarak yapilan ekonometrik modellere dayali
coziimlemelerdir. Bazi c¢alismalarda, saha arastirmalarindan da yararlanilmistir. Bu
arastirmalardan elde edilen sonuglar, ihracata verilen garanti desteginin iilke ihracatini arttirma
konusundaki rol ve 6dnemine isaret etmektedir. Calismalarin biiyiik ¢ogunlugunda, iilkelerin
resmi ihracat kredi sigortasi kuruluslarinin iilke ihracatina yaptig1 katki dl¢iilmeye ¢aligilmistir.
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Bu kuruluglardan bazilarmin iilke hiikiimetleri adina bu programlar1 yiiriittiigii gdzoniine
alinirsa resmi kuruluslar ile 6zel sektor kuruluslarinin ihracatin arttiritlmasi yoniinde sagladigt
katkinin boyutu daha net ortaya ¢ikmaktadir. Ornegin, Euler Hermes ve Atradius sirasiyla
Almanya ve Hollanda hiikiimetleri adina ihracat kredi sigortasi programlarini yonetmektedirler.
Almanya, diinyanin ikinci bliyiik, Hollanda ise sekinci biiylik ihracat yapan tilkesidir. Kredi
sigortasi kuruluglar1 da, diger sigorta branglarinda oldugu gibi, risk transferi yaparak risklerinin
bir kismini reasiians sirketlerine devrederler. Resmi destekli kuruluslar da, tagidiklar: risklerin
bir kismimi diger resmi destekli ihracat kredi sigortasi kuruluglarina, 6zel sektor sigorta ve
reasiirans sirketlerine ve ¢oktarafli mali kuruluslara transfer ederler (Berne Union, 2019). Bu
durum ihracati desteklemek konusunda kamu-6zel sektdr igbirliginin ne derece Onemli
oldugunu gostermektedir. Ihracat kredi sigortasinin, ihracatin artisina olan etkisinin
cozlimlendigi ¢caligmalarin bazilarina asagida kisaca deginilmektedir. Bu konuda yapilan diger
uluslararasi ¢alismalarin bir 6zeti, tarih sirasina gore, Tablo 1°de yer almaktadir. (Cetiner &
Eke, 2018)

-Felbelmayr ve Yal¢in Alman resmi ihracat kredi sigortasi kurulusu Euler Hermes’in
verilerini kullanarak, ihracatta garanti desteginin Onemini incelemek amaciyla bir ¢aligma
yiirlitmiislerdir. Bu caligmanin sonucuna gore, ihracatin sigorta ile desteklenmesi, ihracati
onemli oranda arttirmaktadir. Verilen garantilerde %]1°lik artig, ihracati %0.012 - %0.017
oraninda arttirmaktadir (Felbermayr & Yalgin, s. 2013).

- Moser, Nestmann ve Wedow benzer bir ¢aligma yiiriiterek, ayni1 kurulus verileri
iizerinden mali inis ¢ikislarin {ilke ihracatina olan etkisini lgmeyi amaglamiglardir. Calisma
sonuclari, Felbermayr ve Yal¢in’in yaptiklar1 ¢aligmadaki sonuclar1 destekler niteliktedir.
Ozellikle mali inis ¢ikis dénemlerinde, bu destek, artan politik riskler nedeniyle daha énemli
hale gelmektedir. Thracata saglanan bu garanti, toplam ihracatta 1,7 ‘lik bir ¢arpan etkisi
yaratmaktadir (Moser, Nestmann, & Wedow, 2008).

-Van der Veer’in yaptig1 ¢calismada, pazar pay1 %95’leri bulan ii¢ biiyiik sirketin (Euler
Hermes, Atradius, Coface) verileri kullanilarak sigorta ile teminat altina alinan agik hesap
ihracattaki artisin, uluslararasi ticaret hacmi iizerindeki etkisi incelenmistir. Calismanin
sonucuna gore, sigortalanmis her 1 Euro’luk (€) ihracat, toplam ihracat iizerinde 1,3 €’luk bir
carpan etkisi yaratmaktadir. Bunun sebeplerinden biri, riskli goriilen {ilkelere, ancak kredi
sigortasinin verdigi giivence ile glivenli bir sekilde ihracat yapilabilmesidir. Diger sebep ise,
ithalatin akreditif gibi herhangi bir banka garantisine ihtiya¢ duyulmaksizin agik hesap seklinde
yapilabilmesinin, ithalat talebini olumlu yonde etkilemesidir (Van Der Veer, 2015).

-Auboin ve Engemann’in 2005-2011 yillarim1 kapsayan c¢aligmalarinda, tedarikei
kredisinin, kiiresel ticaret hacmi {izerindeki etkisi incelenmistir. Berne Union ‘dan elde edilen
verilerle yapilan bu ¢éziimlemenin sonucuna gore, sigortalanmis ihracat, kiiresel ticaret hacmi
tizerinde, oldukga yiiksek bir etki yaratmaktadir. (Auboin & Engemann, 2014).

-Egger ve Url’un ¢alismasinda Avusturya ihracat kredi sigortasi kurulusu Kontrollbank
(OeKB) tarafindan verilen ihracat garantilerinin ihracat iizerindeki etkisi incelenmistir.
Calismanin sonucuna gore, sigorta destegi ile ihracat %100-130 oraninda artmaktadir (Egger &
Url, 2006).

- Koksal ve Geng’in birlikte yapmis olduklar1 ¢alismada 22 yiiksek gelirli iilke segilerek,
panel veri ¢oziimleme yontemi ile, kisa, orta ve uzun vadeli ihracat kredi sigortasinin ihracat
tizerindeki etkisi incelenmistir. Bu incelemenin sonucuna gore, kisa, orta ve uzun vadeli ihracat
kredi sigortas1 desteginin, ihracat lizerindeki etkisi olumlu yondedir. Orta ve uzun vadeli ihracat
sigortasinin etkisinin daha yiiksek oldugu sonucuna varilmistir. Bu ¢alismada Tiirkiye yer
almamaktadir. (Koksal & Geng, 2019).
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- Polat ve Yesilyaprak, 2000-2015 yillarin1 kapsayan g¢alismalarinda, Tiirk Eximbank
ihracat kredi sigortasinin Tiirkiye ihracati {izerindeki etkisini 6lgmeye calismiglardir. 212 iilke
icin 16 yillik verilerle panel gravity regresyon ¢oziimlemesi ile yaptiklari bu ¢alismanin
sonucuna gore, ihracat kredi sigortasi, ihracati arttirmak konusunda oldukga etkilidir (Polat &
Yesilyaprak, 2017).

-Koksal’n 2005-2016 yillarin1 kapsayan calismasinda GSYIH, ihracat ve ihracat kredi
sigortas1 arasindaki iligki incelenmistir. Bu calismada Tiirkiye, Malezya, Tayland ve Endonezya
karsilastirmali olarak ele alinmistir. Caligmanin sonucuna gore; Malezya ve Tayland i¢in, bu ii¢
degisken arasinda koentegrasyon mevcuttur. Tiirkiye ve Endonezya icin ise koentegrasyon
saglanamamaktadir. Granger nedensellik ¢oziimlemesi ile yapilan bu ¢aligmada, Tiirkiye ve
Malezya i¢in, GSYIH ile ihracat arasinda cift yonlii bir nedensellik iliskisi kurulabilmektedir.
Ancak ihracat kredi sigortasinin iilke ihracat1 ve iilke GSYIH iizerinde bir etkisinin oldugu
sonucuna varilamamistir. Thracat kredi sigortasi ile ihracat arasinda nedensellik iliskisinin
kurulabildigi tek iilke Tayland’dir (Koksal, 2018).

-Ozyiiksel’in 2017 yilinda diizenledigi bir saha ¢alismasinda, Istanbul’un bolgesel bir
ticaret merkezi olmasinin 6nemi arastirilmaktadir. Bu amagla ihracatgilara yonelik bir anket
diizenlenmistir. Anket sonuclarina gore, ihracatin arttirilmasinda ihracatta kredi sigortasi
desteginin 6nemi vurgulanmistir (Ozyiiksel, 2019).

-Cetiner, Eke ve Giindogdu, yaptiklar1 ¢alismada yurtici ve yurtdisi ticaretin gelisimini
destekleme amacli olarak kullanilan kisa vadeli kredi sigortasinin iilkemizdeki gelisiminin
sigorta sirketlerinin yazdiklar1 primler lizerinden degerlendirilmesi yoluyla, kredi sigortasi
pazarindaki biiylime ile mali gelisme ve iktisadi bilyiime arasinda bir nedensellik iliskisinin
kurulup kurulamayacagini incelemislerdir. Ulkemizde kredi sigortasi pazarmda yer alan
kuruluslarin yazdiklar1 primlerle GSYIH arasindaki nedensellik iliskisi deneysel veriler
iizerinden sorgulanmigtir. Calismanin sonucuna gore, 2002 ile 2017 yillar1 arasinda Tiirkiye
ekonomisindeki biiylime ile 6zel sektore iliskin kredi sigorta primleri arasinda ¢ift yonlii
nedensellik iliskisi goriilmektedir. Ozel sektdrde yazilan kredi sigorta primlerinin artisi,
iktisadi biiyiimeye pozitif yonde katkida bulunmaktadir. Ozel sektorde yazilan kredi sigortasi
primlerindeki 1 birimlik artis gayrisafi yurti¢i hasilada 0, 23 birimlik artisa sebep olmaktadir.
Tiirk Eximbank ihracat kredi sigortasi primleri ile GSYIH arasinda ise bir nedensellik
bulunamamistir. Buna ragmen Eximbank ve 6zel sektdrde yazilan yurti¢i ve ihracat kredi
sigortalarinin toplami ile GSYIH arasinda toplam primlerden GSYIH’ye dogru tek yonlii bir
nedensellik bulunmustur. Bu nedenselligin kaynaginin 6zel sektorde yazilan yurtici kredi
sigortas1 primleri oldugu distiniilmektedir (Cetiner, Eke, & Giindogdu, 2018).
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Tablo 1: Yazin Ozeti

Yazar Yil Arastirmanin Yapildig: Ulkeler
Coughlin ve Cartwright 1987 ABD

Alvarez ve Crespi 2000 Sili

Abraham ve Dewit 2000 Bel¢ika

Garcia Alonso, Levine ve Morga 2004 Ingiltere

Mah 2006 Japonya

Gil, Llorca ve Serrano 2007 Ispanya

Baltensberger ve Herger 2008 30 OECD iilkesi
Marticus ve Carballo 2008 Peru

Zammit, Ross ve Wood 2009 Avustralya

Herger ve Lobsiger 2010 Isvigre

Hayakawa, Lee ve Park 2011 Japonya, Kore
Felbelmayr ve Yalgin 2013 Almanya

Badinger ve Url 2013 Avusturya

Janda, Michalikova ve Skuhrovec 2013 Cek Cumbhuriyeti

Eck, Engemann ve Schnitzer 2014 Almanya

Brunner ve Farina 2015 Afrika ve Asya Ulkeleri
Agarwal ve Wang 2016 Amerika

Kaynak : Cetiner, M., & Eke, S. (2018). Ihracat Artisinin ve Ekonomik Biiyiimenin Saglanmasina
Yonelik Olarak Thracatta Tedarik¢i Kredi Riskinin Sigortalanmasi. Journal of Economics Finance and
Accounting, 5(4), 359-372.

2.2. Thracatta Artis ve Iktisadi Biiyiime

Ihracata dayali bilyiime varsayiminda ihracatla biiyiime arasindaki nedensel iliskinin
yoniiniin ihracattan biiyimeye dogru oldugu kabul edilir. Adam Smith’e gore dis ticaret
kaynaklarin en verimli alanlarda kullanilmasini saglayarak tilkenin yeni pazarlara ulasmasina
yardimci olur. Pazarin genislemesi ile isbdliimii gelisir, verimlilik artar. Uretim fazlas1 ihracatta
degerlendirilir, elde edilen ddvizle ihtiya¢ olan mal el degistirir. Ihracata yonelik iiretimin
saglanmasinda yeni teknolojilerden yararlanilir ve vasifl isgiicii istihdamu artar. Thracata dayal:
{iretim artis1 saglanarak, genel istihdam seviyesinde artis hedeflenir. Thracata dayali biiyiime
modelinde elde edilen doviz girdisi ile iretim i¢in gerekli hammaddelerin elde edilmesine
yonelik kaynak saglanmis olur. Gelismis iilkelerde ve gelismekte olan iilkelerde, ihracat ile
iktisadi bitylime arasinda pozitif yonlii ve uzun dénemi kapsayan bir iligki olduguna dair ¢ok
sayida arastirma ylriitiilmistiir. Asagida, ozellikle iilkemizde yapilan ¢alismalarin bazilarina
kisaca deginilmektedir. Bu konuda yapilan diger ¢alismalara iliskin, yazin taramas1 0zeti ise
Tablo 2°de, tarih sirasina gore verilmistir (Cetiner & Eke, 2018).

-Altintas ve Cetintas, 1970-2007 donemini kapsayan ¢aligmalarinin sonucunda, iktisadi
biiytime, insani sermaye, sabit sermaye ve ihracat arasinda uzun dénemde pozitif ve istatistiksel
olarak anlaml bir iliskinin varlig1 konusunda bir sonug elde etmislerdir. Insani sermayenin
iktisadi biiytimede dogrudan bir etkiye yol agmadigi, insani sermayenin hem sabit sermaye hem
de ihracata etki ederek dolayli yoldan iktisadi biiyiimeyi artirdigi bulunmus, ayrica biiyiime
tizerinde dis ticaretin etkili oldugu ve ihracata yonelik biiyiime varsayiminin gecerli bir
yaklasim oldugu gorilmistiir (Altintag & Cetintas, 2010).
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-Alict ve Ural, tilkemizde Tirkiye ekonomisinin gelisiminde iktisadi biiyiime ile ihracat
ve yabanci sermaye akimlari arasindaki etkilesimi incelemisler ve ihracata dayali biiyiime
cergevesinde yabanci sermaye akiminin iktisadi biiyiime tizerine énemli bir etkisinin olmadigi
bulgusuna ulagmislardir. Nedensellik testi sonuglarinda ihracattaki degismelerin uzun vadede
sanayi tiretim endeksini etkiledigi ortaya ¢ikmistir (Alict & Ucal, 2003).

-Ozcan ve Ozgelebi, yaptiklar1 calismada, iilkemizde 2005-2011 déneminde ihracat,
ithalat, sanayi tiretim endeksi ve reel doviz kuru arasindaki karsilikli iligkileri dikkate alarak ve
ihracata dayali bityiime modelini dogrular nitelikte olarak Tiirkiye’nin ihracatindaki bityiimenin
ekonomisini de biiyiimesine olumlu yonde etki eden bir ara¢ oldugu yoniinde bir sonuca
varmislardir (Ozcan & Ozcelebi, 2013).

-Sarag, 1989-2011 dénemini kapsayan ¢alismasinda, ekonominin gerek biiyiime gerekse
kiigiilme gosterdigi her iki donemde de hem ihracat hem de ithalatin iktisadi biiyiimeyi olumlu
yonde etkiledigi sonucuna varmistir (Sarag, 2013).

-Giil ve Kamaci, Tiirkiye nin de aralarinda bulundugu 7 gelismekte olan iilke (GOU) ile
12 gelismis iilke (GU) igin dis ticaret ile biiyiime iliskisinin irdelendigi ¢alismalarinda,
biiytimeden ithalata ve ihracata dogru bir nedensellik iliskisi bulunamamakla birlikte, hem
GU’lerde hem de GOU’lerde, ithalat ve ihracattan biiyiimeye dogru bir nedensellik iliskisinin
oldugu sonucuna varmiglardir (Giil & Kamaci, 2012).

-Ozmen, Ozer ve Tiirkyi1lmaz’in yaptiklar1 ¢calismada iktisadi biiyiime 6liitii, sanayi
iiretim endeksi alinmis ve ihracatla olan nedensellik iligkisi arastirilmistir. Sonugta, ihracattan
biiyiimeye dogru tek tarafli bir nedensellik iliskisinin varlig1 tespit edilmistir (Ozmen, Ozer, &
Tiirkyilmaz, 1999).

-Korkmaz’in ¢aligmasinda, ihracattan biiytiimeye dogru tek yonli nedensellik
saptanarak, tilke ekonomisinin biiyiimesi ve iktisadi kalkinmada ihracatin pozitif etkisi
gosterilmis ancak ihracati arttiran drinlerin ithal hammaddelerle saglanmasi durumunda
olusabilecek cari agik tehlikesine dikkat ¢ekilmistir (Korkmaz, 2014).

-Bilgin ve Sahbaz, 1987-2007 donemindeki aylik verilerle yaptiklari ¢alismalarinda,
ihracata dayali bityiime modeli ile baglantili sekilde, ihracattan sanayi iiretim endeksine dogru
tek yonli bir nedensellik iliskisine ek olarak, ihracat ile dis ticaret hadleri arasinda ¢ift yonli
nedensellik iliskisi elde etmislerdir (Bilgin & Sahbaz, 2009).

386



Tablo 2: ihracatta Biiyiime ile Iktisadi Biiyiime Arasindaki Iliski, Yazin Ozeti

Kaynak: Cetiner, M., & Eke, S. (2018). Ihracat Artisinin ve Ekonomik Biiyiimenin Saglanmasina
Yonelik Olarak Thracatta Tedarik¢i Kredi Riskinin Sigortalanmasi. Journal of Economics Finance and

Accounting, 5(4), 359-372.

Yazar Yil Aragtirmanin Yapildig: Ulkeler
Peter C.Y. Chow 1987 Geligsmekte olan 8 iilkede yapilan aragtirma
A. F. Darrat 1987 Hong-Kong Kore, Singapur, Tayvan
Augistin Kwasi Fosu 1990 29 Afrika iilkesinde gergeklestirilen aragtirma
J. K. Sengupta 1991 Kore
Kugler 1991 A.B.D., Japonya, Isvicre, Almanya, Fransa, Ingiltere
JC. Cin 1995 | Asya tilkeleri
Yigidim & Kose 1997 Tiirkiye
M.N. Islam 1998 | Tiirkiye
E.M. Ekanayeke 1999 Is—l:inﬁifgs;:,far;jg:gzya, Kore, Pakistan, Filipinler,
Alict & Ural 2003 Tiirkiye
Simsek 2003 Tiirkiye
Shigeyuki & Razarfimahefa | 2003 Comoros, Madagaskar, Mauritus Seychelles
Utkulu, Seyem & Arn 2004 Tiirkiye
Parikh &Stirbu 2004 | Asya, Afrika, Latin Amerika'y1 kapsayan 42 iilke
Demirhan 2005 Tiirkiye
Taban & Aktar 2005 Tirkiye
Ozer & Erdogan 2006 | Tiirkiye
Aktas 2009 Tirkiye 387
Bilgin & Sahbaz 2009 Tiirkiye
Altintas & Cetintag 2010 Tiirkiye
Yilmazer 2010 Tiirkiye
Takim 2010 Tiirkiye
Ermenistan, Azerbeycan, Beyaz Rusya, Giircistan,
Agayev 2011 Kazakistan, Kirgizistan, Moldova, Rusya, Tacikistan,
Tiirkmenistan, Ukrayna, Ozbekistan
Kiran &Giiris 2011 Tiirkiye
Giil & Kamac1 2011 Tiirkiye
Sandalcilar 2012 BRIC iilkeleri
Ferrando& Mullier 2013 E'glﬁglr%,a/,%érgﬁgﬁz, Ispanya, Finlandiya, Fransa, italya,
Sarag 2013 Tiirkiye
Ozcan & Ozcelebi 2013 | Tiirkiye
Chang, Chiang & Hung 2014 gill}l/:;lézf)ci)ggeaé,l;gi?s?é Ingiltere, A.B.D, Belgika, Kanada,
Korkmaz 2014 Tiirkiye



3. VERI, YONTEM VE BULGULAR
3.1. Verilerin Elde Edilmesi

Tirk Eximbank’in ihracat¢ilara sundugu kisa vadeli ihracat kredi sigortasi programi ile
teminat altina alinan sevkiyatlar toplami, kurulusun web sayfasindan elde edilmektedir. Bu
tutar, 2018 yili itibariyla, 16.9 milyar $ olarak istatistiklerde yer almaktadir. Teminat altina
alinan ihracat, bir evvelki yila gore %12 oraninda artis géstermistir. Bu risk kapsaminda elde
edilen prim gelirleri ise 47 milyon $ seviyesindedir. Prim tutari, 2018 yilinda, bir evvelki yila
gore %20 oraninda artis gostermistir. Tiirk Eximbank, orta ve uzun vadeli risklere iligkin olarak
da teminat vermektedir. Bununla birlikte, bu kapsamda sigortalanan ihracat c¢ok diisiik
seviyelerdedir. Bu tutar, 2018 yili itibartyla 160 milyon $ seviyesindedir. Caligmada, sadece
kisa vadeli ihracat kredi sigortasi ile teminat altina alinan ihracat veri olarak kullanilmistir (Tiirk
Eximbank, 2019).

Ozel sektor kuruluslarinin verileri igin Tiirkiye Sigorta Birligi’nin web sitesinde yer alan
istatistikler kaynak olarak alinmistir. Ancak bu istatistiklerde, teminat altina alinan ihracat
tutar1 yer almamaktadir. Kisa vadeli ihracat kredi sigortasinda diizenlenen poligelerin,
genellikle tim diinyada oldugu gibi ililkemizde de tiim-ciro bazinda diizenlenen (whole-
turnover) poligeler oldugu diisiiniilerek, belirli bir prim orani varsayim olarak alinarak, teminat
altina alinan ihracat tutar1 hesaplanmistir. Tiim ciro bazinda diizenlenen poligelerde, sigortali
sirketlerin acik hesap ticaret yaptig1 tiim alicilar, sigorta poligcesinde yer alan belirli istisnalar
disinda, O6rnegin bireylere ve aksi belirtilmedik¢e kamu kuruluslarina yapilan satiglarin polige
kapsamina dahil edilmemesi gibi durumlar disinda, sigortalinin alict bazinda se¢im yapma
hakkina birakilmadan teminat altina alinir (Jones P. M., 2010). Prim orani ise, ihracat yapilan
iilkelere gore degiskenlik gosterebilir. Prim tutari, {ilkelere gore yapilan ihracat dikkate
alinarak, y1l sonunda gerceklesen satis cirosu iizerinden iilke veya iilke gruplar1 bazinda
belirlenmis prim oranlar1 kullanilarak hesaplanir. Teminat kapsamina alinan satig cirosu ile
yillik prim oram carpilarak yillik prim tutarina ulagilir. Ulkemizde yiiriirliikte olan Kredi
Sigortast Genel Sartlarinin A3 maddesi, aksi kararlagtirnlmadik¢a tiim satiglarin sigorta
kapsaminda dikkate alinmasi gerekliligine isaret eder. Bu amacla, sigortali sirketin satig
cirosunu belirli donemlerde, sigorta sirketine bildirmesi beklenir (Tiirkiye Sigorta Birligi,
2019). Calismada, bu kuruluslarin ihracat risklerine iliskin olarak iirettigi poligelerden elde
ettigi y1llik yazilan primler toplami dikkate alinmis ve tahmini bir prim oran1 kullanilarak tiim
ciro policelerinde kullanilan prim hesaplama yontemi ile, sigortalanan ihracat tutar
hesaplanmigtir. (Yillik prim tutar1 = Yillik sigortalanan satislar x % prim orani) Yillik prim
tutarlari, Tirk Lirasi (TL) cinsinden agiklandigi igin, $ cinsinden yillik prim tutarina
ulasabilmek i¢in, TL cinsinden agiklanan ihracat kredi sigortasina iligkin primler, TCMB
kurlan1 ile $’a g¢evrilmistir. Tablo 3’de, yazilan prim tutar1 dikkate alinarak farkli prim
oranlarinda, teminata alinan ihracatin ne kadar olabilecegi tahmini olarak hesaplanmistir.
Modelde kullanilan prim orani, ortalama prim orani olarak, yillik %0.5 olarak alinmigtir. Bu
prim orani ile hesaplandiginda, 2017 y1l1 itibartyla teminat altina alinan ihracat toplami yaklagik
1.7 milyar $’dir. Tablodan da goriilecegi lizere, prim orani daha diisiik olursa, sigortalanan
ihracat satis tutar1 yiikselecek, prim orani daha yiiksek olursa, sigortalanan ihracat satis tutari
diisecektir.

Tablo 3: Farkli Prim Oranlari ile Sigortalanan Ihracat Tutarinin Hesaplanmasi

Yillik prim orani ( %)

0,1 02 03 04 05 0,6 0,7 038 09

Prim tutar |  Prim tutan

31238518 TRY|  $8.558.458| $8.558.458.000 $4.279.229.000| $2.852.819.333| $2.139.614.500 $1.711.691.600| $1.426.409.667| $1.222.636.857| $1.069.807.250| $950.939.778

Kaynak: Yazarlara aittir.
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Calismada baslangic yilinin 1999 olmasi, 6zel sektore iliskin verilerin ancak 1999
yilindan itibaren elde edilmesi nedeniyledir. Grafik 1’de goriilecegi iizere, 6zellikle 2006
yilindan itibaren uluslararas1 oyuncularin pazara girmesiyle 6zel sektor kredi sigortasi pazari
hareketlilik kazanmistir. Bu tarihten itibaren yazilan primler ve teminat altina alinan ihracat
tutarlarinda artis gozlemlenmektedir. Bununla birlikte, 6zel sektor kuruluslari tarafindan
sigortalanan ihracat tutarlar1, Tiirk Eximbank ile karsilastirildiginda oldukea diisiiktiir. Ihracat
kredi sigortasi poligelerine iliskin prim gelirleri 2018 y1l sonu itibariyle, toplam prim tutarinin
% 20’si seviyesindedir. Bu tutar TL’s1 cinsiden 49.8 milyon olup, sene sonu TCMB kurlari ile
$ cinsinden ifade edildiginde, 9.3 milyon $ seviyesindedir. Bu prim tutari {izerinden, varsayim
olarak kullanilan prim orani ile hesaplandiginda 2018 yili itibartyla, yaklagik 1.8 milyar $’lik
bir ihracatin, bu kuruluslar tarafindan teminat altina alindigini séylemek miimkiindiir. Sektorde,
toplam prim artisi, TL’s1 cinsinden bir evvelki yila gore %42 olurken, ihracat kredi
sigortasindaki prim artis1 TL’s1 cinsiden %58, $ cinsiden ise yaklasik olarak %10 olarak
hesaplanabilir (Tirkiye Sigorta Birligi, 2019). Kiiresel 6lgekli sigorta sirketlerinin Tiirkiye
kredi sigortas1 pazaria girmesi ile yurti¢i kredi sigortasi pazari olusmus ve pazar bu yonde de
biiyimeye baglamistir. Bu nedenle, bu kuruluslara yonelik talep yurtigi risklerin sigortalanmasi
konusunda olmustur. Thracatta karsilasilan risklerin sigortalanmasinda ise, 1987 yilinda kurulan
Tiirk Eximbank halen 6ncii konumundadir. Tiirk Eximbank’in ihracatgilara yonelik sigorta ve
kredi destegini bir arada verebilmesi de talebi bu yonde arttiran unsurlardan biri olmustur.
Tirkiye’de ozellikle 1990’11 yillardan itibaren gelisme gosteren faktoring sektoriinde de,
ithracatc¢ilara garanti ve finansman destegi bir arada sunulmaktadir. Tiirk Eximbank ve 6zel
sektor kuruluslarmin teminat altina aldigi ihracat, Grafik 1 ‘de yer almaktadir. Grafikte
goriilecegi iizere, 6zellikle 2008- 2009 mali bunaliminin etkisiyle, tiim diinyada oldugu gibi,
sigortalanan ihracatta genel olarak bir diisiis gézlemlenmektedir. Bu donemde, 6denen yiiksek
hasarlarin etkisiyle sigorta sirketlerinin risk alma isteginde ve kapasitesinde bir azalma
sozkonusu olmustur. Kriz donemi sonrasinda ise sigortalanan ihracatta artis
gozlemlenmektedir. Benzer sekilde, 2014-2015 yillarinda, yine bir diisiis gergeklesmis ve
hemen akabinde 2016 ve 2017 yillarinda artis gerceklesmistir. Bu artisin sebebinin Tiirk
Eximbank’1n sigorta kapsamina aldig1 sevkiyat tutarindaki artistan kaynaklandigini sdylemek
miimkiindiir.

Grafik 1: Kredi Sigortasi ile Teminat Altina Alinan Thracat

Sigortalanan ihracat ( Milyar,ABD Dolari)

18
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,2
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.3 g
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T. Eximbank tarafindan sigortalananihracat =~ 3 29 28 27 3 3,5 4,1 42 4,7 5 45 5 5,7 69 83 11 10 11 15
—— 5zel sektdr tarafindan sig. Sevkiyat o o o o o o o 01 03 07 08 06 1,2 1,7 1,7 1,5 2 1,8 1,7

Toplam ( T.Eximbank + 6zel sektor) 3 2,9 2,8 2,7 3 3,5 4,1 4,3 5 5,7 5,3 5,6 6,9 8,6 10 12,5 12 12,8 16,7

T. Eximbank tarafindan sigortalananihracat —zel sektor tarafindan sig. Sevkiyat

Toplam ( T.Eximbank + 6zel sektér)

Kaynak: Tiirk Eximbank, Faaliyet raporlari, https://www.eximbank.gov.tr; Tiirk Sigorta Birligi
Istatistikler, https://www.tsh.org.tr.

Mal karsilig1 6deme sekli ile yapilan ihracatin gelisimi ile toplam ihracatin gelisimi
arasindaki iliski Grafik 2’de incelenmektedir. Mal karsilig1 ihracata ve toplam ihracata iligkin
veriler Tiirkiye Istatistik Kurumu web sayfasindan almmustir (tuik, 2019). Grafik 2’de
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goriilecegi tizere, 2008-2009 mali bunalim déneminde, toplam ihracatta ve agik hesap ihracatta
ciddi bir azalma goriilmektedir. Tiim diinyada gozlemlenen iktisadi daralma ile birlikte global
ticaret hacmi diismiis ve lilkemiz ihracati da bu olumsuz durumdan benzer sekilde etkilenmistir.
Bu donemde, toplam ihracat %23 oraninda azalmis, yaklasik 30 milyar $ civarinda bir diisiis
ger¢ceklesmistir. Mal karsilig1 ihracattaki diisiis ise daha az gergeklesmis, %20 oraninda bir
azalma s6z konusu olmustur. Mal karsilig1 6deme sekli ile yapilan ihracatin, toplam ihracat
icerisinde yillar itibariyla degisen pay1 ise Grafik 3’te yer almaktadir. Grafikte de goriilecegi
iizere, mal karsilig1r ihracatin, toplam ihracat icerisindeki pay1 yillar itibariyla artis
gostermektedir. Grafik 1 ve 2’de goriilecegi lizere, 2008-2009 mali bunalim yillarinda, hem
acik hesap ihracatta, hem de sigortalanan ihracat tutarinda bir azalma s6z konusudur. Ancak,
acik hesap ihracattaki diisiis %20 olarak gerceklesmisken sigortalanan ihracat tutarindaki
azalma yaklasik %8-10 seviyesinde kalmistir. Toplam agik hesap ihracatin sadece yaklagik
%7-8’1 bu donemde sigorta ile teminat altina alinmistir (Grafik 4). Bugiin itibariyla bu oran
%17°dir.
Grafik 2: Acik Hesap ihracatin ve Toplam Ihracatin Gelisimi (1999-2017)

iHRACATIN GELIiSIMi
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Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu, Odeme Sekillerine Gore Thracat, http://www.tuik.gov.tr
Grafik 3: Acik Hesap ihracatin, Toplam hracata Olan Oran1 (%)

Toplam acik hesap ihracat / Toplam ihracat ( %)
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Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu, Odeme Sekillerine Gore fhracat, http://www.tuik.gov.tr
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Grafik 4: Toplam A¢ik Hesap Ihracatin ve Sigortalanan Acik Hesap fhracatin Gelisimi

Sigortalanan Acik Hesap ihracat
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Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu, Odeme Sekillerine Gore Ihracat, http://www.tuik.gov.tr,
31.7.2019; Tirk Eximbank, Faaliyet raporlari, https://www.eximbank.gov.tr; Tirk Sigorta Birligi
Istatistikler, https://www.tsb.org.tr.

Grafik 5°de, GSYIH deki gelisim ile toplam ihracat ve acik hesap ihracattaki gelisim
karsilastirmali olarak incelenmektedir. Gayrisafi Yurti¢ci Hasilaya iligkin veriler Diinya
Bankasi’nin yayinladig: istatistiklerden elde edilmistir (Worldbank, 2019). Bu grafikte de
goriilecegi lizere, mali bunalim déneminde, tiim diinyada oldugu gibi, hem iilke GSYIH’sinde
hem de iilke ihracatinda bir azalma sdzkonusudur. GSYIH’deki azalma, ihracattaki azalmadan
fazladir.

Grafik 5: GSYIH, Toplam Ihracat ve Toplam Agik Hesap hracatin Gelisimi
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Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu, Odeme Sekillerine Gore ihracat, http://www.tuik.gov.tr,
31.7.2019 ; The World Bank, https://data.worldbank.org/indicator/ny.gdp.mktp.cd
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3.2. Yontem ve Bulgular

Bu calismada nicel aragtirma yontemlerinden ex-post facto yontemi tercih edilmistir.
Bagimli ve bagimsiz degisken arasindaki olas1 sebep-sonug iliskisini incelemede kullanilan ex-
post facto yonteminde, ¢éziimleme igin kullanilacak veri hazir haldedir (Ary, Jacobs, Sorensen,
& Razavieh, 2010). Verilerin halihazirda mevcut olmasi ve degiskenler istiinde degisiklik
yapma imkani bulunmamasi sebebiyle deneysel tasarim yerine ex post facto yontemi
kullanilmustir.

Kisaltmalar

Teminat Altina Alinan IThracat (TAAI)
Toplam Ihracat (TI)

Acik Hesap Ihracat (AHI)

Gayri Safi Yurt I¢i Hasila (GSYIH)

Varsayimlar

Varsayim-1: TAAI ile AHI arasinda anlaml bir iliski var mi1?
Varsayim-2: TAAI ile Ti arasinda anlaml bir iliski var ni?
Varsayim-3: AHI ile Ti arasinda anlaml1 bir iliski var m1?
Varsayim-4: TAAI ile GSYIH arasinda anlamli bir iliski var m1?

Coziimlemeler

Istatistiki ¢oziimlemeler yukarida anilan varsayimlar dogrultusunda gergeklestirilmistir.
[k dért varsayim igin basit regresyon ¢oziimlemesi gerceklestirilmis olup, her bir varsayim bir
bagimsiz degisken ve bir bagimli degisken icermektedir. Coziimlemelerin tamaminda
parametrik testler i¢in gerekli varsayimlar (assumptions) kontrol edilmis ve normal dagilim,
degisimlerin homojenligi gibi kosullarin saglandigi goriilmiistiir. Coztimlemelerde kullanilan
veriseti Tablo 4’de verilmistir.

Tablos 4, 1992007 Dinemi Ds Ticaret Verileri *

Sira Mo Y illar iTAAL IAH ) : iTh (GSY H
1 | R Iy 1.5 b 155 B84
2 T 29 128 278 272979
] i ) 8 135 il 20Hn 252
4 2002 27 183 360 238428
5 K3 kX1 155 47.2 30,823
1] e 35 354 hil 404,787
7 el (] 11 41 4 134 01416
k] MM 13 489 855 552487
q T S Bi2 107 2 75,770
10 MW 5.7 754 1324 764,336
] K9 33 L1 102l fbd G40
12 2000 RX 675 1138 1702
(K] i iR B3 1344 B3 524
14 22 B 873 1524 RT1.082
15 1 [LILL 938 151 8 B50LET9
16 4 12.5 10x8 1574 R4, 186
17 X5 120 LR ] 143 8 R50. 797
1% 206 128 LR 1424 B63.722
19 207 16.7 w7 1374 RE1, 102

* Milvar UN0

** Teminat altina ihracat tutar, T. Eximbank verileri ile ozel sektor kuruluslarina iliskin verileri icermektedir.
Ozel sektor tarafindan teminat altina aliman ihracatin hesaplanmasinda, 3.1. Boliimiinde agiklandig iizere, prim
oranit %0.5 olarak varsayilmustir.

Kaynak: Tiirk Eximbank, Faaliyet raporlari, https://www.eximbank.gov.tr; Tiirk Sigorta Birligi Istatistikler,
https://www.tsb.org.tr. ; Tiirkiye Istatistik Kurumu, Odeme Sekillerine Gore Thracat, http://www.tuik.gov.tr; The
World Bank, https://data.worldbank.org/indicator/ny.gdp.mktp.cd

392



Varsayim-1: TAAI ile AHI arasinda anlamh bir iliski var mi?

TAAI’nin, AHI’deki degisimi tahmin edebilme 6l¢iisii icin aralarmdaki regresyon
iliskisi incelenmistir. Sekil 1.’de goriilecegi iizere TAAI ile AHI arasindaki iliski lineer
olmay1p, polinomal bir karakter sergilemektedir. Dolayisiyla Varsayim -1 i¢in lineer regresyon
cOziimlemesi yapmak yerine polinomal regresyon iliskisi incelenmistir.

Sekil 1. TAAI ile AHI degiskenleri arasinda serpme diyagrami (Polinomal-kiibik yaklasim)
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Teminat Altina Alman Thracat (TAAT) - Milyar USD
Bu asamada, kacinci dereceden regresyon denklemi kurulmasi gerektigi karari,
asagidaki sebeplerden dolay1 kiibik iliskiden yana kullanilmistir.

e Hem karesel hem kiibik yaklasimda genel model ve degiskenler istatistiki olarak
anlamlidir (p<0.000)

e Kiibik iliski modeli, karesel iliski modelinden daha ¢ok bilgi sagliyor
(R2%ibik = 0.983 > R¥aresel = 0.951)

e Yukaridaki serpme diyagraminda goézle de farkedilecegi lizere kiibik egri nokta
dagilima daha uygun. Egri ¢an egrisi benzeri asag1 yonelimli degil.

Tablo 5. TAAI ile AHI Degiskenleri Arasinda Kiibik Regresyon lliski Model Ozeti

Regresyon Istatistikleri

Coklu R 0.992
R? 0.983
Diizeltilmis R? 0.98
Standard Hata 4.594
Gozlem Sayist 19
ANOVA
df SS MS F F - Anlamlilik

Regresyon 3 18868.655 6289.552 297.996 0.000
Artik 15 316.592 21.106
Toplam 18 19185.247

Katsayilar (B) Standard Hata B t  p-Anlamhlik
TAAI 42.250 3.897 5.425 10.842 0.000
TAAI? -3.371 0.462 -7.695 -7.290 0.000
TAAR 0.089 0.016 3.215 5.457 0.000

Sabit -78.259 9.131 -8.600 0.000
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Genel model istatistiki olarak anlamlidir, F (3, 15) = 297.996, p < .0005, R? = 0.983.
TAAI ve sabit deger istatistiki olarak anlamlidir, p < 0.0005. Bu durumda polinomal regresyon
sonug denklemi asagidaki sekilde olusmaktadir;

AHI = 0.09%(TAAI)3 - 3.37*(TAAI)? + 42.25%(TAAI) — 78.259

R? degeri su sekilde yorumlanabilir, TAAI degiskeni AHI’deki degisimleri %98.3
oraninda agiklayabilmektedir.

Varsayim-2: TAAI ile TI arasinda anlamh bir iliski var m1?

TAAI’nin, Ti’deki degisimi tahmin edebilme 6l¢iisii i¢in aralarindaki regresyon iliskisi
incelenmistir. Sekil 2.’de goriilecegi iizere TAAI ile TI arasindaki iliski lineer olmayip,
polinomal bir karakter sergilemektedir. Dolayisiyla Varsayim-2 igin lineer regresyon
cOziimlemesi yapmak yerine polinomal regresyon iliskisi incelenmistir.

Sekil 2. TAATI ile TI degiskenleri arasinda serpme diyagrami (Polinomal-kiibik yaklasim)
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Bu asamada, kaginci dereceden regresyon denklemi kurulmasi gerektigi karari,
asagidaki sebeplerden dolay1 kiibik iliskiden yana kullanilmistir.

e Hem karesel hem kiibik yaklagimda genel model ve degiskenler istatistiki olarak
anlamlidir (p<0.000)

e Kiibik iliski modeli, karesel iliski modelinden daha ¢ok bilgi sagliyor
(Rzkﬁbik =0.98 > Rzkaresel = 0.92)

e Yukaridaki serpme diyagraminda gozle de farkedilecegi ilizere kiibik egri nokta
dagilima daha uygun. Egri can egrisi benzeri asag1 yonelimli degil.



Tablo 6. TAAI ile Ti Degiskenleri Arasinda Kiibik Regresyon iliski Model Ozeti

Regresyon Istatistikleri

Coklu R 0.99
R2 0.98
Diizeltiimis R? 0.976
Standard Hata 7.501
Gozlem Sayist 19
ANOVA
df SS MS F F - Anlamhilik

Regresyon 3 41822.303 13940.768 247.756 0.000
Artik 15 844.022 56.268
Toplam 18 42666.324

Katsayilar (B) Standard Hata B t  p-Anlamhilik
TAAI 75.254 6.363 6.480 11.828 0.000
TAAI2 -6.463 0.755 -9.893 -8.559 0.000
TAAIR 0.179 0.027 4.357 6.755 0.000
Sabit -133.197 14.908 -8.934 0.000

Bu durumda polinomal regresyon sonu¢ denklemi asagidaki sekilde olusmaktadir;

Ti = 0.18*(TAAI)® - 6.46*%(TAAI)? + 75.25*(TAAI) — 133.2

Genel model istatistiki olarak anlamlidir, F (3, 15) = 247.756, p < .0005, RZ = 0.98.
TAAI ve sabit deger istatistiki olarak anlamlidir, p < 0.0005.

R? degeri su sekilde yorumlanabilir, TAAI degiskeni Ti’deki degisimleri %98 oraninda
aciklayabilmektedir.

Varsayim -3: AHI ile T arasinda anlamh bir iliski var nm?

AHI’nin, Ti’deki degisimi tahmin edebilme dl¢iisii igin aralarindaki regresyon iliskisi
incelenmistir. Sekil 3.’de goriilecegi iizere AHI ile TI arasindaki iliski lineer karakter

tasimaktadir.

Sekil 3. AHI ile TI degiskenleri arasinda serpme diyagrami (lineer yaklasim)

Toplam Ihracat (T1) - Milyar USD
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Tablo 7. AHI ile Ti Degiskenleri Arasinda Lineer Regresyon iliski Model Ozeti

Regresyon Istatistikleri

Coklu R 0.995
R? 0.989
Diizeltilmis R? 0.989
Standard Hata 5.207
Gozlem Sayist 19
ANOVA
df SS MS F F - Anlamhilik

Regresyon 1 42205.387 42205.387 1556.591 0.000
Artik 17 460.938 27.114
Toplam 18 42666.324

Katsayilar (B) Standard Hata B t  p-Anlamhilik
AHI 1.483 0.038 0.995 39.454 0.000
Sabit 11.091 2.534 4.377 0.000

Bu durumda lineer regresyon sonu¢ denklemi asagidaki sekilde olusmaktadir;
Ti = 1.48*(AHI) + 11.09

Genel model istatistiki olarak anlamlidir, F (1, 17) = 1556.591, p < .0005, RZ = 0.9809.
AHI ve sabit deger istatistiki olarak anlamlidir, p < 0.0005.

R? degeri su sekilde yorumlanabilir, AHI degiskeni T1’deki degisimleri %98.9 oraninda
aciklayabilmektedir. Bu oran iki degisken arasinda ¢ok kuvvetli, pozitif ve dogrusal bir iligki

oldugunu gésterir. Lineer regresyon denklemi yorumu da su sekildedir, AHI’daki her bir
birimlik artis, Ti’da 1.483 birimlik artisa sebep olur.

Varsayim-4: TAAI ile GSYIH arasinda anlaml bir iliski var m1?

TAAI’nin, GSYIH’deki degisimi tahmin edebilme &l¢iisii i¢in aralarindaki regresyon
iliskisi incelenmistir. Sekil 4.’de goriilecegi iizere TAAI ile GSYIH arasindaki iliski lineer
olmay1p, polinomal bir karakter sergilemektedir. Dolayisiyla Varsayim-4 i¢in lineer regresyon
cozlimlemesi yapmak yerine polinomal regresyon iligkisi incelenmistir.

Sekil 4. TAAI ile GSYIH degiskenleri arasinda serpme diyagrami (polinomal-kiibik yaklasim)

1000000

900000 e
a o o & L]
o -

800000
=] -
2 700000
' L 3
o ‘e
5 600000
& .
= 500000 o
2 E
= 400000 ]
& .-"
’
2 300000 :
g e
Z 200000 .
Q
100000
0
0 2 4 6 8 10 12 14 16 18

Teminat Altina Alman Thracat (TAAT) - Milyar USD

396



Bu asamada, kaginci dereceden regresyon denklemi kurulmasi gerektigi karari,
asagidaki sebeplerden dolay1 kiibik iliskiden yana kullanilmistir.

e Hem karesel hem kiibik yaklasimda genel model ve degiskenler istatistiki olarak
anlamlidir (p<0.000)

e Kiibik iliski modeli, karesel iliski modelinden daha c¢ok bilgi saghyor
(R2kiibik = 0.988 > R2karesel = 0.932)

e Yukaridaki serpme diyagraminda gozle de farkedilecegi lizere kiibik egri nokta
dagilima daha uygun. Egri can egrisi benzeri asag1 yonelimli degil.

Tablo 7. TAAI ile GSYIH Degiskenleri Arasinda Kiibik Regresyon iliski Model Ozeti

Regresyon Istatistikleri

Coklu R 0.994
R2 0.988
Diizeltilmis R? 0.985
Standard Hata 32425.971
Gozlem Sayisi 19
ANOVA
df SS MS F  F- Anlamhiik

Regresyon 3 1254512303873.430 418170767957.813 397.711 0.000
Artik 15 15771653678.247 1051443578.550
Toplam 18  1270283957551.680

Katsayilar (B) Standard Hata B t p - Anlamlilik
TAAI 420648.573 27503.665 6.638 15.294 0.000
TAAI? -35402.681 3264.122 -9.931 -10.846 0.000
TAAR 941.339 114.838 4.188 8.197 0.000
Sabit -681672.416 64445.765 -10.577 0.000

Bu durumda polinomal regresyon sonu¢ denklemi asagidaki sekilde olusmaktadir;
GSYIH = 941.34*(TAAI)® - 35402.68*(TAAI)? + 420648.57*(TAAI) — 681672.42

Genel model istatistiki olarak anlamlidir, F (3, 15) = 397.711, p < .0005, R? = 0.988.
TAAI ve sabit deger istatistiki olarak anlamlidir, p < 0.0005.

R? degeri su sekilde yorumlanabilir, TAAI degiskeni GSYIH deki degisimleri %98.8
oraninda agiklayabilmektedir.

SONUC

Ihracat kredi sigortasi, sinirdtesi ticarette sirketlerin acik hesap satislarinda
karsilagtiklar1 ticari ve politik riskleri teminat altina alinan bir sigorta {iriintidiir. Uluslararasi
ticarette kullanilan 6deme sekillerinden mal karsilig1 olarak bildigimiz agik hesap ihracatta,
ithracatci sirketler yliksek ticari risk tasirlar. Bununla birlikte, sirketler tiim diinyada agik hesap
ticarete yonelmektedirler. Ulkemiz ihracatinda da ayni1 sekilde bir egilim gdézlemlenmektedir.
Ulke ihracatinin yaklasik %60-65’1 mal karsilig1 ddeme sekli ile yapilmaktadir. Thracatgilarm
acik hesap satislarinda maruz kalabilecekleri ticari riskin kredi sigortasi ile teminat altina
alimmasi ihracatin giivenli bir sekilde siirdiiriilmesine olanak saglar. Acik hesap ihracatin
artmasi ile toplam ihracatta artis saglanir. Tiim diinyada vadeli mal alim talebinin bu yonde
olmasi, uluslararasi piyasalarda rekabet edebilmek icin ihracat¢ilar1 bu 6deme sekli ile ihracat
yapmaya zorlamaktadir. Akreditif karsiligi ihracatin paymnin gittikge azaldigi godzoniine
alindiginda, istikrarli biiylime i¢in acik hesap ihracatin giivence altina alinmasi giin gectikce
daha 6nemli hale gelmektedir. Ulkemizde, acik hesap ihracatin yaklasik %17’si ihracat kredi
sigortasi ile glivence altina alinmaktadir.
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Bu calismada, ihracat kredi sigortas ile teminat altina alinan ihracattaki artisin, GSYIH
iizerindeki etkisi incelenmistir. Bu amagla dort varsayim kullanilmistir. Oncelikle, TAAT ile
iilkemiz toplam AHI arasindaki iliski incelenmistir. R? degeri, TAAI degiskeninin AHI’deki
degisimleri %98.3 oraninda agiklayabildigini gostermektedir. Ayn1 regresyon ¢oziimlemesi ile
TAAI ile AHI’yi de igeren TI arasindaki iliski incelenmistir. Bu inceleme sonucuna gore de
aym sonuca varilmaktadir. TAAI degiskeni, TI’deki degisimleri %98 oraninda
aciklayabilmektedir. AHI’deki gelisimin, TI’deki gelisime olan etkisi ise {iciincii varsayimda
ele alinmigtir. Lineer regresyon denklemine gére toplam AHI ‘deki (sigortali veya sigortasiz)
her bir birimlik artis Ti’de 1.483 birimlik bir artisa sebep olmaktadir. Bu ifadeden de
anlagilacagi iizere, uluslararasi piyasalarda olusan bu talebin karsilanmasi {ilkemiz toplam
thracatin1 arttirmak konusunda son derece onemlidir. A¢ik hesap ticaretin getirdigi tiim risklere
ragmen ihracatgilar uluslararas1 pazarlarda rekabet giiclerini koruyabilmek icin, agik hesap
satislara yonelmek durumunda kalmaktadirlar. Calismanin dordiincii varsayiminda, TAAI’nin
GSYIH’deki degisimi tahmin edebilme 6Slciisii incelenmistir. TAAI degiskeni, GSYIH deki
degisimleri %98.8 oraninda agiklayabilmektedir. Bu sonuglarla birlikte, kredi sigortasinin
uluslararas1 ticaretin gelisiminde oynadigr kritik ve tarihsel rol dikkate alinarak
yorum yapilacak olursa; ihracat kredi sigortasi, sundugu giivence ile ihracat¢ilarin acik hesap
ihracat yapabilme olanaklarini arttirmakta, acik hesap ihracattaki artis, {lilke ihracatini
biiyiitmekte ve ihracat artist GSYIH artisina olumlu yonde katki saglanmaktadir.
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