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ARTICLEINFO

Bu ¢alismada Tiirkiye’de 1964-2017 doneminde turizmin ve finansal gelismenin gayri safi yurt igi
hasila (GSYIH) iizerindeki etkisi; gecikmesi dagitilmg otoregresif model (ARDL) sinir testi, tam
degistirilmis en kiiciik kareler (FMOLS), dinamik en kiigiik kareler (DOLS) ve kanonik
esbiitiinlesme regresyonu (CCR) uzun donem tahmincileri ve vektor hata diizeltme modeli
(VECM) yardimiyla aragtirilmistir. Esgbiitiinlesme testi sonucuna gore seriler arasinda uzun
donemde esbiitiinlesme iligkisi oldugu bulunmustur. ARDL, FMOLS, DOLS ve CCR
tahmincilerinden elde edilen katsayilara gore uzun dénemde turizm gelirlerindeki artis ile finansal
gelismenin ekonomik biiylimeyi arttirdig1 sonucuna ulasilmistir. VECM’den elde edilen sonuglara
gore kisa donemde finansal gelismeden ekonomik biiyliimeye dogru tek yonlii, uzun donemde ise
turizm gelirlerinden ve finansal gelismeden ekonomik bilyiimeye dogru tek yonlii bir nedensellik
iliskisi oldugu belirlenmistir.
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This study empirically investigated the impact of tourism and financial development on the real
gross domestic product (GDP) of Turkey by using autoregressive-distributed lag (ARDL) bounds
test, fully modified ordinary least squares (FMOLS), dynamic ordinary least squares (DOLS) and
canonical cointegrating regression (CCR) long-run estimators and vector error correction model
(VECM) during the period of 1964-2017. The result of a cointegration test found that there was a
long-run relationship between these series. The long-term coefficients obtained from the ARDL,
FMOLS, DOLS and CCR showed that increase in tourism revenue and financial development lead
to economic growth. The outcomes of VECM indicated a long run unidirectional causality running
from tourism revenue and financial development to economic growth and short run unidirectional
causality running from financial development to economic growth.

1. Giris

Giintimiizde turizm sektoriinde gerceklesen is hacmi; temel
sektorlerdeki tiiretim hacmine esit olmakta, hatta bu

Yillar gectikge turizm, diinyadaki en hizli gelisen ekonomik
sektorlerden biri olmak i¢in bilyiimeyi siirdiirmekte ve
cesitliligini arttirmaktadir. Bu sektordeki hizli gelismelerle
birlikte insanlarin seyahat edecegi ve yeni yerler
kesfedecegi varig noktalar1 ortaya ¢ikmaktadir. Bu
gelismeler, turizmi sosyo-ekonomik ilerleme igin kilit bir
faktor haline getirmistir.
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sektorleri zaman zaman asmaktadir. Bu ylizden bagsta
gelismekte olan iilkeler olmak iizere birgok iilke i¢in gelir
kaynaklarmin ana faktorii olarak kargimiza ¢ikan turizm
sektoril, uluslararas ticaretin en onemli oyuncularindan biri
haline gelmistir.

Turizm sektoriiniin  {ilkelere bircok agidan faydasi
bulunmaktadir. Birincisi, turizm dinyanin her yerinde
esnek ve siirdiiriilebilir ekonomik biiyiime igin tesislerin
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altyapisinin  gelistirilmesi, yatirim ve pazar trendlerine
uygun kaliteli triinler sunan yenilik¢i is modellerinin
uygulanmasi gibi dogru faaliyetlerin olugturulmasina imkan
vermektedir. Tkinci olarak bu sektér, gelir ve faydalarin esit
bir sekilde dagitilmasini saglamakta, kadinlar ve gengler
icin is imkani sunmakta, yoksullugun azalmasina katkida
bulunmakta, yerel ve ulusal topluluklarin ¢ikarlarina saygi
duymakta ve onlar1 desteklemektedir. Ugiinciisii, turizm
faaliyetleriyle birlikte siirdiiriilebilir tiikketim ve iiretim
diizenlerine gecisler daha kolay olmaktadir. Yesil
ekonominin  6nii  acilmakta ve iklim degisikligi
hafifletilmektedir. Dordiinciisii, farkli toplumlarin bir araya
gelmesiyle kiiltiirel gelisimi saglamakta, toplumlarda ortaya
cikan kiiltiirel deneyim ve degisimlerle birlikte hem ev
sahibi iilke topluluklarina hem de ziyaretcilere basta sosyal,
egitimsel ve ekonomik yararlar olmak {izere yaratici
firsatlar olusturmakta ve somut ve manevi Kkiiltiirel
degerlere sahip ¢ikmaktadir. Sonuncusu, turizm sektoriiniin
doniistimsel roliiniin degisim araci olarak kabul edilmesiyle
birlikte toplumlar arasinda baris, anlayis ve uzlagma
saglanmakta ve gilivenlik faaliyetleri hiz kazanmaktadir
(Birlesmis Milletler Diinya Turizm Orgiiti [UNWTO],
2018: 18).

Gegtigimiz son on yillik siiregte, uluslararasi turizm
sayesinde birgok iilke ekonomisinde gozle goriiliir bir
sekilde gelisme yasanmistir. 2017 yilinda bir dnceki yila
gore iilkelere gelen uluslararasi turist sayist %7 (84 milyon
kisi) artarak 1.323 milyon kisiye ulasmigtir ve turizm
sektoriinden elde edilen gelir 1,6 trilyon $ olarak
hesaplanmistir. 2010-2017 yillar1 arasinda gelen turist
sayisinda yillik ortalama %4’liikk bir artis gerceklesmistir.
2008’den 2017 kadar olan siire¢ igerisinde turist sayist 393
milyon kisi artmistir. 2030 yilina gelindiginde ise
uluslararasi turist sayisinin 1,8 milyar kisiye ulagmast
ongoriilmektedir (UNWTO, 2018: 11).

Turizme dayali biiylime hipotezinin temelini olusturan
varsayima gore; artan turizm gelirleriyle birlikte turizm
sektoriinde isttihdam artist meydana gelecek, turizm
faaliyetleriyle ilgili diger is sektorlerinde gelisme
yasanacak, 6demeler dengesindeki agik kapanacak ve ulusal
diizeyde ekonomik anlamda olumlu bir hava olusacaktir
(Chatziantoniou vd., 2013: 332). Bu yiizden turist
harcamalari, birgok iilkede doviz kazanci yoluyla iyilesen
O6demeler dengesine katkida bulunan alternatif bir ihracat
seklidir. Turizmin ulusal ekonomik kalkinmaya Onemi;
O6demeler dengesi basta olmak iizere, liretime olan katkisi
nedeniyle yaygin olarak kabul edilmektedir. Turizm
gelirleri sayesinde ithalat i¢in yapilan 6demelerde kolaylik
saglanir ve ddemeler dengesi lizerindeki baski hafifler.

Turizm, istthdam olusturma potansiyeli olan bir sektor
olarak da kabul edilmektedir. Turizmin istihdam i¢in
Onemi, nispeten emek yogun dogasi ve turizm hizmetlerinin
iretiminde simurli  miktarda sermaye kullanimindan
kaynaklanmaktadir. Turizm kaynakli gelirler, diinya
capindaki iilkelerde istihdam, hane halki geliri ve devlet
gelirini artirarak, 6nemli bir gelir kaynagini temsil etmeye
baglamigtir. Turizmden elde edilen doviz kazanglari, ayn
zamanda ekonomik biiylimeye yol acan mal ve hizmetlerin
iretilmesi i¢in sermaye mallarimin ithalatinda da
kullanilabilir (McKinnon, 1964: 404).

Bolgesel bir bakis agisina gore turizm, dogasi geregi,
ekonomik kalkinmay1 endiistriyel merkezlerden daha az
gelismis bolgelere dagitmanin  bir yolu olarak da
gosterilebilmektedir. Bu anlamda gerceklestirilen turizm
faaliyetleriyle birlikte, bolgesel kalkinmanin saglanmasi ve
ekonomik esitsizliklerin azaltilmast  Ongoriilmektedir.
Turizm  faaliyetleri  kisa  bir  siire  igerisinde
gerceklestirilebildigi i¢in kiiglik bir yatirimla bdlgesel bir
ekonomi iizerinde hizli ve hatta anlik bir etki
olusturabilmektedir (Soukiazis ve Proencga, 2008: 45).

Uluslararasi turizm, ihracata dayali biiylime hipotezinin
ongordiigi gibi, en az iki ek sekilde gelir artigina katkida
bulunacaktir. Birincisi, yerel firmalar ve diger uluslararasi
turistik yerlere karsilik gelenler arasindaki rekabet yoluyla
verimliligi arttirmasi; ikincisi ise yerel firmalarda olcek
ekonomilerinin kullaniminin kolaylastirilmasidir (Balaguer
ve Cantavella-Jorda, 2002: 878).

Ayrica, turizm gelirleriyle birlikte i¢ talepte gerceklesen
artisin ekonomik biiylimeyi arttirmasi bu iki degisken
arasinda 6nemli bir iliski oldugunu da gostermektedir. Ulke
ekonomisinin turizm gelirlerinden yararlanma kabiliyeti o
tilkenin turistlerin ihtiyag duydugu konaklama, yeme-i¢me,
ulasim, eglence ve giivenlik gibi  faaliyetleri
gerceklestirirken bu hizmetleri sunacak altyapi kosullarimi
da saglamasina baglidir. Bu nedenle, turizm faaliyeti ile
ulasim, perakende, toptan satig, liretim, tarim, sanat ve
zanaat gibi sektorler arasinda siki bir iliski bulunmaktadir
(Soukiazis ve Proenga, 2008: 45).

Tiirkiye’de 2017 yilinda turizm faaliyetlerinden elde edilen
gelir, GSYIHmin %3,1’ini olusturmaktadir (Tiirkiye
Istatiktik Kurumu [TUIK], 2019). Ek olarak, turizmden
elde edilen gelirler, cari agigin finanse edilmesine bilyiik
Olgide katkida bulunmaktadir. Tirkiye’de bolgesel
diizeyde, turizm igsizlik sorununun ¢oziilmesine yardimci
olabilmekte ve Ozellikle tarim sektorii gibi rekabet
avantajlarii yitirmis faaliyetlerin yerini alabilmektedir.

Tablo 1’de Tiirkiye’de 2009-2018 yillar1 arasinda ihracat,
ithalat degerleri, elde edilen turizm gelirleri ve turizm
sektoriinde istihdam verileri yer almaktadir. On yillik
periyotta ihracatla beraber ithalatin da arttigi, turizm
gelirlerinin ise 2014 yilina kadar artis trendinde oldugu, bu
yildan sonra ise diislise gectigi gorilmektedir. Turizm
gelirlerinin dis ticaret agig1 karsilama orani 2009 yilinda
%64,6 iken ilerleyen yillarda inisli ¢ikish bir seyir halini
almig, 2018 yilinda ise bu deger %45,6 olmustur. Turizm
gelirlerinin ihracat gelirleri igerisindeki oran1 da 2009’da
%24,5 iken Ozellikle 2017 ve 2018 yillarinda bu degerde
diisiis yasanmustir. Bununla birlikte 2009 yilinda turizm
sektoriinde yaklasik olarak 1.944.370 kisi istihdam
edilirken bu deger 2018 yilina gelindiginde 2.490.240
kisiye ulasmustir. Ayrica 2018 yilinda turizmin toplam
istihdam igerisindeki payr %8,68’lik bir degere sahip
olmustur.  Tablo  1’deki  veriler  genel olarak
degerlendirildiginde turizm gelirlerinin dis ticaret agigini
karsilama orami ve ihracat igindeki pay1 Tirkiye ekonomisi
i¢in biiyiik bir 6neme sahiptir. Bu ylizden Tiirkiye’ye gelen
turist sayisint arttirmak ve bu turistlerin bu iilkede daha
fazla harcama yapmalarim1 saglamak, iilke ekonomisine
biliyiik bir katki saglayacaktir. Ayrica turizm sektoriine
gerekli Onemin verilmesi issizlik sorununa da ¢oziim
olabilecektir.
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Tablo 1. Tiirkiye’de 2009-2018 Dénemine ait Thracat, ithalat ve Turizm Verileri

Turizm Turizm Turizm Turizm
: c . S Sektoriinde Sektoriiniin
. . Turizm Gelirlerinin Dig Gelirlerinin .
Ihracat Ithalat - . . < . Calisan Insan Toplam
Yillar - - Gelirleri Ticaret A¢igim Thracat s P
(milyon'$)  (milyon $) : LU Sayis1 (Bin Kkisi) Istihdam
(milyon $) karsilama orani Gelirlerine Lo .
(%) Orami (%) Icerisindeki Pay1
(%)
2009 102,1 140,9 251 64,6 245 194437 9,44
2010 113,9 185,5 249 348 21,9 1780,90 8,13
2011 134,9 240,8 28,1 26,5 20,8 2099,78 9,01
2012 152,5 236,5 29,4 349 19,3 2085,73 8,73
2013 151,8 251,7 32,3 324 21,3 2236,42 9,09
2014 157,6 2422 34,3 40,6 21,8 244759 9,45
2015 143,8 207,2 315 49,6 21,9 2396,28 9,01
2016 1425 198,6 314 55,9 22,0 2274,76 8,36
2017 157,0 233,8 26,3 34,2 16,7 234154 8,30
2018 168,0 223,0 251 45,6 14,9 2490,24 8,68

Kaynak: TUIK, 2019; WTTC, 2019

Diger yandan finansal piyasalar, giiclii ekonomik biiyiime
saglamada kilit bir faktordiir. Clinkii finansal fonlar iiretken
kullanima ¢evrilerek ekonomik verimlilige katkida
bulunmaktadir.  Ayrica bu  piyasalar, finansman
maliyetlerinin diigmesine ve isletmelerin daha fazla yatirim
yapma, yeni makine ve ekipman satin almalarina imkan
saglamaktadir. Finansal piyasalarmm bu roliiniin koékenleri
Schumpeter’in (1911) c¢alismasina kadar uzanmaktadir.
Schumpeter, yapmis oldugu ¢alismada tasarruflarin tahsisi,
inovasyonun tesvik edilmesi ve iiretken yatirimlarin finanse
edilmesindeki rolii nedeniyle bankacilik sisteminin
ekonomik biliylime i¢in ¢ok Onemli bir faktér olduguna
dikkat ¢ekmistir. Ayrica gelismis bir finansal sektor
tarafindan saglanan hizmetlerin biiyiimeyi artiric etkilerini
vurgulayan yazar; finansal sistemlerin, tasarruflar1 mobilize
etmek,  yoOneticileri  izlemek, yatinm  projelerini
degerlendirmek,  riskleri  yonetmek  ve  islemleri
kolaylastirmak gibi temel hizmetleri sundugunu ifade
etmistir. Bu yilizden finansal sistem, tasarruf ve yatirim
kararlarini ve dolayisiyla biiyiimeyi etkileyerek herhangi bir
iilke ekonomisinin gelisiminde dnemli bir rol oynamaktadir
(Nyasha ve Odhiambo, 2018: 223).

Goldsmith (1969), McKinnon (1973) ve Shaw (1973) gibi
oncli caligmalar, finansal gelismenin ekonomik biiylime
iizerinde olumlu bir etkiye sahip olduguna dair onemli
kanitlar ortaya koymustur. Finansal gelismenin ekonomik
bliyiime iizerindeki roli, i¢sel biiylime teorisinin ortaya
cikisindan bu yana biiylik ilgi gérmistiir. Teorik katkilar
bes ana asamaya ayrilabilir: Birincisi, finansal sistemlerin
bir tahsis roliine sahip olmasidir (Greenwood ve Jovanovic,
1990; Bencivenga ve Smith, 1991). Ikincisi, finansal
piyasalar  firmalarin  portfoyleri  cesitlendirmelerine,
likiditeyi artirmalarina, riskleri azaltmalarina ve bdylece
biiylimeyi tegvik etmelerine izin vermektedir (Levine, 1991;
Saint-Paul, 1992). Ugiinciisii, finansal gelisme aracilar igin
bir ¢ikis mekanizmasi saglamakta ve finansal araciligin
verimliligini arttirmaktadir (Rousseau ve Wachtel, 2000).
Dordiinciisi, bu pazarlar ayn1 zamanda girisimeilik
uzmanligint ve yeni teknolojilerin benimsenmesini de
tesvik etmektedir (Greenwood vd., 1997). Besincisi,
finansal piyasalarin  kurumsal kontrol tesvikleriyle
ekonomik biyiimeyi etkileme yetenegidir (Jensen ve
Murphy, 1990).

Sonu¢ olarak, ekonomik biiyiime i¢in finansal gelisme
hayati bir onem tasimaktadir. Finansal sistem sayesinde
daha fazla yatirim gergeklestirilmekte ve ekonomik biiyiime
faaliyetleri hiz kazanmaktadir. Ayrica finansal piyasalar
tasarruf sahiplerine tasarruflarini degerlendirmelerinde ev
sahipligi yaptig1 icin gergeklestirilen yatirimlarda oldukga
onemlidir. Bir havuzda biriktirilen tasarruflar, yatirim
harcamalarinda bulunacak yatirim sahiplerine
verilmektedir. Yatirim harcamalarinda gergeklesen artis da
ekonomik biiyiimeyi dogrudan etkilemektedir. Dolayisiyla
finansal gelismenin ekonomik biiyiimenin ve kalkinmanin
itici bir gii¢ oldugu goriilmektedir.

Tiirkiye’de 1964-2017 déneminde turizm gelirleri, finansal
gelisme ve ekonomik biiylime arasindaki iliskinin turizme
dayali biiylime hipotezi varsayim: altinda tahmin edildigi
bu ¢aligmada giris kismini takiben, ikinci boliimde turizm
gelirleriyle ekonomik biiyiime arasindaki iliskiyi arastiran
ulusal ve uluslararas1 literatiir 6zeti yapilmig, tglinci
boliimde veri seti, tamimlayici istatistikler ve metodolojiye
ait bilgilere yer verilmis; dordiincii bolimde ARDL sinir
testinden, FMOLS, DOLS ve CCR wuzun donem
tahmincilerinden ve VECM yonteminden elde edilen
ampirik sonuglar aktarilmig; son olarak sonug¢ boliimiinde
bulgular yorumlanmis ve Tiirkiye ekonomisi i¢in turizme
dayali biiylime hipotezi varsayimi altinda politika yapicilara
onerilerde bulunulmustur.

2. Literatiir

Turizm sektdrii ile ekonomik biiylime arasindaki iligki
birgok arastirmacinin dikkatini ¢eken Snemli ve giincel
konulardan bir tanesidir. Fakat yapilan ¢aligmalara ve elde
edilen sonuglara bakildiginda bu iki degisken arasindaki
iligki hakkinda ortak bir goriis olmadigr sonucuna
ulagilmaktadir. Literatiirde turizm gelirleriyle ekonomik
biliyiime arasindaki iligkiyle alakali olarak temel olarak dort
farkli goriis yer almaktadir.

Birincisi, turizme dayali biiylime hipotezi olarak da
adlandirilan, turizm gelirlerinin  ekonomik biiyiimeyi
arttirdig1 gortigiidiir. Balaguer ve Cantavella-Jorda (2002)
Ispanya’da 1975q1-1997q1 déneminde Johansen-Juselius
(JJ) esbiitiinlesme analizi ve Granger nedensellik yontemini
kullanarak yapmis olduklar1 analizde turizm gelirlerinin
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ekonomik biiylimeyi etkiledigini belirtmislerdir. Lanza vd.
(2003) 13 Ekonomik Isbirligi ve Kalkinma Orgiitii (OECD)
iilkesinde 1977-1992 doneminde JJ esbiitiinlesme testi ve
yaklagik ideal talep analizi ile gergeklestirmis olduklar
calismanin sonucunda turizme dayali biiylime hipotezinin
gecerli oldugunu tespit etmiglerdir. Eugenio-Martin vd.
(2004) Latin Amerika iilkelerinde 1985-1998 déneminde
kisi basina diigen turist sayisi ile ekonomik biiyiime
arasindaki iliskiyi tespit etmek i¢in panel Arellano-Bond
tahmincisi yardimiyla gerceklestirmis olduklari ¢alismanin
sonucunda diisiik ve orta gelirli {ilkelerde turizme dayali
biiyiime hipotezinin gegerli oldugu sonucuna ulasmislardir.
Gunduz ve Hatemi-J (2005) Tirkiye’de 1963-2002
doneminde gelen turist sayisi ile ekonomik biiylime
arasindaki iligkiyi kaldiragli bootstrap nedensellik analizi
yardimiyla incelemislerdir. Yazarlarin elde etmis oldugu
bulgular turizme dayali biiylime hipotezini
desteklemektedir. Soukiazis ve Proenga (2008) Portekiz’in
belli bolgelerinde 1993-2001 doneminde panel sabit etkiler,
rassal etkiler ve genellestirilmis momentler yontemi
(GMM) ile gerceklestirdikleri ¢aligmanin sonucunda turizm
gelirlerinin ekonomik biiyiimeyi arttirdigini
belirlemislerdir. Kreishan (2011) Urdiin’de 1970-2009
doneminde JJ esbiitiinlesme analizi ve Granger nedensellik
yonetimi yardimiyla yapmis oldugu ¢alismada seriler
arasinda uzun donemli bir iligki bulmustur ve turizm
gelirlerinden ekonomik biiyliimeye dogru tek yonli bir
nedensellik iliskisi oldugunu tespit etmistir. Hatemi-J
(2016) Birlesik Arap Emirlikleri’nde 1995-2014 déneminde
bootstrap nedensellik yontemi ile gergeklestirmis oldugu
analizde turizm gelirlerinden ekonomik biiylimeye dogru
nedensellik iligkisi oldugunu belirlemigtir. Tang ve
Abosedra (2016) Liibnan’da 1995-2011 doneminde Toda-
Yamamoto, Dolado-Liitepohl  bootstrap  nedensellik
yontemiyle gergeklestirmis oldugu ¢alismada turizme
dayali biiyime hipotezinin gecerli oldugu sonucuna
ulagsmiglardir. Tang ve Tan (2018) 167 iilkede 1995-2013
doneminde GMM ile yapmis oldugu calismada turizm
gelirlerinin ekonomik biiyiimeyi arttirdigini belirtmiglerdir.

Ikincisi, ekonomik biiyiimeye dayali turizm hipotezi olarak
da adlandirilan, ekonomik biiyiimenin turizm gelirlerini
arttirdigr gorisiidir. Narayan (2004) Fiji’de 1970-2000
doneminde gelen turist sayisiyla ekonomik biiylime
arasindaki iliskiyi ARDL smir testiyle gergeklestirmis
oldugu caliymamin sonucunda GSYIH’nin gelen turist
sayisint arttirdi§i sonucuna ulasmustir. Oh (2005) Giiney
Kore’de 1975-2001 doneminde Engle-Granger
esbiitinlesme analizi ve Granger nedensellik testi
yardimiyla yapmis oldugu calismada ekonomik biiyiimenin
turizmin nedeni oldugunu belirlemistir. Katircioglu (2009a)
Kibris’ta 1960-2005 déneminde ekonomik bilylime, disa
aciklik ve gelen turist sayisi arasindaki iliskiyi belirlemek
icin ARDL smir testi ve Granger nedensellik analizini
kullanmuistir.  Yazar, simir testi sonucuna gore seriler
arasinda uzun donemli bir egbiitinlesme iligkisinin
oldugunu belirlemistir; ancak Granger nedensellik analizi
sonuglarina gore disa agikliktan ve gelen turist sayisindan
ekonomik biiyiimeye dogru tek yonlii bir nedensellik iliskisi

oldugunu tespit etmistir. Cortes-Jimenez vd. (2011)
Tunus’ta 1975-2007 doneminde JJ esbiitiinlesme analizi ve
VECM yontemi ile gergeklestirmis olduklari analizde
ekonomik biiytimeden turizm gelirlerine dogru tek yonlii bir
nedensellik iligkisi oldugunu belirlemislerdir.

Ucgiinciisii, ekonomik biiyiimeyle turizm gelirleri arasinda
cift yonli bir nedensellik iligkisinin var oldugu goriistidiir.
Demirdz ve Ongan (2005) Tirkiye’de 1980Q1-2004Q2
doneminde ekonomik bilylimeyle gelen turist sayist
arasindaki iliskiyi JJ esbiitiinlesme analizi ve VECM
yontemi yardimiyla aragtirmislardir. Yazarlar iki degisken
arasinda hem kisa hem de uzun dénemde ¢ift yonlii bir
nedensellik iligkisi oldugunu belirlemislerdir. Kim vd.
(2006) Tayvan’da iicer aylik (1971ql1-2003q2) ve yillik
(1956-2002) serilerle gelen turist sayisi ile ekonomik
bliylime arasindaki iligkiyi JJ esbiitiinlesme analizi ve
Granger nedensellik yontemi ile incelemiglerdir ve analiz
sonucunda iki degisken arasinda ¢ift yonli bir nedensellik
iliskisi oldugu sonucuna ulagmiglardir. Tang ve Ozturk
(2017) Misir’da 1971-2010 doneminde ARDL, sinir testi ve
VECM ile gergeklestirmis olduklari analizde turizm ile
ekonomik biiyiime arasinda ¢ift yonlii bir iligki oldugunu
belirtmislerdir. Roudi vd. (2018) kii¢iik ada gelismekte olan
devletlerde 1995-2014 doneminde panel ARDL sinir testi
ve Dumitrescu-Hurlin (DH) nedensellik yontemiyle yapmis
oldugu calismada turizm ile ekonomik biiyiime arasinda
kargilikli bir nedensellik iligkisi oldugunu tespit etmislerdir.
Mitra (2019) 158 iilkede 2001-2017 déneminde panel DH
nedensellik yontemiyle yapmis oldugu ¢alismada turizm ile
ekonomik biiyiime arasinda ¢ift yonli bir nedensellik
iligkisi oldugunu belirlemislerdir.

Dordiinciisii ve sonuncusu, ekonomik biiyiimeyle turizm
gelirleri arasinda herhangi bir nedensellik iligkisinin
bulunmadigr goriisiidiir. Katircioglu (2009b) Tiirkiye’de
1960-2006 doneminde ekonomik biiyiime, gelen turist
sayist ve reel doviz kurlart arasindaki iligkiyi sinir testi ve
JJ esbiitiinlesme analizi yardimiyla test etmistir. Elde edilen
sonuglara gdre degiskenler arasinda uzun donemde
herhangi bir esbiitiinlesme iliskisi olmadig1 tespit edilmistir.

Tiirkge literatiirde yapilan ¢alismalara bakildiginda;

Yavuz (2006) 1992Q1-2004Q4 doneminde ekonomik
bliylimeyle turizm gelirleri arasindaki iliskiyi Granger ve
Toda-Yamamoto nedensellik analizleriyle arastirmistir.
Yazarin elde ettigi sonuca gore degiskenler arasinda
herhangi bir nedensellik iliski bulunmamistir. Deger (2006)
1980-2005 doéneminde mal ihracati, turizm gelirleri ve
ekonomik bilylime degiskenleri arasindaki iliskiyi JJ
esbiitiinlesme testi ve siradan en kiiciik kareler yontemi
yardimiyla analiz etmistir. Elde edilen sonuclara gére mal
ihracatindaki artisin ekonomik biyiimeyi arttirdigi, turizm
gelirlerinin  ise  ekonomik  bilylimeyi etkilemedigi
belirlenmistir Bahar (2006) 1963-2004 déneminde turizm
gelirleri ile ekonomik biiyiime arasindaki iliskiyi JJ
esbiitiinlesme analizi ve vektor otoregresif modeller
nedensellik yontemi yardimiyla arastirmistir. Yazar, turizm
gelirlerinden ekonomik biiylimeye dogru tek yonli bir
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nedensellik 1iliskisi oldugunu tespit etmistir ve turizme
dayali biiylime hipotezinin gecerli oldugu sonucuna
ulagmistir. Cetintas ve Bektas (2008) 1964-2006 doneminde
turizm gelirleri ile ekonomik biiyiime arasindaki iliskiyi
ARDL smir testi ve hata diizeltme modeli yardimiyla
aragtirmislardir ve turizm gelirlerinin ekonomik biiyiimeyi
etkiledigini belirterek, turizme dayali biiylime hipotezinin
gecerli oldugunu tespit etmislerdir. Polat ve Giinay (2012)
1969-2009 doneminde ihracat gelirleri, turizm gelirleri ve
ekonomik biiyliime degiskenleri arasindaki iliskiyi JJ
esbiitiinlesme testi ve hata diizeltme modeli yardimiyla
yapmus olduklar1 analizde ihracat ve turizm gelirlerinin
ekonomik biliylimeyi arttirdigin1 belirlemislerdir. Coban ve
Ozcan (2013) 1963-2010 doneminde turizm gelirleri ile
ekonomik biliylime arasindaki iliskiyi JJ egbiitiinlesme
analizi ve VECM ile aragtirmislardir. Yazarlar iki degisken
arasinda ¢ift yonlii bir nedensellik iligkisi oldugunu tespit
etmiglerdir. Kizilkaya vd. (2016) 1980-2014 doneminde
turizm gelirleri, uluslararas: turist sayist ve ekonomik
bliyiime arasindaki iliskiyi ARDL smur testi ve hata
diizeltme modeli yardimiyla arastirmiglardir. Yazarlar
turizm gelirlerinin ekonomik biiyiimeyi etkiledigini tespit
etmislerdir ve turizme dayali biiyiime hipotezinin gecerli
oldugu sonucuna ulasmislardir. Esen ve Ozata (2017) 2003-
2015 doneminde turizmin ekonomik biiylime iizerindeki
etkisini aragtirmak ic¢in yapmig olduklari ¢aligmada ARDL
smir testi ve Toda-Yamamoto nedensellik analizini
kullanmislardir. Yazarlar turizmin ekonomik biiylimeyi
pozitif olarak etkiledigini belirtmislerdir.

Finansal gelisme ve ekonomik biiylime arasinda da
literatiirde birgok ¢alisma bulunmaktadir. Cogu ampirik
model, iyi gelismis finansal piyasalarin, kaynak tahsisi
verimliligini ve birka¢ kanal iizerinden daha uzun vadede
biiyiimeyi artirdigin1 gostermektedir. Goldsmith (1969), 35
iilke i¢in yapmis oldugu calismada finansal gelisme ile
ekonomik biiyiime arasinda pozitif bir korelasyon oldugunu
belirleyen ilk kisi olmustur. ilerleyen yillarda da finansal
gelisme ile ekonomik biiylime arasindaki iligki test
edilmistir.  Oncii  c¢aligmalarin  bazilarinda  finansal
gelismenin ekonomik bilylimeyi pozitif yonde etkiledigi
belirlenmistir (King ve Levine, 1993; Atje ve Jovanovic
1993; Berthelemy ve Varoudakis, 1996; Levine ve Zervos,
1996; Bencivenga vd., 1996). Son yillarda yapilan
caligmalara bakildiginda ise Sbia vd. (2017) 1975-2011
doneminde Birlesik Arap Emirlikleri'nde ekonomik
biiylime, kentlesme, finansal gelisme ve elektrik tiiketimi
arasindaki iligkiyi test etmistir. Durusu-Ciftci vd. (2017) 40
ilkede 1989-2011 doéneminde finansal gelisme ile
ekonomik biiyiime arasindaki iliskiyi panel uzun donem
tahmincileri yardimiyla gergeklestirmiglerdir. Younsi ve
Bechtini (2018) BRICS iilkelerinde 1995-2015 déneminde
ekonomik biiylime, gelir esitsizligi ve finansal gelisme
arasindaki iligkiyi tespit etmek icin analiz yapmuslardir.
Aydm (2019) kirillgan besli olarak nitelendirilen Brezilya,
Endonezya, Hindistan, Tiirkiye ve Giiney Afrika’da 1992-
2016 doneminde panel DOLS ve FMOLS uzun donem
tahmincilerini kullanarak ¢alisma gergeklestirmislerdir.

Yazarlar finansal gelismenin ekonomik bilyiimeyi pozitif
yonde etkiledigini belirtmiglerdir.

Turizm gelirleri, finansal gelisme ve ekonomik biiyiime
arasinda yapilan ¢aligmalara bakildiginda kullanilan
ekonometrik yontem, degiskenler ve ele alinan dénemdeki
farklilasmaya bagl olarak, iliskilerin yonii hakkinda bir
goriis  birligi olmadigt sonucuna varilmaktadir. Bu
calismayla birlikte Tirkiye’de turizme dayali biiylime
hipotezi ilk defa ARDL sinir testi, FMOLS, DOLS ve CCR
uzun donem tahmincileri ve VECM yontemi ile
incelenmektedir. Kullanilan farkli yontemlerle birlikte elde
edilen sonuglarin daha gii¢lii olmas1 ve bu sekilde bu
calismanin literatiire katki saglamasi1 6ngoriilmektedir.

3. Veri Seti, Model ve Metodoloji

3.1. Veri Seti ve Model

Bu ¢alismada 1964-2017 dénemi i¢in Tirkiye’de turizme
dayali biiylime hipotezi test edilmektedir. Analiz i¢in
kullanilan degiskenlerden Y reel gayri safi yurt i¢i hasilay1
(2010 $ sabit fiyatlarla), RTG reel turizm gelirlerini ve FD
finansal gelismeyi (6zel sektore verilen yerel kredilerin
GSYIH igindeki %’lik payr) gostermektedir. Y ve FD
Diinya Bankas1 Kalkinma Géostergeleri (2019)’nden, RTG
ise TUIK (2019)’ten elde edilmistir. Ekonometrik analizleri
gerceklestirmek icin bu galismada Rats ve Eviews paket
programlar1 kullanilmistir. Olgiim farkliliklar1 ve degisen
varyans sorununu gidermek i¢in logaritmasi alinmis
serilerle olusturulan model, denklem 1’de gosterilmektedir.
Literatiirde Kumar (2014), Shahbaz vd. (2017), Ohlan
(2017) ve Ayaydm vd. (2019) ekonomik biiyiime, finansal
gelisme ve turizm gelirleri degiskenlerini analizlerinde
kullanmislar ve turizme dayali biiylime hipotezinin gegerli
olup olmadigin test etmislerdir.

InY =B, +B,InRTG+p, InFD+E& (1)

Denklem’de o sabit terimi, 1 RTG’nin, B2 FD’nin
katsayisin1 ve €& hata terimini gostermektedir. Turizme
dayali biiylime hipotezi varsayimi geregi P: katsayisinin
pozitif olmasi beklenmektedir. FD’nin katsayist olan 2 nin
ise lilkenin gelismislik durumuna gore pozitif veya negatif
olmasi ongoriilmektedir.

3.2.  Metodoloji

3.2.1. Ng-Perron Birim Kok Testi

PP birim kok testinin gelistirilmis hali olan Ng-Perron
(2001) birim kok testi, otoregresif koklerin 1’e yakin
oldugu durumlarda gozlem sayisi az olan serilerde
genigletilmis  Dickey-Fuller ~ (ADF),  Dickey-Fuller
genellestirilmis en kiigiik kareler (DF-GLS) ve Phillips-
Perron (PP) birim kok testlerine gore daha gercekei
sonuclar vermektedir. Dort testin  kullanildigi, Phillips
(1987), Phillips-Perron (1988), Bhargava (1986) ve Elliot,
Rotherberg ve Stock (1996)’un test istatistiklerinin
diizenlenmis hallerini igeren Ng-Perron birim kok testinde
MZ, ve MZ; testlerinin yokluk hipotezlerinde seriler birim
kok icermekte; MSB ve MPT testlerinin yokluk
hipotezlerinde ise serilerin duragan olmaktadir. Ng-Perron
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birim kok testi i¢in kullanilan testler denklem 2’de
gosterilmektedir (Ng ve Perron, 2001: 1522).

)T zy”]

2
p
t—ly” MZT=MSB*MZ,

MZ,=[T"yz1-sig]

0]

MSB=

SAR

3.2.2.  Lumsdaine-Papell Birim Kok Testi

Ozellikle gelismekte olan iilkelerde uzun donemli
analizlerde yapisal kirilma icermeyen birim kok
testlerinden elde edilen sonuglar hatali olabilmektedir. Bu
sekilde ortaya c¢ikan sorunlari ortadan kaldirmak igin
Lumsdaine Papell (LP) (1997), tek yapisal kirilmaya izin
veren Zivot-Andrews (ZA) (1992) birim kok testini
gelistirerek iki yapisal kirilmaya izin veren birim kok testi
gelistirmistir. Sirasiyla denklem 3 ve 4’te gdsterilen Model
AA sabitte, Model CC de sabitte ve egimde iki yapisal
kirilmaya izin vermektedir.

AGDP=0+\t+ BGDP,_,+®,DU1,+y,DT1,
®)
+Ym n,AGDP,; +€,

AGDP=0+ A+BGDP,_ +®,DU1+y,DT1+®,DU2,

+7,DT2+ ¥ n;AGDPy; +€, @
Denklem 4’te A fark alma islemcisini; € normal dagilima
sahip beyaz giiriiltiilii hata terimlerini; 0, A, B, @1, @2, y1 Ve
v2 katsayilar1 gostermektedir. Otokorelasyon problemini
ortadan kaldirmak i¢in degiskenin t testi ile uygun gecikme
uzunlugunun belirlenerek denklemlere eklenmesi AGDP,;
ile ifade edilmektedir. Model AA ve model CC igin birinci
yapisal kirilma tarihi TB1, ikinci yapisal kirilma tarihi TB2
olarak ifade edilmektedir. DU1 t>TB1 ve DU2 t>TB2
olmasit durumunda 1, diger durumda 0; DT1 t>TB1 ve DT2
t>TB2 olmasi durumunda t-TB1(TB2), diger durumda 0
olan kukla degiskenlerdir. Bu testte ZA birim kok testinde
de oldugu gibi model AA ve CC arasinda tercihte bulunmak
i¢in minimum t istatistiginin en kiigiik degeri aldig1 model
kullanilmaktadir. (Lumsdaine ve Papell, 1997: 217).

3.2.3. ARDL Sinir Testi

ARDL sinir testi Pesaran vd. (2001) tarafindan
gelistirilmistir ve bu testin diger esbiitiinlesme testlerine
kiyasla birtakim avantajlart  bulunmaktadir. Birgok
esbiitiinlesme testinde serilerin birinci farkinda I(1) duragan
olmalar1 gerekirken ARDL sinir testinde bagimli degisken
birinci farkinda 1(1), bagimsiz degiskenler ise seviyesinde
1(0) veya birinci farkinda I(1) duragan olabilmektedir. Bu
yontem i¢in birim kok testi yapmaktaki esas amag¢ bagimsiz
degiskenlerin ikinci farklarinda I(2) duragan olmadiklarini
kanitlamaktir. Bunun yaninda ARDL sinir testi bagimsiz
degiskenlerin uzun ve kisa donem etkilerinin es anli olarak
degerlendirilmesine ve gozlem sayisi az olan serilerin
kullanilmasina olanak tanimaktadir. Son olarak bu ydntem
diger esbiitiinlesme testleri i¢in sorun teskil eden igsellik
problemini ortadan kaldirmaktadir.

Ucg asamadan olusan ARDL smir testinin ilk asamasmda
seriler arasinda esbiitiinlesme iliskisinin olup olmadiginin
tespiti icin kisitsiz hata diizeltme modeli (UECM)
uygulanmaktadir. Bu modelde esbiitiinlesme iligkisinin
varligini test etmek igin gergeklestirilen UECM denklem
5’te gosterilmektedir.

AGDPtZS()"' Z Slk AGDPt_i"‘ Z 921( ARTGt_i
=1 i=0 (5)

+ Z 93 AFD,;+B, GDP, ,+B RTG, , +B,FD,  +£,
i=0

Denklemde 9, sabit terimi; 91, 92 ve 93 hata diizeltme
dinamiklerini; B1, B2 ve B3 uzun donem katsayilarini; k, 1 ve
m Schwarz bilgi kriteri (SIC) ile belirlenen optimal
gecikme uzunluklarm ve & hata terimlerini ifade
etmektedir. Sinir testi sonucunda Ho hipotezi i¢in seriler
arasinda esbiitiinlesme iligkisi bulunmazken
(B90=P1=P2=Ps=0), alternatif hipotez igin seriler arasinda
esbiitinlesme  iliskisi  bulunmaktadir  (S0#p12B2#p3#0).
Narayan (2005), Pesaran vd. (2001) tarafindan olusturulan
tablo kritik degerlerinden farkli olarak gozlem sayisi az
olan serilerde tablo kritik degerleri olusturmustur. 54
gozlemin yer aldigi bu calismada F-istatistik degerinin
hesaplanmasinda Narayan (2005) tablo kritik degerleri esas
almmustir. Smnir testi sonucunda elde edilen F-istatistik
degeri ii¢ farkli sekilde yorumlanmaktadir. Bulunan deger
alt sinir olan I(0)’dan kiigiikse esbiitiinlesme olmadig, {ist
siir olan I(1)’den biiyilkse esbiitiinlesme oldugu ve bu
asamadan sonra uzun ve kisa donem katsayilarin
hesaplanmasi i¢in hata diizeltme modelinin kullanildig1, son
olarak 1(0) ile I(1) arasinda yer alirsa esbiitiinlesme olup
olmadigina ait kesin bir hitkkme varilamadigi sonucuna
ulasilmaktadir.

Ikinci asamada uzun dénem katsayilar1 belirlendikten sonra
iiciincii ve son agamada ARDL modeline dayanan ve hata
diizeltme modeli (ECM)’nin de yer aldigt denklem 6
olusturulmaktadir. Bu denklemde kisa donem katsayilar1 ve
hata diizeltme teriminin katsayist tahmin edilmektedir.
Bulunan hata diizeltme teriminin katsayis1 istatistiksel
olarak anlamli olmasi ve O ile -1 arasinda deger almasi
gerekmektedir.

p r
AGDP=¢,+ Z ¢, AGDP,+ Z ¢, ARTG;
=1 i=0 (6)

+ Z ¢, AFD+0ECT  +uy
=0

Denklem 6’da ¢o sabit terimi; A fark alma operatoriind, s,
02 ve ¢3 kisa donem katsayilarini; @ uzun dénemde ortaya
cikacak sapmalarin ne kadar siirede ortadan kalkacagini
gosteren hata diizeltme terimi katsayisint; p, r ve s uygun
gecikme uzunluklarimi u; hata dizeltme terimini
gostermektedir.
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3.24. FMOLS, DOLS ve CCR Uzun Ddnem
Tahmincileri

ARDL modelinden elde edilen sonuglarin gecerliligini
kuvvetlendirmek i¢in Phillips ve Hansen (1990) tarafindan
gelistirilen FMOLS, Stock ve Watson (1993) tarafindan
uygulanan DOLS ve Park (1992) tarafindan kullanilan CCR
tahmincileri kullanilmustir.

En kiigiik kareler (OLS) ydnteminin gelistirilmis hali olan
ve esbiitlinlesme tahmincilerini elde etmek i¢in kullanilan
FMOLS yontemi standart tahmincilerde meydana gelen
diagnostik problemleri ortadan kaldirmaktadir. OLS
tahmincisinin asimptotik dagilimini etkileyen ve belli basl
sorunlara  sebep olan  parametrelerin  ¢ekirdek
tahmincilerinden faydalanmaktadir. Bununla birlikte bu
yontemle gozlem sayisi az olan serilerde asimptotik olarak
sapmasiz ve dogru sonuglar elde edilmektedir (Phillips ve
Hansen, 1990: 120).

FMOLS tahmincisini elde etmek i¢in kurulan model
denklem 7’de gosterilmektedir (Phillips, 1995: 1035).

A =(Y X-TAp)(XX) " @

DOLS yonteminde denklemlere dinamik unsurlar
eklenmekte ve statik denklemlerde olusan sapmalar
giderilmektedir. Heterojen yapida bulunan ve az gozleme
sahip serilerde etkin sonuglarin elde edildigi bu yontemde
Monte Carlo simiilasyonu kullanilmaktadir (Mark ve Sul,
2003: 654).

DOLS tahmincisi igin kurulan model denklem 8 ve 9°da
gosterilmektedir.

dors= [(Z ZtZVI> Qly,

t

i [Z(zt®lkt)(Ad'myL)l (®)

Ad'my; = (zt (03] Ikt)8+ v, 9)

CCR yontemi OLS tahmincisi sonucunda elde edilen ikinci
dereceden  sapmalari  ortadan  kaldirmaktadir  ve
esbiitiinlesme regresyonundaki degiskenlerin
doniigiimlerine dayanmaktadir. FMOLS yontemiyle benzer
sonuglar igeren ve asimptotik ki-kare testine izin veren bu
tahmincide serilerin birinci farklari kullanilmaktadir. Bu
yontemde FMOLS tahmincisindeki gibi ilk olarak hata
terimleri ve uzun donem kovaryans  matrisleri
olusturulmaktadir.

Uzun donemli kovaryans matrisi denklem 10°da
gosterilmektedir.

Q= limnﬁmﬁ=E (i ut> (Zn: ut> = [g; g;i] (10)

t=1 t=1

Q matriksi denklem 11°de yer alan degiskenlerin
toplamindan elde edilmistir.

Q=3+T+I (11)

Denklem 11°de yer alan degerlerin agilimi denklem 12 ve
denklem 13’te gosterilmektedir.

E-lim (Z E(uu, )> (12)
"\E

n-1 n

r= hmn_ml (Z Z E(utut.k‘)> (13)
" \k=1 =kl

Ay AIZ]‘

(14)
A21 A22

A=X+T= (ADAZ):[

Degistirilmis modeller denklem 15’te ve denklem 16°da yer
almaktadir.

YZ[ = yzt - (Z-IAZ) ut (15)
YT[ =Yy 1 ALB + (0,259, ) U (16)

Kanonik esbiitiinlesme regresyonunun son hali denklem 17
ve denklem 18°de gosterilmektedir.

YT[ = Up” legilzuzt (18)

3.2.5. Vektor Hata Diizeltme Modeli

ARDL modeli seriler arasinda nedensellik iliskisi hakkinda
bilgi vermemektedir. Bu yiizden seriler arasinda nedensellik
iligkisini belirlemek i¢cin VECM kullanilmistir. Bu yontem,
kisa ve uzun dénem olmak iizere seriler arasinda iki tiirlii
nedensellik iliskisini agiklamaktadir. Hata diizeltme
teriminin 0 ile -1 arasinda deger almasi ve istatistiksel
olarak anlamli ¢ikmasi kisa donemde meydana gelen
soklarin uzun donemde ortadan kalkacagini gostermektedir.
Bagka bir ifadeyle bagimsiz degiskenden bagimli degiskene
dogru uzun doénemde nedensellik meydana gelmektedir
(Masih ve Masih, 1996: 171). Seriler arasinda kisa donemli
nedenselligin belirlenmesi i¢in farki ve gecikmesi alinmig
bagimsiz degiskenlere Wald testi uygulanmaktadir. Bu
testin anlamli ¢ikmasi bagimsiz degiskenden bagimli
degiskene dogru kisa donemde nedensellik iliskisi
oldugunu gostermektedir. VECM’e ait kurulan model
denklem 19°da gosterilmektedir.

AIHGDP[ }\’l m 91 1i elzi 9 13i All’lGDPt_i

All’lRTGt = )\,2‘| +Z [OZIi 922i 923i All’lRTGt_i
A]l’lFDt )\,3 i=1 93“ 932i 933i All’lFDt_i (19)
@ €1

+|02| [ECTy, ]+ Ezrl
3 €3t

Denklemde A fark alma operatoriinii, A123 Sabit terimleri,
€123 hata terimlerini, ECTw hata diizeltme terimini, i SIC
bilgi kriteri ile segilen optimal gecikme uzunlugunu
gostermektedir.
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4. Bulgular ve Yorumlar

4.1, Birim K6k Testi Sonuglari

Turizme dayali biiylime hipotezinin test edildigi bu
calismada serilerin duraganliklarinin smmanmasinda Ng-
Perron ve LP yapisal kirilmali birim kok testleri
kullanilmigtir. Bu testlerde serilerin maksimum gecikme

1538

l1,=int{12(T/100)¥*} formiilii uygulanms ve bu deger 10
olarak belirlenmistir.

Tablo 2°de Ng-Perron, Tablo 3’te de LP yapisal kirilmalt
birim kok testi sonuglar1 yer almaktadir. Her iki test
sonuglarina gore serilerin birinci farklarinda duragan
olduklar1 sonucuna ulagilmistir.

uzunluklarimin  belirlenmesinde Schwert ~ (1989)’in

Tablo 2. Ng-Perron Birim Kok Test Sonuglari
MODEL A
Degisken MZa MZt MSB MPT
Y 2,14 4,35 2,03 329,38
RTG 0,87 1,09 1,26 103,42
FD 1,72 0,83 0,49 23,99
AY -25,95%** -3,68*** 0,14*** 1,02***
ARTG -21,63%** -3,23*** 0,15%** 1,33%**
AFD -23,88*** -3,43%** 0,14*** 1,11%**
MODEL C
Degisken MZa MZt MSB MPT
Y -10,47 -2,24 0,21 8,94
RTG -3,40 -1,11 0,33 23,30
FD -5,64 -1,53 0,27 15,84
AY -25,97*** -3,60*** 0,14%** 3,565%**
ARTG -24,96%** -3,53*** 0,14%** 3,65%**
AFD -24,11*** -3,46%** 0,15*** 3,86%**

Ng-Perron birim kok testi kritik degerleri; MZa, MZt, MSB ve MPT sirasiyla; Sabitli modelde %1 igin -13,80, -2,58, 0,174 ve 1,78 Trendli modelde %1 i¢in -

23,80, -3,42, 0,143 ve 4,03’tiir. ***: %]1°de anlaml1.

Tablo 3. Lumsdaine-Papell Birim K6k Test Sonuglari

.. Model AA Model CC

Degiskenler — —

t-istatistigi TB1 TB2 g t-istatistigi TB1 TB2 g
Y -4,8103 1979 1988 0 -5,4050 1978 1998 0
RTG -3,7211 1983 1997 0 -5,5390 1974 1983 0
FD -4,1422 1997 2004 0 -5,6953 1987 1997 0
AY -7,8345%** 1982 2002 0 -8,1148*** 2002 2009 0
ARTG -6,8374*** 1974 1981 1 -7,6812%** 1978 1985 1
AFD -7,2312%** 1980 2003 0 -7,9173%** 1997 2006 0

**%* 9%1°de anlamli. TB1 ve TB2 yapisal kirilma tarihlerini, g BIC (Bayesian Information Criteria) ile belirlenen optimal gecikme uzunlugunu goéstermektedir.
%1 i¢in tablo kritik degerleri Model AA ve Model CC igin sirastyla 6,74 ve 7,19°dur.

4.2. ARDL Sinir Testi Sonugclari

Serilerin ikinci farklarinda 1(2) duragan olmadiklar: tespit
edildikten sonra sinir testi uygulanmistir. Tablo 4’teki
sonuglar1 gore bulunan F-istatistik degeri Narayan (2005)
tablo kritik degerinin iist sinirindan fazla ¢iktig i¢in seriler
arasinda uzun donemde bir esbiitiinlesme iliskisi oldugu
belirlenmistir.

Tablo 4. Smir Testi Sonuglart

Model: Y=f(RTG, FD)

Narayan (2005)

F-]las::agt:?k Dﬁ%‘;k Yl:é(ls)ek Tablo Kritik
Degeri

Durum 11 4,610 5,563 1%

21,217*** 3,303 4,100 5%

[*¥*%: 941°de anlamli. Durum II: kisith sabitli ve trendsiz

Esbitiinlesme iliskisi belirlendikten sonra uzun ve kisa
donem katsayillarmin  tespiti icin  ARDL  modeli
kurulmustur. Tablo 5’te ARDL modelinden elde edilen
uzun dénem katsayilar1 ve diagnostik test sonuglari, Tablo

6’da da kisa donem katsayilari ve hata diizeltme terimi yer
almaktadir.

Tablo 5. ARDL Modeline Dayali Uzun Donem Katsayilart

Degiskenler Katsayilar t-istatistigi
RTG 0,2651*** 10,45
FD 0,5008*** 4,92

C 20,7163*** 49,68
Diagnostik Testler F-istatistik p-degeri
BG-LM 1,3584 0,25
BPG 0,9883 0,44
White 1,0705 0,39
ARCH 0,0189 0,89
Ramsey Reset 0,9855 0,33
Jarque-Bera 3,0909 0,21
Cusum 0,6030 0,41
Cusumsq 0,2031 0,16

**% 041°de anlaml1.

Tablo 5’te yer alan sonuglara gore uzun dénemde turizm
gelirlerinde ve finansal gelismede gerceklesen %1°lik bir
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artisin GSYIH’y1 sirasiyla %0,2651 ve %0,5008 arttirdig
tespit edilmistir. Bu sonuca gore uzun donemde turizm
gelirlerinin GSYIH’y1 arttirmasi, turizme dayali biiyiime
hipotezini desteklemektedir. Bunun yaninda diagnostik test
sonuglarma gére BG-LM testiyle otokorelasyon; BPG,
ARCH ve White testleriyle degisen varyans; Ramsey Reset
testiyle spesifikasyon ve Jarque-Bera testiyle de normal
dagilmama sorununun yasanmadigi belirlenmistir. Ayrica
kurulan model sonucunda elde edilen katsayilarin istikrarli
olup olmadigint belirlemek i¢in Brown, Durbin ve Evans
(1975)'in  gelistirdigi CUSUM ve CUSUMSQ testleri
uygulanmistir. Bu test sonuglarina goére katsayilarin
istikrarli oldugu sonucuna ulasilmstir.

Tablo 6. Hata Diizeltme Terimi ve Kisa Donem Katsayilari

Degiskenler Katsayilar t-istatistigi
ARTG -0,0108 -0,63

AFD 0,1663*** 4,74

C 2,5949*** 3,56

ECT:ws -0,1253*** -9,50

*%* 041°de anlaml.

Tablo 6°daki sonuglara gore ise kisa donemde finansal
gelismede gergeklesen %1°lik bir artisin - GSYIH’y1

%0,1663  arttirdigt  sonucuna  ulagilmistir.  Turizm
gelirlerinin ise GSYIH’y1 etkilemedigi tespit edilmistir.
hata diizeltme terimi katsayisinin -0,1253 olarak ¢ikmasi
kisa donemde meydana gelen sapmalarin uzun dénemde
ortadan kalkacagini gostermektedir.

43. FMOLS, DOLS ve CCR Tahmincileri
Sonuglari

ARDL yonteminden elde edilen sonuglari daha giiglii
kilmak icin FMOLS, DOLS ve CCR tahmincileriyle de
uzun donem katsayilari tahmin edilmigtir. Tablo 7’de yer
alan bilgilere gore uzun donemde turizm gelirlerinde
gerceklesen %]1°lik bir artisin GSYIH’y1 FMOLS, DOLS
ve CCR tahmincilerine gore sirastyla %0,3042, %0,2905 ve
%0,2918’lik degerlerle arttirdigi tespit edilmistir. Elde
edilen sonuglar ARDL modelinde yer alan sonugla benzer
nitelik tasimaktadir ve FMOLS, DOLS ve CCR
tahmincilerine gore de turizme dayali biiyiime hipotezinin
gegerli oldugu belirlenmistir. Bunun yaninda finansal
gelismede gerceklesen %1°lik bir artigin GSYIH’y1 bu ii¢
yonteme gore %0,4027 ile %0,4133 araliginda arttirdigi
sonucuna ulasilmistir.

Tablo 7. FMOLS, DOLS ve CCR Tahmincilerine gore Uzun Dénem Katsayilari

FMOLS DOLS CCR
Degiskenler Katsay1 t-istatistigi Katsay1 t-istatistigi Katsay1 t-istatistigi
RTG 0,3042*** 13,2588 0,2905*** 17,6933 0,2918*** 18,7191
FD 0,4112%** 6,3716 0,4027*** 5,8676 0,4133*** 6,1333
C 20,2104*** 79,2330 20,2692*** 71,8174 20,1994*** 82,2275

*#%: %]1°de anlaml
4.4, VECM Sonuglart

Seriler arasinda nedensellik iliskisi VECM ile tespit
edilmistir. Tablo 8’de gosterilen nedensellik test
sonuglarma gore uzun donemde turizm gelirlerinden ve
finansal gelismeden GSYIH’ya, kisa dénemde ise sadece
finansal gelismeden GSYIH’ya dogru tek yonlii bir
nedensellik iliskisi oldugu belirlenmistir. Diger serilerde
herhangi bir nedensellik iliskisi bulunmamustir.

Tablo 8. VECM Granger Nedensellik Testi Sonuglari

Nedenselligin Tiirii

Kisa Uzun
Donem Donem

Bagimh Degisken AYii ARTGy; AFDy ECTw1

AY 14923 63792% o,

(0,222) (0,015) [-2,571]

ARTG 0,0536 ) 0,9354 0,498
(0,817) (0,334) [1,565]

AFD 1,3870 0,5426 ) 0,164
(0,239) (0,461) [1,054]

() icindekiler olasilik degerlerini, [ ] igindekiler t-istatistik degerlerini
gostermektedir. *** ve ** sirasiyla %1°de ve %5 te anlaml.

5. Sonug ve Oneriler

Turizme dayal1 biiyiime hipotezinin 1964-2017 déneminde
Tiirkiye ekonomisi igin test edildigi bu calismada GSYTH,
turizm gelirleri ve finansal gelisme arasindaki iligki; ARDL
smir testi, FMOLS, DOLS ve CCR tahmincileri ve VECM
yontemi yardimiyla arastirilmigtir. Sinir testi sonuglarina

gore seriler arasinda uzun donemde esbiitiinlesme iliskisi
oldugu belirlenmigtir. ARDL yo6ntemi, FMOLS, DOLS ve
CCR tahmincilerinden elde edilen wuzun donem
katsayilarma bakildiginda turizm gelirlerinin GSYIH’y1
arttigi tespit edilmistir. Bu sonuca gore turizme dayali
bliyime  hipotezinin  Tiirkiye’de  gecerli  oldugu
belirlenmistir.  Bu ¢alismadan elden edilen bulgular,
Tiirkiye i¢in analiz gergeklestiren Gunduz ve Hatemi-J
(2005), Bahar (2006), Cetintas ve Bektas (2008), Polat ve
Giinay (2012), Kizilkaya vd. (2016) ve Esen ve Ozata
(2017)’nin  sonuglarini  destekler nitelikteyken; Yavuz
(2006), Deger (2006) ve Katircioglu (2009b)’nun elde
etmis olduklari sonuglarla drtiismemektedir. Ayrica finansal
gelismenin de uzun dénemde GSYIH’y1 arttirdi1 sonucuna
ulasilmigtir. Kisa donemde finansal gelismede gerceklesen
%1°’lik bir artigin GSYIH’y1 %0,1663 arttirdig1  tespit
edilmistir. Hata diizeltme terimi katsayisinin -0,1253
c¢ikmasi ve istatistiksel olarak anlamli bulunmasi kisa
donemde meydana gelen sapmalarin uzun déonemde ortadan
kalkacagimi gostermektedir. VECM’e gore ise uzun
donemde turizm gelirlerinden ve finansal gelismeden
GSYIH’ya dogru tek yénlii bir nedensellik iligkisi oldugu
belirlenmistir. Kisa donemde ise yalmzca finansal
gelismeden GSYIH’ya dogru tek yonlii bir nedensellik
iligkisinin s6z konusu oldugu tespit edilmistir. Diger seriler
arasinda  ise  herhangi  bir  nedensellik iliskisi
bulunamamustir.

Bu sonuglar 1g181nda, Tiirkiye Cumhuriyeti hiikiimeti turizm
endistrisinin miimkiin oldugunca genislemesine yardimci
olmay1 taahhiit etmeli ve aym zamanda dikkatini uzun
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vadeli turizm politikalarina odaklamalidir. Bu yiizden
Tiirkiye’de turizme dayali biiyliime hipotezi desteklenmeli,
diger sektorlerden dnce seyahat ve turizm endiistrisine daha
fazla kaynak ayrilmalidir. Tiirkiye cari 6demeler bilangosu
acigt veren bir lilkedir. Turizm sektdriinden elde edilen
dovizlerle birlikte bu agigin kapanmasi, 6demeler
bilangosunun dengeye ulagsmasimi saglayacaktir. Bununla
birlikte turizm sektoriindeki geligmeler igsizlik sorununun
¢Oziimiine de katkida bulunacaktir.
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