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Ozet

Gelismekte olan iilkelerde artan dis bor¢ stoku ve dolayisiyla artan dis borg
odemeleri ciddi bir sorundur. Dis bor¢larin siirdiiriilebilirligi ve borglar
azaltmaya yonelik politikalar da makroekonomik istikrarin saglanmast agisindan
onem tasimaktadir. Ozellikle, Avrupa’da yasanan Bor¢ Krizi iilkelerin daha ¢ok
dis kaynaga ihtiva¢ duymasina yol ag¢mistir. Tiirkiye’nin de en onemli
sorunlarindan biri dis bor¢lanmadir. Bu ¢alismada, Tiirkiye dis bor¢ sorunu ele
alinmakta, dis bor¢lanmanmin nedenleri, geligimi, etkileri degerlendirilerek,
sorunun ¢oziimii igin gerekli oneriler belirtilmekte ve Avrupa Bor¢ Krizi'nin
Tiirkiye tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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EXTERNAL DEBT PROBLEM IN TURKEY AND IMPACTS OF
EUROPEAN DEBT CRISIS

Abstract

Increasing external debt and payments are serious problems in developing
countries. Sustainability of the external debt and policies that are applied to
reduce the external debt are important for ensuring macroeconomic stability. In
particular, the debt crisisin Europe has increased the need for the
foreign resources. External debt is also one of the most important problems in
Turkey. In this context, Turkey's foreign debt problem is addressed, the sources,
growth and effects of foreign debt are evaluated, recommendations regarding
solution of the problem are stated and finally the impact of the
European Debt Crisis on Turkey is assessed.
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1. GIRIS

Gelismekte olan iilkelerin belirli bir kalkinma hizin1 gergeklestirebilmeleri i¢in
yatirim yapmalar1 gerekmektedir. Ancak s6z konusu bu iilkeler i¢ tasarruflarin
azlig1 nedeniyle sermaye birikimi yetersizligi sorunu ile kars1 karstya kalmaktadir.
Bu nedenle bir¢cok gelismekte olan iilke i¢in yatirimlari arttirmanin ¢ozimi dis
bor¢lanmadir. Dig bor¢lanma, yalniz gelismekte olan iilkelerin degil gelismis
iilkelerin de bagvurdugu 6nemli bir gelir kaynagidir.

Dis borglanmanin siirdiiriilebilirligi, borc¢lanmadan elde edilen kaynaklarla
hiikkiimet gelirlerinin gelecekteki bor¢ servisini karsilayabilecek sekilde
arttirilmasi ile miimkiindiir (Ulgen,2005:19). Eger alinan borglar etkin ve verimli
alanlarda kullanilmiyorsa, giderek artan bor¢ stoku ile borcun borgla 6denmesi
durumu s6z konusu olmaktadir. Anapara ve faiziyle yiiksek boyutlara ulasan dis
borglar, ililke ekonomilerini olumsuz yonde etkilemekte hatta bor¢ kriziyle
sonuc¢lanabilmektedir.

1.1. D1s Borclanma ve Nedenleri

Dis borglar, bir lilkenin belirli bir siire sonunda anapara ve faizi ile geri 6denmek
sartiyla yabanci lilkelerden ve uluslararasi kuruluslardan sagladiklar1 kaynaklardir.
Bu borg¢lar iilkeye yabanci kaynak girisi sagladigr i¢in ilk asamada ekonomi
iizerinde olumlu etki yaratmakta, buna karsilik anapara ve faiz 6demeleri
doneminde ise kaynak transferi s6z konusu olacagindan ekonomi {izerinde
olumsuz etkiye yol agmaktadir.

Devletler kamu harcamalariin finansman kaynagi olarak vergiler, emisyon ve
bor¢lanmadan yararlanmaktadirlar. Ancak emisyon imkani olmayan iilkeler i¢in
finansman kaynag1 olarak sadece vergiler ve borglanma yontemleri
kullanilmaktadir. Gelismekte olan iilkelerde yasanan finansman sikintisinin
cOziimiinde ise, vergi oranlarmin arttirilmasi yerine daha ziyade borglanma
kaynag tercih edilmektedir (Seker,2006:80-81).

Ayrica bu iilkelerde kamu, gelismis iilkelerden farkli olarak istihdam yaratmak,
kalkinma hedeflerini saglamak i¢in biiyiik yatirim projelerini gerceklestirmek,
egitim, saglik, ulastirma ve haberlesme gibi iilkenin beseri sermayesine ve altyapi
yatirimlarma katki saglamak zorundadir. Buna karsilik, mevcut gelir diizeyinin
diistikliigii sonucu bu tllkelerde i¢ tasarruflarin az olmasi nedeniyle sermaye
yetersizdir. Ayrica gerekli yatmrimlar1 yapabilmeleri i¢in ihtiya¢ duyduklar:
yatirim mallarm1 ve ara mallar1 ithalat ile karsilamaktadirlar. ithalatlarini
karsilayacak olan ihracat gelirleri ise diisiik oldugundan déviz darbogaz ile karsi

46



HUKUK ve IKTISAT ARASTIRMALARI DERGISI
Cilt 4,No1,2012 ISSN: 2146-0817 (Online)

karsiya kalmakta ve ekonomik biiylime i¢in yapilmasi gereken yatwrimlar: dis
bor¢lanma yolu ile saglamaya caligmaktadir. Bunlarm yan sira gelismekte olan
iilkelerde genellikle vergi toplamadaki basarisizlik ve kayit-disihik kamu
finansman ihtiyacini daha da arttirici bir unsurdur (Karag6z,2007:99-101).

D1s bor¢lanmanin baslica nedenleri ise genel olarak; kaynak ve tasarruf acigi, dis
ticaret ve 0demeler dengesi a¢ig1, biitge agiklarmin giderilmesi, savunma giderleri
icin finansman saglanmasi, ekonomik dengeyi saglayici1 ve koruyucu etkiler,
biiylik yatirim ve reformlarin finanse edilmesi, kaynak dagilimi ve kullaniminda
etkinlik saglayici1 etkiler yaratilmasi, tasarruflarin belirli yatirimlara kanalize
edilmesinin amaglanmasi, vadesi gelmis borglara finansman saglanmasi,
olaganiistii harcamalarin (dogal afetler, savas vb.) karsilanmasi ve devletin milli
paranin degerini korumak icin gerekli rezerv ihtiyact i¢inde olmasi seklinde
siralanabilir (Adiyaman,2006:22-23).

2. TURKIYE’DE DIS BORC SORUNU
2.1. 2000 Sonras1 Donemde Tiirkiye’de Dis Bor¢clanmanin Gelisimi

Tiirkiye’de dis bor¢lanmanin gelisimi incelendiginde 1990’11 yillarda toplam dis
bor¢ stokunun neredeyse tamaminin kamu dis bor¢ stoku agirhikli oldugu
sOylenebilir. 1990 yilinda toplam dis bor¢ stoku 52 milyar dolar iken bunun 50,2
milyar dolar1 kamu sektoriine ait dis bor¢lardan olusuyordu. 2000’11 yillarda ise
dis bor¢ stokunun dagiliminda 6nemli degisiklikler meydana gelmeye baslamistir.
1999 yilinda IMF ile yapilan stand-by anlagmasi g¢ergevesinde i¢ borg¢larin dis
bor¢lar ile ikamesi kararlastirilmis, bu yiizden 2000 yilinda dis bor¢ miktari
onemli Olgiide artarak 118,7 milyar dolar seviyesine yiikselmistir. Bu artigin
biiyiik bir kism1 6zel sektor dis borg stokundaki artistan kaynaklanmis, kamu borg
stoku bu donemde azalarak 63 milyar dolara diismiis, 6zel sektoriin dis borg stoku
ise 55,7 milyar dolara ylikselmistir (Tunal;,2011:252-253). S6z konusu bu artigin
nedeni, yil icerisinde disariya c¢ikan kisa vadeli sermaye transferlerinin
karsilanmasi ve cari islemler dengesinin finansmani1 amaciyla dis bor¢lanmaya
agirlik verilmesidir. Ayrica ayni1 donemde i¢ talebe dayali hizli biiylime, tiiketici
kredilerindeki genisleme ve Tirk Lirasi’nin deger kazanmasi, ithalat ve cari
islemler dengesi agigmin hizla yiikselmesine yol agnustir (Ulgen,2005:25).

Tiirkiye artan borg¢ stoku, yliksek enflasyon sorunu ve kirilgan bir bankacilik
sektorti ile 2000’11 yillara giris yapmis ve ardindan 2000 yili Kasim ayinda ve
2001 yili Subat ayinda krizlerle karsi karsiya kalmistir. Bu donemde yasanan
krizin etkisi ile birlikte iilkeden ciddi miktarda bir sermaye ¢ikis1 gerceklesmis ve
bu olumsuz etkiyi azaltabilmek amaciyla IMF’ye kredi bagvurusunda
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bulunulmustur. Bu ¢ergevede IMF’den 2000 yil1 Aralik aymda 2,9 milyar dolar ve
2001 yilinda 10,2 milyar dolarlik kaynak kullanilmigtir. 2002 ve 2003 yillarinda
ekonomik biliylime ile birlikte Tirk Lirasmin deger kazanmasi cari agigin
artmasma neden olmus ve bu ag¢ig1 finanse edebilmek i¢in de dis kaynak
kullanilmistir. 2004 ve 2005 yillarinda ise ekonomik biiylime ve ihracattaki artiga
ragmen cari agiktaki yiiksek artis nedeniyle dis bor¢lanmaya devam edilmistir
(Koyuncu ve Tekeli, 2010:126).

Tablo 2.1. Tiirkiye’nin Dis Bor¢ Stoku ve Dagilhimi (Milyon Dolar)

Yillar Kamu Ozel TCMB Kisa Uzun Toplam
Sektorii | Sektor Vadeli | Vadeli Dis
Bor¢ Stoku

2002 64.533 | 43.056 | 22.003 16.424 | 113.168 129.592
2003 70.844 | 48.870 | 24.373 | 23.013 | 121.074 144.087
2004 75.668 | 63.930 | 21.410 | 32.205 | 128.803 161.008
2005 70.411 84.735 15.425 | 38.920 | 131.651 170.571
2006 71.587 | 121.142 | 15.678 | 42.860 | 165.547 | 208.407
2007 73.525 | 161.096 | 15.801 43.152 | 207.270 | 250.422
2008 78.288 | 189.049 | 14.066 | 52.527 | 228.876 | 281.403
2009 83.463 | 172.850 | 13.305 | 49.045 | 220.573 269.618
2010 88.976 | 191.478 | 11.827 | 77.469 | 214.812 | 292.281

2011 94.504 | 203.742 | 11.198 | 83.342 | 226.103 309.444
Kaynak: Hazine Miistesarligi

Tiirkiye’nin dis bor¢ stokunun dagiliminin yer aldigi Tablo 2.1°de goriildiigii
iizere, 2002 yil1 sonras1 Tiirkiye ekonomisinde dis bor¢ stokunda siirekli bir artig
olmustur. 2002 yilinda 129,5 milyar dolar seviyesinde gerceklesen toplam dis
bor¢ stoku 2011 yil1 sonu itibariyle 2002 yilina kiyasla 2 kattan fazla artarak 309,4
milyar dolara yiikselmistir.

Dis borglar kamu ve 6zel sektor ayrimmna gore degerlendirildiginde ise, 2002
yilinda kamunun toplam dis bor¢ stoku i¢cindeki payr %66,8 iken 6zel sektoriin
pay1 ise %32,2 olmustur. 2001 krizi sonrasinda yiiksek diizeylere ulasan reel
faizler, 6zel kesimi kur riskine ragmen yiiksek faiz oranlarinda kredi bulmaya
yoneltmistir. Ancak saglanan kredilerin maliyetli olmasi nedeniyle 6zel sektoriin
kullandig1 kredi miktar1 sinirhh kalmistir. Bu durum 2005 yilindan itibaren
ekonomide saglanan istikrar ve giiven ortaminin etkisiyle tersine donmiis 6zel
sektoriin yurtdisindan uygun faiz ile bor¢lanmasi daha kolay hale gelmistir
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(Karagd1,2010:14). Ozel sektdr borglarinin toplam dis borg stoku igindeki orani
2006 yilinda %58,1’e yiikselerek kamu sektorii borcunu agsmistir.

D1s borg stokunun vadelere gore dagilimi incelendiginde ise, kisa vadeli bor¢larin
pay1 2000 yilinda %23,9 iken, 2001 yilinda %14,4’e 2002 yilinda da %12,6’ya
gerilemistir. 2002 yilindan sonra artis gostermeye baslayan kisa vadeli bor¢larin
payinda ise 6zel sektdr dis bor¢lanmasi etkili olmustur. Bu siirecte uzun vadeli
borglar ise IMF’den kullanilan kredilere bagli olarak siirekli olarak artmistir
(Adiyaman,2006:33-34).

Tirkiye Ozellikle yasanan ekonomik krizlerin ardindan ve 6demeler dengesi
aciklar1 sonucu IMF ile siirekli stand-by anlagmasi yapmak zorunda kalmis ve ilk
anlagma tarithinden gilinlimiize kadar 50 milyar dolarin {istiinde kaynak
kullanmistir (Yavuz,2009:217). 2011 Temmuz sonu itibariyle de Tiirkiye nin
IMF’ye olan bor¢ miktar1 3,0 milyar SDR (4,62 milyar dolar)’dur.

Kiiresel kriz ise, tiim diinya iilkelerinde oldugu gibi Tiirkiye ekonomisini de
olumsuz yonde etkilemistir. Ekonominin daralma siireci yasadigi bu dénemde dig
bor¢ stoku 2008 yilma gore azalarak 281.4 milyar dolardan 2009 yilinda 269.6
milyar dolara gerilemistir. Buna karsilik ekonomideki kiigiilmenin daha hizhi
olmas1 nedeniyle dis bor¢ stoku/GSYIH orani artmustir. 2011 yil sonu itibariyle de
toplam dis bor¢ stoku 309,4 milyar dolara yilikselmistir.

2.2 Dis Borglarla flgili Gostergeler ve Tiirkiye’nin Mevcut Durumu

Diinya Bankasi ve IMF tarafindan dis bor¢ degerlendirmeleri i¢in toplam dis
bor¢/GSYIH, toplam dis borg stoku/ihracat, toplam dis borg servisi/ihracat,
toplam dis bor¢ faiz servisi/ihracat gibi bazi gostergeler kullanilmaktadir. Bu
oranlardaki degerlere gore lilkenin bor¢luluk yapisi incelenerek borg¢luluk siniri
belirlenmekte ve risk unsuru tasiylp tasimadigi  degerlendirilmektedir
(Ulgen,2005:27).

2.2.1. Toplam Dis Bor¢ Stoku/GSYIH:

Toplam dis bor¢ stoku/GSYIH orami bir iilkenin kredibilitesinin &lciilmesi ve
risk/bor¢ yiikii analizlerinin yapilmasinda kullanilmaktadir. Diinya Bankasi ve
IMF tarafindan da kabul goren esik degerlerine gore toplam dis borg
stoku/GSYIH oranmin %30 ile 50 arasinda olmas1 durumunda iilke orta derecede
borglu, %50’nin iizerinde olmasit durumunda ise yiiksek oranda borclu olarak
kabul edilmektedir (Evgin,2000). Tablo 2.2°ye gore Tiirkiye’de bu oran 2000 y1il1
sonu itibariyle % 44,7 iken 2001 krizinin etkisi ile %57,7’ye yiikselmistir. Daha
sonraki yillarda ise siirekli bir diisiis egilimi gostermis ve 2008 yilinda %37,4
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seviyesine gerilemistir. 2009 yilinda ise kiiresel krizin etkisi ile %43,9 seviyesine
yiikselen bu oran 2010 y1l sonu itibariyle %39,5 olarak gerceklesmistir.

Tablo 2.2. Tiirkiye’de 2000-2011 Yillar1 Arasinda Dis Bor¢luluk Gostergeleri

Toplam Dis Toplam Dis Toplam Dis Toplam Dis

Borg Stpku/ quc; Stoku / Bm"c; Servisi / Borg Faiz
Yillar GSYIH Ihracat Ihracat Servisi / Ihracat
2000 44,7 427,8 79 22,7
2001 57,7 363,5 78,6 22,8
2002 56,2 359,2 80,2 17,8
2003 47,3 304,9 58,9 14,8
2004 41,2 254,9 48,3 11,3
2005 35,3 231,3 50,1 10,9
2006 39,4 243.0 45,9 10
2007 38,4 232,7 44,7 9,4
2008 37,4 212,4 40,3 8,6
2009 43,9 263,2 57,0 9,4
2010 39,5 254,7 48,6 7,3
2011* - 2449 40,9 6,3

* 1k 9 aymn ortalamasi
Kaynak: Hazine Miistesarligi

2.2.2. Toplam Dis Borg¢ Stoku/fhracat:

Bir iilkenin bor¢luluk durumunu ve ayrica, dis bor¢ 6deme kapasitesini gdsteren
bu oran, ihracat gelirlerinin toplam bor¢ stoku tlizerindeki uzun donemli etkileri
konusunda bilgi edinmek i¢in kullanilmaktadir. Toplam dis bor¢ stoku/ihracat
oraninin, %165-275 arasinda olmasi halinde iilke orta derecede borg¢lu, %275’1
asmasi1 halinde ise, iilke ¢ok bor¢lu olarak kabul edilmektedir (Opus,2002:189).
Tablo 2.2’ye gore 2000°li yillarin basinda ¢ok borclu bir lilke konumunda olan
Tirkiye, 2004 yil1 sonu itibariyle bu oranin %254,9 olarak gerceklesmesiyle orta
dereceli borglu iilke konumuna ge¢mistir. 2011 yil1 sonu itibariyle de bu oran
%244,9°dur.

2.2.3. Toplam Dis Borg Servisi/ihracat:

Dis borg¢ karsilama orani olarak da adlandirilan bu oran, dis bor¢lanma dabhil,
iilkenin uluslararasi likidite sorunlarmin analizinde 6nemli bir kriterdir. Oranin
yiiksek seyretmesi, lilke ithracat gelirlerinin dis bor¢ giderlerini karsilama oraninin
kiiciilmesi demek oldugundan, iilkenin dis borglarm1 6deme kapasitesinin
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azaldigini, kiicik deger almasi ise dis bor¢ oOdeme giiciiniin arttigini
gostermektedir. Bu oran, %18-30 arasinda ise, o lilke orta derecede borglu, %30’u
asmas1 halinde ise, ¢ok borglu olarak kabul edilmektedir (Adiyaman,2006:32).
Tablo 2.2°ye gore Tiirkiye i¢cin 2000 yilinda %79 olan bu oran 2011 yil1 sonunda
%40,9 seviyesine gerilemis olmasma ragmen halen %30’un iizerinde oldugundan
iilkemiz dis bor¢ smirmi asmis bulunmakta ve halen ¢ok bor¢lu kabul
edilmektedir. Bu durum ihracat artis hizindaki azalma ve kisa vadeli borglarin
artisindan kaynaklanmistir.

2.2.4. Toplam Dis Borg Faiz Servisi/Ihracat:

Toplam dis borg faiz servisi/ihracat oran1 daha ¢ok dis bor¢lanmanin maliyetini
O0lcmede kullanilmaktadir. Bu oranin % 12-20 arasinda olmasi iilkenin orta
derecede bor¢lu oldugunu, %20°nin {izerinde gergeklesmesi ise iilkenin ¢ok borglu
oldugunu gostermektedir (Evgin,2000). Tablo 2.2’ye gére 2000 yilinda ¢ok borglu
konumda olan Tiirkiye 2002 yilinda orta dereceli ve 2005 yili sonu itibariyle de az
bor¢lu lilke konumuna yiikselmis bulunmaktadir.

Tablodaki gostergelere gore, Tiirkiye’nin 3 gosterge agisindan orta dereceli, biri
acisindan ise ¢ok bor¢lu bir ililke oldugu sodylenebilir. Ancak buradan borg
stokumuzun azaldig1 anlami c¢ikartilmamalidir. Ciinkii bor¢ stokumuz uzun
yillardan beri siirekli olarak artis gdstermistir.

2.3. Avrupa Bor¢ Krizinin Tiirkiye Uzerindeki Etkileri

ABD’deki konut piyasasinda ortaya ¢ikan kriz, 2007-2009 yillarinda once
finansal, sonra da reel sektore hizla yayilmis ve boylece ABD ekonomisi, ciddi bir
igsizlik ve resesyon sorunu ile karsi karsiya kalmistir. ABD’deki bu ekonomik
kriz, Ozellikle giicli finansal iliskiler kanaliyla diinyanin diger gelismis
ekonomilerine (6zellikle AB iilkelerine) de yayilmistir. Artan belirsizlik ortami ve
giiven kaybi1 kredi mekanizmasinin ¢alismasini engellemis, bu durum reel kesimin
bor¢lanma imkanlarini sinirlandirirken borglanma maliyetlerinin de 6nemli 6lgiide
artmasma neden olmustur (Kibrit¢ioglu,2010:6-7). Avrupa Bor¢ Krizi’nde ise
basta Yunanistan, Irlanda, Ispanya, Italya, Belgika ve Portekiz gibi AB iilkeleri
olmak tizere Tiirkiye gibi gelismekte olan iilkeler de krizden etkilenmistir.

Avrupa Bor¢ Krizi’nde, AB {iyesi iilkelere bakildiginda krizin her iilkede farkli
nedenlerden kaynaklandig1 goriilmektedir. Ornegin, Yunanistan’da yasanan kriz
kamu sektdriine bagli olarak ortaya ¢ikarken, Irlanda da bankacilik ve emlak
sektoriindeki zayifliklar krizi etkileyen unsur olmustur. Portekiz’de cari acigin
oldukca yiiksek seviyelerde olmasi ve bankacilik sektoriine iligkin riskler kriz
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nedenlerini olustururken, Ispanya’da ise yetersiz i¢ ve dis talep nedeniyle
ekonomik faaliyetlerin olduk¢a diisiik seviyelerde seyretmesi ve issizlik oraninin
%20’ler civarinda olmas1 kirilganhigi arttirmistir.  italya ve Belgika
ekonomilerinde ise kamu maliyelerinin zayif durumu bu tilke ekonomilerini kriz
doneminde zor durumda birakmistir (AB Bakanli§1,2011:8).

Yunanistan’in bor¢ krizi, temelde iilkenin biitge politikalarindan ve mali disiplin
konusunda yasadig1 sorunlardan ileri gelmistir. Yunanistan uzun yillar boyunca
kamu bor¢ yiikiinii hafifletmek yerine, Avro alaninin sagladigi disiik faizli
finansman  olanaklar1 ile bor¢  dongiisiinii  siirdiirmeye  calismistir
(Dagdelen,2011:4). Ancak ekonomik biiyiimenin temel olarak dis bor¢ kaynakli
olmas1 orta ve uzun vadede bu iilkenin kamu borglarinda ¢ok ciddi artiglar
yaratmigtir. 2000 yilinda 150 milyar Avro seviyesinde olan kamu borg¢lari, son on
yil icerisinde % 100 oraninda artig gostererek, 2009 sonu itibarryla 300 milyar
Avro seviyesine Yyiikselerek iilkenin krize girmesine yol ac¢mistir. Ayrica
hiikiimetin 2009 yilinda %12,7 olarak agikladig1 biitge agigmin GSYIH ya oranin
%15,4 seviyesinde oldugunun ortaya cikmasiyla birlikte, Yunanistan’a olan
giivensizlik daha da artmis ve iilkenin kredi notu diistiriilmiistiir.

Yunanistan'daki bor¢ krizinin ardindan Portekiz, irlanda, Italya ve Ispanya gibi
Avrupa Birligi iilkelerinin de krize girme ihtimali, bazi {ilkelerde tahvil
fiyatlarmin diismesine, faiz oranlarmin ve dolayisiyla bor¢lanma maliyetlerinin
yiikselmesine ve kamu borcunun GSYIH i¢indeki paymnimn artmasma yol agmustir.
Yunanistan’dan sonra Irlanda ve Portekiz de yardim talebi ile AB’ye bagvurmak
zorunda kalmislardir (AB Bakanlig1,2011:3-5).

AB’de iilkelerinin ekonomisinde yasanan durgunluk, ihracat gelirlerinin yaklasik
%20’sini buradan elde etmekte olan ABD i¢in de ciddi bir tehdit unsuru olmustur.
Ihracat gelirlerinin yarisina yakmini Avrupa piyasalarmdan elde etmekte olan
Tirkiye icin de benzer sorunlar s6z konusudur. Tirkiye’nin ihracatinda 6nemli
paya sahip AB iilkeleri ile olan ihracatinda diislis yasanmistir. Genel olarak AB
iilkelerine olan ithracatimiz 2008 yilinda 51,5 milyar dolar seviyesinde iken, krizin
etkisiyle 37,9 milyar dolara gerilemistir. Bunun yani sira Irlanda, Portekiz,
Yunanistan ve Ispanya gibi iilkelere olan ihracatimiz ise halen kriz &ncesi
seviyeye geri ddonmemistir.

Tirkiye son yillarda artig gosteren bir dis bor¢ stokuna sahip olmasina ragmen,
yeni bir bankacilik krizinin ortaya ¢ikmamasi ve mali disiplini saglamis olmasi
nedeniyle, AB liyesi lilkelere kiyasla daha diisiik dis bor¢ oranina sahiptir. Ancak,
thracatin dis borcu karsilama oraninin diisiik olmasi, yiiksek biiylime
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potansiyeline ragmen, gittikce daha fazla dis bor¢ kullanildigin1 gostermektedir.
Ayrica doviz kurlarindaki dalgalanmalar, ithalat maliyetleri izerinde olumsuz etki
yaratmakta ve uluslararasi piyasalardaki rekabet giiciinii giderek zayiflatmaktadir
(Oskay,2010:72).

Tirkiye’nin 2000 yilinda 26,7 milyar dolar olan dis ticaret a¢ig1 2011 yilinda
105,8 milyar dolara seviyesine yiikselmistir. Di1s ticaret agiginda yasanan bu artis,
bu goriisleri destekler niteliktedir. 2000 yilinda 9,9 milyar dolar cari islemler
acigmm da 2011 yilimda 77,1 milyar dolara yilikselmesi Tiirkiye ekonomisi
iizerinde ciddi bir kirillganlik ve istikrarsiz risk unsuru olusturmaktadir. Bu
nedenle Tiirkiye’de mevcut sorunlarin ¢oziimii i¢in iilkedeki iiretim ve ihracatin
arttirilmas1  gerekmektedir. Bu cercevede {lretimde ithalata bagimli yap1
degistirilmeli ve {iretimde yiiksek katma degere sahip sektorlere oOncelik
verilmelidir. Bu sayede hem gergeklesen yiiksek ekonomik biiylimenin saglam bir
yapiya dayanmasi saglanacak hem de issizlik sorununun ¢6ziimiine de katki
saglanmis olunacaktir (Yeldan,2011).

3. SONUC

Krizler gelismis ve gelismekte olan iilkeler agisindan her zaman karsi karsiya
kalinabilecek bir risk unsurdur. Bu nedenle 6nemli olan {ilkelerin yasanan
krizlerden ders alarak, gelecege yonelik hedeflerini belirlerken herhangi bir krize
kars1 dayanikli ve saglam bir ekonomik temel olusturulmasidir. Tirkiye 2001
Krizi sonrasi gergeklestirilen reformlar sayesinde kiiresel kriz doneminde, kamu
acig1 ve dis bor¢ stoku artigina ragmen mali disiplinini siirdiirmeyi basarmustir.
Ancak dis ticaret ve cari islemler aciginda yasanan artiglar, Tiirkiye ekonomisi
iizerinde ciddi bir kirillganlik ve istikrarsizlik yaratmaktadir.

Avrupa Bor¢ Krizi sonucunda, ihracatimizda onemli bir paya sahip olan AB
iilkelerini paymda diisiis yasanmustir. Ote yandan Tiirkiye ekonomisi krizin
etkilerini nispeten az hissetmis ve yiiksek oranda bir biiylime saglamistir. Ancak
bu biiyiimenin saglam bir yapiya dayanmasi gereklidir. Uretimde ithalata bagh
yap1 degistirilmeli ve katma degeri yiiksek iirlinlerin iiretimine yonelik sektorlere
agirlik verilmelidir.

Di1s borglanma hangi nedenle yapilirsa yapilsin her iilke i¢in bir sinirinin oldugu
ve bu sinirin agilmast durumunda bor¢lanmanm o iilke i¢in yiiksek bir maliyetinin
oldugu kabul edilmektedir. Tiirkiye bor¢luluk gdstergeleri agisindan orta dereceli
bor¢lu bir iilkedir. Ancak dis bor¢ sorunun siirdiiriilebilir bir diizeyde kalmasi ve
dis ticaret ac1g1 nedeniyle dis finansmana duyulan ihtiyact azaltmak i¢in rekabet
giicii yiiksek tirtinler ile ihracatin arttirilmasi gerekmektedir.
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