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Romer Hipotezi Kapsaminda Ticari Diga Agiklik ve Enflasyon iligkisi:
Next 11 Ulkeleri igin Panel ARDL Analizi

The Relation between Trade Openness and Inflation within the scope of the Romer Hypothesis:
Panel ARDL Analysis for the Next 11 Countries

Mustafa Necati Coban

0z

Ticari disa agiklik ile enflasyon arasindaki iliski arastirmacilar tarafindan siklikla incelenen énemli bir ¢alisma alanidir. Bu ¢alismalar
igerisinde ne ¢ikan ve Romer hipotezi olarak nitelendirilen hipoteze gére kiigiik ve diga acik (lkelerde ticari disa agiklik arttikca
enflasyon oranlari azalacaktir. Bu galismada Next 11 olarak tanimlanan Banglades, Endonezya, Filipinler, Giiney Kore, iran, Meksika,
Misir, Nijerya, Pakistan, Tiirkiye ve Vietnam’da ticari disa aciklik ile enflasyon orani arasindaki iliskinin test edilmesi amaglanmaktadir.
Belirlenen amag dogrultusunda belirtilen (ilkelere ait 1996-2018 yillarina ait veriler kullanilarak panel ARDL analizi gergeklegtirilmistir.
Panel ARDL analizi kapsaminda uygun tahminciyi belilemek adina Hausman testinden yararlaniimis ve PMG tahmincisi tercih
edilmigtir. Ulagilan sonuglar, Romer Hipotezi'nin aksine Next 11 (lkelerinde ticari disa agikligin enflasyonu artirdigini ortaya
koymaktadir. Ticari disa agiklik ve enflasyon degiskenleri arasinda hem kisa dénemde hem de uzun dénemde pozitif yonlii bir iliskinin
varhigi tespit edilmigtir. Yine ulagilan hata diizeltme katsayisinin negatif yonlii ve istatistiksel olarak anlamli olmasi ticari disa agiklik ve
enflasyon orani dediskenlerinin uzun dénemde koentegrasyon iligkisini dogrular niteliktedir.

Anahtar Kelimeler:Ticari Disa Agiklik, Enflasyon, Panel ARDL, Esbiitiinlesme

Abstract

The relationship between trade openness and inflation is an important field of study that is frequently studied by researchers.According
to the hypothesis, which is prominent in these studies and is called as the Romer hypothesis, inflation rates will decrease as commercial
openness increases in small and open countries.In this study, defined as the Next 11 countries are Bangladesh, Indonesia, the
Philippines, South Korea, Iran, Mexico, Egypt, Nigeria, Pakistan, Turkey and Vietnam aims to determine the relationship between the
trade openness and inflation rate.Panel ARDL analysis was performed by using the data of 1996-2018 for the specified countries in
line with the specified purpose.The results of the study show that, in contrast to the Romer Hypothesis, trade openness in Next 11
countries increases inflation. There was a positive relationship between trade openness and inflation variables both in the short term
and long term.The fact that the error correction coefficient reached is negative and statistically significant confirms the long-term
cointegration relationship between the variables of trade openness and inflation rate.
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Girig
Ticaretin kiresellesmesi ve serbest piyasa ekonomi anlayiginin diinyaya hakim olmasi ile beraber ticari disa agiklik
kavrami dnem kazanmistir. Ulkelerin ihracat ve ithalat kalemlerinin toplaminin GSYIH'a oranini ifade eden ticari disa
aciklik kavrami dlkelerin ticari liberalizasyon seviyelerini ifade etmektedir. Modern dinya lkelerinin ekonomik yapilari

incelendiginde ekseriyetinin kapali bir ekonomi anlayisi izlemedigi ve yaygin uluslar arasi ticari faaliyetler gergeklestirdikleri
gbzlemlenmektedir.

Ulkelerin ithalat ve ihracat rakamlari iilkelerin ticaret becerileri hakkinda dnemli bilgiler vermektedir. Dis ticaret hacimlerini
ortaya koyan bu gostergeler ayni zamanda ekonomilerin kiiresel ekonomik faaliyetlere entegre olma durumlarini ifade
etmektedir. Ticaret engellerinin ve kisittamalarin bulunmadigi ekonomilerin genellikle daha hizli ekonomik biyime
gerceklestirdikleri ileri suriilmektedir.

Ticaretteki kisitlayici unsurlarin bertaraf edilmesiyle beraber rekabet ortami da gelismektedir. ithalat ve inracatta var olan
kisitlamalarin esnemesi, ekonomilere yabanci yatirimlarin gerceklesebilmesini, bu yabanci yatinmlarin artmasini
sa@lamakta ve rekabet ortaminin kapsaminin genislemesine yardimci olmaktadir (Thirlwall, 2007: 24). Ticari disa agiklik
kavraminin ekonomik buyUme Uzerine olan etkilerinin yani sira hasila, istihdam ve tlketim Uzerine de olumlu etkilerde
bulundugu bilinmektedir. Ticaretin serbestlestiriimesiyle beraber bir tilkenin hasilasina olan talep blyimekte ve bdylelikle
istihdam, tiiketim ve GSYiH artmaktadir (Jung ve Marshall, 1985: 3).

Ticari disa agikhigin verimlilik kavrami lizerinde de olumlu bir etkiye sahip oldugu ifade edilmektedir. Artan verimlilik
yatirmlari artirmakta ve bununla beraber istihdam artisi ve reel Ucretlerde iyilesme olabilmektedir. Ticari disa acikligin
gelismekte olan Ulke ve gelismis Ulke ekonomileri icin ekonomik bliyime gerceklestirebilme hususunda énemli bir arag
oldugu belirtilmektedir (Idris, Yusop ve Habibullah, 2016: 282).

Ticaret faaliyetlerinin serbestlestirimesinin ayni zamanda (lkelere teknoloji transferi kapsaminda fayda saglayacagi da
siklikla belirtimektedir. Teknolojik gelismislik seviyesi yiksek (lkelerle ticari faaliyetler gergeklestirmek, teknolojik
bakimdan gelismis Griin ve hizmetler ithal etmek ayni zamanda bilgi yayilimini artiracaktir. ileri teknoloji barindiran
urtinlerin ithal edilmesiyle maliyetler azalacak ve faktor verimliligi saglanmis olacaktir (Silajdzic ve Mehic, 2018: 10).

Bahsedilen makro iktisadi degiskenlerle iliskilerin yani sira ticari disa aciklik kavrami ile enflasyon arasindaki iliski de
literatlrde siklikla ele alinmistir. Ticari disa agiklik arttikga enflasyon oranlarinin diigecegini benimseyen bir kesim olmakla
beraber karsi gorus ise ticari disa agiklik arttikga enflasyon oranlarinin artacagini savunmaktadir.

Romer (1993), ¢alismasinda kiigiik ve disa acik ekonomilerin enflasyon oranlarinin daha diisiik olacagini ileri sirmustir.
Romer'e gore yine kapali ekonomilerde daha yliksek enflasyon oranlarina rastlanabilmektedir. Romer, uluslararasi
uzmanlasmanin ve 0lgek ekonomilerinin maliyetleri diglrdugind dne surmektedir. Maliyetlerin dlismesiyle uluslararasi
ticaret anti-enflasyonist etkiler yaratabilmektedir. Yine ulkelerin ticari liberalizasyon seviyelerini gosteren disa agiklik
oranlari arttikga bu dlkelerde genisletici maliye politikasi uygulamak oldukga guglesecektir. Bu da Romer'e gore Ulkelerin
daha disuk enflasyon oranlarina sahip olacagini isaret etmektedir. Ulkelerin ticari disa agiklik seviyeleri arttikca fiyatlar
genel dlzeyindeki artigi ifade eden enflasyon oranlarinda disusler yani iyilesmeler gerceklesmektedir (Ozgag ve
Bollkbas, 2018: 115).

Caligmada Next 11 Ulkeleri olarak bilinen Banglades, Endonezya, Filipinler, Gliney Kore, iran, Meksika, Misir, Nijerya,
Pakistan, Turkiye ve Vietnam'dan olusan (lkeler Uzerinde ticari disa agikligin enflasyon Uzerine etkileri arastiriimasi
amaclanmaktadir. Bu amag kapsaminda Next 11 Ulkelerine ait 1996-2018 yillari arasina ait veriler kullaniimigtir. Ticari
disa aciklik ve enflasyon degiskenleri arasindaki esbutlinlesme iligkisini tespit edebilmek icin Panel ARDL analizi
gerceklestiriimistir. Calismada ilk olarak literatlirde yer alan diger calismalar incelenecektir. Daha sonra galismada
kullanilan veri seti ve yontem tanitilacak, ardindan bulgulara yer verilecektir. Son olarak sonug¢ ve degerlendirme
yapilmistir.

1. Literatiir Taramasi

Literatlir incelendiginde ticari disa agiklik ve enflasyon arasindaki iligkiyi inceleyen birgok calismanin yer aldigi
gorulmektedir. Ticari disa agikligin enflasyonu negatif yonli etkiledigini tespit eden galismalar oldugu gibi pozitif yonde
etkiledigini ifade eden calismalar da bulunmaktadir. Literatiirdeki calismalar genel olarak degerlendirildiginde ticari disa
aclklik ile enflasyon arasindaki iligkinin yoni kapsaminda uzlagilan bir goriis olmadigi gortimektedir.

Hanif ve Batool (2006), yapmis olduklari galismada ticari disa agiklik ve enflasyon arasindaki iligkiyi arastirmislardir.
Pakistan’in incelendigi calismada 1973-2005 yillari arasi veriler kullanilarak zaman serisi analizi gerceklestirilmistir.
Calisma sonucunda ticari disa agikhigin enflasyon (izerinde negatif yonli etkilerinin bulundugu tespit edilmistir.
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Granato, Lo ve Wong (2007), ticari disa agiklik ve enflasyon arasindaki iligkiyi incelemislerdir. 15 gelismis tlkenin verilerinin
kullanildigi calismada Romer hipotezinin aksi yonde bulgulara ulasiimistir. Ticari disa agikligin enflasyonu pozitif ydnde
etkiledigi bulgusuna ulagiimistir.

Tascl, Esener ve Darici (2009), gelismekte olan ilkelerde ticari diga agikligin enflasyon (zerine olan etkisini
arastirmiglardir. 1980-2006 vyillari arasi verilerin kullanildigi galismada panel veri analizi gergeklestirimistir. Calisma
sonucunda ele alinan ilkelerde ticari digsa agikligin ve kisi basina diisen GSYiH'nin enflasyonu pozitif yonde etkiledigi
bulgusuna ulagiimigtir. Ticari diga agiklik ve Kisi bagina diigen GSYiH arttikca enflasyon artmaktadir.

Mukhtar (2010) ticaret acikhginin enflasyon Uzerindeki etkilerini tespit etmeye yonelik ¢alisma yapmistir. Pakistan’in
incelendigi calismada 1960-2007 yillari arasi veriler kullaniimig, esbitunlesme iligkisi arastiriimis ve Vektor Hata Duzeltme
Modeli uygulanmistir. Calisma sonucunda Romer Hipotezi'nin dogrulandi§i ve uzun dénemde ticari agikligin enflasyonu
negatif yonde etkiledigi bulgusuna ulagiimigtir.

Zakaria (2010), yapmis oldugu ¢alismada Pakistan’da ticari disa agikligin enflasyon Uzerine olan etkisini analiz etmistir.
1947- 2007 yillari arasi verilerin kullanildi§i galismada zaman serisi analizi gerceklestirimistir. Calismada Pakistan'da
ticari disa agiklik ile enflasyon arasindaki iliskinin yoninun pozitif oldugu tespit edilmistir. Pakistan'da ticari disa aciklik
arttikca enflasyon oranlari da artmaktadir.

Mahmoudzadeh ve Shadabi (2012), ticari disa acikigin enflasyon Uzerine olan etkilerini incelemislerdir. Ortadogu ve
Kuzey Afrika'dan segilen 15 gelismekte olan (lkenin ele alindidi ¢alisma kapsaminda 1996-2009 yillari arasi veriler
kullaniimistir. Genellestirilmis Momentler Yéntemi'nin uygulandi§i calismada ticari agiklik ile enflasyon arasinda pozitif
yonli iligki tespit edilmistir.

Samimi, Ghaderi, Hosseinzadeh ve Nademi (2012), Iran’da disa agikligin enflasyon iizerine olan etkisini arastirmislardir.
Zaman serisi analizinin gergeklestirildigi calismada ayrica Johansen esbUtinlesme analizi yapiimistir. Galisma sonucunda
Iran’da ticari disa aciklik ile enflasyon arasinda uzun donemde negatif yonli bir iliskinin var oldugu bulgusuna ulagiimistir.

Afzal, Muhammad, Abdul ve Kalsoom (2013), yapmis olduklar ¢alismada Pakistan'da ticari disa acikhgin enflasyon
Uzerine olan etkisini incelemiglerdir. 1972 ile 2010 yillari arasi verilerin kullanildigi ¢alismada ARDL sinir testi
uygulanmistir. Calisma sonucunda hem kisa dénemde hem de uzun dénemde ticari disa agiklik ile enflasyon arasindaki
negatif yonl iliski tespit edilmistir.

Gunes ve Konur(2013), disa aciklik ve enflasyon arasindaki iliskiyi Tlrkiye kapsaminda arastirmiglardir. 2000 ile 2011
yillari arasi geyrek donemlik verilerin kullanildigi calismada esbitinlesme analizi yapilmis ve Vektor Hata Dizeltme Modeli
yontemi kullaniimistir. Elde edilen bulgular degerlendirildiginde disa agiklik ve enflasyon serilerinin egbitinlesik olduklari
goruntdlenmistir.

Kurihara (2013), Asya ve OECD ulkelerinde uluslar arasi ticaret ticaret agikligi ile enflasyon arasindaki iliskiyi incelemigtir.
Panel veri analizinin yapildi§i galismada 1990-2011 yillari arasi veriler kullanilmistir. Genellestirilmis Momentler Yontemi
ve sabit etkiler modelinin uygulandidi ¢calisma sonucunda uluslar arasi ticaret agikliginin enflasyonu pozitif ydnde etkiledigi
bulgusuna ulagilmistir. Bununla beraber uluslar arasi ticaret agikligi ile enflasyon arasindaki pozitif yonli iligkinin Asya
Ulkelerinde OECD Ulkeleri'ne gére daha giiglii oldugu tespit edilmistir.

Sikdar, Kundu ve Khan (2013), Romer Hipotezi'ni Banglades kapsaminda test etmislerdir. 1976- 2010 yillari arasi verilerin
kullanildigi calismada egbitinlesme analizi yapilmis ve Vektor Hata Dizeltme Modeli kullaniimistir. Calisma sonucunda
Banglades'te enflasyon ve ticari disa agiklik arasinda Romer'in hipotezini de dogrulayacak sekilde uzun dénemli bir iliskinin
varligina rastlanmistir.

Haq, Alotaish, Kumara ve Otamuradov (2014), Sri Lanka’da Romer hipotezinin gegerli olup olmadigini arastirmislardir.
1968-2010 yillari arasi verilerin kullanildi§i calismada Johansen Esbiitiinlesme Testi ve Vektor Hata Duizeltme Modeli
uygulanmigtir. Calismada Romer Hipotezi'nin aksine ticari disa agikligin enflasyonu pozitif yonde etkiledigi bulgusuna
ulagiimistir.

Mercan ve Goger (2014) ticari disa agikligin ekonomik etkilerini analiz etmislerdir. Orta Asya Ulkelerinin incelendigi
calismada1990-2010 donemi yillik verileri kullaniimigtir. Panel veri analizinin gergeklestirildigi calismada Orta Asya
Ulkelerinde ticari disa agikligin enflasyonu pozitif yonde etkiledigi tespit edilmistir.

Kizilgél ve ipek (2015), enflasyon ile ticaret agikligi arasindaki iligkiyi incelemislerdir. Trkiye'nin ele alindigi ¢alismada
1992:1-2013:3 dénemine ait geyrek yillik veriler kullaniimigtir. Sinir testi ve ARDL ydntemlerinin izlendigi ¢alismada dig
ticaret agikligi ve enflasyon degiskenleri arasinda esbiitiinlesme iligkisinin var oldugu tespit edilmistir. Dig ticaret agikligi
kisa ve uzun dénemde enflasyonu pozitif yonli etkilemektedir.
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Wahu (2016), Kenya'da ticari disa agikligin enflasyon Uzerine etkisini analiz etmistir. 1975-2015 yillari arasi verilerin
kullanildig calismada ARDL Sinir Testi gergeklestirilmistir. Elde edilen bulgularin Romer Hipotezi’'ni dogruladidi, ticaret
acikligi arttikga enflasyonun azaldi§i ifade edilmis fakat ulasilan bulgularin istatistiksel olarak anlamsiz oldugu belirtiimistir.

Israr ve Sousa (2017) Pakistan’da ticari disa acikligin enflasyon ile olan iligkisini incelemistir. 1973-2015 yillari arasi
dénemin analiz edildigi calismada degiskenler arasi esbitlinlesme iliskisi arastiriimistir. Uzun donemde esbiitiinlesme
iligkisi tespit edilmis fakat Romer Hipotezi'nin aksine ticari disa agiklik ve enflasyon degiskenleri arasinda pozitif yonlu bir
iligkinin varligina ulagiimistir.

Ozgag ve Bélikbas (2018), Tiirkiye icin disa aciklik ve enflasyon iliskisini arastirmislardir. Ticari disa agiklik ve enflasyon
iligkisinin TUrkiye cercevesinde incelenmesinin amag edinildigi ¢alismada 1980-2015 yillari arasi veriler kullanilimigtir.
Calismada ticari disa agiklik ve enflasyon arasindaki simetrik iliski Johansen egblitiinlesme testi ile arastiriimis fakat
esbutinlesme iligkisine rastlanmadigi gézlemlenmigtir. Ayni zamanda nedensellik iligkisi Hacker-Hatemi-J nedensellik testi
kullanilarak incelenmis ve nedensellik iligkisi gorilememistir. Asimetrik iligkiyi arastirma amaciyla yapilan Hatemi-J-
Irandoust sakli esbtiinlesme testi ve Hatemi-J nedensellik bulgularina gore ise Tlrkiye'de uzun dénemde ticari disa
aclklik ile enflasyon arasinda uzun dénemli bir iligkinin var oldugu tespit edilmistir.

Ozyildiz, Kogdemir ve Ciitcii (2018), ticari disa acikligin enflasyon ve biyiime ile olan iliskisini incelemislerdir. Yikselen
piyasa ekonomileri kapsaminda dederlendirilen 19 lkenin arastirildigi calismada panel veri analizi gergeklestiriimistir.
Yapilan Westerlund esbitiinlesme analizi sonucunda seriler arasinda uzun dénemli esbutiinlesme iligkisinin oldugu tespit
edilmistir. Ek olarak yapilan Emirmahmutoglu ve Kése nedensellik testi neticesinde enflasyon ile ticari disa agiklik arasinda
enflasyondan ticari disa agikliga dogru tek yonli nedensellik iligkisine rastianmistir.

2. Veri Seti

Calismada Next 11 Ulkeleri olarak nitelendirilen Banglades, Endonezya, Filipinler, Giiney Kore, iran, Meksika, Misir,
Nijerya, Pakistan, Turkiye ve Vietnam'a ait 1996-2018 yillari arasina ait yillik veriler kullanilmistir. Kullanilan verilerin
tamami Diinya BankasI'nin veri tabanindan alinmistir. Veri araliginin belilenmesinde verilerin tiim (lkeler icin ulagilabilir
olmasi etken olmustur. Ticari disa aciklik ve enflasyon iliskisi arastirildi§i ¢alismada incelenen llkeler Tablo 1'de
gorllmektedir.

Calismada yer alan degiskenler Tablo 2'de yer almaktadr.

Tablo 2.Calismada Kullanilan Degiskenler

Degiskenler Aciklamasi

TRADE Ticari Diga Agiklik Orani [(ihracat+ithalat) / GSYiH]

INF EnflasyonOrani (TUketici Fiyat Endeksindeki Degisim Orani)

Yine galismada olusturulan modelin fonksiyonel ifadesi asagidaki sekildedir. Bagiml degisken enflasyon orani iken
bagimsiz degisken olarak ise ticari disa agiklik yer almaktadir.

Model:  INF = ay — ayTRADE

Calismada ilk olarak yatay kesit bagimligi arastirilacak, daha sonra ise homojenite testi gerceklestirilecektir. Akabinde
ise degiskenler arasi iligkilerin tespiti iin panel veri duraganlik ve panel ARDL analizi yapilacaktir. Bu kapsamda yapilan
panel veri analizleri igin Stata 14 paket programi kullaniimistir.

3. Yontem ve Bulgular

Next 11 Ulkelerinde ticari disa agiklik ile enflasyon arasindaki iligkinin arastirildigi calismada ilk olarak degiskenler arasinda
yatay kesit bagimliliginin olup olmadigi Breusch ve Pagan LM testi ile analiz edilmistir. Daha sonra homojenlik testlerinden
Swamy S testi gerceklestirilmistir. Yatay kesit bagimliligi ve homojenlik arastirildiktan sonra birim kok testi
gerceklestirilmistir. Nihai olarak ise Panel ARDL ydntemi uygulanmistir.
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3.1. Yatay Kesit Bagimhhgi

Panel veri analizleri kapsaminda serilerde herhangi bir sokla karsilasildiginda butdn yatay kesit veri birimlerinin ilgili soktan
ayni derecede etkilenip etkilenmedigi 6nem tasimaktadir. Bu kapsamda gerceklestirilen arastirmalar yatay kesit
bagimliligini aragtirmaya yonelik calismalar olarak bilinmektedir (Guris, 2015: 77).

Panel veri calismalarinda analiz gerceklestiriimeden énce esbutiinlesme denkleminde ve serilerde yatay kesit
bagimhliginin arastirimasi oldukga dnemlidir. GlnkU yatay kesit bagimhiliginin varligi elde edilecek sonucu biyuk olglide
etkileyebilmektedir. Yapilacak analizlerde ulasilacak sonuglarin hatali olmamasi ve saglikli olmasi igin yatay kesit
bagimlihginin arastirimasi elzemdir (Goger, Mercan ve Hotunluoglu, 2012: 455-456).

Calismada birimler arasi korelasyonun diger bir deyisle yatay kesit bagimhliginin varligi Breusch ve Pagan LM testi ile
arastiriimistir. Breusch ve Pagan LM testi her bir birim igin kurulan esbitiinlesme veya hata dlizeltme modelinin kalintilari
arasindaki korelasyon varligini sinamak igin kullanilabilmektedir. Breusch ve Pagan LM testine ozellikle N<T oldugu
durumlarda yani zaman verisinin birimlerden fazla oldugu durumlarda basvurulabilmektedir (Tatoglu, 2017: 238-239).

Tablo 3'te ticari disa aciklik ve enflasyon degiskenleri arasinda kurulan panel esbitiinlesme modelindeki birimler arasi
korelasyonun varligini sinama adina gergeklestirilen Breusch ve Pagan LM testi sonuglar yer almaktadir.

Tablo 3. Breusch ve Pagan LM Testi Sonuglar

Test Test istatistigi Prob (Olasilik)

LM 113.1 0.000

Tablo 3 incelendiginde kalintilarin birimler arasi korelasyonlu olmadigini ifade eden H, hipotezinin reddedildigi
gorllmektedir. Kalintilarin birimlerarasi korelasyonlu oldugunu ifade eden H; hipotezi kabul edilmistir. Panel
esbitlinlesme modelinde yatay kesit bagimliligi bulunmaktadir.

3.2. Homojenlik Testi

Modelde yatay kesit bagimhligi arastirildiktan sonra modelin egim parametrelerinin birimlere gére homojen veya heterojen
olup olmadiginin belirlenmesi gerekmektedir. Clinkii heterojen veya homojen olma durumu hem yapilacak analizlerin
farklilasmasina hem de analizler sonucu yorumlarin farklilagsmasina neden olmaktadir.

Calisma kapsaminda egim parametrelerindeki birimlere gére homojen veya heterojen olma durumunu tespit edebilmek
icin homojenlik testlerinden Swamy S testi kullanilmistir. Swamy S testi N<T oldugu durumlarda uygulanabilmektedir.
Hausman tlrl bir test olan Swamy S testi sonucunda eger test istatistigi degeri kritik degerden blylikse, parametreler
heterojendir. Tam tersi durumda yani test istatistigi degeri kritik degerden kiigiikse parametreler homojendir (Tatoglu, 2017:
246-247).

Tablo 4'te gergeklestirilen Swamy S testine dair bulgular gériintilenmektedir. Swamy S testi kapsaminda H, hipotezi egim
katsayilarinin homojen oldugunu ifade etmekte iken H, hipotezi ise egim katsayilarinin homojen olmadigini belirtmektedir.

Tablo 4. Swamy S Testi Sonuglari

Test Ki kare Test istatistigi Prob (Olasilik)

Swamy S Testi 24511 0.000

Tablo 4'te de gorildigu Uzere elde edilen bu sonuglara gére H,, hipotezi reddedilmistir. EGim katsayilarinin homojen
olmadigini, birimden birime degistigini ifade eden H; hipotezi kabul edilmistir. Egim parametreleri birimlere gére
heterojendir.

3.3. Birim Kok Testi

Calismada yatay kesit badimhligi ve homojenite arastirildiktan sonra model kapsaminda birim kok testi
gerceklestiriimelidir. Degiskenlerin duraganliginin tespit ediimesi amaciyla Pesaran CIPS panel birim kok testi
uygulanmistir. ikinci kusak panel birim kok testlerinden olan bu testin segilmesinde bu testin hem birimler arasi korelasyon
oldugu durumlarda hem de heterojen paneller kapsaminda uygulanabilmesi etkendir.
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Tablo 5. Pesaran CIPS Birim Kok Testi Sonuglari

Degiskenler Duzeyde 1. Farkinda

Z[t-bar] p-degeri Z[t-bar] p-degeri
INF -2.851 0.002 -3.943 0.000
TRADE -0.127 0.449 -4.686 0.000

Not: cv10 (-2.240) , cv5 (-2.250) ve cv1 (-2.450) kritik degerlerini gostermektedir.

Pesaran CIPS birim kok testine dair sonuglar Tablo 5'te gozlemlenmektedir. Enflasyon degdiskeninin hem diizeyde hem de
birinci farkinda duragan oldugu gézlemlenmektedir. Ticari disa agiklik degiskenine bakildiginda diizeyde duragan olmadigi
ve birinci farki alinarak duragan hale getirildigi gézlemlenmektedir. Her iki degiskenin de duraganlik seviyesinin birbirinden
farkli oldugu gortntilenmektedir. Birbirinden farkli duraganlik agsamasi olan degiskenler igin ARDL yontemi 6nerilmektedir.

3.4. Panel ARDL Analizi

Calismada yapilan birim kdk testi sonucunda enflasyon degiskeninin diizeyde duragan, ticari disa agiklik oraninin ise
birinci farkinda duragan oldugu gozlemlenmistir. Duraganlik dereceleri ayni olmayan degiskenler arasinda ARDL panel
analizi gergeklestiriimektedir.

ARDL yénteminde diger egbltiinlesme testlerinin aksine degiskenlerin duragan olup olmama bilgisine ihtiyag
duyulmamaktadir. Panel ARDL modellerinde sadece bagimli degiskene ait gecikmeli degerler yer almamaktadir. Bunun
disinda bagimsiz degiskenlerin de cari ve gecikmeli dederleri kapsam dahilindedir (Pesaran, Shin ve Smith, 2001: 289-
326).

Pesaran vd 1999 yilinda yapmis olduklari ¢calismada ARDL modeli gergevesinde MG (Mean Group) ve PMG (Pooled Mean
Group) olmak tzere iki tahminci gelistirmislerdir. MG tahmincisinde ARDL spesifikasyonuna hicbir kisit koyulmamaktadir.
Uzun donem parametreleri bireysel ARDL tahminleri yoluyla ulasilan uzun dénem parametrelerinin ortalamasindan
tiretilmektedir. MG tahmincisinin en biyuk eksikligi cesitli parametrelerin paneldeki birimler arasinda ayni olmamasi
kisitidir. PMG tahmincisi MG tahmincisinde var olan bu eksikligi gidermektedir. PMG tahmincisinde uzun dénemde
parametrelerin panel kapsamindaki tlkelerde ayni olmasi gerekmektedir fakat kisa ddnemde parametrelerin, sabitin ve
hata varyanslarinin panelde yer alan ilkeler arasinda farklilasmasina imkan taninmaktadir (Giiler ve Ozyurt, 2011: 14-
15).

MG ve PMG tahmincileri arasinda tercih yapmak i¢in Hausman testi uygulanmaktadir. Hausman testi MG ve PMG testleri
arasinda tercih yapmaya yarayan, hangi tahmincinin model igin daha uygun oldugunu belirlemeyi saglayan yardimci bir
arag olarak nitelendiriimektedir.

Tablo 6. Hausman Testi Sonuglan

Tahminci Ki Kare Degeri Olasilik Degeri

MG, PMG 1.33 0.2487

Tablo 6'da Hausman testine dair bulgular yer almaktadir. Ki kare degeri 1.33 ve olasilik degeri 0. 2487°dir. Belirtilen
bulgulara bakildiginda degiskenlerin uzun dénemde homojen oldugunu ifade eden H, hipotezinin reddedilemedigi
gorulmektedir. Bu da PG ve PMG tahmincileri arasinda PMG tahmincisinin etkin ve tutarli oldugunu ifade etmektedir.
Model kapsaminda uygun tahminci PMG tahmincisidir.

Tablo 7. Model igin PMG Tahmin Sonuglari

PMG

Uzun Donem Katsayisi
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TRADE 0.008464 (0.627)

Hata Diizeltme Katsayisi

4 -0.4724814 (0.000)

Kisa Donem Katsayisi

TRADE 0.2546303 (0.003)

Tablo 7de PMG tahmincisine dair bulgular goriimektedir. Hata dlzeltme katsayisinin isaretinin negatif oldugu
gorllmektedir ve ayni zamanda sonug istatistiksel olarak anlamhidir. Hata dlizeltme katsayisinin negatif olmasi ve ayrica
istatistiksel olarak anlamli olmasi ticari disa aciklik ve enflasyon degiskeni arasinda uzun dénemli bir iliski oldugunu ve
dengeden sapilsa bile tekrar dengeye yakinsandi§ini ifade etmektedir. Hata diizeltme katsayisiyla ticari disa agiklik ve
enflasyon degiskeni arasindaki iligki kanitlanmaktadir. -0.4724814 olarak bulunan hata diizeltme katsayisi uzun dénem
iliskisini gdstermesinin yani sira denge durumundaki sapmalarin %47’sinin bir sonraki dénemde dlizelecegini, sistemin
uzun doénem dengesine dogru yonelecegini isaret etmektedir. Uzun dénem katsayisina bakildiginda ticari disa agiklik
degiskeninin katsayisi pozitif fakat istatistiksel olarak anlamli degildir. Kisa dénem katsayis! ise pozitif ve istatistiksel olarak
anlamiidir. Next 11 lkelerinde kisa dénemde ticari disa agiklik enflasyonu artirmaktadir. Uzun donemde de Next 11
lilkelerinde yine ayni sekilde ticari disa agiklik enflasyonu artirmaktadir fakat ulasilan bulgu istatistiksel olarak anlamsizdir.

Tablo 8. Next 11 Ulkelerine dair PMG Tahmincisi Sonuglari (Hata Diizeltme Modeli)

Ulkeler Katsayi Std. Hata z p degeri
Banglades -0.6429497 0.1749446 -3.68 0.000**
Endonezya -0.3015157 0.171516 -1.76 0.079*
Filipinler -0.7284471 0.1867415 -3.90 0.000**
Gliney Kore -0.6745774 0.1441091 -4.68 0.000**
Meksika -0.4019825 0.045272 -8.88 0.000**
Misir 0.016104 0.1179516 0.14 0.891
Nijerya -0.9633288 0.1542195 -6.25 0.000**
Pakistan -0.3090168 0.1535489 -2.01 0.044**
Tirkiye -0.1058177 0.0509037 -2.08 0.038**
Vietnam -0.5249155 0.2217002 2.37 0.018*
iran -0.5608485 0.1969525 -2.85 0.004**

(*** 1 6nem diizeyinde anlamliligl, ** %5 énem duzeyinde anlamliigi, %10 6nem diizeyinde anlamliligi gbstermektedir. )

Tablo 8'de birim bazda, diger deyisle her bir Next 11 ulkesi igin hata dizeltme katsayilari yer almaktadir. Bulgular
incelendiginde Misir harig tm Next 11 Ulkelerinde hata duzeltme katsayisinin negatif oldugu gérilmektedir. Misir digindaki
bu on dlkede ticari disa agiklik ve enflasyon degiskeni arasinda uzun donemli iligkinin bulundugu gézlemlenmektedir.
Ozellikle Banglades, Filipinler, Gliney Kore, Meksika, Nijerya ve Irana ait bulgular %1 6nem diizeyinde ve oldukga
anlamlidir. Pakistan, Turkiye ve Vietnam'a dair hata diizeltme katsayilari %5 6nem diizeyinde anlamlidir. Endonezya'nin
hata dlizeltme katsayisi ise sadece %10 dnem dlizeyinde anlamliligi isaret etmektedir.
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Birim bazli bulgular yorumlanacak olursa Misir disindaki Next 11 Ulkelerinde ticari disa agiklik ve enflasyon orani arasinda
uzun dénemli bir iliskinin mevcut oldugu gézlemlenmektedir. Bu lkelerde kisa dénemde meydana gelen dengesizlik uzun
dénemde dengeyle neticelenmektedir. Hata diizeltme katsayisi ¢alismaktadir.

Bulgulara genel kapsamda bakildiginda Romer Hipotezi'nin Next 11 Ulkeleri i¢in gegersiz oldugu gézlemlenmektedir.
Romer Hipotezi'nin aksine Next 11 ilkelerinde ticari disa agiklik ile enflasyon arasinda pozitif yonli bir iliskinin varhgi tespit
edilmistir. Bu Ulkelerde ticari disa aciklik arttikga enflasyon orani da artmaktadir.

Sonug ve Degerlendirme

Calisma kapsaminda Next 11 iilkeleri olarak nitelendirilen Banglades, Endonezya, Filipinler, Giiney Kore, iran, Meksika,
Misir, Nijerya, Pakistan, Turkiye ve Vietham'da 1996-2018 yillarina ait veriler kullanilarak ticari disa agiklik ve enflasyon
arasindaki iligki aragtinimigtir. Ik etapta yatay kesit duraganligi aragtirimis, daha sonra sirasiyla homojenite testi ve
duraganlik testi yapiimistir. Duraganlik testi sonucunda degiskenlerin duraganlik seviyelerinin ayni olmadigi tespit edilmis
ve ¢alismada degiskenler arasindaki uzun dénemli iligkiyi test etmek icin Panel ARDL yontemi ile analiz gergeklestirilmistir.
Panel ARDL analizine ge¢gmeden énce PMG ve MG tahmincilerinden uygun olanini tespit etmek i¢in Hausman testi
yapilmis ve uygun tahmincinin PMG tahmincisi oldugu bulgusuna ulasiimistir.  PMG tahmincisi cercevesinde
gerceklestirilen analiz neticesinde Next 11 ilkelerinde degiskenler arasinda uzun dénemli bir iligkinin varligini gésteren
negatif yonlii ve istatistiksel olarak anlamli hata dizeltme katsayisinin ticari disa aciklik ve enflasyon arasinda bir
esbiitinlesme iligkisini ortaya koydugu tespit edilmistir. Yine kisa donem katsayisi ticari disa aciklik ve enflasyon
arasindaki iliskinin kisa dénemde de var oldugunu ortaya koymaktadir. Uzun dénem katsayisi yine ticari disa agiklik ve
enflasyon arasindaki iliskinin yoniiniin pozitif oldugunu ifade etmektedir fakat ulasilan sonug istatistiksel olarak
anlamsizdir.

Calismada elde edilen sonuglar Romer hipotezi gercevesinde dederlendirildiinde Romer hipotezinin belirtilen veri
arahginda Next 11 (lkeleri icin gecersiz oldugu goriimektedir. Romer'e gore ticari disa aciklik arttikga enflasyon
azalmaktadir. Calismada ulagilan sonuglar Next 11 Glkelerinde ticari disa agiklik arttikga enflasyon oranlarinin arttigini
ifade etmektedir. Dolayisiyla Romer hipotezinin aksi yonde bulgulara ulagiimistir. Fakat ticari disa agiklik ve enflasyon
orani arasindaki iliskiyi analiz eden calismalara bakildiginda farkli sonuglara ulasildigi, uzlagi saglanamadig
gbzlemlenmektedir. Romer'in géristini savunan, ticari disa aciklik arttikga enflasyonun azaldigini ortaya koyan galismalar
oldugu gibi ticari disa agiklik orani arttikca enflasyonun arttigini ortaya koyan ¢alismalar da oldukga fazladir. Ticari disa
aclklik ve enflasyon arasindaki iligkinin yonu cercevesinde baskin bir goris birligi bulunmamaktadir. Bu ¢alisma
kapsaminda ulasilan sonuglar literatirde yer alan galismalarin dnemli bir kismiyla értismektedir.
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Extended Abstract
Aim and Scope

In this study, defined as the Next 11 countries are Bangladesh, Indonesia, the Philippines, South Korea, Iran, Mexico,
Egypt, Nigeria, Pakistan, Turkey and Vietnam aims to determine the relationship between the trade openness and inflation
rate. Panel ARDL analysis was performed by using the data of 1996-2018 for the specified countries in line with the
specified purpose.All the data used were taken from the World Bank database. The availability of data for all countries
was effective in determining the data range.

Methods

The dependent variable is the inflation rate, while the independent variable is commercial openness. Firstly, the cross-
sectional dependence will be investigated and then homogeneity test will be performed. Then, panel unit root test and
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panel ARDL analysis wil be performed to determine the relationships between variables.
In this context, Stata 14 package program was used for panel data analysis.

Findings

Cross-section dependence was first investigated via Breusch- Pagan LM Test. Cross sectional dependence was
determined in model. Homogeneity of the model was investigated via Swamy S Test. According to the homogeneity test
results, the basic hypothesis was rejected. This finding implies that the model contains heterogeneity. After Pesaran's CIPS
test was used for the analysis of stationarity in the model.lt is observed that the inflation variable is stationary at the level
and at the first difference. Also, when the trade openness variable is examined, it is concluded that it is not stationary at
the level and the first difference. Stationarity level of both variables detected to be different from each other.The ARDL
method is recommended for variables with different stationarity levels. Within the framework of the ARDL model, there are
two main estimators: MG (Mean Group) and PMG (Pooled Mean Group).Hausman test is used to choose between MG
and PMG estimators.According to Hausman test, PMG estimator is effective and consistent between PG and PMG
estimators.When the findings of PMG estimator are examined, it is seen that the mark of error correction coefficient is
negative and the result is statistically significant. The fact that the error correction coefficient is negative and also statistically
significant is a long-term relationship between trade openness and inflation variable.When the long-term coefficient is
considered, the coefficient of the trade openness variable is positive but not statistically significant. The short-term
coefficient is positive and statistically significant. In the next 11 countries, short-term trade openness increases inflation.In
the long run, trade openness also increases inflation in Next 11 countries, but the findings are statistically insignificant.

Conclusion

When the findings are examined in general, it is observed that the Romer Hypothesis is invalid for the Next 11 countries.
In contrast to the Romer hypothesis, a positive relationship between trade openness and inflation was found in the Next
11 countries.According to Romer, inflation decreases as trade openness increases. The results of the study indicate that
as trade openness increases in Next 11 countries, inflation rates increase.There is no dominant consensus in the direction
of the relationship between trade openness and inflation. The results obtained in this study coincide with the majority of
the studies in the literature.
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