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0Oz

Kiiresellesmeyle birlikte iilkeler arasindaki ticari iliskiler artmig ve iilkelerin dis ticaret
rakamlarinda hizli degisimler yasanmustir. Bu ¢alismada 1997-2018 yillar1 arasinda
Tirkiye’de altin, giimis, petrol, dolar ve dogalgaz fiyatlarinin dis ticaret iizerindeki
etkileri zaman serileri ile analiz edilmistir. Degiskenlere ait serilerin Harwey Dogrusallik
Testi ile dogrusal olduklar belirlenmis, Fourier ADF Birim Kok Testi ile duraganliklar
test edilmistir. Maki es biitiinlesme testi ile ithalat ve Thracat degiskenlerinin altin, giimis,
dolar, petrol ve dogalgaz ile uzun dénemde iliskileri incelenmistir. Analizde sabitli ve
trendli modeller kullanilmasi nedeniyle sonuglara gore, ithalattan dolara dogru
esbiitiinlesme iliskisinin oldugu, diger serilerde uzun donemli iliskinin bulunmadigi
sonucu elde edilmistir.

Anahtar Kelimeler: Dis Ticaret, Kiymetli Emtialar, Es Biitiinlesme

JEL Smmfi: C00, C01, C02, C10

1 *Bu makale 3-4 Mayis 2019 tarihinde Malatya’da yapilan 3.Uluslararas1 Sosyoloji ve Ekonomi
Kongresi’nde sunulan bildirinin gbzden gegirilmis ve diizenlenmis halidir.
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Abstract

Trade relations between the countries increased and rapid changes occurred in the foreign
trade figures of the countries cause of the globalization,. In this study; between the years
1997-2018the effects of gold, silver, oil, dollar and natural gas prices on foreign trade in
Turkey, were analyzed by time series analysis. The series of variables were determined
to be linear by Harvey Linearity Test, and their stationarity was tested with Fourier ADF
Unit Root Test. By using Maki co-integration test, The long-run relationships between
the variables of import and export with gold, silver, dollar, oil and natural gas were
examined. According to the results due to the use of fixed and trendy models in the
analysis, it is concluded that there is a cointegration relationship from imports to dollars
and there is no long-term relationship in other series.

Keywords: Foreign Trade, Precious Commodities, Co-integraiton
JEL Classification: C00, C01, C02, C10
Giris

Bugiin Diinya’da hicbir iilkenin kendi ihtiyaglarinin tamamini kendisinin
karsilayabildigi kaynaklara sahip olmadig1 goriilmektedir. Ulkeler bircok sebepten dolayi
ellerinde fazla olan kaynagi satip, kendilerinde bulunmayan ya da kisith olan mal ve
hizmetleri bagka tilkelerden satin almaktadirlar. Bu yiizden hemen hemen her iilke bir
baska iilke ile iiriin, mal ya da hizmet ticaretine girmek zorundadir (Aksu,2014:376). Bu
sayede iilkeler kendi ihtiyaglari olan mal ya da hizmetleri baska iilkelerden temin ederek
ihtiyaglarini temin etme yolunu se¢mislerdir.

Kiiresellesme ozellikle gelismekte olan tilkelerin piyasada yasadigi aksakliklarin
ve buna baglh olarak dis ticaret agiklar1 ve paranin reel degeri konularmi 6n plana
cikarmustir. Ulkelerin mal ve hizmet iliskilerinde ddeme araci olan dovizin reel degeri,
ithalat, ihracat, cari islemler agiklar1 ve dis denge iizerinde belirleyicidir. Reel doviz kuru
diiserek, yabanct mal ve hizmetlerin yerli mal ve hizmetler karsisinda ucuzlamasini
saglayarak ithalati artirmaktadir. Ayrica reel doviz kurunun yiikselmesi ise ihracatin
artmasina sebep olur (Tapsin, Karabulut,2013:191).

Bu calismada 1997-2018 yillar1 arasinda Tiirkiye’de altin, glimiis, petrol, dolar ve
dogalgaz fiyatlarmin dis ticaret iizerindeki etkileri zaman serileri ile analiz edilmistir.
Degiskenlere ait serilerin Harwey Dogrusallik Testi ile dogrusal olduklari belirlenmis,
Fourier ADF Birim Kok Testi ile duraganliklar test edilmistir. Maki es biitiinlesme testi
ile ithalat ve Thracat degiskenlerinin altn, giimiis, dolar, petrol ve dogalgaz ile uzun
donemde iliskileri incelenmistir. Analizde sabitli ve trendli modeller kullanilmasi
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nedeniyle sonuglara gore, ithalattan dolara dogru esbiitiinlesme iliskisinin oldugu, diger
serilerde uzun dénemli iligskinin bulunmadig: sonucu elde edilmistir.

1. Teorik Cerceve

Kiiresellesmeyle birlikte tilkeler arasindaki ticari iliskiler artmis ve iilkelerin dis
ticaret rakamlarinda hizli degisimler yasanmustir. Tiirkiye’de 1980 sonrasi donemde
ihracat1 tesvik amaciyla devlet miidahaleleriyle biiyiime stratejisinin de uygulanmasi ile
birlikte dis ticaret hacmi hizli bir gekilde artmistir. Tiirkiye’nin ekonomik biiyiimesinde
onemli belirleyicilerden birisi dis ticaret hacmidir. 1995 yilinda 21.637 milyon dolar olan
ihracat rakamimiz 2017 yilina gelindiginde ise 156.992 milyon dolara yiikselirken; 1995
yilinda 35.709 milyon dolar olan ithalatimiz 2017 yilina gelindiginde 233.799 milyon
dolara yiikselmistir. 1995 yilinda 57.346 milyon dolar olan dis ticaret hacmi, 2012 yilinda
389.007 milyon dolara ulagsmis, 2017 yilina gelindiginde 390.792 milyon dolar olmustur.
Tablo 1°de goriilen ithalat ve ihracat rakamlarina baktigimizda Tirkiye’nin ithalatinin
tim yillarda ihracat rakamlarmm istiine ¢iktigmi gérmekteyiz. Bu rakamlar ashinda
Tiirkiye’nin disa bagiml bir ticaret sergiledigini gdzler dniine sermektedir.

Tablo 1: Yillara gore Dis Ticaret Rakamlar: (Bin ABD dolar1)

ihracat ithalat Dis Ticaret Hacmi
YILLAR Deger Deger Deger
1995 21 637 041 35709011 57 346 052
1996 23 224 465 43 626 642 66 851 107
1997 26 261072 48 558 721 74 819792
1998 26 973 952 45921 392 72 895 344
1999 26 587 225 40671272 67 258 497
2000 27 774 906 54 502 821 82 277727
2001 31 334 216 41399 083 72 733 299
2002 36 059 089 51 553797 87 612 886
2003 47 252 836 69 339 692 116 592 528
2004 63 167 153 97 539 766 160 706 919
2005 73 476 408 116 774 151 190 250 559
2006 85534 676 139576 174 225110 850
2007 107 271750 170 062 715 277 334 464
2008 132 027 196 201 963 574 333990 770
2009 102 142 613 140928 421 243071034
2010 113883 219 185 544 332 299 427 551
2011 134 906 869 240 841 676 375 748 545
2012 152 461 737 236 545 141 389 006 877
2013 151 802 637 251 661 250 403 463 887
2014 157 610 158 242 177 117 399 787 275
2015 143838 871 207 234 359 351073 230
2016 142 529 584 198 618 235 341147 819
2017 156 992 940 233799 651 390 792 592

Kaynak: Tirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi (TCMB), 2018.
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Altin, gilimiis, petrol dogalgaz fiyatlarinda ve doviz kurlarinda meydana gelen
gelismeler iilkelerin ekonomisini ve dis ticaret hacmini etkilemektedir. Altinin ons
fiyatinin degigmesi, brent petrol fiyatinin ve dogalgazin metrekiip fiyatinin artmasi ya da
azalmasi oOzellikle gelismis sermaye yapilarina sahip olmayan az gelismis ilke
ekonomileri igin ¢ok daha 6nemlidir.

Bilindigi lizere yatirim araglari igerisinde uzun yillardan giiniimiize degerini hig
kaybetmeyen en giivenilir yatirim araglarindan birisi altindir. Diger birgok iilkede oldugu
gibi, ithalat1 yapilan bir yatirim araci olmasi sebebiyle Tiirkiye’de de altin fiyatlarinda
meydana gelen artis ya da azaliglarin ekonomik degiskenleri ve yatirimeciyr etkiledigi
goriilmektedir. Altinin giivenilir bir emtia degeri olmasindan dolayr birgok emtia ile
yakindan iliskilidir. Gegmis yillara baktigimizda altin ve petrol fiyatlarinin birbirleri ile
iligkili oldugu goriilmektedir. Petrol fiyatlar1 hangi donemlerde arttiysa altin da ayni
donemde kiymet kazanmustir. Altin ve petrol fiyatlar1 arasindaki baglant1 oram %15,4
‘tlir. Yani 1 ons altinin degeri 15,4 varil petroliin degerine esit oldugu tarihsel trendlerde
goriilmektedir (Poyraz ve Didin,2008:94). Giiney Afrika Cumhuriyeti, ABD, Cin,
Avustralya, Rusya, Kanada ve Peru Diinyanin dnde gelen altin iireticilerindendir. Bu
yiizden Tirkiye’nin doviz rezerv seviyesi altin ithalat rakamlarmin zaman icerisinde
artmasina ya da azalmasina sebep olmaktadir. Ulusal altin arzi, altin ithalat hacmine bagh
olarak zaman igerisinde dalgalanma gostermektedir ve bu durumun da altinin fiyatinda
degisikliklere yol acacag diisiiniilmektedir (Poyraz ve Didin, 2008:95).

Tablo 2: Altin ihracat ve ithalat Rakamlar (Ocak-Mart) (Milyon Dolar)

Yillar Ihracat ithalat
2009 3.497 45
2010 596 161
2011 301 1.069
2012 1.307 698
2013 1.485 2.796
2014 2.482 834
2015 3.989 597
2016 2.729 699
2017 1.890 2.709
2018 420 4,785

Kaynak: https://www.dunya.com/kose-yazisi/altin-ithalatinda-rekor-ustune-
rekor/414011.

Altin ile birlikte glimiis de emtia piyasalarinda degerli madenlerden biri olma
ozelligini korumaktadir. Glimiis, ilk ¢caglarda hem sikke olarak hem de 6deme araci olarak
kullanilmistir. Son yillarda ise en iletken metal olmasmin yani sira kolay sekil alryor
olmasi sebebiyle de endiistride ¢cokga talep edilen metaller arasinda sayilmaktadir. Glimiis
emtiasi hem finansal piyasalarda hem de Forex piyasasinda en fazla islem goren emtialar
arasinda bulunmaktadir. Giimils ayn1 zamanda, kriz ve enflasyon gibi belirsizlik
donemlerinde giivenilir yatirim araglar1 arasinda sayilmasi sebebiyle spekiilatif amagh
islem avantaji saglamaktadir. Kiiresel ekonomik biiylime rakamlari, endiistriyel talep,
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altin fiyatlarinda yasanan gelismeler, Amerika Birlesik Devletleri Merkez Bankasi’nin
aciklamalart gibi nedenler glimiis fiyatin1 etkiyen degiskenler arasindadir
(https://mww.gcmforex.com/yatirim-araclari/emtialar/gumus/).

2008 yilindaki global krizin olumsuz etkisinin yavag yavas yok olmasiyla beraber,
ekonomimizin en biiyiik problemlerinden birinin cari agik oldugu durumu tekrar giindeme
gelmeye baglamigtir. Cari islemler agigmin temel nedeni dis ticaret agigidir. Bu sebeple
de dis ticaret acig1 ile reel doviz kurlar1 arasindaki iligkinin durumu yeniden tartigilmaya
baslanmistir. Tirkiye’de dis ticaret dengesi lizerindeki en 6nemli etkenin reel déviz
kurlar1 oldugu konusunda yaygin bir diisiince hakimdir. Reel doéviz kurunda herhangi bir
artis oldugu zamanlarda uluslararasi rekabet giicii zayifladig1 i¢in ihracat rakamlarmin
azalmasina, tam tersi olarak ithal mallarinimn fiyatinin azalmasi nedeniyle ithalat rakamlar1
artmasi dis ticaret agigini artirmaktadir. Buradan yola ¢ikarak, reel doviz kurlar ile ithalat
arasinda pozitif, ihracat arasinda ise negatif bir iligski oldugu kabul edilmektedir. Baz1
yillarda (2004, 2005, 2007, 2010) reel doviz kurlari artmis bununla birlikte ihracat
rakamlarmnin azalmasi beklenirken arttif1 gézlenmistir. O ylizden degiskenler arasmdaki
iligkinin her zaman beklenen yoéniinde gergeklesmedigi, bu sebeple de genelleme
yapmanin ¢ok dogru olmadigini sdylemek gerekir (Karacor ve Gergeker, 2012:293).

Doéviz kurlarinda meydana gelen degiskenligin artis gdstermesinin dis ticaret
tizerindeki etkisi konusuna, Bretton Woods sisteminin yikilmasinin ardindan iktisatgilar
dikkat etmeye baslamislardir. Fakat bu etkinin yonii hakkinda tam bir goris birligi
saglanamamigtir. Doviz kurlar1 degiskenliginin artmasinin dis ticareti olumsuz yonde
etkileyecegini iddia eden ¢alismalar oldugu gibi, doviz kurlar1 degiskenliginin artmasmin
dis ticareti olumlu yonde etkileyebileceginin iddia edildigi ¢aligmalar da bulunmaktadir.
Bu konuda 6zellikle 1990’11 yillardaki artan ¢alismalar ikileme ¢dziim bulamamistir. Bu
konuda yapilan ¢alismalarin bir kisminda dviz kuru degigkenligi ile dis ticaret arasinda
negatif etki iliskisine ulagilirken, bir kisminda ise pozitif etki iliskisine ulagilmustir.
Literatiirde bu ¢aligmalarin diginda, déviz kurundaki oynaklik ile dig ticaret arasinda
anlaml1 bir iligskinin bulunmadig1 sonucuna ulasan akademik ¢alismalar da bulunmaktadir
(Saatcioglu ve Karaca, 2004:1).

Enerji, Sanayi Devrimi’nden itibaren insanoglunun en zorunlu ihtiyaglarindan
biridir. Enerjinin iiretimde olan agirligimin giderek artmasi ve enerjinin insanlarin
giindelik hayatin1 devam ettirebilmesi i¢in 6nemli bir unsur haline gelmesi bu faktoriin
onemini arturmugtir.  Tiirkiye’de 1980 sonrasinda niifus ve sanayi alaninda ivme
katedilmesi enerji tilketimini de hizla artirmigtir. 1980 sonrasi Tiirkiye nin disa agiliminin
hizlanmasi ile birlikte sanayi ve hizmet sektoriiniin 6nemi artmis, bdylece dogalgaz,
petrol gibi yakitlara olan talep de artmustir.

Diinya ekonomisine yon veren dnemli gostergelerden biriside dogalgaz ve petrol
fiyatlaridir. Dogalgaz ve petrol fiyatlarinda yasanan degisimlerin, iilkeleri bu {irtinleri
ihra¢ etme ya da ithal etme durumlarina goére farkli farkli etkiledigi goriilmektedir.
Tiirkiye’nin dogalgaz ve petrol ithal eden bir iilke oldugu goz 6niine alinirsa bu {iriinlerin
fiyatlarindaki yiikselmeler reel milli gelirin azalmasina sebep olmaktadir. Ayrica tilkede
dogalgaz ve petrol yerine koyabilecegimiz ikame bir {iriiniin olmamasi ve yenilenebilir
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enerji kaynaklarinin heniiz yeni yeni giindeme gelmesi Tiirkiye gibi enerji ihtiyacini
kargilamada disa bagimli olan {ilkelerin ekonomilerini zora sokacaktir (Bali ve
Cinel,2011:49).

Tablo 3: 1990-2016 Yillar1 Arasinda Tiirkiye Enerji ithalatinda Kaynaklarin
Miktari

1990-2016 Tiirkiye Enerji ithalatinin Kaynaklara Dagilimi (Mtep)

60,0
50,0 50,8
50,0
38,7 40,0 38,2
40,0 32,0 31,4 Tagkémiirii
30,0 23,4 223 23,6 H Petrol
' Dogalgaz
20,0 12,2 14,4 "
8,8 W Diger
10,0 4,282
'E,o 0,3 0,1 0,6 0,5
1990 2000 2010 2015 2016

Kaynak: EIGM/ ETKB Genel Enerji Denge Tablolari

Tablo 3°de Tiirkiye enerji ithalatinin kaynaklara dagilimi incelendiginde 1990
yilinda 23,4 Mtep petrol ithalati gergeklestirirken bu oranin 2016 yilinda 50,8 Mtep’e
yiikseldigi goriilmektedir. Ayn1 sekilde 1990 yilinda dogalgaz ithalati neredeyse 0 Mtep
iken 2016 yilina gelindiginde olaganiistii bir sekilde artis gostererek 38,2 Mtep’e
yiikselmistir. Tiirkiye’nin enerji ithalatinda ilk siray1 petrol alirken ikinci sirayr dogalgaz
almaktadir. Tirkiye’de enerji ithalati toplam ithalatimiz igeresinde onemli bir paya
sahiptir.

2. Literatiir Taramasi

Literatiirde konuyla ilgili olarak hem ge¢mis hem de giiniimiizde yapilmig bir¢ok
calisma mevcuttur. Bunlar arasindan segilen 6nemli bazi ¢aligmalar bazilar1 asagida
kronolojik olarak verilmistir.

Amano ve Norden (1998) calismalarinda, Bretton Woods doneminden sonraki
donemde petrol fiyat soklar1 ile ABD reel déviz kurlar:1 arasinda istikrarli bir baglanti
oldugu sonucuna ulagmislardir. Calismalarinin sonucu, petrol fiyatlarmim kalici petrol
reel doviz kuru soklarmm baskin kaynagi olabilecegini ve enerji fiyatlarmimn gelecekteki
doviz kuru davranislari lizerinde 6nemli etkileri olabilecegini gostermektedir.
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Karag6z ve Dogan (2005) ¢aligmalarinda, ihracat ve ithalat degiskenleri ile doviz
kuru arasindaki iliskiyi ekonometrik zaman serileri analizi ile incelenmislerdir. Calisma,
1995- 2004 yillar1 arasindaki ait aylik veriler kullanilarak es-biitiinlesme analizi i¢in
incelenmistir. Analiz sonucunda reel déviz kuru ile ithalat ve ihracat arasinda uzun
donemli bir nedensellik sonucuna ulagamamislardir. Bununla birlikte déviz kurundaki
degismelerin birgok yilda ithalat ve ihracat rakamlarmi agiklamada yetersiz oldugunu
gozlemlemisleridir.

Poyraz ve Didin (2008) yaptiklari ¢caligmada, altinin hem Tiirkiye hem de diinyada
onemli bir yatirim araci olmasina vurgu yapmislardir. Altin fiyatlarinin déviz rezervi,
doviz kuru ve petrol fiyatlarindaki degisime bagimlilik derecesini ¢oklu faktér model
yardimiyla tespit etmeye ¢alismiglardir. Calismada 1996-2005 yillari arasindaki doneme
ait veriler kullanilmis ve doviz kurunun, petrol fiyatlarmm ve doviz rezervlerinin altin
fiyatlarinin belirlenmesinde etkisinin bulundugu sonucuna varmislardir.

Mehrara (2008) calismasinda, petrol fiyatlarnin ekonomik biiyiime tizerindeki
iliskini aragtirmistir. Farkli iilkeler iizerinde yaptig1 analizler sonucunda petrol fiyatlarinin
ekonomik biiylime {izerinde etkili oldugu sonucuna varmistir.

Demirbas vd. (2009) calismalarinda, petrol fiyatlarindaki degismelerin hem
Tiirkiye hem de diinyada bir¢ok piyasay: etkisi altina alabileceginden bahsetmislerdir.
1984-2008 yillarim1 kapsayan petrol fiyatlarindaki gelismeler ile cari agik arasindaki
iliskiyi esbiitiinlesme testleriyle aragtirmiglardir. Arastirma sonucunda cari agik ile ham
petrol fiyatlar1 arasinda pozitif ve anlamli bir iliski oldugunu ifade etmisledir.

Tar1 ve Yildirim (2009) galismalarinda, Tiirkiye’de doviz kurundaki belirsizlik ve
ihracat hacmi arasindaki iliskiyi 1989-2007 yillar1 arasinda tiger aylik veriler kullanarak
aragtirmiglardir. Calismada, d6viz kurundaki belirsizligin uzun dénemde ihracat hacmi
iizerinde negatif etkiye sahip oldugu, kisa donemde ise herhangi bir etkiye sahip olmadig1
sonucuna ulagmislardir. Yani uzun dénemde ihracatgilarin kurdaki oynaklik nedeniyle
mal ihracatinda belirsizlik yasamalaria neden oldugunu ifade etmislerdir.

Zhang ve Wei (2010) ¢alismalarinda, altin fiyatlari ile petrol fiyatlari arasindaki
iliskiyi esbiitiinlesme ve Granger nedensellik yontemleri ile tespit etmeye ¢alismislardir.
Calisma sonucunda altin fiyatlari ile petrol fiyatlar1 arasinda giiclii bir iliskinin oldugu
sonucuna ulagsmiglardir.

Polat ve Tiirkan (2013) yaptiklar1 ¢alismada, petrol fiyatlar: ile altin fiyatlari
arasinda iliskinin varligmi iligskiyi esbiitiinlesme ve nedensellik analizlerinden
faydalanarak analiz etmislerdir. Caligmada 1 Haziran 1987-24 Mayis 2013 donemleri
arasindaki haftalik bazda 1356 veri kullanilmis ve petrol fiyatlar1 ve altin fiyatlar
arasinda uzun donemli iliskinin olmadig1 sonucuna ulasilmistir. Calismada ayrica altin
fiyatlar1 ile petrol fiyatlar1 arasindaki iliskinin yonii tek yonlii olarak bulunmustur.

Bayat, vd. (2013) calismalarinda, Tiirkiye’'nin 1992-2012 yillar1 arasindaki ait
aylik verileri kullanarak reel petrol fiyatlar1 ile dis ticaret dengesi arasindaki iligkiyi
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esbiitiinlesme ve nedensellik yoniinden aragtirmislardir. Yaptiklart analizde reel petrol
fiyatindan dis ticaret agigina tek yonlii nedensellik bulmuslar, ancak bu nedensellik
iligkisinin sadece orta vadede gegerli oldugu sonucuna ulagmislardir.

Goral (2015) galismasinda, dogal gaz fiyatlari ile petrol, komiir, altin fiyatlart ve
faiz orani arasinda uzun donemli bir iliskinin varligini panel esbiitiinlesme testi ile
aragtirmistir. Yaptiklari analiz sonucunda dogal gaz fiyati, petrol fiyati, altin fiyati ve faiz
oranlar1 arasinda uzun dénemli bir iligkinin bulundugu sonucuna varmiglardir.

Agct (2016) calismasinda, reel doviz kurlari ile ithalat ve ihracat arasindaki
baglantiy1, 1997-2014 yillar1 arasinda aylik veriler kullanarak VAR analiz yontemiyle
incelemistir. Granger nedensellik testleri sonucunda elde edilen sonuglara goére, reel doviz
kurlar1 ile ihracat ve ithalat degiskenleri arasinda nedensellik iliskisinin varlig1 sonucuna
varmigtir.

Sengoniil, vd. (2018) calismalarinda, degisen petrol fiyatlarinin Tiirkiye ihracati
tizerindeki etkisini ARDL sinir testi yaklagimiyla arastirmislardir. Tirkiye igin uzun
donemde petrol fiyatlarindaki artisin ihracati pozitif yonde etkiledigi sonucuna
ulagsmuslardir.

Giingor ve Karaca (2019) calismalarinda 1974-2016 yillari arasini dikkate alarak
enerji tiiketimi, temiz enerji ve karbondioksit emisyonuyla finansal acik arasindaki uzun
donemli ve nedensellik iliskisini Fourier Granger nedensellik testini kullanarak analiz
etmislerdir. Calisma sonucunda, karbondioksit emisyonlar1, enerji tiiketimi ve
hidroelektirik tiiketiminden finansal acikliga dogru tek yonlii nedensellik iliskisinin
oldugunu sonucuna ulasiimistir.

3. Analiz Yontemi ve Veriler

Calismada Tirkiye dis ticaret hadleri (ithalat ve ihracat) ile Altin, Glimiis,
Hampetrol, Dogalgaz ve Dolar iliskisi aragtirilmaktadir. Bu amagla Tiirkiye’nin 1997-
2018 donemlerine iligkin 264 aylik veriler dikkate alinmustir.

Calismada serilerin  duraganliklar1 Fourier ADF birim kok testleriyle
aragtirilmistir. Enders ve Lee (2012) tarafindan gelistirilen Fourier ADF testi,
trigonometrik islevleri kullanarak bagimli degiskenin ortalamasindan daha biiyiik
degisiklikleri yakalamak amaciyla ortaya konulmustur. Bu testin en onemli avantaji
yumusak gecisli olmasi ve sonsuz sayida gegici yapisal kirtlmalar1 hesaba katmasidir.

Caligmada seriler arasindaki uzun dénemli iliskinin varligr Maki (2012)’nin ¢oklu
yapisal kirilmali egbiitiinlesme testiyle arastirilmistir. Bu testte temel hipotez degiskenler
arasinda bir esbiitiinlesme iligkisinin olmadigi, alternatif hipotez ise model tarafindan
belirlenen miktardaki yapisal kirilmalari hesaba katan bir esbiitiinlesme iliskisinin oldugu
yoniindedir.
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4. Bulgular

Ilk olarak gauss-6 programu ile serilerin dogrusalligi Harvey Dogrusallik testi ile
test edilmistir.
Tablo 4: Harvey Dogrusallik Testi

W lamda W* 10% W* 5% W* 1%
Altin 10.29* 12.40 12.63 13.05
Gumus 2.73* 4.65 4.69 4.78
Petrol 2.94* 5.28 5.32 5.40
Dogalgaz 2.23* 5.49 5.53 5.60
Dolar 2.63* 4.26 4.28 4.31
ithalat 14.88* 26.65 26.88 27.29
fhracat 2.84* 10.67 10.80 11.02

Harvey ve Leybourne(2007) ve Harvey, Leybourne ve Xiao (2008) ¢alismalarinda
yer alan tablo degerleri ile test istatistikleri karsilastirilmis, tablo degerlerinden kiigiik
olan istatistik degerlerine sahip serilerin dogrusal oldugu sonucu elde edilmistir.
Dogrusallik Testi’ne gére W-lamda degerleri (2008) calismasina gore, W* 10% W* 5%
W* 1% degerleri (2007) calismasina gore yorumlanmigtir. GAUSS-6 analiz programi ile
yapilmistir.) Eviews-10 programi kullanilarak serilerin grafiklerine gére seriler kirilmali
ve trendlidir. Bu nedenle yapisal kirilmalar1 dikkate alan Fourier ADF ile serilerin
duraganligina bakilmistir.

Tablo 5: Fourier ADF Birim Kok Testi Sonuclari

Diizev Degerleri Ririnci Farklar:
Sabitli ve Trendli Sabitli ve Trendli
Degis. |f(k IStalziSﬁ Kritik Deger Degis. f(K) lga;téztriik Kritik Deger
%1 %5 %10 %1 %5 | %10
Altn | 1 | 28741 —4}.8 —41.2 —z}.o Aln | 1] - —a81 _‘1'2 —A}.O
Giimiig | 1 | -39359 | 4.8 | 4.2 | —4.0 |Gimi | 4| - -4.25 | 36| 33
Petrol | 1 | -4.3715 —4}.8 —4’1\.2 —4}.0 Petrol | 4| -9.2519%**| —4.05 —3‘.6 _?.3
Dogalga | 1 | -4.2653 | —4.8 | -4.2 | —4.0 Dogalga| 1 - -4.81 | 42| —4.0
Dolar | 1| -2.4784 —‘}-8 —‘E-Z —‘:1-0 Dolar | 1] -9.2020% —4.81 | —4.2 —‘:1-0
ithalat | 1| 37104 | 4.8 | -4.2 | 4.0 |jthalat | 1| -6.6854*** —4.81 | 4.2 | —4.0
ihracat | 1 | -34574 | —4.8 | 4.2 | —4.0 |Ihraca | 4| -6.0131***| —4.25 | —3.6 | —3.3

* ¥ ye ** sirastyla %10, %5 \’/'e %1 diizeyinde i;tatistiksel olarak anlamlil1g1 ifade etmektedir. K‘ritik deg‘erler
Enders ve Lee (2012)’nin “The flexible Fourier form and Dickey—Fuller type unit root tests” adli caligmasindan
elde edilmistir. Tablodaki degerlere gore tiim serilerin birinci farklarinda duragan olduklari gézlenmistir.

Tablo 6: Maki (2012) Coklu Yapisal Kirilmah Esbiitiinlesme Testi Sonuclari
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T-istatistigi Kritik Degerler
%1 %5 %10
ITHALAT&ALTIN Model 0 -4.723 —5.776 —5.230 —4.982
Model 1 -5.001 —6.059 —5.508 —5.245
Model 2 -5.322 —6.915 —6.357 —6.057
Model 3 -5.223 —8.004 -7.414 -7.110
ITHALAT&GUMUS Model 0 -4.817 —5.776 —5.230 —4.982
Model 1 -5.118 —6.059 —5.508 —5.245
Model 2 -4.732 —6.915 —6.357 —6.057
Model 3 -5.927 —8.004 -7.414 -7.110
ITHALAT&PETROL Model 0 -4.781 —5.959 —-5.426 —5.131
Model 1 -5.120 —5.833 —-5.373 —5.106
Model 2 -5.519 —6.915 —6.357 —6.057
Model 3 -5.911 —8.004 —7.414 -7.110
ITHALAT&DOLAR Model 0 -4.612 —5.959 5426 —5.131
Model 1 -5.152 —6.193 —5.699 —5.449
Model 2 -4.548 —6.596 —6.011 —5.723
Model 3 -7.189* —8.004 -7.414 -7.110
ITHALAT&DOGALGAZ Model 0 -4.132 —5.959 —5.426 —5.131
Model 1 -4.845 —6.059 —5.508 —5.245
Model 2 -4.514 —6.596 —6.011 —5.723
Model 3 -4.228 —6.620 —6.100 —5.845
IHRACAT&ALTIN Model 0 -4.799* —5.563 —5.083 —4.784
Model 1 -5.486* —6.193 —5.699 —5.449
Model 2 -4.522 —5.524 —5.038 —4.784
Model 3 -5.145 —7.553 —7.009 —6.712
IHRACAT&GUMUS Model 0 -6.001*** —5.959 —-5.426 —5.131
Model 1 -5.298* —6.059 —5.508 —5.245
Model 2 -5.366 —6.915 —6.357 —6.057
Model 3 -5.841 —8.004 7414 -7.110
IHRACAT&PETROL Model 0 -5.391* —5.959 5426 —5.131
Model 1 -6.001** —6.193 —5.699 -5.449
Model 2 -5.916 —6.915 —6.357 —6.057
Model 3 -6.623 —8.004 -7.414 -7.110
IHRACAT&DOLAR Model 0 -4.817 —5.959 5426 —5.131
Model 1 -4.817 —6.193 —5.699 —5.449
Model 2 -5.175 —6.915 —6.357 —6.057
Model 3 -5.611 —8.004 -7.414 -7.110
IHRACAT&DOGALGAZ Model 0 -4.428 —5.959 5426 —5.131
Model 1 -4.421 —6.193 —5.699 —5.449
Model 2 -5.551 —6.915 —6.357 —6.057
Model 3 -6.389 —7.553 —7.009 —6.712

*EE 0L 1, ¥*%5, * %10 diizeyinde egbiitiinlesme iliskisinin varligini ifade etmektedir.

Maki (2012) Coklu Yapisal Kirilmali Esbiitiinlesme Testinden elde edilen
bulgular incelendiginde, Ithalat&Dolar(model 3, %10 diizeyinde), Ihracat&Altin(model
0,1 % 10 diizeyinde) (kirilma tarihleri sirasiyla, Haziran 2001, Aralik 2004, Subat 2006,
Kasim 2006, Eyliil 2007, Subat 2014, Ocak 2015, Eyliil 2017). Ihracat&Giimiis(model0,
1 %1 ve % 10 diizeyinde) ve Ihracat&Petrol(model 0,1 % arasinda %10 ve % 5
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diizeyinde) (kirilma tarihleri sirastyla Mart 1998, Subat 1999, Mart 1999, Agustos 2000,
Temmuz 2001, Aralik 2001, Kasim 2002, Eyliil 2003, Temmuz 2005, Nisan 2003, Aralik
2004, Ekim 2007, Ekim 2006, Subat 2006, Eyliil 2010, Ocak 2015) test istatistikleri kritik
degerlerden biiyiik oldugundan esbiitiinlesme varligina rastlanmistir.

Sonug

Kiiresellesmeyle birlikte tilkeler arasindaki ticari iliskiler artmis ve iilkelerin dis
ticaret rakamlarinda hizli degisimler yasanmistir. Tirkiye’de 1980 sonrast donemde
ihracati tesvik amaciyla devlet miidahaleleriyle biiyiime stratejisinin de uygulanmasi ile
birlikte dis ticaret hacmi hizli bir sekilde artmistir. Tiirkiye’nin ekonomik biiyiimesinde
onemli belirleyicilerden birisi dig ticaret hacmidir. Tiirkiye ticarette disa bagiml bir seyir
izlemektedir.1995 yilinda 21.637 milyon dolar olan ihracat rakamimiz 2017 yilina
gelindiginde ise 156.992 milyon dolara yiikselirken; 1995 yilinda 35.709 milyon dolar
olan ithalatimiz 2017 yilina gelindiginde 233.799 milyon dolara yiikselmistir. 1995
yilinda 57.346 milyon dolar olan dis ticaret hacmi, 2012 yilinda 389.007 milyon dolara
ulagmis, 2017 yilina gelindiginde 390.792 milyon dolar olmustur.

Son yillarda petrol, dogalgaz, dolar, altin ve giimiis fiyatlarinda cok biiyiik
dalgalanmalar gerceklesmekte ve bu dalgalanmalarin da ihracat ve ithalat gibi
makroekonomik degiskenler tizerindeki etkileri tartisma konusu olmaktadir. Tiirkiye gibi
heniliz tam gelismemis sermaye yapisina sahip olan iilkeler icin kiymetli emtialarin
arastirilmasi 6nem kazanmaktadir.

Altin, gilimiis, petrol dogalgaz fiyatlarinda ve doviz kurlarinda meydana gelen
gelismeler lilkelerin ekonomisini ve dis ticaret hacmini etkilemektedir. Altmm ons
fiyatinin degismesi, brent petrol fiyatinin ve dogalgazin metrekiip fiyatinin artmasi ya da
azalmasi oOzellikle gelismis sermaye yapilarina sahip olmayan az gelismis tlke
ekonomileri i¢in ¢ok daha énemlidir.

Calismanin analiz kisminda, sabitli ve trendli modeller kullanilmasi sebebiyle
¢ikan sonuglara gore, ithalattan dolara dogru esbiitiinlesme iliskisinin var oldugu, diger
serilerde uzun dénemli iliskinin bulunmadi§1 sonucu elde edilmistir. Ithalatin dolar harig
diger degiskenler arasinda tiim modellerde es biitiinlesme var olmadig: i¢in seriler uzun
donemde birlikte hareket etmiyor denilebilir. Thracatin altin, giimiis, petrol ile uzun
donemde birlikte hareket ettigi goriilmekte iken dolar ve dogalgaz ile esbiitiinlesme
iligkisi icerisinde olmadigindan uzun dénemde birlikte hareket etmedigi goriilmekte iken
ihracat iizerindeki biraktiklari etkiler kalici olmaktadir.
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