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0Oz

Biiyiik miktardaki fiziki paranin transferindeki zorluklar ya da elektronik 6deme
sistemleri tizerinde ¢esitli otoritelerin  kontrol giicii, ekonomik faaliyetleri
kisitlayabilmektedir. Teknolojik gelismeler para transferini kolaylastirirken; merkezi
otoritelerin elektronik para transferi tizerindeki kontrol giicii halen devam etmektedir. Bu
nedenlerden dolayi, yeni bir deger degisim sistemi olan Kkripto para birimi ortaya
¢ikmistir. Kendi ¢alisma kurallarma sahip kripto paralar, herhangi bir finansal araci
olmaksizin taraflar arasinda elektronik Odemeleri mimkiin kilan sistemlerdir. Bu
¢alismanin amaci, blok zincir (Blockchain) teknolojisi, kripto para (Cryptocurrency) ve
diinya tizerinde kripto paralara iligkin tilkelerin yaklagimlarini incelemektir. Blok zincir
teknolojisi ve kripto para sistemleri oldukga yeni hizmetler olmalarina ragmen, ekonomik
ve sosyal yasamim bircok alaninda kullanilmasi miimkiindiir. Ozellikle blok zincir
teknolojisi geleneksel is modellerini derinden degistirecek yeni bir teknolojidir.
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Abstract

Difficulties in the transferring large amounts of physical money or the control power of
various authorities on electronic payment systems may restrict economic activities. While
the technological advancements made easier to transfer money; the central authorities'
control power over electronic money transfer is still ongoing. For these reasons,
cryptocurrency, as a new value change system, has emerged. The cryptocurrencies, which
have their own operating rules, are systems that enable electronic payments between
parties without a financial intermediary. The purpose of this study is to examine
blockchain technology, cryptocurrencies and regulations of cryptocurrency around the
world. Although the blockchain technology and the cryptocurrency systems are newly
services; it is possible to use them in many areas of economic and social life. The
blockchain technology is a new technology that can particularly change the traditional
business models deeply.

Keywords: Electronic Payment, Blockchain Technology, Cryptocurrency Systems,
Bitcoin

JEL Classification: E44, E51, G10, O10

Giris

Gegmisten giiniimiize insanoglu, ekonomik ve sosyal faaliyetlerini en hizli ve en
kolay sekilde yerine getirmek igin teknolojik gelismelerden yogun sekilde istifade
etmigtir. Teknolojik gelismeler, ilgili faaliyetlerin daha ekonomik, verimli ve etkin
gerceklesmesini miimkiin kilmistir. Ozellikle bilisim teknolojilerindeki hizli gelismeler
geleneksel is modellerinin degismesini zorunlu kilarken; taraflar arasinda fonlarin
transferinde de boyut atlanmasm saglamustir. Onceleri fiziki olarak gerceklestirilen
parasal transferler, bilisim teknolojileri sayesinde hesaptan hesaba kolaylikla aktarilir
olmustur. Somut sekilde bulunan emtia para, soyutlasarak dijital para, sanal para ve son
olarak kripto paraya doniismiistiir. Internet ve elektronik ticaretin yayginlagmasi, islem
maliyetlerini azaltma ve aracisiz islem yapma istegi kripto paralarin ortaya ¢ikmasina
neden olmustur. Bu galismanm yapildig1 giinlerde 2.360’in {izerinde kripto paranimn
oldugu goriilmiistiir.

Sayilar1 hizla artan kripto paralar, getirileriyle, is modelleriyle ve temellerinde
kullanilan teknoloji ile hiikiimetlerin, merkez bankalarmin, sirketlerin ve yatirimcilarin
dikkatini ¢ekmektedir. Finansal ve teknolojik yenilik olarak sayilan kripto paralar
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oldukga yliksek kazanglarla yatirnrmeilarin istahini artirirken; yiiksek volatilitesi nedeniyle
riskli yatirim araglart olarak kabul edilmektedir. Kripto paralara ilgi duyan taraflarm bu
paralar hakkinda yeterli bilgi edinmeden sadece getirisine gére hareket etmeleri, onlarin
hatali karar vermelerine neden olacaktir. Bu ¢aligmanin amaci, blok zincir (Blockchain)
teknolojisi, kripto para(Cryptocurrency) ve diinya tizerinde kripto paralara iliskin
tilkelerin yaklagimlarini incelemektir. Calismanin ilk boliimiinde blok zincir teknolojisine
deginilecek, ikinci bolimiinde ise kripto paranin ortaya c¢ikisi ve cesitlerinden
bahsedilecektir. Son boliimde ise iilkelerin kripto paralara olan yaklasimlarma yer
verilecektir.

1. Blok Zincir Teknolojisinin Ortaya Cikisi ve Calisma Prensipleri

Blok zincir teknolojisi, Bitcoin’den ¢ok once 1985 yilinda ortaya ¢ikmis bir
teknoloji olmasina ragmen 2008 yilinda Satoshi Nakamoto tarafindan yazilan Bitcoin ile
ilgili makale ile tekrar kesfedilmistir. Bu makalede merkezi otoritelerin para transferinde
neden olduklar1 sikintilara ¢oziim getirmek icin Onerilen Bitcoin’den bahsedilirken;
temelinde yatan blok zincir teknolojisinden de bahsedilmistir. Satoshi Nakamoto, blok
zincir teknolojisini, herhangi bir otorite veya finansal kurulus olmaksizin taraflar
arasindaki iglemlerin, kriptolanarak degistirilemez sekilde kayit altina alinmasima olanak
veren agik kaynak kodlu, seffaf ve dagitik bir uzlasi sistemi olarak tanimlamaktadir (f,
2008). Merkezi bir yapiya sahip olmayan, esler arasi (Peer to Peer) internet agmi kullanan
bu sistem, banka gibi finansal bir kurulusun aracihigi olmaksizin para transferini
gerceklestirmesi ve birgok alanda yeni is modelleri ortaya ¢ikarabilecek olmasi nedeniyle
devrim niteliginde bir gelisme olarak kabul edilmektedir. Sekil 1’de merkezi kayit yapisi
ile dagitik kayit yapis1 gosterilmektedir.

Sekil 1. Merkezi Kayit Yapist ile Dagitik Kayit Yapisi

o (O B o (MNE

Bankasi

iR

Merkezi Kayit Yapis: Dagiik Kayit (Defter) Yapis

Kaynak: https://tradeix.com/distributed-ledger-technology/

Sekil 1°de goriildigii tizere merkezi kayit yapisinda yapilan tiim islemler merkezi
bir otorite ya da finansal bir aracinin denetimi ve kayitlari altinda gergeklesmektedir. Bu
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sistemde aracilarin bulunmasi, islemlerin gergeklestirilmesinde bir otoritenin kontroliinii
zorunlu kilarken iglem maliyetlerini de artirmaktadir. Dagitik kayit yapisinda ise herhangi
bir merkezi otoritenin denetim ve aracilifma ihtiya¢ yoktur. Islemler kisiden kisiye
yapilabilirken, kayitlar seffaf, degistirilemez bir sekilde bir¢ok yerde tutulabilmektedir.
Herhangi bir birimdeki bilgilerin yok olmasi durumunda diger kullanicilarda bilgiler
giivenli bir gekilde saklanmaktadir. Sistem iizerinde gergeklesen islemler, herhangi bir es
tarafindan eslere yayinlanir. Diger esler gelen verileri degerlendirir ve dogru ise kabul
ederek kendilerinin iiretecegi yeni veri bloklara ekler (Unsal ve Kocaoglu, 2018: 56).
Sekil 2°de Blok zincir teknolojisinin ¢alisma mantig1 gosterilmektedir.

Sekil 2. Blok Zincir Teknolojisinin Calisma Mantig1
12 o

A B’ ye para Bu islem online olarak - _ Bublok
gondermek istiyor blok olarak tarimlamir. tUm agdakilere dagitinihr.
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tarafindan onaylanir
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Bu blok zincire eklenir. e
transfer edilir.

islem kaydedilir.

Kaynak: Croshy, 2016: 10

Sekil 2°de goriildiigii gibi sistem lizerinden A, B’ye para gondermek istedigi
zaman bu istem giiglii bilgisayar sistemlerine sahip diger sistem kullanicilarinin veri
tabanlarina ulagir. Veri tabanlarma ulasan bu istemin gergeklesmesi ve blok olusumu igin
bu istem i¢in olusturulan sifrenin ¢oziilmesi gerekir. Sistemdeki kullanicilardan biri
tarafindan ¢oziilen bu sifre sayesinde, sistemdeki diger kullanicilar bu komutu onaylar ve
yeni bir blogun olusmasi gergeklesir. Olusturulan blok, zincire dahil edilir. Blok zincir
teknolojisi kullanilarak gercek ve tiizel kisilere ait tim bilgiler ve belgeler dijital
kimliklerde saklanir ve istenilen kisi ve kurumlarla paylasilabilir. Bu durum birgok
degisik kurumda bulunan bilgilere daha az islem maliyeti ile ulagilmasina olanak
verecektir. Blok zincir teknolojisi sayesinde yerel ve kiiresel 6deme sistemleri daha etkin
bir sekilde kullanilabilecektir. Hatta blok zincir ve akilli sbzlesmeler sayesinde
girisimlerin ihtiya¢ duyduklar1 sermayeler diinyanin herhangi bir noktasindan aracisiz bir
sekilde saglanabilecektir.

Dagitik sebeke yapisinin olusturulmast ve sistemin kendisini  koruyup,
stirdiirebilmesi igin yiiksek islem ve hesaplama yeteneklerine sahip bilgisayarlar1 olan
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katilimcilar/madenciler (Miner) gerekmektedir. Bu madenciler belli kriptoloji ve kurallar
ger¢evesinde miimkiin olan en ¢ok iglemi iceren bir blogu olusturmayr amaglar. Uygun
bloku olusturan madencinin gayreti (Proof of Work) kripto para ile 6diillendirilir. Kripto
paralarin ilki olan Bitcoin, ilk ¢ikt1g1 zamanlarda basit bilgisayarlarla Bitcoin madenciligi
yapilabilirken, Bitcoin madenciligine 6zgili cihazlar gelistirildikce ve sisteme giren
kullanici sayist artikga Bitcoin ¢ikarmanin giigliigii de ayn1 oranda artmistir. Bunun
sonucunda, isi yalnizca kripto para madenciligi olan biiyiik sirketler ortaya ¢ikmustir.
Ancak smirlt arzi olan Bitcoin’in 6nemli bir kismmin ¢ikarilmig olmasi bloklarin
olusturulmasi sirasinda 6denen Bitcoin’in giderek azalmasina neden olmustur.
Baglangigta bir blok olusturmanin karsiligi, 50 Bitcoin iken; 28 Temmuz 2012 tarihinde
25 Bitcoin’e; 9 Temmuz 2016 tarihinde ise 12,5 Bitcoin’e diismiistiir. Sistem, her 210.000
blokta bir 6diilii yar1 yariya azaltmaktadir (Kirbag, 2018: 56). Yapilan hesaplamalara gore
2 Mayis 2020 yilinda 6diil 6,5 Bitcoin’e diisecektir. Kazanmanin giderek zorlagtig
Bitcoin’in 2140 yilina kadar tamami piyasaya arz edilecek ve bu tarihten sonrada
muhtemelen islemler iicret karsiliginda gerceklestirilebilecektir.

2. Kripto Para Kavram, Bitcoin ve Diger Kripto Paralar

Degisim araci olarak kullanilan para tarihi siire¢ icerisinde ekonomik, sosyal ve
bilimsel geligsmeler neticesinde altin gibi somut araglardan, kripto para gibi soyut araclara
dogru evrim gecirmistir. Herkes tarafindan kabul edilen, somut paralarin en 6nemlileri
altin ve glimistiir ve ekonomik kriz donemlerinde halen oldukga talep gormektedir.
Bununla birlikte elektronik ortamda kullanilan dijital paralarin temsil ettikleri bir emtia
bulunmamaktadir. Bu paralar, kdgit olan banknotlar1 temsil etmektedir (Cakacioglu,
2016:7). Dijital paralarm gelismis bir versiyonu olan kripto paralar, internet ve elektronik
ticaretin yayginlasmasi ile ortaya ¢ikmis, merkezi bir otoritenin kontrol giicii altinda
bulunmayan ve giivenligi giiglii kriptografik sistemler tarafindan saglanan, diinya ¢apinda
kabul gormiis para birimleridir (Yildirim, 2018:81). Kripto para sistemi, teorik olarak
paranin tiim Ozelliklerine sahiptir. Degis tokus ve deger saklama araci olarak gorev
yapmaktadir. Bu sebeple merkez bankasina bagli para birimleri ile ayni1 finansal araglara
sahiptir. En yiiksek piyasa degerine sahip olan 10 adet kripto paraya iliskin bilgiler Tablo
1’de gosterilmistir.

Tablo 1. Piyasa Degeri En Yiiksek Kripto Paralar

. Dolasimdaki Coin
Kripto Para Sembol Toplam Degeri Birim Fiyat1
Sayisi
1 Bitcoin BTC 185.122.964.977 $ 10.322,10 $ 17.934.625
2 Ethereum ETH 19.491.031.890 $ 180,92 $ 107.732.801
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3 XRP XRP 10.990.091.377 $ 0,255438 $ 43.024.433.511
4 Bitcoin Cash BCH 5.367.098.504 $ 298,14 $ 18.002.025
5 Litecoin LTC 4.359.477.329 $ 68,92 $ 63.250.492
6 Urgan USDT 4.120.506.334 $ 1,00% 4.105.046.956
7 EOS EOS 3.461.014.744 $ 372% 931.632.358
8 Binance Coin BNB 3.256.734.301% 2094 % 155.536.713
9 Bitcoin SV BSV 2.099.715.332 $ 117,60 $ 17.854.986
10 Monero XMR 1.308.353.469 $ 76,04 $ 17.207.215

Kaynak: https://coinmarketcap.com

Tablo 1°de goriilecegi gibi Eyliil 2019 itibariyle piyasa degeri en yiiksek olan
kripto paralar: Bitcoin, Ethereum, XRP, Bitcoin Cash, Litecoin, Urgan, Eos, Binance
Coin, Binance Coin, Bitcoin SV, Monero’dur. Kripto paralarin toplam piyasa degeri ise
267.498.472.069 $’dir. Bu tutar calismanin yapildigi tarihte Borsa Istanbul’daki
sirketlerin toplam piyasa degerinden daha fazladir. Kripto paralar arasinda en bilineni
Bitcoin’in piyasa degeri 185.122.964.977 § olarak gerceklesmistir. Bitcoin’in piyasa
degerine en yakin kripto para olan Ethereum’un piyasa degeri Bitcoin’in degerinin
yaklasik %210’udur.

f1k kripto para birimi olan Bitcoin (sembolii: B, kisaltma: BTC), Satoshi Nakamoto
tarafindan yazilan makale ile 2008 yilinda hayatimiza girmistir. Nakamoto (2008)
makalesinde Bitcoin’i su sekilde tanimlar, “Elektronik parayi bir dijital imza zinciri
olarak tamimliyoruz. Paranmin el degistirmesi sirasimda her sahip parayr bir sonrakine
gonderirken kendi dijital imzaswla bir onceki islemin ézetini (Hash) ve bir sonraki
sahibin acik anahtarint imzalar ve bu imzayt paranin sonuna ekler. Odeme alan sahiplik
zincirini dogrulamak igin imzalar: dogrulayabilir” (Nakamoto, 2008). Bu dijital imza
zinciri sayesinde, islem yapan taraflar bir finansal kurumun giivencesine bagh
olmaksizin, tamamen giivenli sekilde, esten-ese (Peer-to-Peer) Bitcoin transferini
gerceklestirmektedir. Sekil 3.’de 28 Nisan 2013-14 Eylil 2019 tarihleri arasinda
Bitcoin’in piyasa degeri ve dolar cinsinden fiyati gosterilmistir.

Sekil 3. Bitcoin’in Piyasa Degeri ve Dolar Cinsinden Fiyati
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Sekil 3’de goriilecegi lizere ilk ¢iktigi yildan giinimiize Bitcoin’in fiyat1 artis
gostererek yiikselmis ve Bitcoin’in islem hacmi de artmigtir. 1 Ocak 2013 tarihinde 1
Bitcoin = 13,56$ iken; 5 Aralik 2013 tarihinde 1 Bitcoin = 1.156$ gibi bir degere
ulagmistir. Bu tarihten sonra inanilmaz bir hizla yiikselerek 16 Aralik 2019 tarihinde 1
Bitcoin = 19.939%’a ulasmistir. 14 Eyliil 2019 tarihinde ise 1 Bitcoin = 10.322,10 $ ve
piyasa degeri ise 185.122.964.977 $’dur. Bu tarih itibariyle toplam arzi 21.000.000 adetle
smirh olan Bitcoin’in 17.934.625 adedi ¢ikarilabilmistir (Coinmarketcap.com).

Bitcoin sistemi, toplam 21.000.000 Bitcoin tretilecek sekilde tasarlanmustir.
Bunun sebebi, sinirsiz Bitcoin iiretilmesi sonucu, zamanla degerini yitirmesinin 6niine
geemektir. Bu sayede Bitcoin’in her zaman bir deger saklama araci olarak kalmasi
hedeflenmistir. Ote yandan smirli olmasi sebebiyle herhangi bir miidahaleye gerek
duymadan piyasasini kendi dengeleyebilecektir. Eger sistem beklendigi gibi sorunsuz
islerse, 2140 yilina gelindiginde en son Bitcoin de piyasaya ¢ikarilmig ve 21.000.000 adet
Bitcoin dolasima sunulmus olacaktir. Satoshi Nakamoto tarafindan olusturulan Bitcoin
adli ilk kripto paranmn kullandig: teknik terimler ve kurallarin ¢ogu diger sanal paralar
tarafindan da kullanilmaktadir. Bir Bitcoin 8 basamaga kadar bolinebilir. Yani
0,00000001 Bitcoin'lik aligveris miimkiindiir. Bitcoin’in en kiigiik birime “Satoshi” denir
ve bir Bitcoin 100 Milyon Satoshi yapar .

Her piyasada oldugu gibi Bitcoin piyasasinda alic1 ve satici olmak iizere iki dnemli
aktor bulunmaktadir. Bu aktorler Bitcoin’in iglem gordiigii platformlardan Bitcoin ticareti
gergeklestirirken; ilgili platformlar1 yoneten sirketlere de komisyon 6demesi yapar.
Bitcoin, her deger saglama birimi gibi arz ve talebe gore deger kazanir veya kaybeder.
Temel olarak, Bitcoin’e olan talep artarsa Bitcoin’in fiyat1 yiikselir. Bitcoin’in piyasada
arz artarsa Bitcoin’in fiyat1 diiser. Arz ve talebi etkileyen faktorler Bitcoin’in fiyatin1 da
etkiler (Alpago, 2018:419). Kripto para piyasalarinda balina olarak isimlendirilen biiyiik
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oyuncularin manipiilatif hareketleri kiigiik oyuncular1 zarar ugratabilmektedir. Bu yoni
ile kripto para piyasasi oldukga riskli bir piyasa olarak kabul edilmektedir.

Bu kripto paralar goriintiste aym goziikseler bile birbirinden farkli teknolojileri ve
amaglar1 bulunmaktadir. Bitcoin’in disindaki kripto paralara “Alternatif Bitcoin” ya da
“Altcoin” denilmektedir. Litecoin, Ethereum, XRP vb. gibi ¢ok fazla sayida Altcoin iglem
gormekte ve her giin yeni Altcoinler dolasima girmektedir. ik kripto para Bitcoin
olmasina ragmen Eyliil 2019 itibariyle 2.365 c¢esit kripto para oldugu gorilmektedir.
Altcoin’lerin ¢ok biiyiik bir kismi diger kripto paralardan farkli olmadiklar1 i¢in kabul
gormemekte ve kullanilmamaktadirlar. Kripto para sisteminin temel sorunlarina ¢éziim
tireten, yeni yaklasim ve kullanim alanlar1 saglayan Altcoinler hayatta kalmakta, digerleri
ise yok olmaktadir (Ates, 2016: 360).

Bitcoin baslangicta internet kullanicilart ve meraklilari arasinda islem goriirken,
2010 yilindan itibaren Bitcoin Market, MtGox gibi Bitcoin borsalari faaliyete gecmistir.
Diinyaca iinlii PayPal, Microsoft, Amazon, DELL, Subway, Expedia ve Tesla gibi
sirketler Bitcoin’i kabul etmekte ve bir édeme araci olarak kullanmaktadir. Kripto
paralarin is diinyasinda 6deme araci olarak giderek kabul gérmesiyle birlikte Bitcoin
borsalarinda Bitcoin’in diger para birimleri karsisindaki degeri ¢ok bilyiik artis
gostermistir (Dulupgu vd. 2017: 2223). Asil kullanim amaci aracisiz para transferi
olmasina ragmen Bitcoin ve Altcoin’ler e-ticaret sitelerinde, kripto para platformlarda
hatta ATM’lerde yaygin olarak kullanilmaktadir. Ancak en c¢ok kullanilan o6zelligi
komisyonsuz, aracisiz ve gizli bir kimlik ile diinyanin herhangi bir yerine para transferi
yapilabilmesidir. Kripto paralarin avantajlar1 ve dezavantajlar1 Tablo 2°de gésterilmistir.

Tablo 2. Kripto Paralarin Avantaj ve Dezavantajlar

Avantajlarn Dezavantajlari
Enflasyon riski diigiiktiir. Kripto paralarim izi siiriilemez.
Cokme riski diisiiktiir. Kripto paralarin kaybedilmesi kolaydir.
Kripto paralar basit ve giivenlidir. Alip satilmasi zor likiditesi diisiiktiir.
Kripto paralarin taginmasi kolaydir. g)sliﬁfmk bilgi fazladir ve belirsizlik
Kripto paralarm izi siiriilemez. Kullanim alan1 dar ve degiskendir.

Odemelerin gerceklesmesi halinde
islemlerin iptali veya geri iade talebi
miimkiin degildir.

Kullanicisina giivenlik ve kontrol
agisindan fazla sorumluluk
yiiklemektedir.

Hacerler saldirdiginda sifre iptali ve
hesabin dondurulmasi s6z konusu
degildir.

Kripto paralar, herhangi bir zamanda
o0deme Ozgiirliigi saglar.

Kripto paralar, devlet ve bankalar
tarafindan kontrol edilemez.

Yapilan islemlerde kisilerin kimlikleri
tespit edilemez.
Kaynak: Alpago, 2018: 425
3. Diinya ve Tiirkiye’nin Kripto Paralara Kars1 Yaklasimlar:
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Bitcoin ve diger Altcoinlerin arkasinda merkezi bir otorite bulunmadigindan
dolay1 diinyanimn birgok iilkesinde kripto paralara iligkin yasal diizenlemeler tam olarak
hayata gegirilememistir. Diinyadaki birgok iilke ve finansal piyasa igin kripto paralar
finansal ve teknolojik bir yeniliktir. Ancak bu paralarin artan piyasa degeri ve islem
hacimleri hiikiimetlerin ve gesitli otoritelerin dikkatini ¢ekmis ve uygulamalar konusunda
arastirmalara baglamiglardir. Halen kripto paralarin varlik m1 yoksa para m1 olarak kabul
edilecegi ve nasil vergilendirilebilecegi konusu tartisilmaktadir. Bazi iilkeler kripto
paralart varlik olarak siniflandirmaktayken; bazilar1 ise para olarak kabul etmektedir.
Bazi iilkelerde ise bu konuda yasal diizenleme yapilmadigindan, ne yasal ne de yasadisi
olarak kabul edilmektedir (Yildirim, 2018: 92). Bitcoin ve Altcoinler bir tiir gelir veya
ticret olarak kabul edildiginde ve vergiye tabi tutuldugunda, hiikiimetlerin kripto paralara
kars1 olmalar1 beklenemez. Kripto paralara iligkin diizenlemeler, vergilendirmeye iligkin
diizenlemeler, kara paranin aklanmasi ve teroriin finansmani {izerine diizenlemeler
seklinde smiflandirilabilir. Kripto paralara iliskin diizenleme yapan iilkeler ve diizenleme
yaptiklar1 alanlar Tablo 3’de gosterilmistir.

Tablo 3. Diinya Uzerinde Kripto Paralara iliskin Diizenleme Yapan Ulkeler
Kara Para Aklama ve Teroriin

Vergi Kanunlariyla . > . Her iki Alanda da
Diizenleme Yapan F“{.a nsmantn Onlenmesine Diizenleme Yapan
Ulkeler Yonelik Duzenleple Yapan Ulkeler
Ulkeler ve Bolgeler
Arjantin Cayman Adalari Avustralya
Avusturya Kosta Rika Kanada
Bulgaristan Cek Cumhuriyeti Danimarka
Finlandiya Estonya Japonya
Izlanda Cebelitarik Isveg
Israil Hong Kong
Italya Man Adasi
Norveg Jersey
Polonya Letonya
Romanya Lihtenstayn
Rusya Luxemburg
Slovakya Singapur
Giiney Afrika Giiney Kore
Ispanya
Isveg
Birlesik Krallik

Kaynak: https://www.loc.gov/law/help/cryptocurrency/world-survey.php#skip_menu

Bartin Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, 2019, Cilt 10, Say1 20

273



Blockchain Technology, Cryptocurrencies and
YILDIRIM Countries' Approaches to Cryptocurrencies

Ulkeler, kripto paralarin tamamen yasakli oldu iilkelerden, kismen yasakli ve
kendi kripto paralar1 olan iilkelere gore ii¢ boliimde siniflandirilabilir. Tablo 4’te Kripto
paraya iligkin yasak durumuna gore iilkeler gosterilmektedir.

Tablo 4. Kripto Paraya Iliskin Yasak Durumuna Gére Ulkeler
Kendi Ulusal ve Bolgesel Kripto

Tamamen Yasakh Kismen Yasakh
Olan Ulkeler Olan Ulkeler Parasi Olan veya Cikarma
Hazirh@inda Olan Ulkeler
Cezayir Bahreyn Anguilla
Bolivya Banglades Antigua ve Barbuda
Misir Cin Cin
Irak Kolombiya Dominika
Dominik
Fas Cumhuriyeti Grenada
Nepal Endonezya Irlanda
Pakistan Irak Litvanya
Birlesik Arap Emirlikleri Kuveyt Marshall Adalar
Vietnam Lesotho Montserrat
Litvanya Saint Kitts ve Nevis
Makao Saint Lucia
Umman Saint Vincent ve Grenadinler
Katar Venezuela
Sudi Arabistan
Tayvan
Tayland

Kaynak: https://www.loc.gov/law/help/cryptocurrency/world-survey.php#skip_menu

Tiirkiye’de kripto para uygulamalarina dair dogrudan dogruya yasal bir diizenleme
bulunmamaktadir. Tiirkiye’de Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu(BDDK) ve
Sermaye Piyasasi Kurulu(SPK) kripto paralari mevcut hali ve ¢alisma prensipleri ile
elektronik para olarak degerlendirmemektedir. Tiirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi(TCMB) ise kripto paralari finansal istikrara katki saglayabilecegini
diistinmesinden dolayr incelemeye baslamistir. TCMB, BDDK ve SPK ortakliginda
olusturulan Blockchain Calisma Grubu kripto paralara iliskin uygulamalari ve yasal
mevzuatt incelemeye baglamistir. Mevcut ekonomi otoriteleri, kripto paralarin
fiyatlarinin agir1 derecede volatil oldugu uyarisinda bulunmus, dikkatli davranilmasi
gerektigini belirtmislerdir.

Sonug¢

Finansal piyasalar bilgi asimetrisinin oldukga fazla oldugu piyasalardir. Bu durum
taraflarin gekimser kalmalarina ve piyasanin etkin sekilde ¢alismamasina neden olur. Bu
problemi ortadan kaldirmanin yollarindan birisi finansal aracilarin kullaniimasidir.
Finansal aracilarmm en o6nemli fonksiyonu kisilerin tek baslarma yapamayacaklari
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islemlere yardimci olmak ve islem maliyetini diisiirmektir. Giiniimiizde herhangi bir
finansal kurum olmadan islem yapilacagini gosteren blok zincir ve Kripto paralar finansal
piyasalar igin finansal yenilik olarak kabul edilmektedir. Ancak arzinin 21.000.000 adetle
sinirli oldugu ve kazanmanin giderek zorlastigi Bitcoin’in 2140 yilina kadar tamami
piyasaya arz edilecek ve ondan sonrada muhtemelen islemler iicret karsiliginda
gerceklestirilecektir. Bitcoin teknolojisinin temelinde yatan blok zincir teknolojisi
kullanim alanlar1 ve ortaya g¢ikardigi maliyet tasarrufu ile tiim diinyada ekonomik
birimlerin ilgisini ¢ekmektedir. Ekonomik birimler bu yeni alani bir kazang kapisi olarak
degerlendirmeyi amaglamaktadir.

Internet ve elektronik ticarette kullanimi yayginlasan kripto paralara olan talebin
artmasi bu paralarm diger déviz cinslerine gore fiyatlarmi 6nemli 6lgiide artirmistir.
Kripto paralar, saglamis oldugu imkanlarla kullanicilarina kullanim kolayligt
saglamaktadir. Ancak kripto paralarla yapilan islemlerin hacminin artmasi, hitkiimetleri
vergilendirme, kara para aklama ve terériin finansmani konularinda kaygilandirmaktadir.
Bu konuda yasal diizenleme yapan iilkeler oldugu gibi bazi iilkeler bu konuda arastirma
asamasindadir. Hatta bazi iilkeler finansal sistemlerindeki zayifliklarindan dolay1 kripto
paralarin kullanimimi yasaklamistir.

Yenilik¢i finansal ara¢ ve hizmetlerin temelinde yatan devrimci diisiincelere
ragmen; ekonominin temel kurallari islemeye devam etmektedir. Oldukca spekiilatif
olarak kabul edilen kripto paralarin fiyatlarmin istikrara kavusup finansal hizmetlerin
gerceklestirilmesinde kullanilmas1 6nem arz etmektedir. Ozellikle kripto paralarin altinda
yatan blok zincir teknolojisi yatirim yapilabilecek yenilikgi bir alandir.
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