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OZET

Enerji  politikalart  ¢ercevesinde iilkelerin  enerji  tiiketimlerinin  bir¢ok
makroekonomik gdsterge ile olan iliskisi son yillarda giderek artan bicimde
tartistimaktadir. Bu ¢alismanin amact Tiirkiye’de 1969-2015 donemi i¢in ekonomik
biiyiime, kentlesme ve finansal gelismenin enerji tiiketimine olan etkisini
incelemektir. Arastirmada ekonometrik metot olarak ARDL sinir testi yontemi
kullanmilmistir. Analiz sonuglari ekonomik biiyiime, kentlesme ve finansal gelismenin
enerji titketimi ile uzun donemli bir iligkiye sahip oldugunu gdstermektedir. Uzun
donemde kentlesme ve ekonomik biiyiimenin enerji tiiketimi iizerinde onemli Ve
pozitif bir etkisinin oldugunu gostermektedir. Buna karsilik finansal gelismenin
enerji tiiketimi tizerindeki etkisinin anlamsiz oldugu sonucuna ulasilmistir.
Caligmada elde edilen sonuclarin enerji politikast icin etkileri tartisilmistir.

Anahtar Kelimeler: Enerji Tiiketimi, Kentlesme, Finansal Gelisme, Biiyiime

THE IMPACT OF ENERGY CONSUMPTION ON ECONOMIC GROWTH,
URBANIZATION AND FINANCIAL DEVELOPMENTS: CASE OF TURKEY
BETWEEN 1969-2015

ABSTRACT

In recent years, the relationship between the energy consumptions of countries and
various macroeconomic indicators has been increasingly discussed in terms of
energy policies. This study aims to analyze the effects of economic growth,
urbanization and financial development on the energy consumption in the 1969-2015
period in Turkey. This paper uses the ARDL bound test as the econometric method.
The analysis results show that economic growth, urbanization and financial
development have a long-term relationship with energy consumption. It has been
concluded that urbanization and economic growth have a positive effect on energy
consumption in the long-term, while the effect of financial development on energy
consumption is incoherent. This study discusses how the results affect the energy
policy.
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1.Giris

Iktisat literatiiriinde son 40 yildir tartisila gelmekte olan enerji tiiketimi biiyiime
iliskisine yeni boyutlar eklemlenmektedir. Tiirkiye ekonomisinde gerek biiyiime
performanst gerek cari agik gerekse de siirdiiriilebilir kalkinma agisindan enerji
tilketiminin 6nemi bu alandaki ¢alismalara motivasyon kaynagi teskil etmektedir.
Tirkiye gibi enerji iiretimi ile enerji tiiketimi arasinda ciddi bir fark olan yani enerji
bagimhiligr yiiksek olan iilkelerde bir taraftan enerji iiretiminin artirilmasi
hedeflenmekte diger taraftan ise enerji tiiketiminde tasarruf ve verimlilik arayislari
s06z konusu olmaktadir. Bu ¢ergevede enerji tiiketiminin dinamiklerini ortaya koymak
da son derece dnemli hale gelmektedir.

Ulkelerin finansal sistemlerinin nitelik ve nicelik olarak gelismesi olarak
Ozetlenebilen finansal gelisme ekonomik bilylimeyle sermaye birikimi ve teknolojik
ilerleme yoluyla iliskilendirilmektedir. Tiirkiye ekonomisi verileri 1s18inda GSYH
icinde hem bankacilik kurumlarinin hem de sermaye piyasasmin ciddi bir agirhiga
sahip olmasi enerji tiikketiminin bir belirleyicisi olarak finansal gelismenin de dikkate
almmasmi gerektirmektedir.

Bu calismada enerji tiiketimi ile ekonomik biiyliime, kentlesme ve finansal gelisme
arasindaki uzun donemli iliski incelenecektir. Tiirkiye ekonomisi i¢in s6z konusu
iligki degiskenler birlikte dikkate alindiginda c¢ok fakir bir goriintii sunmaktadir. Bu
acidan literatiire katki yapacagi diistiniilmektedir.

Calisma giris bolimiiniin ardindan literatiir, degiskenler ve yontem ile sonug ve
politika dnerileri olmak iizere {i¢c boliimden olusmaktadir. Ikinci boliimde s6z konusu
literatiir iki tasnife ayrilmis ve uygulamalar zaman serisi ve panel veri ¢alismalari
olarak sunulmustur. Uciincii boliimde ampirik model kurulmus ve analizler ortaya
konmustur. Son boliimde ise elde edilen analiz sonuglar1 agiklanmig ve Tiirkiye
ekonomisi acisindan politika dnermeleri yapilmistir.

2. Literatiir Ozeti

Enerji tiiketimi ile ilgili uygulamali ¢alismalarin son yillarda artmas iktisadi agidan
tilkelerin gereksinimlerini de yansitmaktadir. Ekonomide 6nemli bir yer tutan enerji
tiketiminin agiklanmasi ve iilke ozellerinde enerji tiikketiminin belirleyicilerinin
nelerden olustugunu aciklamak popiilaritesi artan bir konu haline gelmistir. Bu
baglamda ilgili literatiirii ¢esitli tasniflemelere muhatap kilmak olagan olsa da analiz
perspektifinde 2 kisma ayirmak tarafimizca uygun goriilmektedir:
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Bunlardan ilki enerji ile ilgili zaman serisi ¢alismalar1 yani tek bir ililke 6zelindeki
calismalardir (Islam vd.,2013;Komal ve Abbas,2015;Tang ve Tan,2014;Kakar
vd.,2011; Shahbaz ve Lean,2012; Odhiambo,2009, Akpolat ve Altintas, 2013;
Chtioui, 2012; Ali vd.,2015; Liu, 2009; Shahbaz vd., 2015; Shia vd., 2014).

Tablo 1: Enerji Tiiketimini Aciklamada Kullanilan Bagimsiz Degiskenler, Yontem ve Ulke

CALISMA KULLANILAN YONTEM Ulke
GOSTERGELER
Islam vd., (2013) GSYH, Niifus ve Finansal | ARDL Malezya
Gelisme
Komal ve Abbas | GSYH, Kentlesme ve Enerji | GMM Pakistan
(2015) Fiyatlari
Tang ve  Tan | GSYH, Nisbi Enerji Fiyatlari, | Esbiitiinlesme ve | Malezya
(2014) Dogrudan Yabanci Yatirim | Granger Nedensellik
ve Finansal Gelisme
Kakar vd., (2015) | GSYH, Finansal Gelisme Esbiitiinlesme,  hata | Pakistan
diizeltme teknigi ve
Granger nedensellik
Shahbaz ve Lean | Finansal Gelisme, GSYH, | ARDL ve Hata | Tunus
(2012) Kentlesme ve Sanayilesme Diizeltme Modeline
Dayali Granger
Odhiambo (2009) | GSYH ARDL, Hata | Tanzanya
Diizeltme Modeline
Dayali Granger
Akpolat ve Altintag | GSYH Johansen Tiirkiye
(2013) Esbiitiinlesme ve
Hata Diizeltme
Modeline Dayali
Granger
Chtioui (2012) Finansal Gelisme ve Biiyiime | Johansen Tunus
Esbiitiinlesme ve
Hata Diizeltme
Modeline Dayali
Granger
Ali vd.,(2015) Finansal Gelisme, GSYH, | ARDL ve Hata | Nijerya
Enerji Fiyatlari, Diizeltme Modeli
Liu (2009) Kentlesme, GSYH ve Niifus | ARDL Cin
Shahbaz vd., | Kentlesme, Biiyime, | ARDL  ve  Hata | Malezya
(2015) Sermaye kullanimi, Ticari | Diizeltme Modeli
Agiklik
Shia vd., (2014) Dogrudan Yabanci Yatirim, | Yapisal Kirilmali | Birlesik
Yenilenebilir Enerji, Ticari | ARDL ve  Hata | Arap
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Aciklik, Karbon Emisyonu ve | Diizeltme Modeli Emirlikleri
Biiylime

Enerji tiikketiminin a¢iklanmasinda zaman serisi ¢alismalarmin hemen hemen
biitiiniinde GSYH degiskeni s6z konusu iliskiye isaret etmede kullanilmaktadir.
Bununla birlikte enerji tiiketimi kentlesme, sanayilesme, ticari agiklik, niifus ve
finansal gelisme ile de siklikla irtibatlandirilmaktadir. Bu baglamda literatiirde Gsyh
ile enerji tiikketimi arasinda pozitif bir iliski isaret edilirken; ekonomik biiylimenin
enerji tiiketimini artirdigi sonucuna ulasilmaktadir(Shahbaz ve Lean,2012). Enerji
tilketiminde kentlesme siirecinin 6nemli bir yer tuttu§u sonucuna ulasan ¢alismalara
gore kirsaldan kente hizli gecisin kag¢inilmaz olarak enerji tiiketimini artirdigina
isaret edilmektedir(Liu,2009). Sanyilesmenin enerji tiiketimine etkisinin teoride
oldugu gibi pozitif oldugu analizler s6z konusu iken bu durum sanayilesmedeki
artigin daha fazla enerji gereksinimine neden olmasi ile agiklanmaktadir(Shahbaz ve
Lean,2012; Lebe ve Akbas,2015). Buna karsilik farkl tilkelerde s6z konusu iliskinin
negatif olabilecegine iligkin kanitlar da sunulmaktadir(Li ve Lin,2015). Enerji
tikketimini etkileyen faktorlerden biri olan niifusun da pozitif bir korelasyona sahip
oldugu analizlerde goriilmektedir( Islam vd., 2013). Ote yandan finansal gelismenin
son donemlerde enerji tiiketimi ile olan iliskisi ekonomik biiylime perspektifinde
yogun bir bigimde incelenmektedir(Sadorsky,2010;Chtioui, 2012). Sadorsky’e gore
finansal gelismenin enerji tiiketimi iizerine iki etkisi s6z konusu olmakla birlikte
bunlar pozitif ve negatif etkilerdir. Finansal gelismenin enerji tiiketimini artirmasi
dogrudan etki, isletme etkisi ve servet etkisi olarak ag¢iklanirken; negatif etki ise
finansal gelisme ile daha modern ve daha az enerji tiikketen teknolojilere
ulagilabilmesi ve sonug olarak daha az enerji talebine isaret edilmektedir ki bu etki
verimlilik etkisi olarak adlandirilmaktadir.

Ikinci grupta ise ¢ok iilkeden olusan panel veri calismalar1 yer
almaktadir(Sadorsky,2010;  Sadorsky,2012;  Huang  vd.,2008; Lee ve
Chang,2008;Oztiirk vd.,2010;0zcan,2013;Coban ve Topgu, 2013;Mahedevan ve
Asafu-Adjaye,2007;Abidin vd.,2015; Bakirtas ve Akpolat,2018). Asagidaki tabloda
uygulanan tilke gruplari, kullanilan bagimsiz degiskenler ve yontem 6zetlenmektedir:

Tablo 2: Enerji Tiiketimini Agiklamada Kullanilan Bagimsiz Degiskenler, Yontem ve Ulke
Grubu

CALISMA KULLANILAN YONTEM Ulke Grubu
GOSTERGELER
Sadorsky (2011) GSYH, Enflasyon, | GMM Geligmekte Olan
Finansal Gelisme Ulkeler
Sadorsky (2011) Enerji Fiyatlari, Finansal | GMM Sinir Piyasa
Gelisme, GSYH Ekonomileri
Huang vd. (2008) | GSYH, Sermaye Stogu, | GMM 82 Ulke
Isgiicii, GSYH Deflatorii
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Lee ve Chang | GSYH Panel Asya Ulkeleri
(2008) Esbiitiinlesme,

FMOLS, Panel

Nedensellik
Oztiirk vd., (2010) | GSYH Panel Diisiik gelirli, alt

Esbiitiinlesme  ve | orta ve iist orta
Panel Nedensellik, | gelirli iilkeler
FMOLS ve
Dinamik EKK

Mehrara (2007) GSYH Panel Petrol Ihrag
Esbiitiinlesme  ve | Eden Ulkeler
Panel Nedensellik

Coban ve Topgu | Enerji Fiyatlari, Finansal | GMM AB iilkeleri
(2013) Gelisme, GSYH
Mahedevan ve | GSYH Panel Gelismis ve
Asafu-Adjaye Esbiitinlesme  ve | Gelismekte Olan
(2007) PHata  Diizeltme | Ulkeler
Modeli

Abidin vd., (2015) | Dogrudan Yabanci | Panel Veri Analizi | Secilmis  Asya

Yatirim, Finansal Gelisme Ulkeleri

ve Ticaret
Bakirtas ve | Kentlesme, Biiyiime, | ARDL ve Hata | Malezya
Akpolat, (2018) Sermaye kullanimi, Ticari | Diizeltme Modeli

Aciklik

Literatiir bir biitiin olarak incelendiginde enerji tiiketimini belirleyen/etkileyen
faktorlerin bagimhi degisken iizerindeki etkileri degismektedir. Bu durum iilkelerin
icerisinde  bulundugu  kosullar ve uygulanan analiz  farkliliklar1 ile
irtibatlandirilmalidir. Ulkelerin kendilerine 6zgii kosullar1 dikkate alinarak sonuglar
degerlendirilmeli ve politika 6nerileri gelistirilmelidir.

3. Degiskenler, Yontem ve Bulgular

Bu caligmada Tirkiye ekonomisinde iktisadi biiylime, kentlesme ve finansal
gelismenin enerji tiiketimi iizerindeki etkisinin incelenmesi amaglanmaktadir. Bu
dogrultuda 1969-2015 donemi yillik verileri ile analiz gergeklestirilmektedir.
Degiskenlere ait veriler Diinya Bankasit Veri Tabanindan saglanmigtir. Verilerin
analizinde agagidaki model kullanilmaktadir:

Lenergy=aoLpgdpe+ aiLurban«+ azLbankt+e, (1)

Modelde Lenergy degiskeni bagimli degisken olup kisi basi enerji tiiketimini
gostermektedir. Lpgdp, kisi bast GSYH degerini, Lurban degiskeni toplam niifus
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icindeki kent niifusunu; Lbank ise finansal gelisme gostergesi olarak bankalarin 6zel
sektore verdigi kredilerin GSYH i¢indeki oranmmi temsil etmektedir. Tim
degiskenlerin dogal logaritmik hali alinip analize dahil edilmistir. a sembolii
bagimsiz degiskenlerin katsayilarim1 gdosterirken, e: ise hata terimine isaret
etmektedir. t indisi ise modelde kullanilan degiskenlerin zaman serisi oldugunu ifade
etmekte ve t=1969, 1970,...,2015 seklindedir.

Sekil 1°de analizde kullanilan degiskenlere ait zaman serisi grafikleri goriilmektedir.
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Sekil 1: Degiskenlere ait Zaman Serisi Grafikleri

Zaman serisi analizinde degiskenler arasinda bir iliskinin var olup olmadigi,
varsa iliskinin yoniiniin ne olacag ile ilgili analizi belirlemeden 6nce duraganlik
analizlerinin yapilmasi gerekmektedir. Degiskenlere ait grafikler incelendiginde
serilerde kirilma oldugu goriilmektedir. Bu sebeple degiskenlere uygulanacak
duraganlik analizlerinde yapisal kirilmalar1 dikkate alan birim kok testleri tercih
edilmektedir, Tablo 3’de oOncelikle degiskenlerin grafikleri akabinde de enerji
tilkketimi, GSYH, kentlesme ve finansal gelismeye ait birim kok test sonuglari
verilmektedir. Test yapilirken, kirilma tipi olarak “innovation outlier”, kirilma
tarihinin belirlenmesinde ise sabit ve trende birlikte incelendigi i¢in maksimum F
istatistik degeri, uygun gecikme uzunlugunu belirlemek i¢in ise t bilgi kriterinden
yararlanilmistir. Bu testin sifir hipotezi serinin birim kokli oldugunu ifade ederken,
alternatif hipotezi ise serilerde birim kok olmadigin1 yani serinin duragan oldugunu
gostermektedir. Ayrica, bu test yardimiyla serilerdeki kirilma tarihi de tespit edilmis
olmaktadir. Birim kok test sonuglarina gore iki degisken seviyede duraganken; iki
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degisken de %5 istatistiksel anlamlilik diizeyinde birinci farklar1 alindiginda
duraganlagsmaktadir.

Tablo 3: Yapisal Kirilmal Birim Kok Testi

Degisken Hesaplanan t-istatistik %>3 kritik deger Kirilma
Lenergy -4.568389 -5.175710 2000
Lpgdp -4.590020 -5.175710 2000
Lbank -5.669098* -5.175710 2000
Lurban -5.809951* -5.175710 1996
ALenergy -6.746058* -5.175710 -
ALgdp -6.908239* -5.175710 -
ALbank - - -
ALurban - - -
*%5 anlamlilik diizeyinde duragandir. Sabitli-Trendli Model igin birim kok analizi
yapilmistir.

Bagimmli degisken olan enerji tiiketimi degiskeni birinci farkinda duragandir.
Bagimsiz degiskenlerden olan Kisi basit GSYH degiskeni seviyede duragan degilken
birinci farki alindiginda duraganlasmaktadir. Bununla birlikte diger bagimsiz
degiskenlerden olan kentlesme orami ve finansal gelisme degiskenleri seviye
degerlerinde duragandir. Bagimli ve bagimsiz degiskenlerin duraganliklarinin analiz
edilmesi ile birlikte degiskenler arasindaki uzun donemli iligkinin tespiti igin
Gegikmesi  Dagitilmis  Otoregresif  Modeline (ARDL) dayali sinir  testi
kullanilmaktadir.

ARDL modeli esbiitiinlesme analizlerinde degiskenlerin biitliniiniin birinci
farkinda duragan yani I(1) olma zorunlulugunu ortadan kaldirmaktadir. Bagimli ve
bagimsiz degiskenlerin sirasiyla I(1) - 1(0) olmasi durumunda da esbiitiinlesme
analizine imkan veren ARDL modelleri bagimli ve bagimsiz degiskenlerin
gecikmelerinin ayn1 modelde esanli analize dahil edilmesine olanak vermektedir.

(2) nolu modelde ARDL modeline iliskin, degiskenler kullanilarak olusturulan esitlik
goriilmektedir. Modelde yer alan f’lar bagimsiz degiskenlerin katsayr matrisini
gostermektedir. k,Lm ve n ise degiskenlerin alabilecegi farkli gecikme sayilarini
gostermektedir. i gecikme sayisin1 gosterirken; e; ise bu modelin artik terimini ifade
etmektedir. Modeldeki gecikme sayilar1 Akaike Bilgi Kriteri (AIC) yardimiyla
belirlenmistir.

k
Lenergy, = B, + ZﬁliLenergyt_i

i=1

l m n
+ Z B, Lrgdp._; + z B, Lurban,_; + Z B, Lbank,_; + e, (2)
i=0 i=0 i=0

290



SAKARYA iKTISAT DERGISI CILT 8, SAYI 4, 2019, SS. 284-296
THE SAKARYA JOURNAL OF ECONOMICS, VOLUME 8, NUMBER 4, 2019, PP. 284-296

Akaike Bilgi Kriteri (AIC) yardimiyla ARDL(1,1,1,0) modelinin uygun model
oldugu tespit edilmistir. Bu yapiya sahip olan ARDL modelinde herhangi istatistiki
hatanin olup olmadigini incelemek igin model spesifikasyon testleri yapilmistir.
Tablo 4’de yer alan sonuglara bakildigimda ARDL (1,1,1,0) modelinde
otokorelasyon, degisen varyans sorunlar1 ile karsilagilmamis, hata terimlerinin de
normal dagildig: tespit edilmistir. Bununla birlikte modelin fonksiyonel bigiminde
herhangi bir problemin s6z konusu olmadig1 goriilmektedir. Spesifikasyon testlerine
ait tiim testlerin sifir hipotezleri yokluk iizerine kurulmakta ve testlerden elde edilen
test istatistiklerine ait olasilik degerlerinin de anlamlilik diizeyini gosteren %35 gibi
degerlerden biiyiik oldugu gorilmektedir. Bu durumda sifir hipotezleri
reddedilmemektedir.

Tablo 4: ARDL (1,1,1,0) Model Tahmini

Degisken Katsayl Standart Hata t-istatistik Olasilik
Lenergy(-1)  0.626515 0.097146 6.449242 0.0000
Lpgdp 0.659452 0.110952 5.943573 0.0000
Lpgdp(-1) -0.466317 0.122942 -3.792973 0.0005
Lurban -0.327045 0.472173 -0.692637 0.4925
Lurban(-1) 0.534741 0.484133 1.104534 0.2760
Lbank 0.010653 0.014125 0.754196 0.4551

Tammlayici istatistikler

Test Il_s| f;?istlial? an Olasihk

koronyon | 138 0259

Breusch-Pagan-

Godfrey Degisen 1.144 0.355

Varyans

Ramsey 0.591 0.557

ARDL(1,1,1,0) modelinden elde edilen katsayilarin istikrarliliginin testi ise CUSUM
ve CUSUMQ ile smanmustir. Katsayr istikrarliligi, incelenen donemin alt
donemlerinde de elde edilen egim katsayilarmin degismedigini ifade etmektedir.
ARDL (1,1,1,0) modelinde de %5 anlamlilik seviyesinde katsayilarin incelenen
donem igin istikrarlt oldugu gorilmektedir.
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Sekil 2: ARDL Modeli Katsayi Istikrarliligi Test Sonuglari

ARDL modelinin belirlenmesinden sonra smir testinde kullanilacak esitligin
olusturulmas: gerekmektedir. (3) nolu model sinir testinin uygulandigi esitligi

gostermektedir.

ALenergy, = B, +

1
+ Z B2iALpgdp,_; +

i=0

piiALenergy,_;

k
=1

l

m
Z BsiALurban,_; +
i=0

n
Z PaiALbank,_; + fsLenergy,_;

i=0

+ Bslpgdp;_; + B;Lurban,_; + fglbank,_, +e,; (3)

(3) nolu esitlik yardimiyla izleyen hipotezler test edilmektedir:

Ho : 5= fs = 7= fs= 0 (degiskenler arasinda esbiitiinlesme iliskisi yoktur),

Hi: Enaz bir §#0 (degiskenler arasinda esbiitiinlesme iliskisi vardir).

Yapilan kisit testi sonucunda Wald F istatistigi elde edilir. Hesaplanan Wald F
istatistik degeri Pesaran, Shin and Smith (2001, s.300) calismasindan alinan alt smir
I(0) ve st smur I(1) degerleriyle mukayese edilmektedir. Eger hesaplanan Wald F
istatistik degeri I(1) tst sinir kritik degerinden biiyiikse Ho reddedilmekte, yani
degiskenler arasinda uzun dénemli iligkinin varligi kabul edilmektedir.

Tablo 5: ARDL Sinir Testi Sonuglari

k | F istatistigi

%S Kritik Degerler

3 3.95

1(0)

1(2)

2.45

3.63
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Tablo 5’ e gore kisi bast GSYH, kentlesme ve finansal gelismenin enerji tiiketimini
etkiledigi sonucu dogrulanmaktadir. Yani degiskenler arasinda uzun dénemde bir
iliskini varligi tespit edilmistir.

Hata diizeltme mekanizmasinin islerligi (4) nolu model yardimiyla test edilmektedir.

k
ALenergy, = ﬁo + ZﬁliALenergyt—i

i=1

l m n
+ Z B, ALpgdp,_; + Z B, ALurban,_; + Z B, ALbank,_; + B ecm,_,
i=0 i=0 i=0

+e (4)

Tablo 6°daki sonuglar dikkate alindiginda ecm yani Hata diizeltme katsayisinin
istatistiki olarak anlamli oldugu goriilmektedir. ecm(-1)’ye ait katsayinm hem de 0
ile -1 arasinda olmasi uzun donem denge degerine tekdiize yakinsamasi anlamina
gelmektedir. -0.36 degerinde olan bu katsayr Enerji tiiketimi katsayisinda kisa
donemde ortaya g¢ikan degismelerin uzun donem igin her yil % 0.36 civarinda
diizeltildigi yani yaklasik 3 donemde dengeye geldigini gostermektedir.

Tablo 6: Kisa Dénem ve Uzun Dénem Katsayilari

Kisa Donem Katsayilar: ve Hata Diizeltme Modeli

Standart
Degisken Katsayi Hata t-istatistik  Olasiik
ALpgdp 0.624* 0.105 5.925 0.0000
ALurban -0.298 0.311 -0.958 0.3438
ALbank 0.033 0.033 0.992 0.3269
ecm(-1) -0.369* 0.089 -4.115 0.0002

Uzun Dénem Katsayilari

Standart
Degisken Katsay1 Hata t-istatistik  Olasilik
Lpgdp 0.517* 0.067 7.622 0.0000
Lurban 0.556* 0.136 4.087 0.0002
Lbank 0.028 0.036 0.781 0.4394

*%1 anlamlilik diizeyine gore anlamlilig1 ifade etmektedir.

Kisa ve uzun donem analiz sonuglar1 incelendiginde, kisa donemde sadece
GSYH degiskeninin Enerji tiikketimi tizerinde anlamli oldugu goriilmektedir finansal
gelisme ve kentlesme oranmin enerji tiikketimi iizerinde anlamli bir etkisi tespit
edilememistir. Buna karsilik uzun dénemde kentlesme ve GSYH’ nin enerji tiikketimi
lizerinde olumlu ve birbirine yakin bir etkisi s6z konusudur. Finansal geligmenin ise
enerji tilkketimi izerinde anlamli bir etkisi yoktur.
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SONUC

Tiirkiye’de 1969-2015 donemine ait GSYH, kentlesme ve finansal gelisme ile enerji
tilketimi degiskenlerinin kullanildig1 bu c¢alismada degiskenler arasindaki uzun
donemli iligkinin varligt ARDL modeline dayali sinir testiyle tespit edilmistir. Sinir
testi sonuglarma gore GSYH, kentlesme ve finansal gelismenin birlikte uzun
donemde enerji tiiketimini etkiledigi yani aralarinda esbiitiinlesme iliskisinin oldugu
sonucuna ulagilmistir. Bulgular, literatiirde agirlikli olarak ortaya konulan kentlesme
ve biiyiimenin enerji tiiketimi {izerindeki pozitif etkisi oldugu caligmalari
dogrulamaktadir. Ancak kisa donemde sadece GSYH’nin enerji tiiketimini pozitif
etkiledigi, diger degiskenlerin kisa donem etkilerinin istatistiki olarak anlamsiz
oldugu goriilmektedir. Uzun donemde ise hem biiylimenin hem de kentlesmenin
enerji tiiketimine pozitif etkileri bulunmaktadir.

Yine elde edilen bulgulara gore finansal gelismenin enerji tiiketimine olan etkisinin
kisa ve uzun donemde pozitif isaretli ancak istatistiki olarak anlamsiz oldugu
goriilmektedir. Bu bulgu Sadorsky (2011)’ye ait olan “Sinir Piyasalar1” i¢in yapilan
analiz sonuglar1 ile Ortiismektedir. Finansal gelisim igin Tiirkiye ekonomisinde
sermaye piyasast gelisiminin dislanmasi ve bankacilik gelisimi verisinin ve bu
kapsamda da 6zel sektore verilen kredilere ait verilerin kullanilmasi1 da bu sonug
iizerinde etkili oldugu diisiiniilebilir.

Finansal gelisimin sadece nicelik olarak degil nitelik olarak da finans sektoriiniin
gelisimini ifade etmesi dikkate alindiginda; finansal derinligin smnirli olmasi
bankacilik sisteminin gelisiminin ekonomik biiyiimeye dolayisiyla da enerji talebine
katkismni sinirli tutmaktadir. Bu baglamda finansal sistemde derinligin saglanmasi ile
daha modern ve daha az enerji tiiketen teknolojilere ulasilabilmesi ve sonug olarak
daha az enerji tiiketimi hedeflenmelidir. Politika yapicilarin enerji ithalatgisi
konumunda olan Tirkiye’nin finansal gelisme ile bir taraftan ekonomik biiyiimeye
ulasmada diger taraftan finans-enerji ¢er¢evesinde “verimlilik etkisi” kanaliyla enerji
tilketiminde tasarruf saglayabilecegi hususunu dikkate almalidir.
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