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TURKIYE’NIN SANAYi URETIiMi iLE DIS TICARETiI ARASINDAKI iLiSKi:
2001-2009 DONEMI iCiN DEGERLENDIRMELER

Ulkii 6zBAY"

OZET

Amac: Dis ticaret, Ulkelerin kaynaklarini daha verimli kullanmalarina olanak tanimaktadir. Bazi llkeler ayni
mali daha verimli, daha hizl, daha disiik maliyetle Uretebilmekte ve dis ticarette rekabet avantaji elde
edebilmektedir. Dolayisiyla tlkelerin ekonomik performanslarinin dl¢lilmesinde dis ticaret ve Uretim iligkisi
onem arz etmektedir. Bu baglamda calisma, 2001:12-2019:05 dénemi Turkiye’de sanayi lretim endeksi ile
dis ticaret arasindaki iliskiyi arastirmayi hedeflemektedir.

Yoéntem: Calismada Tirkiye’de 2001:12-2019:05 donemi sanayi Uretimi ile dis ticaret arasindaki iliski
Vektor Otoregresif Model (VAR) analizi ile incelenmistir. Turkiye’de sanayi Uretim endeksi ile dis ticaret
iliskisinin yonunu belirlemek ve degiskenler arasindaki nedensellik iliskisini analiz etmek amaciyla
Granger Nedensellik Testi, Etki-Tepki ve Varyans Ayristirma Analizi kullaniimustir.

Bulgular: Tirkiye’de sanayi uretim endeksi ile dis ticaret arasinda anlamli ve dnemli iliski tespit edilmistir.
Analizler sonucunda sanayi Uretim endeksi ile ithalat arasinda cift yonli nedensellik iliskisi tespit edilmistir.
Ayrica sanayi Uretim endeksinden dis ticaret hacmine dogru ve dis ticaret dengesinden sanayi Uretim
endeksine dogru tek yonli nedensellik s6z konusudur.

Ozgiinliik: Tirkiye’de sanayi lretimi ve dis ticaret dengesi konusunda calisan karar vericilere destek
olacak bir uygulamadir. Ayrica, dis ticaret dengesi, dis ticaret hacmi, ihracat, ithalat ve uluslararasi
rezervler degiskenleri ile sanayi tUretim endeksi arasindaki iliskinin tek bir calismada yer almasi literatlre
katki saglayacaktir.

Anahtar Kelimeler: Sinai Uretim, Sanayi Uretim Endeksi, Dis Ticaret, Granger Nedensellik Testi, Vektor
Otoregresif Model.
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THE RELATIONSHIP between TURKEY’S INDUSTRIAL PRODUCTION and
FOREIGN TRADE: EVALUATIONS for the PERIOD 2001-2009

ABSTRACT

Purpose: Foreign trade enables countries to use their resources more efficiently. Some countries can
produce the same good more efficiently, faster and at lower cost, thus gaining a competitive advantage in
foreign trade. Therefore, the relationship between foreign trade and production is important in measuring
the economic performance of countries. In this context, the study aimed to investigate the relationship
between the industrial production index and foreign trade in Turkey for the period 2001:12-2019:05.
Methodology: In this study, the relationship between industrial production and foreign trade in Turkey
for the period 2001:12-2019:05 is examined by Vector Autoregressive Model (VAR) analysis. Granger
Causality Test, Impact-Response and Variance Separation Analysis are conducted to determine the
direction of the relationship and to analyses the causality relationship between the variables.

Findings: The significant and important relationship between foreign trade and industrial production
index in Turkey is observed. As a result of the analyses, a two-way causality relationship is determined
between the industrial production index and imports. In addition, there is one-way causality from the
industrial production index towards the volume of foreign trade and from the balance of foreign trade
towards the Industrial Production Index.

Originality: This study will support decision makers working on industrial production and foreign trade
balance in Turkey. In addition, the inclusion of the relationship between the foreign trade balance, foreign
trade volume, exports, imports and international reserves variables and the industrial production index in
a single study will contribute to the literature.
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1. GIRIS

iktisat, dogada sinirli olan kit kaynaklarin, sinirsiz insan ihtiyaclarina uygun bir sekilde tahsis ediimesi ile
ilgilenmektedir. Uluslararasi ticaret ise ekonomik kaynaklarin tlkeler arasinda etkin ve verimli tahsisini
konu almaktadir. S6z konusu tahsis serbest piyasa kavrami altinda uluslararasi ticaret yoluyla diinya
pazarlarinda yapilmaktadir. Serbest piyasa anlayisini benimseyen ulusal ekonomilerin kiiresel ekonomik
sisteme entegrasyonunun, Ulkelerin rekabet glcleri tzerinde kalici degisiklikleri olusturdugu ve Ulkeler
arasi ticarette kayda deger bliyime sagladigi bir gercektir.

Bu durum Tirkiye 6zelinde degerlendirildiginde, 24 Ocak 1980 kararlarinin kiresel ekonomik sisteme
entegre olma yolunda bir kirilma noktasi oldugu s6ylenebilir. 24 Ocak kararlari ile Tlrkiye ekonomisinde
kokllu dontisim amaclanmis ve ihracata agirlik veren bir sanayilesme modeli benimsenmistir (Karluk, 1997:
145-146). 24 Ocak kararlari ile dis diinyaya kapilarini acan Turkiye ithal ikameci sanayilesme anlayisini
bir kenara birakarak ihracata yonelik sanayilesme politikasini izlemistir. 24 Ocak kararlariyla hedeflenen,
Turkiye’'nin artan ihracat gelirleriyle llke sanayilesme hacminin ve buna paralel olarak ekonomik
performansinin artirimasidir. Oztiirk ve Ozyakisira (2005) gére, bdyle bir sanayilesme stratejisiyle tilkenin
ihracat gelirleri artacak ve bu artis sayesinde elde edilen gelirler, llkenin sanayilesmesine dolayisiyla
gelismis Ulkelerin ekonomik gelismislik dizeylerine ulasmayi saglayacaktir. Bu donemde uygulamaya
konulan yeni tesvikler ile ihracat Urtnlerinin dis piyasalarda rekabet glicli kazandiriimasi ve ihrag triinleri
icerisinde sanayi Urlnlerinin agirhginin artinlmasi amaclanmistir (Parasiz, 2004: 288). Dis ticarette liberal
politikalar benimseyen iilkelerin cogunda sanayi Uretimi ihracatinda énemli artislar olmustur (Onder ve
Hatirh, 2014). Literatlirde, sanayi Uretimi ve dis ticaret arasindaki iliskiyi arastiran bircok bilimsel calisma
yapilmistir (Chow, 1987; Kunst ve Marin, 1989).

Ekonomik performansin analizi tilkelerin ekonomi politikalari olusturma strecinde en dnemliasamalarindan
biridir. Bu baglamda, ekonomik verimlilik, Ulkelerin ekonomik performans analizlerinde odaklanilan
alanlardan biri olarak 6ne ¢ikmaktadir. Sanayilerin gelismesi, ekonomik verimlilik artisina dnemli katki
saglamaktadir. Sanayilerin gelismesi, bir ekonomideki endustrilerin kurulmasi ve blyiumesini ifade eder.
Bir ekonomi sanayilestiginde bliylimeyi siirdirirken artan bir yasam standardi, is blyimesi, daha fazla
Uretkenlik ve verimlilik saglar.

Sanayi Uretimi endeksi, ekonominin farkli sanayi gruplarindaki biylime oranlarini dngortlen bir slre
icinde gosteren bir endekstir. Bu baglamda sanayi Uretimi endeksi, bir ekonomideki Uretim hacmindeki
degisikliklerin olclilmesi ve fiyat degisikliklerinden etkilenmemesi yoninden ekonomi politikasi
olusturmada tercih edilen temel gostergelerdendir. Sanayi sektorl toplam Uretimin sadece bir kismini
olusturmasina ragmen, tiiketici talebine ve faiz oranlarina duyarliligi nedeniyle ekonomik performansin da
oncl gostergeleri arasinda kabul edilmektedir. Ayrica, sanayi Uretimindeki hareketleri 6lgmenin yani sira
ekonomideki yapisal gelismeleri de vurgulamaktadir.

Bu calismadaki amac, Tirkiye’de sanayi Uretiminin zaman icerisindeki seyrinin dis ticaret ile iliskisini gozler
online sermektir. Ayrica, i¢ ve dis kaynaklarin sanayi blylimesine olan etkilerini degerlendirebilmektir.
Boylece Tirkiye’nin dis ticaret yapisinin sanayi Uretimi Gzerindeki etkisi degerlendirilmektedir. Ayni sekilde,
sanayi Uretimindeki degisimin dis ticaret yapisina etkisi analiz edilebilmektedir. Sanayi tretim endeksi ile
dis ticaret verilerinin yansittigi ekonomideki degisimi ve etkilesimi takip etmek, bunun analizini yapmak,
bu konudaki karar organlarinin ve bilim insanlarinin konuya iliskin ihtiyaclarina cevap verebilecektir. Bu
baglamda calisma 2001:12-2019:05 donemi Turkiye’'de sanayi Uretim endeksi ile dis ticaret arasindaki
iliskiyi arastirmayi hedeflemistir.

Dis ticaret dengesi, dis ticaret hacmi, ihracat, ithalat ve uluslararasi rezervler degiskenleri ile sanayi Uretim
endeksi arasindaki iliskinin ilk defa tek bir caismada yer almasi ile literatiire katki saglayacaktir. Bu katki,
ozellikle Turkiye gibi gelismekte olan Ulkeler icin sanayi uretimi ve dis ticaret dengesi konusunda calisan
karar vericiler acisindan dnem kazanmaktadir.
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Calismada oncelikle konuyla iliskili ampirik calismalardan olusan 6zet literatiire yer verilmistir. Daha sonra
degiskenlerin duraganliklarini incelemek amaciyla birim kok testi uygulanmisti. VAR modeli yardimiyla,
optimal gecikme uzunlugu belirlenen degiskenler arasindaki iliski sistemli bir bittinlikle analiz edilmistir.
Degiskenler arasindaki nedenselligin yoni ise Granger Nedensellik Testi ile belirlenmistir. Son olarak etki-
tepki ve varyans ayristirmasi analizi ile sanayi Uretim endeksi Uizerine uygulanacak bir birim sokun hangi
degiskenler lizerinde ne derecede etki edecedi, sanayi Uretim endeksi Uzerinde en etkili degiskenin
hangi degisken oldugu belirlenmistir.

Calismanin ikinci bélimuinde literatlr arastirmasina yer verildikten sonra tclinct bolimiinde yontem ve
bulgular ile ilgili gerekli aciklamalarda bulunulmustur. Calismanin sonu¢ kisminda ise analizlerde elde
edilen bulgular yorumlanmis ve birtakim 6nerilere yer verilmistir.

2. LITERATUR TARAMASI

Dis ticarete iliskin ampirik calhismalarin ¢cogunun dis ticaret-ekonomik buytme iligkisini konu aldigi
gorlulmektedir. Ancak, dis ticaret verileri ile sanayi tretim endeksi arasindaki iliskiyi analiz eden calismalar
oldukca sinirlidir. Ozellikle Tiirkiye’nin dis ticaret analizini yapan calismalarda sanayi iiretim endeksi
yeterince ele alinmamistir. Ayrica, Turkiye 6zelinde dis ticaret dengesi, dis ticaret hacmi, ihracat, ithalat
ve uluslararasi rezervler degiskenleri ile sanayi Uretim endeksi arasindaki iliskiyi tek bir calismada ele
alan calismaya rastlanmamistir. Oysa sanayi Uretim endeksi Tirkiye gibi gelismekte olan Ulkelerde
Uretim sektoriindeki artis ve azalislari gosteren 6nemli bir géstergedir. Diger yandan, ekonomik biyime
gostergesi olan GSYH verilerine gore daha gtinceldir ve uretim sektdrindeki kisa vadeli hareketleri de
gostermektedir. Gerek i¢ tiiketimde gerekse ihracatta sanayi tretimindeki artis, dayanakli tiketim mallarini
Ureten sektorlerin ve buna paralel olarak ekonominin giclendiginin bir isaretidir.

Glnumuzde, ticaretin serbestlestiriimesinin sanayinin 6nemli belirleyicilerinden oldugu ekonomi
cevrelerince genel kabul edilen bir gercektir. Ancak ampirik literatur ticaretin Uretkenlik lzerinde kesin
etkisi oldugu konusunda hemfikir degildir. Clnkl yapilan ampirik calismalarin sonuclar degiskendir.
Yapilan akademik calismalarin sonuglarinin degisken olmasinin nedeni, drnek sec¢imi (6rnegdin; gelismis
veya gelismemis Ulkeler secimi vb.), secilen tahmin teknikleri (Granger Nedensellik, Esbitiinlesme, Hata
dizeltme modelleri vb.), secilen zaman periyodu ve tahmin metodolojisi (kesite gore zaman serileri vb.)
farkhhklaridir.

Sanayi gelisiminin dis ticaret ile iliskisini ele alan ilk arastirmalarin basinda Chow’un (1987) calismalari
yer almaktadir. Calismasinda sekiz yeni sanayilesen ulkede ihracat ile endustriyel gelisme arasindaki
nedensel iliskiyi analiz etmistir. Yeni sanayilesen ulkelerin cogunda, ihracat artisiyla endustriyel gelisme
arasinda guclu ¢ift yonli nedensellik oldugu sonucuna ulasmistir. Kunst ve Marin (1989), Avusturya’da
imalat sanayi verimliligi ile ihracat arasindaki nedensel iliskiyi analiz etmistir. Calismalarinda ihracattan
imalat sanayi verimliligine dogru nedensel bir iliski olmadigi sonucuna ulasmislardir. Marin (1992), gelismis
piyasa ekonomileri arasinda yer alan Almanya, ingiltere, Amerika, Japonya icin ihracat ile imalat sanayi
verimliligi arasinda nedensel baglantinin olup olmadigini analiz etmistir. Calisma yeni ticaret teorisi
ticaret ile verimlilik arasindaki iliskinin temelde belirsiz oldugunu 6ne sitrmustir. Ekonometrik analizin
bulgulan disa dontk bir rejimin, gelismis piyasa ekonomilerinin yani sira gelismekte olan ulkelerin
uretkenlik performanslarini destekledigini gostermektedir. Fung ve digerleri (1994), 1957-1991 donemi ileri
ve yeni sanayilesmis Ulkelerde ihracat, ithalat ve sanayi Uretimi arasindaki iliskiyi analiz etmis ve ¢cogu
Ulke icin bu l¢ degiskenin esbitlinlesik oldugunu tespit etmislerdir. Dutta ve Ahmed’in (2004), ticaret
serbestlesmesinin Pakistan’daki sanayi tretimi tUzerindeki etkisini ampirik olarak tahmin ettikleri calismasi
1973-1995 doénemini kapsamaktadir. Analiz sonuclar, ticaret ve sanayi uretimi arasinda anlamli bir iliski
oldugunu gostermistir.

Yalginkaya ve digerleri (2009), sanayi Uretim endeksi ile Turk lirasi (TL), imalat sanayi ihracatinin toplam

ihracat icerisindeki payi, ara mali ithalatinin toplam ithalat icindeki payi ve reel efektif doviz kuru arasindaki
iliskiyi Turkiye 6zelinde incelemislerdir. 19989-2009 dénemini iceren ¢alismaya gore sanayi Uretimi endeksi
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blylk oranda reel doviz kurundan etkilenmektedir. Reel doviz kurunu ara mali ithalati ve sanayi mali
ihracati takip etmektedir. Bilgin ve $Sahbaz (2009), Turkiye’de 1987-2007 doénemi ihracat, ithalat, dis ticaret
hadleri ve sanayi Uretim endeksi verileri yardimiyla ihracata dayali biylime hipotezini test etmislerdir.
Calismalarinda bliylime gostergesi olarak sanayi Uretim endeksini kullanmislardir. Calisma sonuclarina
gore, ihracata dayal bliyime hipotezi desteklenmis, ihracattan sanayi Giretim endeksine dogru tek yonlu
Granger nedensellik tespit edilmistir. Ayrica, ihracat ile dis ticaret hadleri arasinda cift yonli nedensellik
iliskisi oldugu sonucuna ulasmislardir. Qiang (2010), Cin’de ham madde ve endustriyel mallarin ithalat
icindeki paylarn, ylzdesel degisimleri verilerini kullanarak; ithalatin yapisi ve ekonomik blylme arasinda
bir iliski olup olmadigini arastirmistir. Ham madde ithalatinin ekonomik biylimeyi pozitif yonde etkiledigini
ve ekonomik blyimeyi tesvik ettigini savunmustur.

Mete (2011), 1990-2010 yillarini kapsayan calismasinda sanayi Uretimi ile dis ticaret iliskisini ele almistir.
Calismada sanayi Uretim endeksi ile dis ticaret hacmi arasinda pozitif iliski oldugu tespit edilmistir. Bayar
ve digerleri (2011), Turkiye’'de imalat sanayinin ithalata bagimliigini ele alan calismalarinda sanayi tretim
endeksinide degisken olarak kullanmislardir. Sanayi Uretimindeki artislara paralel olarakistihdamin arttigini,
ithalat ve ihracat artisinin sanayi sektorlerindeki istihdam Uzerinde pozitif etki yaptigini ileri siirmislerdir.
Ayrica, Barisik ve Yayar (2012), 1998:01-2010:12 dénemini ele alan ¢alismalarinda Turkiye’de sanayi tretim
endeksi belirleyicilerinin analizini yapmistir. Petrol fiyatlari, déviz kuru, ihracat, kamu harcamasi, tliiketim
harcamasi, ithalat degiskenlerinin sanayi tretimini etkiledigini ileri stiren calismada, sanayi Uretiminin en
cok etkilendigi degiskenin ithalat ve kamu harcamalari oldugu sonucuna ulasiimistir. Sanayi Uretim endeksi
ile kamu harcamalarl ve petrol fiyatlar arasinda pozitif; ithalat, reel kur degerlenmesi, faiz oranlarn ve
ihracat arasinda negatif iliski tespit edilmistir. Loto (2012), Nijerya’daki imalat sanayindeki lretim artisinin
belirleyicilerini ampirik olarak incelemektedir. 1980-2010 dénemini kapsayan calismaya gore; enflasyon
orani artisi hem tiketicilerin alim giictini hem de mamul Grln talebini azaltmaktadir.

Tang (2013), 1975-2010 donemi icin Malezya’da ihracata dayali bliyiime hipotezini, sanayi uretim endeksi,
ihracat ve ithalat verileri yardimiyla test etmistir. Calisma, nedensellik cikarimlarinin zaman icinde istikrarsiz
oldugunu ileri stirmektedir. Buna ek olarak; ihracati tesvik eden politika girisimleri ekonomik biyimeyi
ve kalkinmayi her zaman tesvik etmemektedir. Akkus (2014), uluslararasi ticaret ve verimliligin Turkiye
imalat sanayindeki istihdama etkisini ampirik olarak incelemistir. 2003-2010 dénemini kapsayan analiz
sonuclarina gore ihracat talebindeki artis, is glicl talebinde bir artisa neden olmaktadir. Ancak ithalat
rekabetinin artmasi is glicu talebini azaltmaktadir. Gokmenoglu ve digerleri (2015), 1961 - 2012 donemi icin
petrol fiyati, enflasyon, GSYIH ve sanayi iretimi arasindaki iliskiyi incelemislerdir. Analiz sonuclarina gére
degiskenler arasinda uzun vadeli esbitiinlesme iliskisi mevcuttur. Granger Nedensellik Analizine gore
petrol fiyatindan sanayi Uretimine dogru tek yonli iliski s6z konusudur. Amarasinghe (2016), 2002:01-
2014:12 donemi sanayi uretim endeksinin Colombo Borsasi’'nda bulunan Sri Lanka’da icecek, yiyecek
ve tutln sektorliinin performansina etkisini incelemistir. Calismaya gore; sanayi Uretim endeksinden
sektdr endeksine tek yonli nedensellik gozlemlenmistir. Baska bir ifadeyle sanayi Uretim endeksindeki
meydana gelen degisiklikler sektor endeksindeki degisiklikleri etkilemekte ancak sektor endeksindeki
degisikliklerin sanayi Gretim endeksindeki degisiklikler tizerinde bir etkisi olmamaktadir.

Cutcl ve Atis (2016), Turkiye 6zelinde etkili biytime hipotezini 2010 yili sanayi tiretim endeksinin bliyliime
hizi, ihracat ve ithalat verileri kullanarak analiz etmistir. Calisma sonuclara gore, ihracat ve ithalat ile
sanayi Uretim endeksi arasinda uzun vadeli iliski bulunamamistir. Keho (2018), bir ekonominin blyime
hizinin, imalat sektériinin buytiime hiziyla pozitif iliskili oldugunu belirten Kaldor Yasasini 11 ECOWAS (Bati
Afrika Devletler Toplulugu) tyesi llke baglaminda test etmistir. 19970-2014 yillarini kapsayan calismanin
sonuclarina gore, Uretim artisi, ekonomik bliylmeyi pozitif etkilemektedir. Kaldor Yasasi calismada yer
alan ulkeler icin gecerli olmaktadir. Erkisi ve Tekin (2019), 2010:Q1-2017:Q4 d6nemi icin Tiurkiye’de ara
mal ithalati, sermaye mallari ithalati, sanayi tretimi ve ekonomik bliylime arasindaki kisa ve uzun dénemli
iliskiyi analiz etmislerdir. Calisma sonuclarina gére sermaye mallari ithalati ve sanayi Uretimindeki artislar
ara mall ithalatini artirmaktadir. Ara mal ithalati, sanayi uretimi Gzerinden hem dogrudan hem de dolayli
olarak ekonomik biyiimeyi etkilemektedir. Hem kisa vadede hem de uzun vadede biylume, Turkiye’deki
ara mallari ithalatina baghdir.
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Yukarida 6zet olarak yer verilen calismalarda, sanayi Uretim endeksi ve makro ekonomik degiskenler
arasinda genelolarakiliskioldugu tespit edilmekle birlikte nedensellikiiliskilerinde farkliliklar olabilmektedir.
Bu farkliliklarin temelinde calismalarin yapildigidénem ve Ulkelere bagh olarak farkl sonuclara ulasilabildigi
distnllmektedir. Literatlirde yer alan calismalarin sonuclar, sonu¢ béliminde bu calismada ulasilan
tespitler ile karsilastirilarak degerlendirilmistir. Dis ticaret dengesi, dis ticaret hacmi, ihracat, ithalat ve
uluslararasi rezervler degiskenleri ile sanayi tretim endeksi arasindaki iliskinin ilk defa tek bir calismada
yer almasi ile literatlire katki saglayacaktir. Ayrica, calisma 2000 sonrasi donemi kapsadidi icin glincel
ekonomi calismalarina da katki verebilecektir.

3. YONTEM ve BULGULAR

Bu calismada, 2001:12-2019:05 dénemine iligskin tg¢ aylik veriler kullanilarak Tirkiye’ de sanayi uretim
endeksi ile dis ticaret hacmi arasindaki iliski EWiews9 programi araciligiyla analiz edilmistir. Verilere T.C.
Merkez Bankasi Elektronik Veri Dagitim Sistemi (EVDS) araciligiyla ulasiimistir.

Calismada bagiml degisken olarak Sanayi Uretim Endeksi kullanilmistir. Bagimsiz degiskenler ise dis
ticaret hacmi, ithalat, ihracat, dis ticaret dengesi ve net uluslararasi rezervlerdir. Degiskenleri temsil eden
kisaltmalar Cizelge 1’'de yer almaktadir.

Cizelge 1. Analizlerde kullanilan degiskenler

Degiskenin Adi Degiskenin Kisaltmasi | Degiskenin Veri Kaynagi
Sanayi Uretim Endeksi SUE EVDS
Dis Ticaret Hacmi DTH EVDS
ithalat ITH EVDS
ihracat IHR EVDS
Dis Ticaret Dengesi DTD EVDS
Net Uluslararasi Rezervler UR EVDS

Calismada yer alan degiskenlere Vektor Otoregresif Model (VAR) Analizi, Granger Nedensellik Testi,
Etki-Tepki Analizi ve Varyans Ayristirma Analizi uygulanmistir. Degiskenler arasinda anlamli iliskinin tespit
edilebilmesi icin oncelikle seriler duraganlastirilmis ardindan optimal (en uygun) gecikme uzunlugu
belirlenmistir.

3.4. Duraganhk Analizi

Zaman serileri analizlerinde degiskenler arasinda anlamh bir iliskinin tespit edilebilmesi icin serilerin
duragan olmasi gerekmektedir. Baska bir ifadeyle, seriler birim kok tasimamalidir. Birim kok tasiyan zaman
serileri ile yapilan analizler ger¢cek olmayan tahmin sonuclarina neden olabilmektedir (Sarikovanlik ve
digerleri, 2019: 17). Dolayisiyla calismada degiskenler arasindaki iliskiyi analiz etmeden 6nce verilerin
duraganlk analizi yapilmistir. Serilerin duraganhidgi Dickey Fuller (1979) tarafindan gelistirilen A.Dickey-
Fuller (ADF) birim kok testi yardimiyla sinanmis ve Cizelge 2’de gosterilmistir.

Cizelge 2. ADF Birim K6k Testi sonuclari

Diizey 1.Dereceden Fark

Degiskenler t-istatistigi Olasilik t-istatistigi Olasihk
SUE -1,414019 0,5748 -3,977304 0,0019
IHR -1,422825 0,5705 -11,48080 0,0000
ITH -1,842015 0,3594 -13,47477 0,00M

UR -0,058194 0,9448 -4,570079 0,0000
DTH -1,433936 0,5649 -3,935994 0,0022
DTD -3,130156 0,0259 -19,82322 0,0000
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Yapilan ADF birim kok testi ile sanayi Uretim endeksi, ithalat, ihracat, dis ticaret dengesi, dis ticaret hacmi
ve net uluslararasi rezervler degiskenleri %1 anlamlilik seviyesinde diizey degerlerinde duragan olmadigi
sonucuna ulasiimistir. Ancak, serilerin birinci dereceden farklarina bakildiginda duraganlasmaktadir.
Baska bir ifadeyle, analizde yer alan tim seriler birinci dereceden farklarina bakildiginda birim kok
tasimamaktadir. Duragan olmayan veriler, farklari alinarak duraganlastiriimis ve analize dahil edilmistir.

Asagida (Sekil 1) birinci dereceden farklari alinarak duraganlastiriimis serilerin grafikleri yer almaktadir:

[T o
) LT
E
e
i
B 2000
FT
[
@
@ T
4@
400
=
& S
B = T oW &% W@ M X £ @ T W & @ M X
oHR -
i 000
Ll S0
000 B
T
3
A
=5
000
S e
45000 &0
£ O B i 1% %0 1% 2 & @ T5odm # in s Hy
oFH oom
E T
= 000
0
200
B
1] 1,000
& [
@ -
4@
- L0000
& e
% 0 Ts o0 # W % 4 £ o T o0 # i@ 1% @

Sekil 1. Duraganlastiriimis serilerin grafikleri

3.2. Optimal Gecikme Uzunlugunun Belirlenmesi

Analizde yapilan tahminlerin dogrulugu ve seriler arasindaki etkilesimin ka¢ gecikmeyle ortaya ciktigini
belirlemek icin optimal gecikme uzunlugunun belirlenmesi gerekmektedir. Cizelge 3’te analizde kullanilan
degiskenlere iliskin gecikme degerleri yer almaktadir.
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Cizelge 3. VAR optimal gecikme uzunlugu

Gecikme LogL LR FPE AlC SC HQ
0] -7924,804 NA 112e+27 79,30804 79,40698* 79,34808
1 -7845,867 152,3470 7,27e+26 78,87867 79,57132 7915898
2 -7753,433 172,8522 414e+26* 78,31433* 79,60067 78,83489*
3 -7718,841 62,61070 4,21e+26 78,32841 80,20845 79,08924
4 -7688,138 53,73067 4,46e+26 78,38138 80,85512 79,38247
5 -7650,586 63,46300* 4,42e+26 78,36586 81,43330 79,60720
6 -7630,561 32,64060 5,24e+26 78,52561 8218674 80,00722
7 -7610,168 32,01720 6,22e+26 78,68168 82,93651 80,40354
8 -7585,951 36,56709 7.14e+26 78,79951 83,64804 80,76164

Cizelge 3’e gore Akaike Bilgi Kriteri (AIC), Son Tahmin Hatasi (FPE), Schwarz Bilgi Kriteri (SC) ve Hannan-
Quinn Bilgi Kriteri baglaminda optimal gecikme uzunlugu “2” olarak belirlenmis ve analize dahil edilmistir.

3.3. VAR Granger Nedensellik/Blok Dissallik Wald Testi

Cizelge 4’te analizde yer alan duraganlastiriimis degiskenlerin standart hatalari, t istatistik degerleri ve
modelin aciklama glicl yer almaktadir.

Cizelge 4. VAR Granger Nedensellik/Blok Dissallik Wald Testi

Bagimh Degisken: DSUE
Dislanan Ki-Kare Serbestlik Derecesi Olasilik
DITH 0,515174 2 0,7729
DIHR 1,779697 2 0,4107
DDTH 1765264 2 0,0001
DDTD 4713170 2 0,0947
DUR 7,495251 2 0,0236
Tumi 4716207 10 0,0000

Granger Nedensellik/Blok Dissallik Wald Test sonucglarina goére %5 anlamliik diizeyine gére model
anlamlidir (Olasilik 0,000<0,05). Cizelge 4’e gore sanayi Uretim endeksi degiskeni %5 anlamlilk
duzeyinde ithalat ve net uluslararasi rezervler degiskeninin gecikmeli degerinden etkilenmektedir. Baska
bir ifadeyle, ithalat ve net uluslararasi rezervlerin, sanayi tretim endeksi lizerinde istatistiki olarak anlamli
bir etkisi bulunmaktadir. %10 anlamlilik diizeyinde ise sanayi Uretim endeksi degiskeni dis ticaret dengesi
degiskeninin gecikmeli degerinden etkilenmektedir.

3.4. Etki-Tepki Analizi

Etki-Tepki Analizi, degiskenlere uygulanan bir birimlik sokun bagimli degiskenlerin her birinde meydana
getirdigi tepkiyi analiz etmek icin kullanilan yontemdir. Bagimli degiskenlerde meydana gelen tepkinin
yonu ve donemselligi ile ilgili verilere Etki-Tepki Analizi ile ulasiimaktadir (Sarikovanhk ve digerleri, 2019:
110). Calismada, nedensellik testleriyle degiskenlerin arasindaki iliski belirlendikten sonraki asamada
degiskenlerin birbiriyle dinamik etkilesimleri Etki-Tepki fonksiyonlari ile incelenmistir. Etki-Tepki Analiz
grafigi asagida gosterilmistir.
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Sekil 2. Etki-Tepki Analiz sonuclari

Sekil 2’de sanayi Uretim endeksine uygulanan bir birim sokun dis ticaret hacmi ve net uluslararasi
rezervlerde nasil bir degismeye yol actigi gortlmektedir. Sanayi Uretim endeksine bir birim sok
uygulandiginda, dis ticaret hacmi ilk anda pozitif tepki vermektedir. Ancak birinci aydan sonra azalarak
dordiinci ayda negatife donmektedir. Besinci ayin ortalarindan sonra tepki pozitife donmekte, yedinci
ayda sifirlanmaktadir. Sanayi Uretim endeksine uygulanan sokun etkisi yedinci ayda sifirlanmaktadir.

Sanayi Uretim endeksine uygulanan bir birim sok karsisinda net uluslararasi rezervlerin de sanayi Uretim
endeksi ile birlikte dogru yonde hareket ettigi gorilmektedir. Bu pozitif hareket liclinci aya kadar devam
etmekte, Uclncl aydan sonra negatife donme egilimi gostermektedir. Dordiinci aydan sonra tekrar
pozitife donen net uluslararasi rezervler altinci aydan sonra gittikce belirsizleserek sifilanmaktadir.

Sonug olarak, sanayi Uretim endeksinde meydana gelen bir artis karsisinda dis ticaret hacmi ilk ay ve
besinci aylarda pozitif karsilik vermektedir. Net uluslararasi rezervler ise ilk iki ay ve dordinciu aylarda
pozitif tepki vermektedir. Ancak sanayi Uretim endeksinde meydana gelen bir birimlik artisin etkileri her
iki degisken icin de yedinci aydan sonra belirsizlesmektedir.

3.4. Varyans Ayristirma Analizi

Varyans ayristimasi, her degiskenin otoregresyondaki diger degiskenlere katkida bulundugu bilgi miktarini
gostermektedir. Baska bir ifadeyle; bir degiskendeki degisimin kendinden mi yoksa diger degiskenlerden
mi kaynaklandigini ylizdesel olarak gostermektedir (Tari, 2006: 452-453).

VAR analiz slirecinin son asamasinda degiskenler Varyans Ayristirmasi yontemiyle, modelde yer alan tim
degiskenlerin tahmin hata varyasyonlari gozlemlenmistir. Analizde kullanilan degiskenlerin 10 donemlik
Varyans Ayristirma Analiz sonuglari Cizelge 5’'te gosterilmektedir.

Cizelge 5. Varyans Ayristirma Analiz sonuclari

Dénem S.E. DSUE DITH DIHR DDTH DDTD DUR
1 8,252006 | 100,0000 | 0,000000 | 0,000000 | 0,000000 0,000000 0,000000
2 9165606 97,87609 1,457615 0,001411 5,51E-06 0150238 0,514638
3 9,643194 88,70170 1,712079 2,942366 | 4,510518 0,495440 1,637897
4 10,00164 82,45833 | 2,338097 5,314132 6,068782 1,445101 2,375559
5 10,07437 81,29482 | 2,456986 | 5,248778 | 6,432040 1722138 2,845240
6 10,14158 80,54582 | 2,483641 | 5,472382 | 6,880816 1,774782 2,842557
7 10,16606 80,37526 | 2,485253 | 5,588365 | 6,853627 1,788180 2,909317
8 1017386 80,2631 2,486604 | 5618522 | 6,875403 1,788242 2,96817
9 10,17641 80,22565 | 2,500100 | 5,621556 | 6,874384 1,811079 2,967225
10 1017775 80,20915 | 2,503584 | 5,622055 | 6,877074 1,820413 2,967728
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Cizelge 5te yer alan varyans ayristirma sonuclarina gore; 10. donemde sanayi Uretim endeksi, hata
varyansinin %80,20 kismini kendisi aciklamaktadir. %2,52’sini ithalat, %5,6’sini ihracat, %6,8’ini dis ticaret
hacmi, %1,8’ini dis ticaret dengesi ve %2,92’unu net uluslararasi rezervler aciklamaktadir.

Cizelge 5'te yer alan varyans ayristirmasinin sonuclarina gore sanayi Uretim endeksi oncelikle kendi
Uzerinde, daha sonra sirasiyla dis ticaret hacmi, ihracat, net uluslararasi rezervler, ithalat ve dis ticaret
dengesi degiskenleri lUzerinde etkilidir.

3.5. Granger Nedensellik Testi

Granger Nedensellik Testi iki degisken arasinda mevcut olan nedenselligin yoninin belirlenmesinde
kullaniimaktadir. Granger Nedensellik Testi yardimiyla bagimli ve bagimsiz degiskenler arasindaki
nedenselligin yonu analiz edilmistir (Granger, 1969; Sarikovanlik ve digerleri, 2019: 111).

Cizelge 6. Granger Nedensellik Test sonuglari

Gecgersiz Hipotez Gozlem Sayisi F-istatistik | Olasilik
DITH, DSUE’nin Granger nedeni degildir. 3,41167 0,0349
DSUE, DITH’nin Granger nedeni degildir. 206 3,48457 0,0325
DIHR, DSUE’nin Granger nedeni degildir. 217119 0167

DSUE, DIHR’nin Granger nedeni degildir. 206 7,02095 0,001

DDTH, DSUE’nin Granger nedeni degildir. 10,3519 5,E-05
DSUE, DDTH’nin Granger nedeni degildir. 206 8,24108 0,0004
DDTD, DSUE’nin Granger nedeni degildir. 9,42749 0,0001
DSUE, DDTD’nin Granger nedeni degildir. 206 2,89287 0,0577
DUR, DSUE’nin Granger nedeni degildir. 1,75242 0,1760

DSUE, DUR’nin Granger nedeni degildir. 206 0,12164 0,8855

Cizelge 6’ya gore %5 anlamlilik dlizeyinde sanayi Uretim endeksi ile ithalat arasinda cift yonli nedensellik
s6z konusudur. Sanayi Uretim endeksindeki ve ithalattaki degisimler birbirlerini etkilemektedir. Ayni
sekilde sanayi uUretim endeksi ve dis ticaret hacmi arasinda c¢ift yonli nedensellik bulunmaktadir. Ayrica
%5 anlamlilik dizeyinde sanayi Uretim endeksinden ihracata dogru tek yonli nedensellik mevcuttur. Buna
ek olarak; dis ticaret dengesinden, sanayi tiretim endeksine dogru tek yonli nedensellik tespit edilmistir.

4. SONUC ve DEGERLENDIRMELER

Gunumuzdeki ekonomik belirsizlikler cogu ulkeyi ekonomik, siyasal ve sosyal yonden énemli derecede
etkilemektedir. Ekonomilerde sanayilesmenin blyime sirecinde refah artisi, Uretkenlik ve verimlilige
olumlu etkisi Ulkeler agisindan one c¢ikmaktadir. Ekonomik belirsizliklerin oldugu bir ortamda sanayi
Uretimindeki artis veya azalis trendlerini takip etmek, Ulkelerin Uretim faaliyetlerinin dis ticarete etkisi ile
ilgili analizleri yapmak ekonomik karar vericiler icin 8nem arz etmektedir. Ozellikle Tirkiye gibi gelismekte
olan ulkelerde bircok makro ekonomik sorunun ¢d6zimdu Uretim artisinda yatmaktadir. Baska bir ifadeyle,
milli gelirdeki artis olarak da bilinen blyime, tretim odakli olmalidir. Benzer sekilde dis ticaret hacmindeki
degisimleri de Uretim perspektifinden ele almak ekonomik blylime ve kalkinmanin daha iyi analizini
saglamaktadir. Bu baglamda calismada 2001:12-2019:05 dénemi Turkiye’de sanayi Uretimi ile dis ticaret
arasindaki iliski ampirik yonden arastirilmistir. Tlrkiye’de sanayi Uretimini temsilen; sanayi Uretim endeksi,
dis ticareti temsilen; dis ticaret hacmi, ithalat, ihracat, net uluslararasi rezervler ve dis ticaret dengesi
zaman serileri kullaniimistir.

Calismada kullanilan Granger Nedensellik/Blok Dissallik Wald Testi sonuglarina gore %5 anlamhlk
diizeyinde model anlamlidir. ithalat ve net uluslararasi rezervler, sanayi Uretim endeksi degiskeninin
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gecikmeli degerinden etkilenmektedir. ithalat ve net uluslararasi rezervler degiskenlerinin sanayi tiretim
endeksi Uzerinde 6nemli ve anlamli istatistiki etkisi mevcuttur. Benzer sekilde, Yalcinkaya ve digerleri
(2009) sanayi uretiminin ara mali ithalatindan, Barisik ve Yayar (2012) ise sanayi uretiminin ithalattan
etkilendigini gozlemlemistir. Qiang (2010) da Cin icin yaptigi calismada ham madde ithalatinin ekonomik
buylmeyi pozitif etkiledigini gozlemlemistir. Erkisi ve Tekin’e (2019) gore sanayi Uretimindeki artislar
ara mal ithalatini artirmaktadir. Cltcl ve Atis (2016) ise ithalat ve sanayi endeksi arasinda bir iligki
bulunamadigini belirtmektedir.

Chow (1987) enddstriyel gelisme ile ihracat arasinda guclu cift yonli nedensel iliski bulmasina karsin,
Kunst ve Martin’in (1989) Avusturya icin yaptigi caismada imalat sanayisinden ihracata dogru tek yonliu
nedensellik iliskisi buldugu gibi bu calismada da Tirkiye icin sanayi endeksinden ihracata yonelik tek yonlu
nedensel iliski bulunmustur. Tang’in (2013) Malezya icin yaptigi ¢calismada ihracatin ekonomik blyimeyi
tesvik ettigi sonucuna ulasmadigi gibi bu calismada da ihracattan sanayi endeksine dogru bir nedensellik
bulunmamistir. Bununla birlikte, Akkus (2014) ihracat talebindeki artisin Turkiye'de is glicl talebinde bir
artisa neden oldugunu belirtmektedir. Bilgin ve Sahbaz’in (2009) Tirkiye icin yaptigi calismada ise bu
calismanin sonucunun aksine ihracattan sanayi endeksine dogru tek yonli nedensellik tespit edilmistir.
Bu farkhhgin temelde calisilan dénemlerin farkli olmasindan kaynaklandigi distintilmektedir. Cltcl ve Atis
(2016) ise ihracat ve sanayi endeksi arasinda bir iliski bulunamadigini belirtmektedir.

Diger yandan, %10 anlamlilik diizeyinde sanayi Uretim endeksi degiskeni, dis ticaret dengesi degiskeninin
gecikmeli degerinden etkilenmektedir. Sanayi Uretim endeksi ile dis ticaret arasindaki nedensellik
iliskisi analiz edildiginde, sanayi uretim endeksi ile ithalat degiskenleri arasinda ¢ift yonli nedensellik
tespit edilmistir. Baska bir ifadeyle, sanayi Uretimi ve ithalattaki degisimler karsilikh olarak birbirlerini
etkilemektedir. Analizden elde edilen diger sonuclara gore; sanayi tretim endeksinden dis ticaret hacmine
dogru ve dis ticaret dengesinden sanayi tretim endeksine dogru tek yonli nedensellik s6z konudur. Bu
sonuclar, sanayi Uretimi ve dis ticaret hacmi arasinda pozitif iliskinin oldugunu belirten Mete’nin (2011)
calismasinin sonuclari ile benzerdir.

Analiz sonuglari; Turkiye’de 2001:12-2019:05 donemi sanayi Uretim endeksi degiskenlerinin dis ticarete
iliskin bircok degisken lzerinde anlaml ve énemli bir etkisi mevcuttur. Ozellikle sanayi iretim endeksi
ile ithalat arasindaki cift yonlu iliskinin olmasi Turkiye’nin sanayi Uretiminin 6nemli bir kisminin ithalata
bagli olmasi seklinde yorumlanabilir. Baska bir ifadeyle, 1980 sonrasi Tirkiye ihracata dayali biyime
stratejisini benimsemesine ragmen calisma sonuclari, 2000 sonrasi donemde Tirkiye’nin daha fazla
Uretim ve ihracat yapmasinin yolunun ithalattan gectigini gostermektedir. Diger yandan, sanayi Uretim
endeksi ile ithalat arasindaki cift ve pozitif yonlu iliski sonucunda, sanayi tretim hacmindeki artisin dis
ticaret hacmini artirmasi beklenmektedir. Analiz sonuclar bu beklentiyi dogrulamis ve analizlerde sanayi
Uretim endeksinden dis ticaret hacmine dogru tek yonlu iliski tespit edilmistir. Diger yandan dis ticaret
dengesinden sanayi Uretim endeksine dogru tek yonlu iliskinin tespit edilmesi, Turkiye’deki dis ticaret
dengesinin sanayi uretimi lUzerindeki 6nemli etkisini gozler 6nline sermektedir. Turkiye’de dis ticaret
dengesindeki her bir degisim sanayi tiretim endeksi lizerinde etki saglayacaktir.

Calismada ortaya cikan sonuclar, sanayi Uretimi ve dis ticaret arasindaki iliskinin verimlilik hususunda
bir bakis acgisi olusturmasini saglamaktadir. Sanayi Uretimi ve ithalat arasinda ¢ift yonll nedensel iliskinin
olmasi, Tiirkiye’de sanayi liretiminin ithalata bagimli olmasini da ifade etmektedir. ithalata bagimlilik, ulusal
Ureticileri daha fazla rekabet baskisina maruz birakmasina karsin, ayni zamanda onlara daha fazla ve ¢esitli
kalitede girdilere erisim olanagi saglayarak ulusal firmalarin tretim verimliliklerine katkida bulunmaktadir.
Sanayi Uretimi ve dis ticaretin verimlilik Uzerine etkileri nedeniyle, dis piyasalarla daha entegre hale
gelecek politikalarin benimsenmesi dnerilmektedir. Bununla birlikte s6z konusu entegre politikalarin yani
sira ihracatin ithalata bagimhhgini azaltacak politikalarin uygulanmasi gerekmektedir.

Bultiin bu sonuclar goéz 6niine alindiginda, sanayi Uretiminin dis ticarete etkileri ve karsilikli etkilesimi
Tiirkiye'nin sanayi (retimini hizlandinc politikalar uygulamasi gerektigini géstermektedir. Ozellikle
sanayi Uretiminin dis ticaret hacmi ve dengesi ile olan iliskisi goz 6nline alindiginda, Turkiye’nin ticaret
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serbestlestirici politikalarin yani sira ticaret hacmini artiracak ve ticaret dengesini saglayacak tedbirleri
almasi gerekmektedir. Ayrica, calisma Tirkiye’nin sanayi Uretim hacminin galismada ele alinan donemde
onemli 6l¢lide ithalat ile iliskili oldugunu gostermektedir. Bu durumun olumlu etkilerini degerlendirmek,
olumsuz etkilerini de bertaraf etmek Ulkenin gerek dis ticaret yapisi gerekse kiiresel ekonomideki rekabet
gucini artirmasi bakimindan énem tasimaktadir.

Analiz doneminin, Turkiye’nin birbirinden farkli sanayi tretimi ve dis ticaret seviyelerinin oldugu donemleri
kapsamasi ve alt donemler olarak incelenmemesi, calismanin énemli bir kisitini olusturmaktadir. Ayrica,
sanayi uretim endeksinin kullanildigi calismada sektorel endekslerin kullaniimamasi nedeniyle, sektorel
uretim farkliliklari ve bunlarin dis ticaret ile iliskileri karsilastirmali olarak analiz edilememistir.

Son olarak, konuya iliskin yapilacak yeni calismalarda diger makro ekonomik degiskenler ve sektorel
endeksler eklenerek konunun kapsami genisletilebilir. Tirkiye’de sanayi uretim endeksi ile dis ticaret
iliskisine yonelik farkli zaman araliklari ve analiz teknikleri ile yapilan calismalar literatiire katkinin yani sira
kuskusuz Tirkiye’'nin sanayi Uretimi ve dis ticaret politikasi olusturma stlirecine olumlu katki saglayacaktir.
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