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!ncelememizin amac1 Harrod manasmda istikrars1zhgm reel 
degil, parasal bir hadise oldugunu ve para politikas1 tedbirlerile 
onlenebilecegini gostermektir. As1l konumuza girmeden istik
rars1zllgm mahiyetinden, istikrars1zhg1 doguran sebeplerin anla
§1lmas1 igin de k1saca «gerekli bliylime haddi» nden (warranted 
rate of growth) bahsetmek yerinde olur 1

• 

Gerekli bliylime haddi, deg·i§kenlerin safi ve zamanin silrek'li 
bir fonksiyonu olarak ele almd1g1 reel bir modelde ex ante tasarruf -
yat1nm (tasarruf arz ve talebi) e§itligini saglamak suretile de
vamk ve istikrarh iktisadi bliylimeyi ger.gekle§tirebilecek bliylime 
haddini gosterir. Sistemin temel faraziyelerine gore tasarruf arz1-
m (S) tayin eden en onemli un~ur milli gelir seviyesi (Y), tasarruf 
talebini, yani yatinm1 (I) tayin eden en onemli unsur ise gelirin 
zaman igindeki art1§ haddidir ( d Y / dt) . Tasarruf arz1 ile milli ge
lir arasmdaki fonksiyonel mlinasebeti kuran marjinal tasarruf 
meyli (s),, ve yatinm ile gelirin artl§ haddi arasmdaki fonksiyonel 
mtinasebeti kuran marjinal sermaye - has1la nispeti, yani is
tihsal katsayis1 (Cr) sabit farzedilmis ve hig degilse modelin ilk 
§eklinde y~tlnm talebi h1zlandiran prensibine dayatilm1§tlr. 

Bir gerileme devresine girilmemesi igin, gelirin belli bir yliz
desi clan ex ante tasarrufun ex ante yatinma e§it olmas1, miistah
sillerin bu miktar yatir1m1 arzulamalan igin ise gelirin belli bir 
hadde artmas1 gerekir. Gelir artl§1 munzam tasarrufa yol agar ve 
bu tasarrufun emilmesi, gelirin yeniden aym hadde artmas1 ile 
mtimkiindtir. Fakat gelir ilk devre gerekli hadde artm1§sa, gelirin, 
bunu takip eden devrelerde de aym hadde btiylimesini gerektiren 

[1] Daha fazla bilgi i<:;in bakm1z: R. F. Harrod, «An Essay in Dynamic 
Theory,» Economic Joiirnal, March 1939, s. 14 - 33; Towards a Dynamic 

Econorrvics, Macmillan and Co., London, 1948. 
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iktisadi kuvvetler var m1dir? Harrod, mlistahsillerin gelirin art1§1 
hususundaki tahmin elastikliklerinin birim oldugunu farzeder 2

• 

Gerekli bliylime haddi «bir kere gergekle§mi§se ... (bu, mlistahsil
leri) aym bliylime haddini idame ettirecek sipari§ler vermeye sev
keder» 3

• Demek ki oyle bir gelir art1§ haddi dli§linlilebilir ki, gelir 
bir kere bu hadde bliylirse hep aym hadde bliyiimeye devam eder, 
bir ba§ka deyi§le belli bir gelir seviyesind~ ex ante tasarruf - yati
rim e§itliginin ger~ekle§mesi, sistemin devamh bir btiyiime vetire
si iginde bulunmas1, gelirin belli bir hadde artmasma baghd1r. Bu 
belli btiylime haddinin aritmetik degeri yukardaki ba§lang1g fara
ziyelerinden g1kar1labilir. Ba§lang1g faraziyelerine gore; 

Ex ante Tasarruf (Tasarruf Arz1) = S sY 

Ex ante Yatmm (Tasarruf Talebi) = I Cr (dY/dt) 

idi. Oyle ise zaman iginde tasarruf arz ve talebini e§itliyen denklem 

sY = C (dY/dt) 
r 

~eklinde dtizenlenebilir. Bu denkleme gore gelirin zaman igindeki 
art1§1 

dY s 
y 

dt c 
r 

ifadesine e§it olacaktir. Bu denklemin sag tarafl prodtiktif kapa
site art1§1m, sol taraf1 ise efek~if talep artl§ml gostermektedir. De-

(2] Harrod'un gerekii · bilyilme haddi tarifi i;e§itli i;eli§melerle doludur. 
G'etekli btiyilme haddinin idamesi milstahsillerin birim tahmin elastikligine 
dayandtg1 halde, sistem, birim tahmin elastikliginin §arti olan tam belirlilik
ten mahrumdur : «Hernekadar, birinci devrede ticari sahada stok sipari§ini 
arttiran veya te<;hizat plap.lan yapan fertler s1f1rmc1 devrede aym §eyi yapan 
kimseler olm1yabilirlerse de, bu (sistem bilybime dengesinde ise <;e§itli finna
Iarm a§1n buldugu ve ihtiyai; duydugu tei;hizatm birbirine e§it olmas1), ben
zer bilyiime dengesi <;izgisi ilzerinde hareketi dogrular. » (R. F. Harrod, Eco
nomic Essays, London, Macmillan and Co., 1952, s. 265.) Euna ragmen «ge
rekli ~ilyilme haddi oyle bir bilyilme haddidir ki, eger ger<;ekl.e§irse, tam ma
kUI m1ktardan ne az, ne de i;ok istihsal etmedig·i i<;in herkesi memnun bu·akrr» 
(Economic Essays, Op. Cit., s. 256). 

[3) R. F. Harrod, Economic Essays, Op. Cit., s. 256. 
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vamll btiytime ex ante tasarruf - yatmm e§itligine bagh olduguna 
ve prodi.iktif kapasite - efektif talep e§itligi de tasarruf - yatmm 
e§itliginin bir sonucu olarak ortaya 'Qlkbgma gore, prodi.iktif kapa
site - ef ektif talep e§itligi devamh bi.iyi.imenin diger gerekli bir §ar
tI olmaktad1r "'. Bu denklemin iki tarafm1 da Y ile bolersek 

1 dY s 

dt 
(=G ) 

w 
... . ....... . (1) 

y c 
r 

1 dY 
sonucunu elde ederiz. Bu denklemde btiytimenin den-

y dt 
. ;~ 

ge haddi veya gerekli bi.iytime haddi ( G ) . C ise G yi idame et-
w · r w 

tirmek igin llizumlu, arzulanan sermaye birikimidir. C ve s sis-
r 

temin bag1ms1z degi§kenleri, G w ise bagh degi~kenidir. 

Yalmz uyar1lm1§ yabnmlan degil, otonom yatirimlan da go·z 
oni.ine allrsak, arbk gerekli btiyi.ime haddi ~ ex ante tasarruf/gelir 
yi.izdesinin Cr e boltimtine degil. (ex ante tasarruf miktan - otonom 
yatir1mlar) I gelir nispetinin Cr e boltimtine e~it olacakbr. Otonom 
yatinmlan gelirin bir ytizdesi olarak kabul edersek ve (ex ante ta
sarruf - otonom yatinmlar) / gelir nispetini s' ile gosterirsek gerek
li btiytime haddi 

s' 
G 

w 
... .. ... . . . . (2) 

c 
r 

ifadesine e§it olacakbr. Demek ki kapasitenin devamh tam kulla
mnu ve otiytimenin idamesi gelirin G haddinde bi.iytimesine bag-

w 
lld1r, gelirin Gw den h1zh veya yava§ bi.iytimesi istikrars1zhk do-
gurur. 

[ 4) Niteklm E. D. Domar, zaman ic;:inde ex ante tasarruf - yatinm e§lt
ligini degil, yatmmm gelir dogurucu ve kapasite arttmc1 tesirlerinin e§itli
gini sistemine temel olara k almt§tlr. Bakm1z : E. J?. Domar, «Capital Ex
pansion, Rate of Growth, and Employment,» Econometrica, Apr., 1946, 
s . 137 - 47. 
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Nitekim dinamik denge (G w ) , statik dengenin aksine istikrar
s1zd1r, yani , btiytimenin denge haddinden inhiraflar gitgide daha 

s s' 
fazla artmak temaytilti gosterir. Eger G >-.----- (veya --) ise, 

c c 
r r 

yani gergekle§en gelir btiytime haddi ( G), G w yi a§1yorsa, ex ante 
yatmm ex ante tasarrufu a§ar, tam _istihdam halinde bulunuluyor
sa hemen, -noksan istihdam halinden hareket edilmi§1e tam istih
dam tavanma eri§tikten sonra a§IrI istihdam ve k1t!Iklar ba§gos-

s s' 
terir. G < -- ( veya --) halinde ise noksan istihdam ve efek-

C C 
r r 

tif talep ·yeter-sizligi ile kar§Ila§1hr. 

«Gerekli bi.iyi.ime haddinin (Gw )_ gizdigi has1la gizgi§ii hareket 
halinde bir dengedir; §U manada ki, bu gizgi. i.izerinde bulunan mtis
tahsiller, sonunda dogru §eyi yaptiklanm hisseder ve aym ilerleme 
gizgisi i.izerinde harekete tahrik edilirler. EJdeki mevcut stok ve 
teghizat, tam mtistahsillerin · arzulad1g1 seviyededir» 5• :?imdi G 

w 
den bir inhiraf vukubuldugunu, a§Irl bir has1la sonucunda . cari bti-
ylime haddinin ( G) gerekli btiytime haddini ( G w ) a§tlg1m farze
delim. Bu halde birim .gelir artl§mm yol agtig1 cari sermaye artl§l 
(v) arzulanan sermaye arl1§mm (C ) altma dil§ecek 6 stok tiike-

r 
nimi ve sermaye yetersizligi ba§ gosterecek ve sistem gitgide daha 
fazla geli§mek igin tahrik edilmi§ olacaktir. «G, G w ye donecegine, 
yukan bir istikamette ondan daha fazla uzakla§acak ve ondan ne 
kadar fazla inhiraf ederse, geli§me yolundaki tahrik de o kadar 
bliytik olacaktir» 7 Aym §ekilde, G, G nin altma dil§erse, C , v 

w r 
nin altma di.i§ecek, bu, stok fazla!Igma veya atil kapasiteye yol 
agacak ve depresyonist ktimillatif vetiie harekete gegecektir. De-

[5) R. F. Harrod, Economic Essa;ys, Op. Cit., s~ 264. 

(6) Denge _durumunda G = G dir (Gv ;= s = G C ). G ne kadci.r bil

yilkse v o kadar kilgilk olacaktir. Herhangi · bir sebeple wG ~.in degeri G yi 

a§arsa, Cr de v Yi a111yor demektir. «Eger v, c den daha dti§tik bir de'i-ere 

sahipse, ·milstahsil ' ve tilccarla r yar1 mamQI mallar1 ve sennayeyi, mevcut i§ 
hacmini ~dame ettirmek igin yetersiz buluyorlar demektir (R. F. Harrod, 
Towards a Dynamic Economics, Op. Cit., s. 85). 

[7] R. F. Harro d, Economic Essays, Op. Cit., s . . 265. 
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mek ki st~tik sahada cari olan bir gereklilik, dinamik sahada tu
tars1zd1r ve dengeden inhiraf yeni §artlara uyan bir denge ile so
nuglanacagma, gitgide artan bir dengesizlige yol agar. Bunun da 
sebebi, yukarda izah ettigimiz gibi, gelirle talebin aym nispette de
gi§tigi faraziyesidir. Yeteri kadar btiyiik olm1yan gelir artl§ had
di (talep dinamiki) a§ir1 istihsale yol agar ki, bu, genellikle «yatl
nm paradoxu» veya « biiyiime paradoxu» diye tammr. Her hangi 
bir sebeple gelir kafi h1zla artmazsa, gelirin artl§ haddi daha da 
kiigtiltir; diger yandan gelirin artl§ haddi h1zh ise, gelirin art1§ 
haddi daha da biiy~r. «Belli bir tasarruf meylinde atil kapasiteyi 
ortadan kald1rmak igin daha fazla sermayele§meli . ve bir sermaye 
k1thgmdan kagmmak igin yatinm k1s1lmahd1r» 8• 

G nin G w den: inhiraf1 hernangi bir sebeple gelirin yava§ veya 
h1zh bliytimesinden dogabilecegi . gibi, G yi tayin eden unsurlar-

w 

daki bir degi§meden de dogabilir. Marjinal tasarruf meylindeki bir 
arb§ ex ante tasarrufun ex ante yat1nm1 a§masma yol agar ve is
tihsali azalbr; istihsaldeki azah§, gogaltanm degerine gore belir
li bir istikrarh gelir dengesi ile sonuglanacagma, istikrars1zhk 
prensibi mucibince gitgide §iddetlenir. C nin 1degerindeki bir dii-

. r 
§ii§ de aym sonucu dogurur. 

Hareket halindeki dengenin istikrars1zhg1, s ve C in biiyi.ime 
r 

haddinden bag1ms1z oldugu faraziyesine dayamr . . Fakat dengeden 
inhiraflarm a§ag1 veya yukar1 istikamette ktimlilatif bir §ekilde 
harekete gegmesinin zamana · muhtag oldugu ve bu arada s ve C 

r 
deki degi§melerin kiimlile hareketi onleyip, yeni bir biiyiime den-
gesi kurabilecegi dli§liniilebilir. G, G yi a§ml§sa s in degerindeki w . 
bir arb§ veya Cr in degerindeki bir ktiglilme istikrars1zhk prensi-
binin tatbik sahasm1 daraltamaz m1? 

Harrod Cr in dlii;;mesini pek muhtemel gormez. Mevcut teghi
zat cari teknigin kullamlmasma set geker, bu yiizden istihsal kat
say1s1, ekc:ieriya, gagm teknolojik imkanlarmm icap ettirdiginden 
daha dlii;;lik bir degere sahiptir. 0 halde G, G yi a§1yorsa, C in w r 
dli§mesinden ziyade ytikselmesi beklenmelidir 9 • Demek ki Cr deki · . 

[8] E. D. Domar, «Economic Growth : An Econometric Approach,» 
American Economic Rev iew, May 1952, s. 492. 

[9] R. F. Harrod, Economic Essays. Op. cit., s. 267. 
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degi§meler istikrars1zhg1 onleme yoni.inde degil, §iddetlendirme yo
ni.inde i§liyecektir. 

«Faaliyetin geli§mesi» tasarruf meylini yi.ikseltir, fakat tasar
ruf meylindeki bu arb§ yeni bir bi.iyi.ime dengesi yaratmak igin ye
tersizdir. Nitekim istikrars1zhk temayi.ililni.in onlenmesi _ igin a§m 
sermaye talebinin munzam tasarrufla kar§1lanmas1 gerekir. Yani 
X cari has1lanm G seviyesini a§an k1smm1, s bu munzam ge.. 

e w m 
lirden yap1lan tasarruf nispetini gosterirse, inhiraf vetiresi sira-
smda Cr degi§memek kayd1 ile 

crxe = Sm Xe . . . (3a) :. Cr = Sm ... (3b) .'. Sm = s / Gw ... (3c) 

§art1 gergekle§melidir rn , 11 • Modern. ekonomilerde mtite§ebbislerin 
yatmm karar devresi azami bir y1l olduguna ve Cr in yilhk deg·eri 
de birden btiyilk olduguna gore C r > 1 dir. Buna mukabil s m < 1 
olduguna gore (3b) e§itsizliginin gergekle§mesi imkans1zd1r. De
mek ki modelin ilk §eklinde, istikrars1zhk prensibi, tasarrufun ge
lir seviyesi ile birlikte degi§tigi tezi ile glirtitillemez. 

Uzun devre sermaye harcamalarm1 da igine alan (2) denkle
mine donersek, uzun devre sermaye, harcamalar1 hiilandiran yatI
rimlarma nispeten bi.iyi.ikse, h1zland1ran yabnmlarma tahsis edi
len mecmu tasarruf yi.izdesi, marjinal gelirin tasarruf edilen yliz
desine nispetle ki.igtik olabilecegi igin, G > G w halinde, munzani 
tasatrufun munzam yatinm talebini kar§1lamas1, yani istikrars1z
hgm onlenebilmesi ihtimali artar, fakat gerekli §artm ger~ekle§
mesi yine de uzak bir ihtimaldir. Nitekim (3c) den de gori.ilebile
cegi gibi Gw nin y1lhk degeri 0.03, s = 0.12, s m = 0.4, mi.ite§ebbisle
rin yabnm t epki devresi alb ay ise, marjinal gelirin tasarruf edi
len k1smmm cari has1la arb§mm uyard1g1 inhiraf yabnmlanm 
kar§1hyabilmesi igin, hizlandiran yabnm harcamalarmm otonorn 
yatir1mlarm ondokuzda birine e§it olmas1 gerekir ki normal bir bti
ytime vetiresi iginde boyle bir durumla kar§1la§1lmas1 imkans1zd1r. 

[10] jbid., s. 268. 

[11] (3c) denkleminde c ile G birlikte goztikmedigine gore btiyilme 
r w 

haddinin olgilldUg il devrenin belirtilmesi gerekir ve bu devre, ilk a§1n has1la 
ile, bu a§1n has1lanm klimtila tif tesirini g os termeye ba11Iamas1 arasmda ge
gecek tepki devresi olma hd1r . 

• 
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Aym tahlil G > G dengesizligi igin yap1hrsa yine aym sonuglar . w 
elde edilecektir. 

Demek ki mi..istahsil tahmin elastikliginin birime e§it oldugu, 
mecmu talebin mecmu gelirle dogru orant1h olarak degi§tigi fara
ziyeleri altmda bliyi..ime dengesi istikrars1zdir ve s, C in degerin 

r 

deki degi§melerin sisteme sokulmas1 da G den inhiraflarm git 
w 

gide ag1rla§acag1 sonucunu degi§tiremez 12
• 

Fakat mlistahsil tahmin elastikliginin birim oldugu kabul edil
se bile, ozellikle istikrars1zhk soz konusu ise, gelir ile mecmu tale
bin dogru orantih olarak degi§mesi igin gerekli §artlarm incelen
mesi gerekir. istikrars1zhk prensibi z1mnen G > G (G > G) ha-

w w 
linde, gelirdeki arb§m ( eksili§in) istihlak haddinde ( dC/ C) bir 
art1§ ( eksili§) husule getirecegi faraziyesine dayamr. Oyleyse 
istikrars1zhgm mahiyeti ve her halde gegerli olup olmad1gm1 an
lamak istiyorsak G w gelir dengesini a§an inhiraf yatmmunn her 
halde istihlak haddinde bir arb§ yaratip yaratm1yacag1m ara§br
mam1z gerekir. 

(12] Harrod'un istikrars1zllk prensibinin, «s ve C deki bir degi§me» 
r 

halinde de gegerli oldugunu gostermeye gah§mas1 belirli bir kan§Ikhk dogur-
maktad1r. Btiytime vetiresi s1rasmda modelin degi§kenleri (s ve C ) deger 

r 
degi§tirebilirler. Fakat bag1ms1z degi§kenlerin degi§mesi ile degi§kenlerin 
uyu§mas1 (adjustment) ara smda fa rk vard1r. s alu~kanhklar, fiat tahmin
Jeri gibi ge§itli etkenlerin tesiri ile degi§ebilir. Yine, mesela, ekonominin 
farkh kesimlerindeki serma ye - has1la nispeti fa rkll olduguna gore, talep 
strtikttirtintin deg·i§mesi, yenililt ak1mmm sermaye kullanan (tasarruf 
eden) mahiyeti C nin deg·erini degi§tirir. :Bununla beraber s ve 

r 
C sisteminin i§leyi§inden bag1ms1z olarak degi§tigi mtiddetge modelin ve is

r 
tikrars1zhgm mahiyeti degi§memelttedir. Fakat s ve C , tam kapasite istihsal 

r 
seviyesinde tasarruf arz ve talebi arasmdaki bir fark sonucunda, dengeyi ida-
me ettirecek §ekilde uyu§uyorsa teori manasm1 kaybedecektir. Qtinkti teoriye 
gore, mecmu sermaye - has1la nispeti ve gelirin btiytime haddi veri ise yeni 
sermaye talebi bellidir ve bu yeni sermaye talebi, tasanuf meylinin tayin et
tigi tasarruf arzma e§it olmahd1r. Eger s ve C , daima bu §arti gergekle§ti-

r 
recek §ekilde uyu§uyorsa, teori dengeden inhiraflan izah edemiyecektir. 
(W. Fellner, «The Capil:<l.1-0utput Ratfo in Dynamic Economics», M<JiJ1,6y, Trade 
and Economic Growth : Essays in Honor of J. H. Williams, New York, Mac 
millan, 1951 iginde s. 117). Ustelik metodolojilt balnmdan, ne kadar biiytik 
olursa olsun s deki degi§melerin sistemi istikrara kavu§turmamas1 gerekir, 
c;tinkti marjinal tasarruf meylinin degeri sistemin istikrars1z oldugu yolun
daki teoremin ispatma girmemi§tir. 
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!stikrars1zhk prensibi G > G w halinde 
d 

ell 

dC 
(--) > 0 olma

C 

SI §artma baghd1r ve yukar1 istikametteki inhiraf Sirasmda 

d dC 
-- (--) nin pozitif bir deger almas1 da inhirafm finansmam 
dI C 

ile yakmdan ilgilidir. Nitekim inhiraf yatmmmm finansmamnda 
iki kutup dii§iinlilebilir: yatmm (1) tamamen a~1kla, yani yeni 
para ,arz1 suretile, (2) tamamen tasarrufla finanse edilir. lkinci 
finansman yolu reel bir modelin §artlarma uydugu halde, birinci 
finansman yolu Parasal bir modele gegmeyi gerektirir. Bu iki fi
nansman §ekli arasmda ag1kla tasarruf yiizdesi toplamm1 birime 
e§itliyen ge§itli birle§imler bulunacaktlr. Biz G - G w farkmm a 
kadar yatmm1 gerektirdigi bir durumdan hareket edecegiz ve ilk 
once tamamen ag1kla finanse edilen inhiraf yatlr1m1 halini inceli
yecegiz. 

Ekonomi ba§lang1gta s0 marjinal · ( ortalama) tasarrufu mey
line (tg cf>), OY0 gelirine OS0 tasarrufuna (yatlr1mma) sahipse ve 
gerekli a yatmmmm hepsi ag1kla finanse ediliyorsa, gelir, gogaltan 
tesirile OY 1 seviyesine g1kacak ve s < 1 olduguna gore 

d dC 
(--) > 0 olacaktlr. Demek ki inhirafm gerektirdigi yati

in c 
nmlar tamamen ag1kla finanse ediliyorsa istikrars1zhk prensibi 
cari olacakbr. 

Eger OYo gelir seviyesinde inhirafm gerektirdigi yatir1mlar 
tamamen tasarrufla finanse ediliyorsa veya daha yerinde bir de
yi§le bunu saglama yoniinde bir gaba mevcutsa, bu, her gelir sevi
yesinde tasarruf meylinin a/ OS nispetinde yiikselmesinin bir so
nucu olabilir 13

• OY0 gelir seviyesinde tasarruf me~linin OS/OY 0 

(13) Bu dti§ilnti§ tarz1 sistem igihde bir geli§meyi ifade eder. Nitekim 
mtistahsiller yat1r1m1 az buluyorlarsa tasarrufu da az buluyor demektir ve 
tasarruf meyli ytikselirken yatirrm1 az bulmalan dti§i.intilemez. Yine belli ge
lir seviyesinde mecmu tasarrufun arttirllmas1 imkans1zdlr. Fakat bu iki §lk
km muvakka ten goz ontine ahnmas1 bize bir geometrik ispat ve yeni tahlil 
imkanlan sagl1yacaktir. 

I 
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dan (OS +a) I OYo a ~1kmas1 ve a munzam tasarrufu ytiziinden 
gelir seviyesi OY 2 ye dli§ecek, aym anda yapllan a yatmm1 gelir 
seviyesini OYa e g1karacaktir. OY3 < OY0 olduguna gore, gelecek 
devre atil sermaye veya stok birikimi ile kar§1la§1lacak ve yatirim
lar artacagma k1s1lacaktir. Demek ki istikrars1zhk yatir1mlarmm 

d dC 
tamam1 tasarrufla finanse ediliyorsa -- (--) < 0 oldugu i~in 
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Acaba inhiraf1 ne §iddetlendirmiyen, ne de inhiraf m istikrara 
donmesi yolunda bir temaylil yaratm1yan, notr, ag1k ve tasarruf 
ylizdesi toplamm1 birime e§itliyen finansman birle§imi nedir? Bu 
sualin cevab1 istikrars1zhk prensibinin car! oldugu sahay1 belirte
cegi gibi tasarruf meylindeki degi§melerle yatinm ve istikrazs1z
hk prensibi arasmdaki ·munasebetleri de aydmlatacakhr. Tasarruf 
yonlinden, bu manada notr bir finansman birle§iminin altmdaki 
.degerler istikrars1zhg1 arttiracak, Usttindeki degerler ise azalta
cakbr. Bu birle§imin degerini grafik yard1m1 ile bulabiliriz. inhi
raf yabnmmm tamamen tasarrufla finanse edilmesi halinde a ta
sarrufu gelirin OY 2 ye dli§mesine, yine aym a yahnm1, aym go
galtan katsay1s1 ile gelirin OY 3 seviyesine g1kmasma yol agm1§b. 
Oyleyse tamamen tasarrufla finanse edilen yatirimm gelirde husu
le getirdigi arb§la, gelirin eski seviyesine donmesi igin ag1kla fi
nanse edilen yahnmm gelirde husule getirmesi gereken gelir ar
b§1mn nispetini (Y2Y3 / YaY0 ) tayin edersek arad1g1m1z notr fi
nansman birle§imini buhriu§ oluruz. MLK dik ti~geninde 

KR = LR = a ve S"K, S'L gizgileri SR e paralel olduguna gore T 
noktas1 MK yi, ve T noktasmdan inilen dik de ML yi iki e§it k1sma 
ayir1r. MZ = Y2Ya, ZL = Y3Y0 olduguna gore Y2Ya I YaYo = 1 dir, 
bir ba§ka deyi§le istikrars1zhgm gerektirdigi yatir1mm yaris1 ag1k
la, yans1 tasarrufla finanse ediliyorsa, bu finansman birle§imi in
hiraf1 gelecek devreye aym §iddette nakledecektir. Nitekim §ekli
mizdeki S'S" (2 a) kadar yahnm yap1hyorsa, fakat bunun yar1s1 
tasarruftaki arb§la, yar1s1 ag1kla kar§1lamyorsa gelirin OY o denge 
seviyesi degi§mei:nektedir. Buna mukabil, §ekilden de gorebilece
gimiz gibi, ag1kla finanse edilen inhiraf yahnm1 yUzdesi tasarruf
la finanse edilen k1s1mdan (a) bliylikse inhiraf vetiresi §iddetlene
cek, kliglikse (bir ba§ka deyi§le yahr1m talebi tamamen kaq~1la
nam1yorsa) yava§hyacaktir. Her gogaltan degeri 14 ve inhirafm 
gerekli kild1g1 her yatinrri mikdan 1 ~ igin bu muhakemenin gegerli 

[14] B. Higgins gogaltamn degerini istikrars1zhk vetiresinin devamm.i 
etkiliyen amiller arasinda saymaktad1r. (Economic Devel'opment, New York, 
N. Norto~, 1959). Yukardaki ag1klamam1z, gogaltan degerinin bu vetire s1-
rasmda nort oldugunu gostermektedir. 

[15] Harroda gore C > v durumunun husule getirdigi yatmm ne ka
r 

dar btiytikse, G de, ba§ka hie;; bir §artm gergekle§mesine li.izum kalmaks1zm 
Gw yi o kadar a§acaktir (Dynamic Economics, Op. Cit., s. 86). 
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oldugu yukar1daki §ekilde ispatlanabilir. Demek ki istikrars1zhk 
prensibi ancak belli inhiraf yabnm1 finansmamnm yar1smdan 
fazlas1 ag1kla kar§1lamyorsa muteber olacakhr. 

Tahlilimizin bu safhasmda arad1g1m1z baz1 sonuglara ula§ml§ 
bulunuyoruz. 1nhirafm gitgite artmas1, par a arzmm davram§ma 
baglld1r ve istikrars1zhk strlikttirel degil, parasal bir hadisedir. 
Eger pa,ra arz1 gerekli hadde art.rriazsa, tedavlil . slir'ati belli bir 
haddin tisttine ytikselemiyecegine gore, bir stire sonra istikrars1z
hk da duracakhr. Aym :;;ey aksi halde de dogru olacak, G > G 

w 
ise para arzmm arttir1lmas1 suretile a§ag1 istikametteki inhiraf on-
lenebilecektir. Demek ki istikrars1zhk prensibi pozitif inhiraf ya
hnmmm hig degilse yansmdan fazlasmm ag1kla kar§1land1g1, pa
ra talebi kar§tsmda kredi arzmm elastik oldugu bir durumda ge
~erlidir. A§ag1 istikametteki inhiraf halinde, istikrars,1zhk pren
sibinin muteber olmas1 igin bu amiller t ers yonde hareket etmelidir. 

§imdi varhg1m1z sonucu inhiraf yabnmmm inhiraf gelirinden 
yap1lacak tasarruflarla 6nlenemiyecegi tezini de i~ine alacak §e
kilde geni§letebiliriz. §ekilde inhirafm gerektirdigi yatrnm 

a ( = KR) ise ba~lang1g inhiraf geliri Y ( ~ - ~ = a/ C dir. Bu 
V C r 

l' 

durumda s < l < C r veri §artma ragmen inhiraf slirecinin §iddetlen

mesi ( ! ( ~C ) > 0 olmas1) igin, inhiraf yatrnmmm ag1kla finanse 

edilen k1sm1 a- (a/ Cr)s m den bliylik olmahd1r. J?emek ki marji
nal tasarruf meylindeki arti:;;m istikrars1zhg1 6nliyememesi ancak 
kredi arzmm elastik oldugu faraziyesi altmda gegerlidir. 

Gorlildligti gibi ba:;;lang1g inhiraf geliri a/ C r oranmm degeri 
inhiraf vetiresinin :;;iddetini ve h1z1m tayin etmekte 6nemli bir rol 
oynamaktad1r. Cr ne kadar btiytikse belli bir G --: G w inhirafmm 
gerektirdigi yatlnm (a) da o kadar btiytik olacak, para talebi de 
o kadar h1zla artacaktir. Bu da genellikle geni§lemesine ziraat im
kanlanru tliketmi§, marjinal sermaye - has1la nispeti ytiksek geli§
me yolunda ekonomilerin neden daha bliytik iktisadi t emevvtiglere 
maruz kald1g1m izah etmektedir. Yine bu ytizden zaten para poli
tikasmm daha tesirli oldugu geli§me yolundaki ve olgun ekonomi
lerde para politikas1 bir kat daha onem kazanacak, sermaye - ha
s1la nispetinin dti§tik ve para politikasmm daha az tesirli oldugu 

.. 
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az geli§mi§ ekonomilerde ise para politikas1 inhiraf halinde de bU
yUk onem arzetmiyecektir. 

!nhiraf vetiresi parasal bir hadise olduguna gore, inhirafm 
gerektirdigi §artlar gerQekle§iyorsa, inhirafm hizm1 tayin eden 
amiller marjinal sermaye - has1la nispeti, inhiraf yatmmmm aQ1k
la finanse edilen ytizdesi ve gelir tedavtil stir'atidir. Sermaye - ha
s1la nispeti, yatirimm aQ1kla kar§1lanan ytizdesi ve gelir tedavtil 
stir'ati ne kadar btiyiikse inhiraf vetiresi o kadar hizla geli§e~ 
cektir 16

• 

[16] Bu sonug ba§lang1g faraziyelerinin neticesidir. Modelin pek ozel 
ba§langig faraziyeleri bir yana b1rak1hrsa tek bir ideal biiyiime haddi gibi, is
tikrars1zhk prensibinden de bahsedilemiyecegi, ekonomide istikrars1zhgi on
Ieme yoniinde ge§itli kuvvetlerin harekete gegecegi tabiidir. Bunlar1n ara§tl· 
nlmas1 inc~lememizin konusunu a§maktad1r. Biz sadece, Harrod faraziyeleri 
altmda, Harrod manasmda istikrars1z1lgm reel degil, parasal bir hadise ol
dugunu gostermekle yetindik. 


