Harrod Manasinda Istikrarsizhgin ic Yapisi

Dr. Nuri Karacon

Incelememizin amaci Harrod manasinda istikrarsizligin reel
degil, parasal bir hidise oldugunu ve para politikasi tedbirlerile
onlenebilecegini gostermektir. Asil konumuza girmeden istik-
rarsizligin mahiyetinden, istikrarsizligi doguran sebeplerin anla-
silmasi icin de kisaca «gerekli biiyime haddi» nden (warranted
rate of growth) bahsetmek yerinde olur’.

_ Gerekli biiylime haddi, degiskenlerin safi ve zamanwn stirekli
bir fonksiyonu olarak ele alindigl reel bir modelde ex ante tasarruf -
yatirim (tasarruf arz ve talebi) esitligini saglamak suretile de-
vaml ve istikrarh iktisadi biliylimeyi gercgeklegtirebilecek biiyiime
haddini gosterir. Sistemin temel faraziyelerine gore tasarruf arzi-
n1 (S) tiyin eden en 6nemli unsur milli gelir seviyesi (Y), tasarruf
talebini, yani yatirimi (I) tayin eden en Onemli unsur ise gelirin
zaman icindeki artis haddidir (dY/dt). Tasarruf arzi ile milli ge-
lir arasindaki fonksiyonel miinasebeti kuran marjinal tasarruf
meyli (s), ve yatirim ile gelirin artis haddi arasindaki fonksiyonel
miinasebeti kuran marjinal sermaye - hasila nispeti, yani is-
tihsal katsayisi (Cr) sabit farzedilmis ve hic degilse modelin ilk
seklinde yatirim talebi hizlandiran prensibine dayatilmigtir.

Bir gerileme devresine girilmemesi icin, gelirin belli bir yiiz-
desi olan ex ante tasarrufun ex ante yatirima esit olmasi, miistah-
gillerin bu miktar yatirimi arzulamalar: icin ise gelirin belli bir
hadde artmasi gerekir. Gelir artisi munzam tasarrufa yol acar ve
bu tasarrufun emilmesi, gelirin yeniden ayni hadde artmasi ile
miimkiindiir. Fakat gelir ilk devre gerekli hadde artmigsa, gelirin,
pbunu takip eden devrelerde de ayni hadde biiyiimesini gerektiren

[1] Daha fazla bilgi icin bakiniz : R. F. Harrod, «An Essay in Dynamic
Theory,» Economic Journal, March 1939, s. 14-33; Towards a Dynamic
Economics, Macmillan and Co., London, 1948,
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iktisadi kuvvetler var midir? Harrod, miistahsillerin gelirin artigi
hususundaki tahmin elastikliklerinin birim oldugunu farzeder®.
Gerekli biiyiime haddi «bir kere gerceklegmigse... (bu, miistahsil-
leri) ayni biiyiime haddini idame ettirecek siparigler vermeye sev-
keder» ®. Demek ki oyle bir gelir artig haddi diisiiniilebilir ki, gelir
bir kere bu hadde biiyiirse hep ayni hadde biiyiimeye devam eder,
bir baska deyisle belli bir gelir ceviyesinde ex ante tasarruf - yati-
rim esitliginin gerceklesmesi, sistemin devamli bir biiyiime vetire-
si icinde bulunmasi, gelirin belli bir hadde artmasina baghdir. Bu
belli biiyiime haddinin aritmetik degeri yukardaki baslangic fara-
ziyelerinden cikarilabilir. Baglangic faraziyelerine gore;

Ex ante Tasarruf (Tasarruf Arzi) = S = sY

Ex ante Yatirim (Tasarruf Talebi) = I = C_ (d¥/dt)
idi. Oyle ise zaman icinde tasgrruf arz ve talebini esitliyen denklem
sY = C_ (dY/dt)

geklinde diizenlenebilir. Bu denkleme gore gelirin zaman igindeki
artist

dy S
== Y
dt C

r

it:adesine egit olacaktir. Bu denklemin sag tarafi prodiiktif kapa-
site artigini, sol tarafi ise efektif talep artigimi gostermektedir, De-

[2] Harrod'un gerekli biiylime haddi tarifi cesitli celismelerle doludur.
Gerekli biiylime haddinin idamesi mdiistahsillerin birim tahmin elastikligine
dayandigl halde, sistem, birim tahmin elastikliginin sarti olan tam belirlilik-
ten mahrumdur : «Hernekadar, birinci devrede ticari sahada stok siparigini
arttiran veya techizat planlar1 yapan fertler sifirincit devrede ayni seyi yapan
kimseler olmiyabilirlerse de, bu (sistem biiyiime dengesinde ise cegitli firma-
larin ?.§lrl buldugu ve ihtiyac duydugu techizatin birbirine egit olmasi), ben-
zer puyﬁme dengesi cizgisi iizerinde hareketi dogrular.» (R.F. Harrod, Hco-
nomic Essays, London, Macmillan and Co., 1952, s. 265.) Buna ragmen «ge-
rekli biiylime haddi &yle bir biiyiime haddidir ki, eger gergeklesirse, tam ma-
k]l miktardan ne az, ne de cok istihsal etmedigi icin herkesi memnun birakirs
(Economic Essays, Op. Cit., s. 256).

[3]1 R. F. Harrod, Economic Essays, Op. Cit., s. 256.
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vamli biiyiime ex ante tasarruf - yatirim egitligine bagh olduguna
ve prodiiktif kapasite - efektif talep esitligi de tasarruf - yatirim
egitliginin bir sonucu olarak ortaya ciktigina gore, prodiiktif kapa-
site - efektif talep esitligi devamli biiylimenin diger gerekli bir gar-
t1 olmaktadir ‘. Bu denklemin iki tarafin1 da Y ile bolersek

il dy S
== (=G )i == R (1)
Y dt Cr
1 dYy
sonucunu elde ederiz. Bu denklemde —— ——— biiyiimenin den-
Y dt

il
ge haddi veya gerekli biiyiime haddi (Gw), C,ise G yi idame et-
tirmek icin liizumlu, arzulanan sermaye birikimidir. C, ve s sis-
temin bagimsiz degigkenleri, G  ise bagh degiskenidir.

Yalniz uyarilmig yatirimlar: degil, otonom yatirimlari da goz
oniine alirsak, artik gerekli biiyiime haddi, ex ante tasarruf/gelir
yiizdesinin C e boliimiine degil. (ex ante tasarruf miktar: - otonom
yatirimlar) / gelir nispetinin C_ e bolimiine esit olacaktir. Otonom
yatirimlart gelirin bir yiizdesi olarak kabul edersek ve (ex ante ta-
sarruf - otonom yatirimlar) / gelir nispetini s’ ile gosterirsek gerek-
li bilyime haddi

@ e R (2)

w

Q

ifadesine esit olacaktir. Demek ki kapasitenin devamli tam kulla-
nim1 ve bilylimenin idamesi gelirin G = haddinde biiylimesine bag-
lidir, gelirin G den hizli veya yavasg biiylimesi istikrarsizik do-
gurur.

[4] Nitekim E. D. Domar, zaman icinde ex ante tasarruf - yatimm egsit-
1gini degil, yatirnmin gelir dogurucu ve kapasite arttirici tesirlerinin esitli-
Zini sistemine temel olarak almigtir. Bakmiz: E. D. Domar, «Capital Ex-
pansion, Rate of Growth, and Employment,» HEconometrica, Apr., 1946,
8. 137 - 47.
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Nitekim dinamik denge (G, ), statik dengenin aksine istikrar-

sizdir, yani biiyiimenin denge haddinden inhiraflar gitgide daha
S s’

fazla artmak temayiilii gosterir. Eger G > —— (veya

) ise,
L 1e

vani gerceklegen gelir biiyiime haddi (G), G, vi asiyorsa, ex ante

yatirim ex ante tasarrufu agar, tam istihdam halinde bulunuluyor-

sa hemen, noksan istihdam halinden harcket edilmigse tam istih-

dam tavanina erigtikten sonra asiri istihdam ve kithklar baggos-

s s’

(veya

terir. G < ) halinde ise noksan istihdam ve efek-

r T
tif talep yetersizligi ile karsilasilir.

«Gerekli biiyiime haddinin (Gw ) cizdigi hasila c¢izgisi hareket
halinde bir dengedir; su manada ki, bu cizgi iizerinde bulunan miis-
tahsiller, sonunda dogru seyi yaptiklarimi hisseder ve ayni ilerleme
cizgisi lizerinde harekete tahrik edilirler. Eldeki mevcut stok ve
techizat, tam miistahsillerin arzuladigr seviyededir» °. Simdi Gw
den bir inhiraf vukubuldugunu, asiri bir hasila sonucunda cari bii-
yiime haddinin (G) gerekli biiyiime haddini (G_) astigini farze-
delim, Bu halde birim gelir artiginin yol actigi cari sermaye artigi
(v) arzulanan sermaye artismin (Cr) altina diisecek ¢ stok tiike-
nimi ve sermaye yetersizligi bas gosterecek ve sistem gitgide daha
fazla gelismek icin tahrik edilmis olacaktir. «G, G, ye donecegine,
yukar1 bir istikamette ondan daha fazla uzaklasacak ve ondan ne
kadar fazla inhiraf ederse, gelisme yolundaki tahrik de o kadar
biiyiik olacaktirs 7 Ayni gekilde, G, G nin altima diigerse, Ciw
nin altina diisecek, bu, stok fazlahgina veya Aatil kapasiteye yol

acacak ve depresyonist kiimiilatif vetire harckete gececektir. De-

[5]1 R. F. Harrod, Hconomic Essays, Op. Cit., s. 264.

[6] Denge durumunda G = G dir (Gv = s = G C ). G ne kadar bii-
uk e v k d Yy s w . w r i
yiks 0 kadar kiiclik olacaktir. Herhangi bir sebeple G nin degeri G yi
; w
agarsa, Cr de v yi asiyor demektir. «Eger v, C den daha diigiik bir degere
r

sahipse, miistahsil ve tiiccarlar yar1 mamal mallar1 ve sermayeyi, meveut ig
hacmini idame ettirmek icin yetersiz buluyorlar demektir (R. F. Harrod,
Towards a Dynamic Economics, Op. Cit,, s. 85).

[7]1 R. F. Harrod, Economic Essays, Op. Cit., s. 265.

P —————
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mek ki statik sahada cari olan bir gereklilik, dinamik sahada tu-
tarsizdir ve dengeden inhiraf yeni gartlara uyan bir denge ile so-
nuclanacagina, gitgide artan bir dengesizlige yol agar. Bunun da
sebebi, yukarda izah ettigimiz gibi, gelirle talebin ayni nispette de-
gistigi faraziyesidir. Yeteri kadar bilyiik olmiyan gelir artis had-
di (talep dinamiki) agir1 istihsale yol acar ki, bu, genellikle «yati-
rim paradoxu» veya «biiylime paradoxus diye tanimir. Her hangi
bir sebeple gelir kafi hizla artmazsa, gelirin artis haddi daha da
kiiciiliir; diger yandan gelirin artis haddi hizli ise, gelirin artig
haddi daha da biiyiir. «Belli bir tasarruf meylinde atil kapasiteyi
ortadan kaldirmak icin daha fazla sermayelesmeli.ve bir sermaye
kithgmdan kacinmak icin yatirim kisilmalidirs ®,

G nin G den inhirafi herhangi bir sebeple gelirin yavag veya
hizli biiyiimesinden dogabilecegi .gibi, G yi tyin eden unsurlar-
daki bir degigsmeden de dogabilir. Marjinal tasarruf meylindeki bir
artis ex ante tasarrufun ex ante yatirimi agmasina yol acar ve is-
tihsali azaltir; istihsaldeki azalis, cogaltanin degerine gore belir-
li bir istikrarli gelir dengesi ile sonuclanacagina, istikrarsizik
prensibi mucibince gitgide siddetlenir. C, nin degerindeki bir dii-
siis de ayn1 sonucu dogurlir.

Hareket halindeki dengenin istikrarsizligi, s ve C. in biiylime
haddinden bagimsiz oldugu faraziyesine dayanir. Fakat dengeden
inhiraflarin asagl veya yukar: istikamette kiimiilatif bir §ekilde
harekete gecmesinin zamana muhtac oldugu ve bu arada s ve o
deki degismelerin kiimiile hareketi onleyip, yeni bir biiyiime den-
gesi kurabilecegi diisiiniilebilir. G, G vi asmigsa s in degerindeki
bir artig veya C_ in degerindeki bir kiiciilme istikrarsizlik prensi-
binin tatbik sahasini daraltamaz mi?

Harrod C_ in diismesini pek muhtemel gormez. Mevcut techi-
zat cari teknigin kullanilmasina set ceker, bu yiizden istihsal kat-
sayisi, ek<eriya, cagin teknolojik imkénlarinin icap ettirdiginden
daha diigiik bir degere sahiptir. O halde G, GW yi agiyorsa, Cr in
diismesinden ziyade yiikselmesi beklenmelidir °. Demek ki C_ deki .

[8] E. D. Domar, «Economic Growth: An HEconometric Approach,»
American Economic Review, May 1952, s. 492.

[9] R. F. Harrod, Economic Essays. Op. cit., s. 267.
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degismeler istikrarsizligi onleme yoniinde degil, siddetlendirme yo-
niinde igliyecektir.

«Faaliyetin gelismesi» tasarruf meylini yiikseltir, fakat tasar-
ruf meylindeki bu artig yeni bir biiyiime dengesi yaratmak igin ye-
tersizdir., Nitekim istikrarsizlik temayiiliiniin onlenmesi icin agiry
sermaye talebinin munzam tasarrufla karsilanmasi gerekir. Yani
X, cari hasilanin G, seviyesini asan kismini, s =~ bu munzam ge-
lirden yapilan tasarruf nispetini gosterirse, inhiraf vetiresi sira-
sinda C_ degismemek kaydi ile
O o — 8 X S @a) C.=s_..(3b) ' s, =8/G .6

m

sart: gerceklegmelidir 1%, 1*, Modern ekonomilerde miitesebbislerin
yatirim karar devresi azami bir yil olduguna ve C_ in yillik degeri
de birden biiyiik olduguna gére C . > 1 dir. Buna mukabil s < 1
olduguna gore (3b) esitsizliginin gerceklesmesi imkansizdir. De-
mek ki modelin ilk seklinde, istikrarsizlik prensibi, tasarrufun ge-
lir seviyesi ile birlikte degistigi tezi ile ciiriitillemez.

Uzun devre sermaye harcamalarini da icine alan (2) denkle-
mine donersek, uzun devre sermaye, harcamalar: hizlandiran yati-
rimlarina nispeten biiyiikse, hizlandiran yatirimlarina tahsis edi-
len mecmu tasarruf yiizdesi, marjinal gelirin tasarruf edilen yiiz-
desine nispetle kiiciik olabilecegi icin, G > G_ halinde, munzam
tasarrufun munzam yatirim talebini kargilamasi, yani istikrarsiz-
ligin 6nlenebilmesi ihtimali artar, fakat gerekli sartin gercekles-
mesi yine de uzak bir ihtimaldir. Nitekim (3c) den de goriilebile-
cegi gibi G nin yillik degeri 0.03, s=0.12, s _ =0.4, miitegebbisle-
rin yatirim tepki devresi alt1 ay ise, marjinal gelirin tasarruf edi-
len kisminin cari hasila artiginin uyardigi inhiraf yatirimlarim
karsiliyabilmesi icin, hizlandiran yatirim harcamalarinin otonom -
yatirimlarin ondokuzda birine esit olmasi gerekir ki normal bir bu-
ylime vetiresi icinde boyle bir durumla karsilagilmasi imkéansizdir,

[10] Ibid., s. 268.

[11] (3c) denkleminde C ile G  birlikte géziikmedigine gore bilyiime
r w

haddinin 6l¢iildigii devrenin belirtilmesi gerekir ve bu devre, ilk asir1 hasila
ile, bu asir1 hasilanin kiimiilatif tesirini gostermeye baglamasi arasinda ge-
cecek tepki devresi olmalidir.
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Ayn tahlil G > G dengesizligi icin yapilirsa yine aym sonugclar
elde edilecektir.

Demek ki miistahsil tahmin elastikliginin birime esit oldugu,
mecmu talebin meemu gelirle dogru orantili olarak degistigi fara-
ziyeleri altinda biiylime dengesi istikrarsizdir ve s, C_ in degerin
deki degismelerin sisteme sokulmasi da G den inhiraflarin git
gide agirlasacagl sonucunu degistiremez '°,

Fakat miistahsil tahmin elastikliginin birim oldugu kabul edil-
se bile, ozellikle istikrarsizik s6z konusu ise, gelir ile mecmu tale-
bin dogru orantili olarak degismesi icin gerekli sartlarin incelen-
mesi gerekir. Istikrarsizlik prensibi zimnen G > GG >5G) has
linde, gelirdeki artigin (eksiligin) istihlak haddinde (dC/C) bir
artis (eksilis) husule getirecegi faraziyesine dayamir. Oyleyse
istikrarsizigin mahiyeti ve her halde gecerli olup olmadigini an-
lamak istiyorsak G gelir dengesini asan inhiraf yatiriminin her

halde istihlak haddinde bir artis yaratip yaratmiyacagini arastir-
mamiz gerekir.

[12] Harrod'un istikrarsizlik prensibinin, «s ve C deki hir degisme»
2

halinde de gecerli oldugunu gostermeye caligmasi belirli bir karigiklik dogur-
maktadir. Biiylime vetiresi sirasinda modelin degiskenleri (s ve C ) defer
T

degigtirebilirler. Fakat bagimsiz degiskenlerin degismesi ile degigkenlerin
uyusmast (adjustment) arasinda fark vardir. s aligkanhiklar, fiat tahmin-
leri gibi cesitli etkenlerin tesiri ile degisebilir. Yine, meseld, ekonominin
farkli kesimlerindeki sermaye - hasila nispeti farkli olduguna gore, talep
striiktiiriiniin =~ degismesi, yenilik akiminmin sermaye kullanan (tasarruf
eden) mahiyeti Cr nin degerini degistirir. Bununla beraber s ve
C sisteminin igleyiginden bagimsiz olarak degistigi miiddetgce modelin ve is-
til:rarmzhgm mahiyeti degigmemektedir. Fakat s ve Cr, tam kapasite istihsal

seviyesinde tasarruf arz ve talebi arasindaki bir fark sonucunda, dengeyi ida-
me ettirecek sekilde uyusuyorsa teori ménasini kaybedecektir. Cilinkii teoriye
gore, mecmu sermaye - hasila nispeti ve gelirin biiylime haddi veri ise yeni
sermaye talebi bellidir ve bu yeni sermaye talebi, tasarruf meylinin tayin et-
tigi tasarruf arzina esgit olmalidir. Eger s ve Cr, daima bu garti gerceklesti-

recek sekilde uyusuyorsa, teori dengeden inhiraflari izah edemiyecektir,
(W. Fellner, «The Capital-Output Ratio in Dynamic Economics», Money, Trade
and Hconomic Growth : Hssays in Honor of J. H. Williams, New York, Mac
millan, 1951 i¢inde s. 117). Ustelik metodolojik bakimdan, ne kadar biiyik
olursa olsun s deki degismelerin sistemi istikrara kavusturmamas1 gerekir,
¢iinkli marjinal tasarruf meylinin degeri sistemin istikrarsiz oldugu yolun-
daki teoremin ispatina girmemigtir.
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d dC
Istikrarsiziik prensibi G > G halinde E— (—C——) > 0O olma-

st sartina baghdir ve yukar:i istikametteki inhiraf sirasinda

d dC
—— (——) nin pozitif bir deger almasi da inhirafin finansmam
d1r

ile yakindan ilgilidir. Nitekim inhiraf yatiriminin finansmaninda
iki kutup diisiiniilebilir : yatirim (1) tamamen agikla, yani yeni
para arzi suretile, (2) tamamen tasarrufla finanse edilir. Ikinci
finansman yolu reel bir modelin sartlarina uydugu halde, birineci
finansman yolu Parasal bir modele gecmeyi gerektirir. Bu iki fi-
nansman gekli arasinda acikla tasarruf yiizdesi toplamini birime
egitliyen cesitli birlesimler bulunacaktir. Biz G — G farkinin q
kadar yatirimi gerektirdigi bir durumdan hareket edecegiz ve ilk
once tamamen acikla finanse edilen inhiraf yatirimi halini inceli-
yecegiz.

Ekonomi baglangicta s, marjinal (ortalama) tasarrufu mey-
line (tg¢), OY, gelirine OS, tasarrufuna (yatirimina) sahipse ve
gerekli ¢ yatiriminin hepsi acikla finanse ediliyorsa, gelir, cogaltan
tesirile OY, seviyesine cikacak ve s<1 olduguna gore

d dC

—— (——) > O olacaktir. Demek ki inhirafin gerektirdigi yati-
dI C

rimlar tamamen acikla finanse ediliyorsa  istikrarsizlik prensibi
cari olacaktir,

Eger OY, gelir seviyesinde inhirafin gerektirdigi yatirimlar
tamamen tasarrufla finanse ediliyorsa veya daha yerinde bir de-
yigle bunu saglama yoniinde bir caba mevecutsa, bu, her gelir sevi-
yesinde tasarruf meylinin a / OS nispetinde yiikselmesinin bir so-
nucu olabilir . OY, gelir seviyesinde tasarruf meylinin 0S/QY,

[13] Bu diigiiniig tarz1 sistem icihde bir celigmeyi ifade eder. Nitekim
miistahsiller yatirimi az buluyorlarsa tasarrufu da az buluyor demektir ve
tasarruf meyli ylikselirken yatirimi az bulmalar diigiiniilemez. _Yine belli ge-
lir seviyesinde meemu tasarrufun arttirilmas: imkansizdir., Fakat bu iki sik-
kin muvakkaten gbz Oniine alinmasi bize bir geometrik ispat ve yeni tahlil
imkanlar1 saghyacaktir.



Harrod Méanasinda istikrarslelg‘l_n Ic Yapisi 45

dan (OS + a) / OY, a cikmasi ve ¢ munzam tasarrufu yiiziinden
gelir seviyesi OY, ye diigsecek, ayni anda yapilan e yatirimi gelir
seviyesini OY, e cikaracaktir. OY, < OY, olduguna gore, gelecek
devre atil sermaye veya stok birikimi ile kargilagilacak ve yatirim-
lar artacagina kisilacaktir. Demek ki istikrarsizlik yatirimlarinin

d dC
tamami tasarrufla finanse ediliyorsa —— (——) < O oldugu igin
dI C

istikrarsizlik prensibi kuvvetini kaybedecektir.

S.1
:
! $:
I
]
| Se
: K
7 ;; """"""""""""""" T =y
L RS e S doiat 7 5
o mae b R
e e e i
H | 1
? i | E
i E | :
! ! : :
5 ® 5 i | ;
Y, Y3 Yo e Y



46 Nuri Karacan

Acaba inhirafi ne giddetlendirmiyen, ne de inhirafin istikrara
dénmesi yolunda bir temayiil yaratmiyan, notr, acik ve tasarruf
yiizdesi toplamini birime egitliyen finansman birlesimi nedir? Bu
sualin cevabi istikrarsizlik prensibinin cari oldugu sahay:i belirte-
cegi gibi tasarruf meylindeki degismelerle yatirim ve istikrazsiz-
lik prensibi arasindaki miinasebetleri de aydinlatacaktir, Tasarruf
yoniinden, bu méanada notr bir finansman birlesiminin altindaki
.degerler istikrarsizligi arttiracak, iistiindeki degerler ise azalta-
caktir. Bu birlesimin degerini grafik yardimi ile bulabiliriz. Inhi-
raf yatirmminin tamamen tasarrufla finanse edilmesi halinde a ta-
sarrufu gelirin OY, ye diigsmesine, yine ayni ¢ yatirimi, aym co-
galtan katsayisi ile gelirin OY, seviyesine cikmasina yol acmigti.
Oyleyse tamamen tasarrufla finanse edilen yatirimin gelirde husu-
le getirdigi artigla, gelirin eski seviyesine donmesi i¢in acikla fi-
nanse edilen yatirimin gelirde husule getirmesi gereken gelir ar-
tiginin nispetini (Y,Y;/Y,Y,) tAyin edersek aradigimiz notr fi-
nansman birlegimini  bulmus oluruz. MLK dik {ii¢cgeninde
KR = LR = a ve S”K, S’L cizgileri SR e paralel olduguna gore T
noktasi MK yi, ve T noktasindan inilen dik de ML yi iki esit kisma
ayirir. MZ = Y,Y,, ZL = Y,Y, olduguna gore Y,Y; / Y3;Y, = 1 dir,
bir bagka deyisle istikrarsizligin gerektirdigi yatirimin yarisi acik-
la, yaris1 tasarrufla finanse ediliyorsa, bu finansman birlegimi in-
hirafi gelecek devreye aymi siddette nakledecektir. Nitekim gekli-
mizdeki S’S” (2 @) kadar yatirim yapiliyorsa, fakat bunun yarist
tasarruftaki artigla, yarisi acikla kargilaniyorsa gelirin OY, denge
seviyesi degismemektedir. Buna mukabil, gsekilden de gorebilece-
gimiz gibi, acikla finanse edilen inhiraf yatirimi yiizdesi tasarruf-
la finanse edilen kisimdan (a) biiyiikse inhiraf vetiresi giddetlene-
cek, kiiciikse (bir bagka deyigle yatirim talebi tamamen kargila-
namiyorsa) yavashyacaktir. Her cogaltan degeri'" ve inhirafm
gerekli kildigi her yatirim mikdar: * igin bu muhakemenin gegerli

”[14] B. Higgins c¢ogaltanin degerini istikrarsizlik vetiresinin devamini
etkiliyen amiller arasinda saymaktadir. (Economic Development, New York,
N. Norton, 1959). Yukardaki agiklamamiz, cogaltan degerinin bu vetire si-
rasinda nort oldugunu gostermektedir,

[15] Harroda gére C > v durumunun husule getirdigi yatinm ne ka-

1y

dar biiyiikkse, G de, bagka hic bir sartin gerceklesmesine liizum kalmaksizin
Gw yi o kadar agacaktir (Dynamic Economics, Op. Cit., s. 86).

- —
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oldugu yukaridaki sekilde ispatlanabilir. Demek ki istikrarsizlik
prensibi ancak belli inhiraf yatirimi finansmaninin yarisindan
fazlasi acikla karsilaniyorsa muteber olacaktir.

Tahlilimizin bu safhasinda aradigimiz bazi sonuclara ulasmis
bulunuyoruz. Inhirafin gitgite artmasi, para arzinin davranisina
baghdir ve istikrarsizlik striiktiirel degil, parasal bir hadisedir.
Eger para arzi gerekli hadde artmazsa, tedaviil sitir’ati belli bir
haddin {istiine yiikselemiyecegine gore, bir siire sonra istikrarsiz-
Iik da duracaktir. Ayni sey aksi halde de dogru olacak, G- >G
ise para arzinin arttirilmasi suretile asagi istikametteki inhiraf on-
lenebilecektir. Demek ki istikrarsizlik prensibi pozitif inhiraf ya-
tirrminin hic¢ degilse yarisindan fazlasinin acikla karsilandigi, pa-
ra talebi karsisinda kredi arzinin elastik oldugu bir durumda ge-
cerlidir. Asagi istikametteki inhiraf halinde, istikrarsizlik pren-
sibinin muteber olmas: icin bu amiller ters yonde hareket etmelidir.

Simdi varligimiz sonucu inhiraf yatiriminin inhiraf gelirinden
yapilacak tasarruflarla onlenemiyecegi tezini de igine alacak ge-
kilde genigletebiliriz. Sekilde inhirafin gerektirdigi yatirim

a ( = KR) ise baslangic inhiraf geliri Y (-VS’———S6 = a/C_ dir. Bu

durumda s<1<Cl_ veri sartina ragmen inhiraf siirecinin giddetlen-

d A dC EW o :
mesi (Ei (—6—)>0 olmasi) icin, inhiraf yatiriminin acikla finanse

edilen kismi @ — (a/C )s den biiylik olmahdir. Demek ki marji-
nal tasarruf meylindeki artisin istikrarsizligi onliyememesi ancak
kredi arzinin elastik oldugu faraziyesi altinda gecerlidir.

Goriildiigii gibi baslangi¢c inhiraf geliri a/C . oraninin  degeri
inhiraf vetiresinin siddetini ve hizini tdyin etmekte Onemli bir rol
oynamaktadir. C ne kadar biiyiikse belli bir G — G inhirafinin
gerektirdigi yatirnm (a) da o kadar biiyiikk olacak, para talebi de
o kadar hizla artacaktir. Bu da genellikle geniglemesine ziraat im-
kanlarimi tiiketmis, marjinal sermaye - hasila nispeti yiiksek gelis-
me yolunda ekonomilerin neden daha biiyiik iktisadl temevviiclere
maruz kaldigini izah etmektedir. Yine bu yiizden zaten para poli-
tikasinin daha tesirli oldugu gelisme yolundaki ve olgun ekonomi-
lerde para politikast bir kat daha onem kazanacak, sermaye - ha-
sila. nispetinin diigitk ve para politikasinin daha az tesirli oldugu
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az gelismis ekonomilerde ise para politikast inhiraf halinde de bii-
yik 6nem arzetmiyecektir.

Inhiraf vetiresi parasal bir hAdise olduguna gtre, inhirafin
gerektirdigi gartlar gerceklesiyorsa, inhirafin hizin1 tiyin eden
dmiller marjinal sermaye - hasila nispeti, inhiraf yatiriminin acik-
la finanse edilen yiizdesi ve gelir tedaviil siir’atidir. Sermaye - ha-
sila nispeti, yatirnmin acikla karsilanan yiizdesi ve gelir tedaviil

sur’ati ne kadar biiyiikkse inhiraf vetiresi o kadar hizla gelige-
cektir ¢,

[16] Bu sonuc baglangic faraziyelerinin neticesidir. Modelin pek Ozel
baslangi¢ faraziyeleri bir yana birakilirsa tek bir ideal biiyiime haddi gibi, is-
tikrarsizlik prensibinden de bahsedilemiyecegi, ekonomide istikrarsizligl On-
leme ybniinde gesitli kuvvetlerin harekete gececegi tabiidir. Bunlarin arasti-
rilmasi incelememizin konusunu agmaktadir. Biz sAdece, Harrod faraziyeleri
altinda, Harrod méinasinda istikrarsizlifin reel degil, parasal bir héadise ol-
dugunu gostermekle yetindik.



