YONETIM VE EKONOMI — Yil:2019 Cilt:26 Sawi:3 Manisa Celal Bavar Universitesi I.LB.F.

Issizlik ile Enflasyon Arasindaki iliski:
Tiirkiye’deki Diizey-2 Bolgeleri I¢cin Ampirik Bir Analiz

Efdal POLAT"

oz

Issizlik ve enflasyon oranlart makroekonomik gostergeler arasinda énemli bir yere sahiptir.
Clinkii her iki gostergedeki olumlu veya olumsuz bir degisme iilke ekonomisini dolayl ya da dogrudan
bir sekilde etkilemektedir. Bu baglamda, ¢alismanin amaci Tiirkiye 'de bulunan Diizey-2 bdlgeleri igin
issizlik ve enflasyon arasindaki iligkiyi analiz etmektir. 2008-2017 yulart arasi verileri kapsayan
calismada issizlik ve enflasyon arasindaki iliskiyi tespit edebilmek igin panel veri analizi
kullamilmistir. Bu kapsamda ¢alismada kullanilacak yéontemin tahmini igin F testi, Breusch-Pagan
LM ve Honda testleri uygulanmistir. Uygulanan bu testler sonucunda sabit etkiler yonteminin
calismanin analizi i¢in daha uygun oldugu sonucu elde edilmistir. Daha sonra ise degisen varyans ve
otokorelasyon sorununun olup olmadigr analiz edilmistir. Sabit etkiler modeli esas alinarak yapilan
en kiigiik kareler tahmin sonucuna gore issizlik ve enflasyon arasinda negatif bir iliski tespit
edilmigtir.
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The Relation Between Unemployment and Inflation:
An Empirical Analysis for NUTS-2 Regions in Turkey

ABSTRACT

Unemployment and inflation rates have an important place among macroeconomic
indicators. Because both two positive or negative change of indicators affect the country’s economy
directly or indirectly. In this context the aim of study is to analyze the relation between unemployment
and inflation for NUTS-2 regions in Turkey. In this study, panel data analyze is employed to establish
the relation between unemployment and inflation by using the data between 2008-2017. In this
respect, F test, Breusch-Pagan LM and Honda tests are applied to estimate the method of the study.
As a result of these tests, it was found that the fixed-effects method was more suitable for the analysis
of the study. Then, it is analyzed whether the heteroscedasticity and autocorrelation problem exist.
According to the results of the least squares estimation based on fixed-effects model, a negative
relationship was found between unemployment and inflation.
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GIRIS

Makroekonomik gostergelerde istikrarin saglanmas iilke ekonomileri i¢in
onem arz etmektedir. Ozellikle fiyat istikrarinin saglanabilmesi yani enflasyon
oraninin hedeflenen diizeyde tutulmasi ve istihdamin arttirilmasi ya da issizligin
azaltilmas1 hiikiimetlerin ekonomi politikalar1 igerisinde 6nemli yer tutmaktadir.
Zira hem yiiksek enflasyon hem de yiiksek igsizlik tlilke ekonomileri icin
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istenmeyen bir durumdur. Ciinkii her iki degiskendeki olumsuz bir gelisme dolayl
olarak iiretimi, tiiketimi, bireylerin refahin1 dolayisiyla da iilke ekonomisini
olumsuz yonde etkileyecektir.

Enflasyon ve issizlik konusundaki sorunlar ge¢cmisten giiniimiize kadar
tartisilan konularin basinda yer almistir. Dolayisiyla iki degisken arasindaki iliskiyi
aciklamaya yonelik hem teorik hem de ampirik bir¢ok c¢aligma yapilmstir.
Enflasyon ve issizlik arasindaki iliskiyi ac¢iklamaya yonelik yapilan ¢aligmalarda
her ne kadar A. W. Phillips’in 1958 yilinda yapmis oldugu ¢alisma 6n plana ¢iksa
da Phillips’ten 6nce bazi ¢aligmalarin yapildigi goriillmektedir. Humprey (19853,
1985b)’in yapmis oldugu calismalarda aslinda enflasyon ve issizlik arasindaki
iliskiyi teorik olarak David Hume (1752) ve Henry Thornton (1802)’un
caligmalarinda deginildigi, ampirik olarak ise; enflasyon ve issizlik arasindaki
iliskiyi istatistiksel olarak Irving Fisher (1926)’in “A Statistical Relationship
Between Unemployment and Price Changes” isimli ¢aligmasinda, ekonometrik
olarak Jan Tinbergen (1936)’in “An Economic Policy for 1936 isimli makalesinde
ve Lawrence Klein ve Arthur Goldberger (1955)’in “An Econometric Model of the
United States, 1929-7952” isimli ¢aligmalarinda analiz edildigi ifade edilmistir.
Son olarak ise enflasyon ve issizlik arasindaki iligkinin dagilim diyagramimnin A.J.
Brown (1955) tarafindan yapilan “The Great Inflation 1939-7957” isimli
calismasinda ¢izildigi, iki degisken arasindaki iligskinin bir egri olarak gdsteriminin
ise Paul Sultan (1957)’1n “Labor Economics” isimli yapmis oldugu ¢alismada yer
aldig1 ifade edilmektedir (Humprey, 1985a: 3;Humprey, 1985b: 17-24). Gortldigi
tizere A. W. Phillips’ten once enflasyon (ya da fiyat degismeleri) ve igsizlik
arasinda ¢aligmalar yapilmis ancak iki degisken arasindaki iligkinin agiklanmasina
yonelik A. W. Phillips’in 1958 yilinda yapmis oldugu “The Relation Between
Unemployment and the Rate of Change of Money Wage Rates in the United
Kingdom, 1861-/957” isimli ¢aligma giiniimiizde ilgi uyandirmistir. Bu
caligmalardan sonra Phillips egrisine yonelik birgok c¢aligma yapilmis ve teori
gelistirilmeye calisilmustir.

Bu ¢aligmalardan yola ¢ikarak Tiirkiye i¢in de bir¢cok calisma yapilmistir
ve hala yapilmaktadir. Bu ¢alismalarin bazisinda enflasyonla issizlik arasinda ters
yonli iligki bulunurken, bazilarinda ise herhangi bir iliski bulunamamustir.
Turkiye’deki Diizey-2 bolgeleri igin issizlik ve enflasyon arasindaki iliskiyi
aciklamay1 amaglayan bu ¢caligma, bolgesel bazda yapildigi i¢in diger ¢alismalardan
farklilik gostermektedir. Calisma 2008-2017 arasimi kapsamaktadir. Caligmanin
birinci boliimiinde Phillips egrisine yonelik yapilmis teorik ¢erceve anlatilmistir.
Ikinci boliimde konuyla ilgili daha énce yapilmis yerli ve yabanci literatiire yer
verilmistir. Uciincii boliimde c¢alismada kullamlan verilere ve yonteme yer
verilirken, dordiincii boliimde ise elde edilen bulgular tartisilmustir.

I. TEORIK ARKA PLAN

Daha 6nce de deginildigi lizere Phillips’in ¢aligmasindan 6nce enflasyon
ve igsizlik arasinda iliskiyi analiz etmeye yonelik ampirik ¢aligmalar yapilmstir.
Istatistiki anlamda ilk galisma Irving Fisher tarafindan 1926 yilinda yapilnustir.
Irving Fisher “A Statistical Relation between Unemployment and Price Changes”
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isimli ¢aligmasinda fiyat degismeleri ile issizlik arasindaki iliskiyi istatistiksel
olarak analiz etmistir. Fisher, 1915-1925 yillarin1 kapsayan ve ABD i¢in yapmis
oldugu calismasinda dolar degerindeki degisim orani ile igsizlik arasinda %90 gibi
yiiksek bir kolerasyon oldugu sonucunu elde etmistir (Fisher, 1973: 497). Fisher
igsizlik ile fiyat degismeleri arasindaki iliskiyi su sekilde agiklamaktadir. Dolar
deger kaybettiginde ya da fiyat seviyesi yiikseldiginde isverenlerin ortalama kar1
da bu yiikselis hizinda artacaktir. Ancak giderler tahvil faizleri gibi s6zlesmeye
bagli sabit tutarlardan olustugu i¢in fiyat seviyesindeki artig oranindan daha az bir
oranda etkilenecektir. Dolayisiyla is adaminim kari artacaktir. istihdam ise bir siire
daha tesvik edilecektir. Ancak enflasyonun uzun siirmesi yasam maliyetlerini
arttiracaktir. Ote yandan fiyatlarin diismesi harcamalarin gerisinde kaldig1 icin
isverenin kari azalacak, iflaslar artacak ve insanlar isten ¢ikarilacaktir. Bundan
dolay1 issizlik ile dolarin satin alma giicii arasinda bir iligskinin oldugu ifade
edilmektedir (Fisher, 1973: 498).

Parasal iicret ile istihdam arasindaki iligkiyi ekonometrik denklemler
yardimiyla ilk olarak Jan Tinbergen analiz etmistir. Tinbergen “An Economic
Policy for 1936 adl1 calismasinda, Hollanda’ya ait 1923-33 donemine ait verileri
kullanmistir. Calismada dW=0.16E+0.27dP.; sonucu elde edilmistir. Esitlikte
bulunan dW, parasal iicretlerdeki degismeyi, E, normal seviyesine gore istihdami
ve gecikmeli fiyat degisimini, dP.; degiskeni ise ticretlerin yasam pahaliligina uyum
faktoriinii ifade etmektedir. Elde edilen esitlige gore istihdamdan {icret
enflasyonuna dogru bir nedensellik iliskisi s6z konusudur (Humprey, 1985h: 21;
Biiyiikakin, 2008: 135).

Lawrence Klein ve Arthur Goldberger ise 1955 yilinda yaptiklart “An
Econometric Model of the United States, 1929-7952” adli ¢aligsmalarinda
AW=4.11-0.74U+0.52AP-1+0.54t sonucunu elde etmistir. Esitlikte bulunan U,
toplam issizligi, t ise zaman trendini ifade etmektedir. Diger degiskenler Tinbergen
denklemindeki degiskenler ile aymdir. Klein ve Goldberger arz ve talep kanunu
mantig1 ¢ergevesinde, esitlikte yer alan sonucu elde ettiklerini ifade etmistir. Soyle
ki, parasal iicret oranlar isgiicii piyasasindaki arz ve talep fazlaliina gore hareket
etmektedir. Yiksek issizlik oranmi yiiksek arz fazlaligini, friksiyonel igsizligin
altinda bulunan diigiik issizlik orani ise yiiksek talep fazlaligina yol agmaktadir.

Phillips egrisine benzer ilk ¢izimler ise A.J. Brown’in ve Paul Sultan’in
caligmalarinda gorilmektedir. A.J. Brown, 1955 yilinda yayimlanan “The Great
Inflation 1939-1951” adli eserinde, 1880-1914 ve 1920-1951 ddnemi igin
Ingiltere’deki, 1921-1948 donemi i¢in ise ABD’deki iicret enflasyonu ile igsizlik
oranlar1 verileri yardimiyla Phillips egrisine benzeyen ilk istatistiki dagilim
semasini sunmustur. Calismada, iicretlerin yiiksek issizlik oranlarindan daha diistik
oranlarda degismesine bagh olarak, iki degisken arasinda dogrusal olmayan ters
yonlii bir iligki tespit edilmistir (Humprey, 1985b: 22). Paul Sultan’in 1957 yilinda
yayinlanan “Labor Economics” isimli ders kitabinda, enflasyon ile igsizlik oranlar
arasinda istikrarli bir degis-tokus (trade-off) iliskisinin oldugu ilk grafiksel
gosterim yapilmustir. Sultan (1957)’e gore, eger issizlik orani, isgiicliniin
%?2’sinden daha az olursa enflasyon sorunuyla karsi karsiya kalinacaktir. issizlik

785



Efdal Polat / Issizlik ile Enflasyon Arasindaki ligki: Tiirkiye deki Diizey-2 Bélgeleri Igin Ampirik Bir Analiz

orant %6’dan fazla olursa bu defa da ciddi manada denflasyon sorunu ortaya
cikacaktir (Humprey, 1985b: 23; Biiyiikakin, 2008: 135).

Bu caligmalardan daha sonra igsizlikle enflasyon arasindaki iligkiyi
aciklamaya calisan eser, A. W. Phillips tarafindan 1958 yilinda yapilan “The
Relation Between Unemployment and the Rate of Change of Money Wage Rates in
the United Kingdom, 1861-7957” isimli ¢aligmadir. Phillips ¢aligmasinda igsizlik
ile parasal iicret oranlarindaki degisim oranmi arasinda dogrusal olmayan (non-
linear) bir iliski tespit etmistir. Phillips’e gore, isgiicii talebi yiiksek ve igsiz sayisi
az oldugunda, isverenler gecerli licretlerin {izerinde bir ticretle teklif sunarak her
bir firma veya endiistriden emek istihdam edeceklerdir. Dolayistyla {icret oranlari
hizl1 bir sekilde artacaktir. Tersine, isgiicii talebi diisiik ve igsizlik orani yiiksek
oldugunda, isciler gegerli lcretlerin altinda g¢aligmak istemeyeceginden, iicret
oranlar1 ¢ok yavas bir sekilde diisecektir. Bundan dolay1 issizlik ve parasal icret
oranlarindaki degisim orani arasinda yiiksek derecede dogrusal olmayan (non-
linear) bir iliski ortaya ¢ikmustir (Phillips, 1958: 283). Phillips’in elde ettigi
sonuglara gore, eger yillik verimlilik artis1 %2 seviyesinde gergeklesirse, iiriin
fiyatlarinda istikrar saglayabilmek igin issizlik oraninin yaklasik %2,5 civarinda
olmasi gerekmektedir. Phillips, parasal iicret oranlarinda istikrarin saglanabilmesi
igin ise igsizlik oraninmin %5,5 seviyesinde olmasi gerektigini ifade etmistir.
Phillips’e gore, bu bulgular kesin sonuglar igermemektedir. Dolayisiyla issizlik,
parasal ticret oranlari, fiyatlar ve verimlilik arasindaki iligkileri agiklamaya yonelik
daha detayli analizlerin yapilmasi gerektigi Phillips tarafindan belirtilmistir
(Akkus, 2012:107).

Phillips egrisinin teorik olarak gegerliligine destek sunan en Onemli
calisma Richard G. Lipsey (1960) tarafindan yapilmistir. Lipsey, Phillips’in yapmig
oldugu calismay1 yeniden analiz etmistir. Lipsey (1960) ¢alismasinda emek talebi
fazlasi (d-s/s) ile parasal iicret degismeleri (w) arasindaki iliskiyi ve emek talebi
fazlasi ile igsizlik (u) arasindaki iliskiyi agiklamaya calismistir. Lipsey, licretlerin
degisme hizinin isgiiciiniin bir orani olarak artan talebe bagli oldugunu ifade
etmektedir. Yani asir1 emek talebi ile parasal {icret degismeleri arasinda dogru
yonlii bir iligkinin oldugunu ifade etmektedir. Bunun yani sira emek talebi fazlasi
ile igsizlik arasinda ise ters yonlii bir iliski s6z konusudur. Lipsey’e gore, arz ve
talep dogrular1 arasinda bir denge s6z konusu oldugunda piyasada olusan ticretler
oranindan insanlar calismak isteyecektir. Ancak herhangi bir sebepten dolay1
is¢ilerin is degistirmek istemeleri friksiyonel igsizlik durumunu doguracaktir. Emek
talebinde bir artis oldugunda ise is bulmak kolaylasacagi i¢in issizlik orani
azalacaktir (Lipsey, 1960: 13-16). Sonug¢ olarak, Lipsey agiklamalarmi emek
piyasasindaki talep fazlaligina dayandirarak, Phillips Egrisi analizini teorik bir
temele oturtmustur (Biiyiikakin, 2008: 139).

Phillips, analizinde parasal iicretlerdeki degisim oram ile issizlik orani
degiskenleri arasindaki iligkiyi agiklarken, Paul Samuelson ve Robert Solow
Phillips’in analizinde kullandig1 parasal iicretlerdeki degisim orani yerine fiyat
artislarim1  (yani enflasyon oranmi) kullanarak Phillips egrisini yeniden
incelemiglerdir. Calismalarinda ABD i¢in enflasyon orani ve issizlik orani
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arasindaki iliski “modifiye edilmis Phillips Egrisi” olarak tanimlanmigtir
(Samuelson ve Solow, 1960: 192). Modifiye edilmis Phillips egrisine gore, parasal
iicretlerin ABD’nin %2,5 seviyesindeki verimlilik artisindan fazla olmamasi
gerekmektedir. Boylesi bir fiyat istikrarinin maliyeti %5-6 arasinda bir issizlik
oranma katlanmaktir. Issizlik oraninin %3’e diismesi durumunda ise fiyat artis
orani %4-5 arasinda olacaktir. Yazarlara gore bu yiiksek fiyat artisi, gelecekte
yiiksek istihdam ve iretimin maliyeti olarak ortaya cikacaktir (Samuelson ve
Solow, 1960: 192). Samuelson ve Solow yapmis olduklari analizin kisa vadeli
ifadeler icerdigi, dolayisiyla uzun vadede enflasyon ile issizlik arasindaki iligkinin
ayn1 sonucu vermesinin yanlis oldugunu ifade etmektedir. Ciinkii yakin gelecekte
uygulanacak politikalar modifiye edilmis Phillips egrisinde degisikliklere yol
acabilecektir (Samuelson ve Solow, 1960: 193).

1960’11 yillarda Phillips egrisinin istikrarli oldugu ve tiim zamanlar igin
gecerli oldugu dolayistyla giivenilir bir politika aract oldugu varsayilmaktaydi.
Ancak, 1960’11 yillarin ortalarinda ABD i¢in yapilan ¢alismalarda degis-tokus
(trade-off) iliskisinin istikrarli olmadigi ve 1970°1i yillarin baginda hem enflasyon
hem de issizlik oranlarinda artis yasanmasiyla ortaya ¢ikan stagflasyon sorunu,
Phillips egrisinin yeniden sorgulanmasina yol agmistir (Biiyiikakin, 2008:
143;Akkus, 2012: 113-114). 60 yillarin sonlarina dogru E. S. Phelps (1967) ve
Friedman (1968,1977) calismalarinda enflasyonist beklentilerin Phillips egrisi
analizine dahil edilmesiyle Phillips egrisinin zaman i¢inde yer degistirebilecegini
ifade etmistir (Biiyiikakin, 2008: 144).

Edmund S. Phelps, 1967 yilinda yayinlanan “Phillips Curves, Inflation
Expectations, And Optimal Employment Over Time” adli c¢alismasinda
uyarlanabilir (adaptif) beklentiler kapsaminda Phillips egrisini analiz etmistir.
Phelps ¢alismasinda, toplam istihdamin zaman igerisindeki degisimini dinamik bir
makro model ¢ercevesinde sunmaya calismistir. Beklenen enflasyon orani ve
toplam istihdamin seyrinden fiili enflasyon oraninin elde edilebilecegini ifade eden
Phelps, calismasinda {icret degisim oranindan ziyade, beklenen enflasyon
oranindaki degisikliklere bagli olarak degisen, fiyat degisim oranini ele almustir.
Ayrica beklenen enflasyon oranin, fiili enflasyon oranina kademeli olarak uyum
saglayacagi dinamik bir mekanizma kapsaminda, optimal fayda veya istihdam yolu
kavramlar1 agiklanmistir. Phelps, optimal fayda veya istihdam yolunu, Phillips
egrisindeki degismeyi diizenleyen uyarlanabilir (adaptif) beklentiler sistemine
bagli olarak sosyal fayda toplamin1 en st diizeye ¢ikaran yol olarak
tanimlanmaktadir (Phelps, 1967: 254). Phelps enflasyon oraninin, fayda oranina
ve beklenen enflasyon oranina bagli oldugunu ifade etmektedir (Phelps, 1967: 261).
Phelps, adaptif bekleyisleri modeline ilave ederek Phillips egrisine dinamik bir
cerceve kazandirmustir. Bu nedenle Phelps, Phillips egrisinin Keynesyen
iktisatgilarin varsaydigi gibi istikrarsiz oldugunu izah etmistir. Phelps’e gore,
beklentilerdeki degisiklik Phillips egrilerinin yukar1 kaymasina yol agacaktir.
Ayrica Phillips egrisinin istikrarli oldugu tek nokta, fiili enflasyon ile beklenen
enflasyon oranmin birbirine esit oldugu ve beklenen enflasyon oraninin
degismedigi igsizlik seviyesine denk gelen ve dikey eksene parelel olan Phillips
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egrisidir. Beklenen enflasyon oraninin degismedigi issizlik oran1 “denge issiz/ik”
orant olarak adlandirilmaktadir. Sonug olarak Phelps, enflasyon ve igsizlik oranlar
arasindaki degis-tokus iliskisinin kisa donemli bir analiz oldugunu agiklamistir
(Akkus, 2012: 124).

Phillips egrisini adaptif bekleyisler ¢cergevesinde anlatan diger bir ¢alisma
Milton Friedman tarafindan yapilmistir. Friedman 1968 yilinda yaymladigr “The
Role of Monetary Policy (Para Politikasinin Rolii)” isimli ¢alismada para politikasi
ile issizlik orani arasindaki iliskiyi agiklamistir. Friedman’a gore, reel {icretlerin
dengede oldugu herhangi bir donemde piyasada bir miktar igsizlik olabilecektir. Bu
igsizlik seviyesinde, sermaye olusumu, teknolojik gelismeler gibi uzun doénemli
egilimler devam ettigi siirece reel iicret oranlar1 normal bir sekilde artmaya devam
edecektir. Issizlik oranlarinin daha da diismesi sonucunda asir1 bir emek talebi
olusacagindan, reel iicret oranlarinin artmasi yoniinde bir baski ortaya ¢ikacaktir.
Yiiksek issizlik oranlarinda ise piyasada asir1 emek arzi olusacagindan reel {icret
oranlar1 azalmaya baslayacaktir. Yani i¢ piyasada olusan kusurlar, talep ve arzdaki
stokastik degiskenlik, is imkanlar1 ve ig ilanlar1 hakkinda bilgi toplamanin maliyeti
gibi Walrasian genel denge denklemleri kapsaminda ortaya konan bir “dogal
igsizlik orant” s6z konusudur. Friedman aslinda bu anlattiklarinin Phillips’in
yapmis oldugu c¢alismaya benzedigini ifade etmistir. Ancak Phillips’in
calismasinda nominal ticretler ile dogal iicretler arasinda bir ayrimin yapilmamasi
Friedman tarafindan bir eksiklik olarak goriilmistiir (Friedman, 1968: 8).

Friedman, dogal oran hipotezinin, orijinal Phillips egrisi yaklagimini 6zel
bir durum olarak igerdigini, ifade etmektedir (Friedman, 1977: 470). Friedman’a
gore enflasyon ile issizlik arasinda istikrarli bir denge yoktur, ancak gerceklerle
tutarli bir dogal igsizlik oran1 vardir. Eger issizlik seviyesi dogal issizlik oranin
altina diiserse, ancak hizlanan bir enflasyonla dogal issizlik seviyesine tekrardan
ulagilabilir (Friedman, 1977: 458).

Sonugta hem Friedman hem de Phelps issizlik ve enflasyon arasindaki
iligkiyi agiklamaya yonelik analizlerini adaptif beklentiler c¢ergevesinde
yapmaktadir. Yani ge¢mis donem enflasyon deneyimleri, bireylerin gelecekteki
enflasyona iligkin beklentilerine yon verir. Ayrica beklenen enflasyon degerleri
gercek degere adapte olana kadar hem isveren hem de isgiler fiyat ve licret
artislarinin niteligi hakkinda bir aldatmacaya diiser. Dolayisiyla kisa dénemde
igsizlik ve enflasyon arasinda bir degis tokus olusur. Fakat fiili ve beklenen
enflasyon oranmin esitlendigi uzun doénemde, issizlik ve enflasyon arasindaki
degis-tokus ortadan kalkar (Akkus, 2012: 125).

Phillips egrisi analizine farkli bir yaklasim kazandiran ¢alismalar yeni
klasik iktisat¢ilar tarafindan yapilmistir. Yeni klasik iktisatcilar Phillips egrisini
rasyonel beklentiler varsayimiyla analiz etmistir. Rasyonel beklentiler varsayimina
gore, beklentiler olusturulurken gegmis doneme ait bilgilerin yani sira cari donem
bilgileri de kullanilmaktadir. Bu nedenle beklentilerde sistematik hata mevcut
degildir, yani bireyler rasyonel davrandiklari i¢in ayni hataya tekrar diismezler.
Phillips egrisi analizlerinde kullanilan diger 6nemli bir varsayim, iicret ve fiyatlarin
esnekligi ile ilgilidir. Walrasgil mikro genel denge analizi gergevesinde, iicret ve
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fiyatlarin asag1 ve yukar1 yonlii hareketli olmast hem miktar hem de fiyatlarin
ayarlanmasi sonucu kisa donemde dogal issizlik oraninda dengenin kendiliginden
olugmasini saglar. Sonu¢ olarak yeni klasik iktisatcilara gore kisa donemde
enflasyonla issizlik arasinda bir degis-tokus bulunmamaktadir. Sadece fiili
enflasyonun beklenen enflasyondan farkli oldugu bir durumda igsizlikle enflasyon
arasinda bir iliski meydana gelebilir (Cevik, 2005).

1. LITERATUR TARAMASI

Literatiirde issizlik ve enflasyon arasindaki iliskiyi inceleyen birgok
caligma mevcuttur. Bu ¢alismalar farkli donemleri ve farkl tilkeleri kapsamaktadir.
Dolayisiyla bu baglik altinda hem Tiirkiye i¢in yapilmis hem de baska iilkeler i¢in
yapilmis calismalara deginilmistir.

Asirim (1995), 1968-1994 donemlerini kapsayan Tirkiye i¢in yapmis
oldugu ¢alismasinda Keynesyen varsayimi destekleyen Lucas’in ¢aligmasini baz
almigtir. Calismada enflasyon oranindaki degiskenlik arttikga tiretim-enflasyon
degis tokusunun bozuldugu sonucuna varilmigtir.

Uysal ve Erdogan (2003), 1980-2002 yillarin1 kapsayan Tiirkiye
ekonomisine ait igsizlik oranlar1 ile enflasyon oranlar1 arasindaki iliskiyi Phillips
egrisi yardimiyla analiz etmistir. Caligsmada issizlik oranlari ile enflasyon oranlari
arasinda negatif bir iligkinin oldugu ve enflasyonun igsizligi etkiledigi sonucuna
varilmistir.

Ewing ve Seyfried (2003) ¢alismalarinda dogrusal olmayan varyans modeli
ile 1954 ve 1999 yillar1 arasindaki ABD ekonomisine ait enflasyon ve ¢ikt1 agig
verilerini kullanarak Phillips egrisinin gegerliligini analiz etmistir. Elde edilen
bulgular neticesinde kisa donemde Phillips egrisinin gecerliligi kabul edilmistir.

Kustepeli (2005), Tirkiye igin 1980-2002 yillar1 arasini kapsayan
caligmasinda enflasyon ile igsizlik arasindaki iligkiyi incelemistir. Ancak iki
degisken arasinda herhangi bir iliski bulunmamustir.

Onder (2006), Tiirkiye icin Phillips egrisini analiz etmistir. 1987-2004
yillar1 arasin1 kapsayan c¢alismada ¢oklu yapisal kirilma modeli kullanilmustir.
Tiirkiye Phillips egrisinin dogrusal olmadig1 sonucu elde edilmistir.

Mayes ve Viren (2006), calismalarinda 15 Avrupa Birligi iilkesi i¢in 1974-
2004 yillar aras1 enflasyon, bolgesel issizlik ve sektorel gelir dagilimi arasindaki
iligkiyi incelemistir. Analiz sonucunda 15 AB iilkesi i¢in enflasyon ve issizlik
arasinda dogrusal olmayan bir iliski tespit edilmistir.

Kitov (2007), calismasinda Avusturya ve Fransa i¢in igsizlik, enflasyon ve
isgiicli arasindaki dogrusal iligkiyi incelemistir. Model %90’1n iizerinde anlamli
cikmistir. Yani her iki lilkede de degiskenler arasinda bir iliski saptanmustir.

Musso vd. (2009) 1970-2005 yillart arasini kapsayan ¢alismalarinda Euro
bolgesi icin enflasyon ve ¢ikti agig1 verileriyle Phillips egrisini analiz etmistir.
Caligmada ti¢ sonug elde edilmistir. 1) 1980°lerin ortalarina dogru Euro bolgesinde
enflasyon ortalamalarinda sasirtici bir sekilde kaymanin oldugu tespit edilmistir. ii)
1980’lerde egrinin egiminde degisiklik meydana geldigi tespit edilmistir. Egrinin
egimindeki degisikligin sebebi fiyatlarin siklikla ayarlanmasinin enflasyon
ortalamalarindaki yaratmis oldugu olumsuzluklardir. iii) sonug olarak enflasyon ile
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cikti acig1 arasinda Phillips egrisinin gegerliligini kanitlayan dogrusal bir iliski
bulunamamustir.

Korkmaz (2010), c¢alismasinda Yeni Keynesyen goriis baglaminda
Tiirkiye’deki enflasyonun, gecmis enflasyona gore mi yoksa gelecek enflasyon
beklentisine gore mi belirlendigini aragtirmistir. Aragtirma yontemi olarak melez
formda olusturulan 2AEKK yontemi kullanilmistir. Caligmada Tirkiye’deki
enflasyonun gelecek enflasyon beklentisine gore gerceklestigi sonucu elde
edilmistir.

Arabact ve Eryigit (2012), calismada, Hansen (1996, 2000) tarafindan
gelistirilen esik regresyon modeli baz alinarak, enflasyonun olusumunda 6nemli
role sahip degiskenlerle genisletilmis bir Phillips Egrisi iliskisini analiz etmislerdir.
Elde edilen bulgular neticesinde Tiirkiye ekonomisinde, reel ekonomik aktivite ve
enflasyon arasinda istikrarli bir istikrarsizlik oldugu ifade edilmistir.

Bayrak ve Kanca (2013) ¢alismalarinda 1970-2010 yillar1 arasinda Tiirkiye
ekonomisi igin Phillips egrisinin gecerliligini incelemistir. Analizde sirasiyla birim
kok ve esbiitiinlesme testleri uygulanmistir. Calisma sonucuna gore, Tiirkiye
ekonomisinde uzun donemde Phillips Egrisi analizinin gegerli olmadig1 ancak kisa
donemde enflasyon ile issizlik arasinda bir degis-tokusun (trade-off) var oldugu
belirlenmistir.

Fitzgerald ve Nicolini (2014) Birlesik Devletler’de yer alan 27 biiyiiksehir
istatistik alani i¢in issizlik ve gelecekteki enflasyon orani arasindaki iligkiyi analiz
etmigtir. 1976-2010 yillar1 arasini kapsayan caligmada iki temel sonug elde
edilmistir. Birincisi, NAIRU modelinin dogru oldugu varsayilirsa, issizlik ve
gelecekteki enflasyon arasindaki iliskinin tanimlanmasi i¢in bdlgesel veriler
kullanilabilir. Ikinci olarak ise, issizlik oranindaki yiizde 1°lik bir artis gelecek yil
enflasyon oraninda yaklasik olarak yiizde 0,3 puanlik bir azalisa yol acacaktir.

Alisa (2015), calismasinda 1999-2015 arasinda Rusya Federasyonu igin
enflasyon ve issizlik arasindaki iligkiyi analiz etmistir. Enflasyondaki artigin
(azaligin) issizligi azaltmayacagi (arttirmayacagi) sonucuna ulagilmigtir.

Tabar ve Cetin (2016), ¢alismalarinda Tiirkiye’de Phillips egrisinin, kisa ve
uzun vadede gegerliligini analiz etmistir. 2003-2016 doénemi aylik verilerin
kullanildig1 calismada, Phillips egrisinin hem kisa hem de uzun vadede Tiirkiye i¢in
gecerli olmadig sonucu elde edilmistir.

Vermeulen (2017) Giiney Afrika i¢in enflasyon ve igsizlik arasindaki
iligkiyi analiz etmistir. Calismada uzun dénem analiz i¢in 1971-2014 yillari, kisa
donem analiz i¢in ise 2000-2015 yillar1 ele alinmigtir. Calismada kisa donemde
enflasyon ve igsizlik arasinda herhangi bir iliski bulunmazken, uzun dénemde
enflasyon ve igsizlik arasinda negatif yonlii bir iliski bulunmustur.

Karacan (2018), 2005-2018 donemi aylik verileriyle Tiirkiye i¢in Phillips
egrisini analiz etmistir. Caligmada enflasyon ile issizlik arasinda bir iligki
bulunamamugtir.

Karahan ve Uslu (2018), caligmalarinda Phillips egrisini Sinir testi
yaklagimi, ARDL metodu ve Kalman Filtresi modeliyle 1996-2016 yillari i¢in in-
celemistir. Calismada Kalman Filtresi modeli sonuglarina gore, issizligin enflasyon
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iizerindeki etkisinin enflasyon hedeflemesi rejimi uygulanmasindan sonra énemli
Olciide artt1g1 ifade edilmistir.

Ho ve lyke (2018) Ocak 1999-Subat 2017 donemini kapsayan 11 Avro
bolgesinde kisa ve uzun donem Phillips egrisinin varligini sinamistir. Caligmada
dogrusallik varsayimi altinda kisa ve uzun vadede Phillips egrisinin gegerli oldugu
sonucu elde edilmistir. Ayrica Phillips egrisinin dogrulugunun sinanmasi igin
ylizde 5 ve yiizde 6,54 oraninda bir esik diizeyi belirlenmistir. Buna gore igsizlik
orani yiizde 5’ten kii¢iik oldugunda enflasyon ve issizlik arasinda negatif bir iligki,
igsizlik oram yiizde 5-6,54 arasinda oldugunda ise iki degisken arasinda pozitif bir
iligki tespit edilmistir. Son olarak issizlik orami ylizde 6,54’1 astiginda ise iki
degisken arasinda herhangi bir iliskinin olmadig1 sonucuna ulasilmistir.

I11. VERI VE YONTEM

Calismada Tiirkiye’de bulunan Diizey-2 bolgelerinde igsizlik ile enflasyon
arasinda bir iligkinin olup olmadigi analiz edilmektedir. Caligmada kullanilan
veriler 2008-2017 yillar1 arasin1 kapsamaktadir. Analizde kullanilan 26 Diizey-2
bolgeleri Tablo 1°de gosterilmistir. Tiirkiye’de Istatistiki Bolge Birimleri
Smiflandirmasi, 2002 tarihli Bakanlar Kurulu karari ile kabul edilmistir. Bu kararla
birlikte Tiirkiye, Diizey 1 kapsaminda 12 bolgeye, Diizey 2 kapsaminda 26 bolgeye

ve Diizey 3 kapsaminda 81 bdlgeye ayrilmistir (Resmi Gazete, 2002, 24884 Sayi).
Tablo 1. Aragtirma Kapsaminda incelenen Bélgeler

Bolge Bolge Adi Bolge Bolge Adx

Kodu Kodu

TR10  istanbul TR71 Kirikkale, Aksaray, Nigde, Nevsehir,
Kirsehir

TR21  Tekirdag, Edirne, Kirklareli TR72 Kayseri, Sivas, Yozgat

TR22  Balikesir, Canakkale TR81 Zonguldak, Karabiik, Bartin

TR31  izmir TR82 Kastamonu, Cankiri, Sinop

TR32  Aydin, Denizli, Mugla TR83 Samsun, Tokat, Corum, Amasya

TR33  Manisa, Afyon, Kiitahya, Usak TR90 Trabzon, Ordu, Rize, Giresun, Artvin,
Gilimiighane

TR41  Bursa, Eskisehir, Bilecik TRA1 Erzurum, Erzincan, Bayburt

TR42  Kocaeli, Sakarya, Diizce, Bolu, Yalova TRA2 Agri, Kars, Igdir, Ardahan

TR51  Ankara TRB1 Malatya, Elazig, Bing6l, Tunceli

TR52  Konya, Karaman TRB2 Van, Mus, Bitlis, Hakkari

TR61  Antalya, Isparta, Burdur TRC1 Gaziantep, Adiyaman, Kilis

TR62  Adana, Mersin TRC2 Sanlmrfa, Diyarbakir

TR63  Hatay, Kahramanmaras, Osmaniye TRC3 Mardin, Batman, Siirt, Sirnak

Calismada bagimli degisken olarak issizlik orani (I0) bagimsiz degisken
olarak ise enflasyon orani (EO) kullamlmustir. Veriler Tiirkiye Istatistik
Kurumu’nun bolgesel istatistik verilerinden elde edilmistir. Calismada Bayrak ve
Kanca (2013)’nin Blanchard ve Gali (2007)’nin galismalarinda kullandiklar
modelin modifiye edilmis hali baz alinmgtir.

Blanchard ve Gali (2007)’in ABD ekonomisi i¢in kullandigi model su
sekildedir;

W=y + ¢ns+ € (ns= igsizlik orani, w = enflasyon oran) (D)

Bayrak ve Kanca (2013)’in modifiye ettikleri denklem ise asagidaki
gibidir;

Lunpt = a + Bllenf + &t (lenf: tliketici fiyat endekslerindeki artig, lunpt=
logaritmasi alinmis yillik igsizlik orani) (2)
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Bu ¢alismada bolgesel diizeyde issizlik orani ile enflasyon orani arasindaki
iligkiyi test edebilmek amaciyla olusturulan model asagidaki gibidir.

10, =By + B EO, + & ®)

Denklemde, i yatay kesit birimlerini ifade ederken, t zaman boyutunu, € ise
panel hata terimini ifade etmektedir.

Caligmada igsizlik ve enflasyon arasindaki iliskiyi analiz etmek i¢in panel
veri analizinden yararlanilmigtir. Panel veriler yatay kesit ve zaman boyutlarina
gore mikro ve makro paneller olmak tizere ikiye ayrilmaktadir. Eger yatay kesit
boyutu (N) uzun, zaman boyutu (T) kisa ise bu tiir panel veriler mikro panel olarak
tanimlanmakta, yatay kesit boyutu ve zaman boyutu uzun ise bu tiir panel veriler
de makro panel olarak tanimlanmaktadir. Yapilacak caligmada yatay kesit ve
zaman boyutunun mikro panele mi ya da makro panele mi uygun oldugunun
belirlenmesi 6nem arz etmektedir. Zira mikro ve makro paneller farkli ekonometrik
islemler gerektirmektedir (Baltagi, 2013: 1). Bireyler, firmalar ve hanehalki
hakkinda toplanan mikro panel veriler, makro panelle Olciilen benzer
degiskenlerden daha dogru sonuglar verebilir (Baltagi, 2005: 7). Ayrica zaman
boyutu kisa oldugundan dolayr mikro panellerde duraganlik varsayiminin test
edilmesi gerekmemektedir (Baltagi, 2013:1). Bu kapsamda ¢alismada uygulanacak
olan panel veri modelinde, 10 yillik zaman boyutunun ve 26 Diizey-2 bolgesini
igeren bir yatay kesit boyutunun oldugu g6z 6niinde bulunduruldugunda yatay kesit
bagimliligi, homojenite ve duraganlik varsayimlari analiz edilmemistir. Modelde
kullanilacak yontemin tahmini i¢in ise F testi, Breusch-Pagan LM (1980) ve Honda
(1985) testleri uygulanmistir. Ayrica g¢alismada, degisen varyans varsayimi,
Breusch-Pagan-Godfrey Heteroscedasticity LM testi ile analiz edilirken;
otokorelasyon varsayimi ise Baltagi ve Li (1991), Born ve Bretuing (2016) ve
Bhargava, Franzini ve Narendranathan (1982)’in Durbin-Watson testleri ile
incelenmistir.

IV. BULGULAR

Issizlik ile enflasyon arasindaki iliskiyi saptamak igin sabit etkiler modeli,
rassal etkiler modeli ve havuzlanmis modelden hangisinin model tahminlemesi i¢in
kullanilacagina F testi, Breasch-Pagan LM (1980) ve Honda (1985) testleri
yardimiyla karar verilmistir. Bu testlere iligkin analiz sonuglar1 Tablo 2’de
gosterilmistir.

Tablo 2. Model Tahminine Yonelik Analiz Sonuglari

Test Istatistik  Olasilik degeri
F-grup_sabit 26.06917 0.000000
F-zaman _sabit 9.826669 0.000000
F-iki yonlii _sabit 21.89888 0.000000
LM-grup_rassal 481.1682 0.000000
LM-zaman_rassal 9.357073 0.002221

LM-iki yonli_rassal 490.5252 0.000000

Honda-grup_rassal 21.93555 0.000000
Honda-zaman_rassal ~ 3.058933 0.001111
Honda-iki yonlii_rassal 17.67377 0.000000
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Modelin havuzlanmis model mi yoksa sabit etkiler modeli ile tahmin edilip
edilmeyeceginin saptanmasi i¢in F testi sonuglar1 dikkate alinmaktadir. Tablo
2’deki F testi sonuglarina bakildiginda, olasilik degerinin kritik deger olan 0,05
degerinin altinda oldugu goriilmektedir. Yani sifir hipotezi reddedilmistir. Bu
nedenle modelin havuzlanmig model yerine sabit etkiler modeli ile tahmin edilmesi
calisma agisindan daha faydali olacaktir. Bunun yani sira grup ve zaman etkilerinin
varligma iliskin test istatistikleri degerlendirildiginde hem zaman hem de grup
etkisinin oldugu iki yonlii sabit etkinin oldugu tespit edilmistir.

Tahmin modelinde rassal etkinin olup olmadigmin saptanmasi igin
Breusch-Pagan LM (1980) ve Honda testleri yapilmustir. Her iki test sonucuna gore,
olasilik degerleri kritik deger olan 0,05 degerinden kiigiik oldugu i¢in havuzlanmis
model yerine rassal modelin tercih edilmesi gerektigi goriilmektedir.

Tablo 2 sonuglarina gére hem sabit etkilerin hem de rassal etkilerin tahmin
yonteminde kullanilabilecegi sonucu ortaya ¢ikmistir. Ancak ¢alismada incelenen
donem ve Diizey-2 bolgeleri dikkate alindiginda, veri setinin belirli bir gruba ve
belirli bir doneme ait oldugu goriilmektedir. Bu nedenle modelin tahmin
edilmesinde sabit etkiler modeli esas alinarak en kiiciik kareler yontemi
kullanilmustr.

Calismadaki diger bir asama ise otokorelasyon ve degisen varyans
sorununun olup olmadigmin tespit edilmesidir. Otokorelasyon hata teriminin
birbirini izleyen degerleri arasindaki anlamli iligkiyi agiklarken, degisen varyans
ise biitiin kesitler i¢in hata terimlerinin varyanslarmm farkli olmasi ve
kovaryanslarmin sifir olmamasi anlamina gelmektedir (Topaloglu, 2018: 28).

Calismada, degisen varyans varsayimi, Breusch-Pagan-Godfrey
Heteroscedasticity LM testi ile analiz edilirken; otokorelasyon varsayimi ise
Baltagi ve Li (1991), Born ve Bretuing (2016) ve Bhargava, Franzini ve
Narendranathan (1982)’1mn Durbin-Watson testleri ile incelenmistir. Sabit etkiler
modeli esas alinarak hesaplanmis degisen varyans ve otokorelasyon test sonuglari

Tablo 3’te gosterilmektedir.
Tablo 3. Sabit Etkiler Modeli i¢in Degisen Varyans ve Otokorelasyon Test Sonuglart

Degisen Varyans
Olasihik
istatistik Degeri
Breusch-Pagan-Godfrey LMh_fixed 421.6417 0.000000

Ho: Degisen varyans yoktur
Hi: Degisen varyans vardir.

Otokorelasyon

Baltagi ve Li (1991) L Mp-stat 86.60432 0.000000
Ho: Otokorelasyon yoktur

Hi: Otokorelasyon vardir.

Born ve Bretuing (2016) LMp*-stat 125.4294 0.000000
Ho: Otokorelasyon yoktur

Hi: Otokorelasyon vardir

Durbin-Watson 0.727307

Ho: Otokorelasyon yoktur

Hi: Otokorelasyon vardir
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Sabit etkiler modeli i¢in hesaplanmis degisen varyans ve otokorelasyon
sonuglarina bakildiginda, Breusch-Pagan-Godfrey LM testi olasilik degeri %5°lik
anlamlilik degerinden kiigiik oldugu goriilmektedir. Bu durumda Ho hipotezi
reddedilmektedir. Yani modelde degisen varyans s6z konusudur. Otokorelasyon
test sonuglarina bakildiginda, Baltagi ve Li (1991) LMp-stat ve Born ve Bretuing
LM (2016) testleri olasilik degerleri kritik degerlerin (%1, %S5) altindadir.
Dolayisiyla sifir hipotezi reddedildiginden dolayr modelde otokorelasyon sorunu
vardir. Son olarak Durbin-Watson analizi sonuglarina gore otokorelasyon
sorununun var olup olmadigini anlayabilmek i¢in 260 gozlem sayisi i¢in Durbin-
Watson d testi tablo degerine bakmak gerekmektedir. Durbin-Watson d testi
tablosunda d istatistiginin dpi (alt) sinir degeri 1.9336 ve dpu (iist) sinir degeri
1.9354 olarak tespit edilmistir (Bhargava vd., 1982: 537). Durbin-Watson test
istatistik degerinin 0.7273 oldugu goriilmektedir (0<d<dp.). Durbin-Watson
sonuclarina gore modelde otokorelasyon sorunu tespit edilmistir.

Otokorelasyon ve degisen varyans sorununu giderebilmek igin standart
hatalar1 diizelten direngli tahminci kullanimini saglayan White period testi
kullanilmistir. Ayrica modelde tespit edilen otokorelasyon sonucunu tam olarak
giderebilmek i¢in modele AR siireci uygulanmistir. Bu testlere gore yapilmis

tahmin sonuglar1 Tablo 4’te gosterilmistir.
Tablo 4. Sabit Etkiler Model Tahmin Sonuglari
Bagimh Degisken: |10

Aciklayict Degisken Katsay1 Std. Hata t-istatistigi  Olasilik deg.

EO -0.134521 0.032817 -4.099066 0.0001
C 11.05590 0.284559  38.85276 0.0000
AR(1) 0.596381 0.069335  8.601462 0.0000
R-squared 0.796255 Mean dependent var 10.02436
Adjusted R-squared 0.769551 S.D. dependent var 4.274423
S.E. of regression 2.051943  Akaike info criterion 4.387322
Sum squared resid 867.3566 Schwarz criterion 4.800780
Log likelihood -485.3167 Hannan-Quinn criter. 4.554028
F-statistic 29.81734
Prob(F-statistic) 0.000000
Inverted AR Roots .60

10: igsizlik Orani, EO: Enflasyon Orani

Tablo 4’te Tiirkiye’deki Diizey-2 bolgelerinde issizlikle enflasyon
arasindaki iliskinin smanmasi i¢in olusturulan model dogrultusunda tahmin
sonuglar goriilmektedir. Analiz sonuglar1 degerlendirildiginde, modelin bir biitiin
olarak anlamliligimi ifade eden F istatistik olasilik degerinin anlamli oldugu ve
bagimsiz degiskenin bagimli degiskendeki degisimin %79’unu (R?) agikladig
belirlenmistir. Modelde issizlik orami ile enflasyon orani arasinda istatistiksel
olarak anlamli sonuglar elde edilmistir. Buna gore enflasyon oranlarindaki bir
birimlik bir degisim issizlik oraninda yaklasik olarak 0,13 birimlik bir azalmaya
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yol acacaktir. Dolayisiyla Tiirkiye’deki Diizey-2 bolgeleri icin issizlik ve enflasyon
orani arasinda negatif bir iligkinin oldugu ifade edilebilir.

SONUC

Issizlik ve enflasyon arasindaki iliski yarim asirdan fazladir
tartigilmaktadir. Ancak iki makroekonomik gosterge arasindaki iligki A. W.
Phillips (1958) tarafindan yapilan ¢aligsmayla literatiirde popiilerlik kazanmistir. Bu
calismadan sonra literatiirde issizlikle enflasyon arasindaki iliskiyi agiklamaya
yonelik bircok calisma yapilmistir. Bu durum konunun hala énem arz ettigini
gostermektedir.

Bu calismada, Tiirkiye’deki Diizey-2 bolgeleri arasinda issizlik ve
enflasyon arasindaki iliski analiz edilmeye c¢alisilmistir. Calismanin bdlgesel
diizeyde yapilmasi c¢alismayi Tiirkiye igin Onceki yapilan ¢aligmalardan farkli
kilmaktadir. Calisma 2008-2017 arasi yillar1 kapsamaktadir. Caligmada panel veri
analizi yontemi kullanilmistir. Caligmada kullanilan veri aralig1 kisa oldugu igin
yatay kesit bagimliligi, homojenite ve duraganlik varsayimlari analiz edilmemistir.
Modelde kullanilacak yontemin tahmini i¢in ise F testi, Breusch-Pagan LM (1980)
ve Honda (1985) testleri uygulanmistir. Ayrica calismada, degisen varyans
varsayimi, Breusch-Pagan-Godfrey Heteroscedasticity LM testi ile analiz
edilirken; otokorelasyon varsayimi ise Baltagi ve Li (1991), Born ve Bretuing
(2016) ve Bhargava, Franzini ve Narendranathan (1982)’mn Durbin-Watson testleri
ile incelenmistir.

Calismada oncelikle ¢aligmanin yontemi belirlenmistir. Yapilan analizde
hem sabit etkilerin hem de rassal etkilerin tahmin yonteminde kullanilabilecegi
sonucu ortaya ¢ikmigtir. Ancak ¢alismada incelenen donem ve Diizey-2 bolgeleri
dikkate alindiginda, veri setinin belirli bir gruba ve belirli bir doneme ait oldugu
goriilmektedir. Bu nedenle modelin tahmin edilmesinde sabit etkiler modeli esas
almarak en kiiclik kareler yontemi kullanilmistir. Daha sonra degisen varyans ve
otokorelasyon analizi yapilmistir. Cikan sonuglara gore otokorelasyon ve degisen
varyans sorunu oldugu tespit edilmistir. Otokorelasyon ve degisen varyans
sorununu giderebilmek i¢in standart hatalari diizelten direncli tahminci kullanimini
saglayan White period testi kullamilmistir. Ayrica modelde tespit edilen
otokorelasyon sonucunu tam olarak giderebilmek i¢in modele AR siireci
uygulanmstir.

Analiz sonuglari degerlendirildiginde, modelin bir biitiin olarak anlamligim
ifade eden F istatistik olasilik degerinin anlamli oldugu ve bagimsiz degiskenin
bagiml degiskendeki degisimin %79 unu (R?) agikladig1 belirlenmistir. Modelde
igsizlik orani ile enflasyon oram arasinda istatistiksel olarak anlamli sonuglar elde
edilmistir. Buna gore enflasyon oranlarindaki bir birimlik bir degisim issizlik
oraninda yaklasik olarak 0,13 birimlik bir azalmaya yol agacaktir. Dolayisiyla
Tirkiye’deki Diizey-2 bolgeleri igin igsizlik ve enflasyon orani arasinda negatif bir
iliskinin oldugu ifade edilebilir.

Tiirkiye’de bolgeler arasinda sosyo-ekonomik farkliliklarin oldugu
agikardir. Bu farkliliklarin nedenleri arasinda issizlik, gelir dagilimi esitsizligi,
diisiik egitim seviyesi gibi faktorler 6n plana ¢ikmaktadir. Bu sorunlarin ¢oziilmesi
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icin devlet tarafindan yatirimlar yapilmaktadir. Ancak bu yatirimlar yatirimin
yapildig1 bolgelerde istenilen etkinligi saglamamaktadir. Uretimin artirilmasina
yonelik yapilan yatirnmlarin bolge niteliklerine uygun ve istihdam arttirict bir
yapida olmasi hem issizligin azalmasina yol acacak hem de bireylerin refahinin
artmasindan dolay1 iilke refahinin artmasina katki sunacaktir. Ayrica politika
yapicilarin fiyat istikrarina yonelik uygulayacagi politikalarda Tiirkiye’deki
bolgelerin ekonomik o6zelliklerini géz oniinde bulundurmalari fiyat istikrarinin
saglanmasinda olumlu yonde bir etki yaratabilir. Ornegin gida enflasyonu
sorununun ¢dziimiinde tarimla ugragsan bolgelerde iireticilere yonelik destekler
fiyat istikrarini saglayici bir etki dogurabilir. Sonug olarak hem enflasyon oraninin
hem de issizligin artmasin1 6nlemeye yonelik uygulanacak politikalarda bolgeler
arasindaki gelismislik farkinin dikkate alinmasi ekonomik istikrarin saglanmasina
katki sunabilir.
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SUMMARY

Unemployment and inflation rates have an important place among
macroeconomic indicators. Because both two positive or negative change of
indicators affect the country’s economy directly or indirectly. Therefore, the
relation between unemployment and inflation has been debated for more than half
a century. But the relation between two macroeconomic indicators has won
popularity in the literature with the study of A. W. Phillips (1958). After this study,
many scientific articles have been published in order to investigate the relation
between unemployment and inflation. This shows that the topic has a great
importance.

This study aims to analyze relation between unemployment and inflation
for NUTS-2 regions in Turkey. Having been studied for the NUTS-2 regions in
Turkey separates this study from previous studies. This study analyses the years
between 2008-2017. Unemployment rates are used as dependent variables and
inflation rates are used as independent variables in this study. The data which is
used in this study is obtained from the regional statistic data from TUIK. Panel data
analyze is used in this study. Cross sectional dependency, stationarity and
homogeneity assumptions are not taken into account because of the short data
range. To estimate the method of the study, F test, Breusch-Pagan LM and Honda
tests are employed. Besides, while heteroscedasticity is analyzed with Breusch-
Pagan-Godfrey Heteroscedasticity LM test, autocorrelation is analyzed with
Baltagi and Li (1991), Born and Bretuing (2016) and Bhargava, Franzini and
Narendranathan’s (1982) Durbin-Watson tests.

Firstly, the method of the study is specified. According to the F test result,
it is obtained that the fixed effect model is valid because the probability value (p-
value=0,000) is lower than %5. Also, random effect method is tested by applying
Breusch-Pagan LM (1980) and Honda (1985) tests. According to both Breusch-
Pagan LM (1980) and Honda (1985) tests result, it is obtained that the random effect
model is valid because the probability value (p-value=0,000) is lower than %5. As
a result, both random effects and fixed effects can be used in estimation method.
But when the examined period and NUTS-2 regions are taken into account, data set
belongs to specific group and period. Therefore, the study is analyzed according to
the least square based fixed-effects model.

Moreover, heteroscedasticity and autocorrelation are analyzed. In this
model when the results are analyzed for the fixed-effect model, heteroscedasticity
problem is identified since the p-value is lower than %5 according to the Breusch-
Pagan-Godfrey LM test. Also, when the results are checked for autocorrelation
problem in this model, since the p-value is (p-value=0,000) according to Baltagi
and Li (1991) LMp-stat test and Born and Bretuing (2016) LM test, autocorrelation
problem exist. As a result, both heteroscedasticity and autocorrelation problem are
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identified. White period test which allows using robust estimator in order to correct
standard errors is applied to fix autocorrelation and heteroscedasticity problem in
the model. Additionally, AR process is applied to the model to fully overcome the
identified autocorrelation problem.

When the results of the analysis are evaluated, it is determined that F
Statistic probability value which indicates the significance of the model as a whole,
is significant and independent variable explains %79 of the variation in the
dependent variable. In the model, statistically significant results are obtained
between unemployment and inflation rate. Accordingly, there is a negative relation
between unemployment rate and inflation rate in NUTS-2 regions.
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