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Ticari Aciklik, istihdam ve Enflasyon iliskisi: Tiirkiye Ornegi

Deniz Simsek b ¢, C. Erdem Hepaktan ¢

Ozet Anahtar Kelimeler
Bu calismada, 2005Q1-2018Q1 ddnemlerinde ticari agikligin, enflasyon ve Ticari Acikik
igsizlik gibi ma.l.<.ro degiskenler ile iliskisi incelenmistir. Analiz i¢in kullanilan istihdam
degiskenler, TUIK ve TCMB resmi sitesinden temin edilmistir. Analizlere
baglamadan once serilere standart birim kok testleri uygulanmistir. Birim kok Enflasyon
testlerinin ardindan, Johansen es-biitiinlesme testi, Granger nedensellik testi
yapilarak, degiskenler arasindaki iliskinin agiklanmas: i¢cin VAR Modeli
kurulmustur. VAR modeline iliskin etki-tepki ve varyans ayristirma sonuglar1 Makale Hakkinda
yorumlanmistir. Analiz sonuglari, ticari agiklik ile enflasyon arasinda ters
yonlii bir iliski oldugunu ve ticari agiklik ile issizlik arasinda pozitif yonlii bir Gelis Tarihi: 02.07.2019

iliski oldugunu gostermektedir. Johansen Es-biitiinlesme testinin bulgulari,
seriler arasmda uzun donem es-biitiinlesme iligskisinin oldugunu
gostermektedir. Granger Nedensellik testinden elde edilen sonuglara gore, Doi: 10.18026/cbayarsos.585776
ticari aciklik ile issizlik orani arasinda cift yonlii bir nedensellik iliskisi

bulunmaktadir. Enflasyon ve ticari agiklik arasinda ise nedensellik iligkisi

bulunmamaktadir.
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The Relationship between Trade Openness, Employment and Inflation:
The Case of Turkey

Abstract Keywords
In this study, the relationship between trade openness and macro variables Trade Openness
such as inflation and unemployment in 2005Q1-2018Q1 periods has been Employment
examined. The variables used for analysis have been obtained from TurkStat
and CBRT official site. Before the analysis is conducted, standard unit root tests Inflation
are applied to the series. VAR model is established to explain the relationship
between variables by doing Johansen cointegration test, Granger causality test.
Effect-response and variance parsing results of VAR model are interpreted. About Article
The results, indicates that there is an inverse relationship between trade
openness and inflation and It indicates a positive relationship between trade Received: 02.07.2019

openness and unemployment. The findings of cointegration test showed that Accepted: 29.11.2019
there was a long run cointegration relationship between the series. According

to the results obtained from the Causality test, there is a bi-directional causality Doi: 10.18026/cbayarsos.585776
relationship between trade openness and unemployment. There isn't a

causality relationship between inflation and trade openness.
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Giris

Ticaretin kiiresellesmesi, uluslararasi mal ve hizmet ticaretinde goriilen artisa paralel olarak,
bu alandaki ticari iligkilerin serbestlesmesine yol agmustir. Ticaret alaninda kiiresellesme,
tilkeler arasinda mal ve hizmet akimlari tizerindeki kisitlamalarin kaldirilmasi veya
azaltilmas1 siirecini kapsamaktadir (Seyidoglu, 2003). Kiiresellesmenin etkisi ile 19701li
yillarda yasanan doniisiim, iilkeleri disa agik ekonomi politikalar1 uygulamaya itmistir.
Ulkelerin, disa acik politika uygulamalari, 6zellikle dis ticaret iliskilerinde disa agiklik olarak,
onemli bir yere sahiptir. Disa agiklik; bir ilkenin diger tilkelerle hangi kosullarda
biitiinlestigini, disa ya da ige doniik olarak hangi ekonomi politikasini uyguladigimi veya
bunlardan hangisine daha fazla 6nem verdigini ve birbirleri ile olan ticari iliskilerinin
bliyiikliigiinii ortaya koymak adina kullanilan bir kavramdir (Sahbaz, Bulus, & Kaleci, 2016).
Ticaretin serbestlesmesi, ithalat ve ihracata kars1 yapilan uygulamalarin tamamen kaldirilmasi
gerektigini ifade eder (Sacik, 2009). Ticari agiklik kavramu, iilkelerin dis diinya ile yapilan
ticarette ne kadar yer alacagini ifade etmek igin kullanilan bir olgtittiir. Ticari agiklik; iilkeler
arasinda ticareti sinirlandiran goriiniir ve goritinmez engellerin ortadan kaldirilmas: olarak
ifade edilir. Ulkeler icin en genel ticari agiklik 6lgiitii ise, ithalat ve ihracatlarmin GSYH’dan
aldiklar1 payla ifade edilmesidir (flter ve Dogan, 2018).

Ulkeler igin, ticari agikhigin Olgiitleri {izerinde de bir fikir birligi saglanamamistir.
Hesaplanmasinin kolaylig1 nedeni ile literatiirde en ¢ok kullanilan ticari agiklik dl¢iitii, ihracat
ve ithalatin gayri safi yurt i¢i hasilaya oram olarak ifade edilir. Ayn1 zamanda bu oran, bir
iilkenin dis ticarete bagimliligini 6lgen bir orandir (Seyidoglu, 2013). Literatiirde ticari agiklik
olclitli olarak, ticaret paylari (ihracatin ya da ithalatin GSYH’ya orani, ihracat ve ithalat
toplaminin (dis ticaret hacmi) GSYHya oram), tarife oranlari, tarife dis1 engeller, fiyat temelli
olctitler, bilesik endeksleri, kara borsa primi, ihracat vergileri ve tegvikleri gibi hesaplamalar
kullanilmaktadir (Mercan ve Goger, 2014).

Rose (2002) WTO tiyelerinde ticari liberalizm politikalar1 hakkinda yaptig1 calismasinda, ticari
disa aciklig1 6lgmek adina kullandig1 yontemleri yedi kategoride ele almistir. Rose’un ticari
aciklik gostergeleri; Ticaret Yogunluk Orami (Ticaret Paylari), Tarifeler (Politika Sikhigi
Temelli), Tarife Dis1 Engeller, Diizeltilmis Ticaret Akimlar (Ulke Ozellikleri Igin), Gayri Resmi
veya Niteliksel Onlemler, Bilesik Endeksler ve Fiyat Sonuglarina Dayanan Onlemler olarak
smiflandirilmaktadir.

Tiirkiye’de dis ticaret politikalar1 genellikle, sanayilesme ¢abalari ile uyumlu politikalar olarak
olusturulmustur. Tiirkiye tarihinde, Cumhuriyet’in ilanindan bugtine kadar uygulanan dis
ticaret politikalari, 1980 yil1 6ncesi ve sonrasi olmak tizere iki donemde incelenmektedir. 1980
oncesinde, zaman zaman serbest dis ticaret politikalar1 denenmis olmakla beraber, ithalata
dayali sanayilesme politikas1 uygulanmistir. 1980 sonrasinda ise, dis ticaret politikasinda
degisiklige gidilmis ve ihracata dayali sanayilesme politikas1 uygulanmaya baglamigtir
(Seyidoglu, 2013).

Calismada, Tiirkiye’de uygulanan dis ticaret politikalarimin ne Slgiide ticari agikhia izin
verdigi ve ticari agiklik diizeyinin, enflasyon ve igsizlik gibi makro ekonomik gostergelerle
iligkisi incelenmeye ¢alisilmakta, ticari agikligin issizlik ve enflasyon iizerinde bir etkisinin
olup olmadig1 zaman serileri yardimu ile analiz edilmektedir. Tiirkiye ekonomisine ait,
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2005Q1-2018Q1 donemine iliskin verilerle, ticari agikligin issizlik ve enflasyon gostergeleri
tizerindeki etkileri VAR modelinden yararlanilarak analiz edilmistir.

Teorik Cerceve ve Literatiir Taramasi

Tiirkiye igin ticari agikligin, enflasyon ve issizlik oranlar ile iligkisini analiz etmeden 6nce,
calismaya iliskin teorik bilgilendirme ve literatiir ¢alismalarina bu bashk altinda
deginilmektedir.

Teorik Cerceve

Literatiirde, iilke ekonomilerinde ticari olarak disa agiklik ve enflasyon arasindaki iligkiyi
ortaya koyan ¢ok sayida calisma mevcuttur. Gorilis birligi saglanamasa da, ¢ogunlukla
calismalar iki gOsterge arasinda negatif yonlii bir iliskinin varligini ortaya koymustur. Ticari
aciklikla gelen uzmanlasma ve 6lgek ekonomilerin {iretim maliyetlerini diisiirecegi gortisi,
enflasyonun diisiik seviyelerde gerceklesecegi beklentisini destekler (Giines ve Korunur,
2013). Romer (1993), ticari olarak disa acgik ekonomilerde, genisleyici para politikalar
uygulamalarmim kontrollii yapilmas:1 ve dis ticaret politikalarmin dogru yonetilmesi,
enflasyonun diisiik seviyelerde gerceklesecegini vurgulamistir.

Literatiirde igsizlik alanda yapilan c¢alismalar, ihracattaki artisin, ihracata yonelik tiretim
yapan sektorlerde istihdamai arttiracagy, issizlik oranlarin diisiirecegi goriisii hakimdir. Teorik
olarak ticari aciklik ve issizlik orani arasindaki iliski dis ticaret teorisinin temelini olusturan
Heckscher-Ohlin teoremine dayanmaktadir. Hecksher—Ohlin-Samuelson modeline gore,
emek yogun {iretim yapisina sahip bir iilkede dis ticaretteki artisa bagli artan {iretim, emegin
toplam talebini arttiracaktir (Giil ve Kamaci, 2012). Ticari olarak disa aciklik, isgiicii
piyasalarini olumlu etkileyebilecegi gibi olumsuz etkiler de gosterecegi yoniinde goriislerde
bulunmaktadir. Bir iilkede, ithalatin, tiretime girdi saglamak amaciyla mu1 yapildig1 yoksa
tiiketim mal1 olarak mu gergeklestirildigi 6nemlidir. Bir {ilke ara mali degil de, mamul mal
ithal etmekte ise, o iilkede istihdami harekete gegirecek bir etki s6z konusu olmayacaktir
(Cenger ve Clitcti, 2018).

Literatiir Incelemesi

Ticari agiklik, enflasyon ve issizlik konusunda literatiirde yapilan c¢alismalara Tablo 1’de
verilmistir.
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Tablo 1. Literatiir Taramasi

YAZAR YIL CALISMANIN METOD SONUC
BASLIGI
Impact of Trade & Calisma sonuglar1 hem kisa
— .. ..
o Openness on e donemde hem uzun dénemde
5 g Inflation in India: 5 % ticari acikhik ve enflasyon
< 5 An g % arasindaki iliskinin  pozitif
C{; é ® Autoregressive é >~ oldugunu gostermektedir.
é 5 I Distributed Lag v 3
N (ARDL) 23
% pproac £ 3_/4‘:
Z g~
=
<
Ticari Disa Analize sonuglarina gore; uzun
‘é Acikligin - donemde ticari agikhik diizeyi
5 3 =B Enflasyon ve = arttikca enflasyon oraninin
o o] (Y y < y
SRR 3 Biiyiime Ile é diisecegi sonucuna varilmistir.
:S i g g Niskisi: Yiikselen s Ticari aciklik ve enflasyon
2 "'_'5 :-5:: o Piyasa > orani arasinda ters yonlii iligki
o0 = E Ekonomilerinde % oldugu gorilmustiir.
a g Panel Veri Analizi ~
Uygulamast
Disa Aciklik ile o AB ilkeleri i¢in bir standart
Issizlik % sapmalik disa agiklik sokunun
Arasmdaki Tliski: g igsizlik oranlar1 tiizerindeki
g e ')gn %egilm@ AB E etkisi genellikle artis ve azalis
§ 2 _g e Ulkeleri ve c yoniinde olurken, Tiirkiye icin
L: e 2 %’ D Tiirkiye Uzerine .;mé &~ 1996 yilindan sonra azalis
§ g "LS) NS Zamana Gore A § yoniinde oldugu
g g = .5 Degisen v gozlemlenmistir. Bu bakimdan
S O = £ Parametreli Bir :LO; ihracat artisina yol agabilecek
Analiz g gelismelerin issizligi azaltic
g etkileri olabilecegi
1{]3 vurgulanmaktadir.
Tiirkiye'de Calismanin sonucunda ticari
g Bolgesel Ticari = disa agiklik ve igsizlik orani
E D Agiklik gsizlik = E arasinda negatif yonlii ve
5 S Miskisi: DfizeyZ Td :% anlamli bir iliskinin oldugun
é Bolgeleri Igin & gozlemlenmisgtir.
Panel Veri Analizi
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Tiirkiye
Ekonomisinde
Disa Agiklik ve
Enflasyon Iligkisi
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Serbegtlesmenin
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Uzerindeki
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Das Ticaretin
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Panel Birim

Biitiinlesme Regression Analizi

Testi

Nedensellik

Analizi

Kok ve Ko-

Analizi

Johansen
Koentegrasyon

Entegrasyon
Testi

Analizi

Calismada Nijerya
ekonomisinde 1970-2010 yillar
icin zaman serisi analizi
yapilmistir. Calismanin

sonugclarma gore; ticari agiklik

ve igsizlik arasinda dogru
yonlii iliski oldugu
gozlemlenmistir.

Calisma sonuglarma gore disa

acikligin 50z konusu
degiskenler tizerinde pozitif bir
etkiye sahip oldugu
vurgulanmuistir.

Elde edilen veriler sonucunda
kisa donemde disa agikliktan
dogru  negatif
yonde bir nedensellik iligkisi

enflasyona

oldugu gozlemlenmistir. Uzun
ise  degiskenler

cift yonlii iliski

oldugu vurgulanmistir.

Calismada, disa agiklik
enflasyon arasindaki iliskinin
negatif yonlii oldugu tespit
edilmistir.

donemde
arasinda

ile

Nedensellik analizi sonuglarmna
gore, Tirkiye’de disa agiklik
orani degiskeninden istihdam
degiskenine  dogru,
negatif yonlii bir nedensellik
iligkisi bulunmustur.

orani

Calismaya gore, gelismis ve
gelismekte olan {ilkelerde
ithalat ve ihracattan issizlige
dogru bir nedensellik iligkisi
oldugu gozlemlenmistir.

Calismadan elde edilen sonuca
gore ticari disa acikhik ile
ortalama enflasyon arasinda
pozitif  yonlii  bir iligki
gozlemlenmisgtir.
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The Effects of Bu calismada yiiksek gelirli
Trade on N ekonomilerden yapilan
£ Unemployment: = ithalatin ~ toplam  issizligi
g _ Evidence é artirabilecegi; dusiik gelirli
g = g ekonomilerden yapilan
% & I;r(irlr:lé?e(s)ECD Ev ithalatin ise, igsizlik tizerindeki
= % etkisine dair kesin kanutlar
R bulunmadig sonucuna
ulasilmastir.
— Is Free Trade - Bu calismanin sonucunda
&0 E Deflationary? gelismis {iilkelerde disa agiklik
§ g & 10 ile enflasyon arasinda negatif,
% Z T I gelismekte olan iilkelerde ise
g % pozitif ~ bir iliski  tespit
= edilmistir.
Disa Agilma ve Calismada disa aciklik
Para Politikasinn =~ o, 3 derecesindeki artis gelismekte
':47” Enflasyon £ 7 N olan iilkelerde gelismis
T& g Uzerindeki 5 @ Tg iilkelere gore para politikasinin
= o Etkileri L:m 2 < enflasyon {izerinde etkisinin
“ ) E’ daha fazla olacag1
vurgulanmuistir.
N Openness and - Aciklik ve enflasyon arasinda
,'é Inflation: Theory glclii ve saglam negatif bir
S © and Evidence iliski oldugu ve disa acik
g = ekonomilerde ortalama
é enflasyon oranlarmnin da daha

diisiik oldugu soylenebilir.

Literatiirde yer verilen ¢alismalarin ticari agiklik ve enflasyon arasindaki iliskinin yonii
konusunda ortak bir goriisii bulunmamaktadir. Calismalarin bir kismui ticari agikhik ve
enflasyon arasinda ters yonlii iliski oldugu sonucuna ulagirken (Ozyildiz, Utlu ve Ciitcii, 2018;
Ozdil, 2014; Lotfalipour, Montazeri ve Sedighi,2013; Giines ve Korunur, 2013; Isik, 2003;
Romer,1993); bir kisim ¢alismalar da bu iliskinin ayn1 yonli oldugu (Sahu ve Sharma, 2018;
Thomas, 2012) oldugu sonucuna ulagsmistir. Kim ve Beladi (2005) calismasinda, ticari agiklik
ve enflasyon arasidaki iliskinin tilkelerin gelisme diizeylerine gore farkli sonuglar gosterecegi
sonucuna varmigtir.

Ticari acgiklik ve issizlik arasindaki iliskinin yonii konusunda da goriis birliginin
saglanamadig goriilmektedir. Literatiirde, ticari aciklik ve igsizlik arasindaki iligkinin ters
yonlii oldugu goriisiinii destekleyen calismalar oldugu gibi (Ekinci,2017; Ercan,2017; Ozdil,
2014; Gul ve Kamaci, 2012); bu ters yonlii iligkinin aksine aralarindaki iliskinin pozitif yonlii
olacag1 yoniinde (Sandalcilar ve Yalman, 2012; Nwaka, Uma, & Giilgay, 2015) calismalarda
bulunmaktadir.

Uygulama Yontem ve Veriler
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Bu ¢alismada, Tiirkiye’de 2005:Q1-2018:Q1 donemleri arasinda ticari agiklik, issizlik oran ve
enflasyon orani degiskenlerinin birbirini etkileme giicii test edilecektir. Modele kontrol
degisken olarak, dis ticaret haddi ve biiylime degiskenleri de eklenmistir. Modeldeki tiim
seriler, hareketli ortalama yontemi kullanilarak, mevsimsellikten arindirilmis ve logaritmalari
almmuistir. Tablo 2’de, ¢calismaya dahil edilen degiskenlere ait bilgiler verilmistir.

Tablo 2. Analizde Kullanilan Degiskenlerin Karakteristik Bilgileri

Degiskenler Kisaltma Aciklama Kaynak
(2005Q1 -2018Q1)

Ticari Agiklik Orani TA (Ihracat+ithalat)/GSYH(cari) TUIK*
Issizlik Orani ISO Yillik Yiizde Degisim TCMB**
Enflasyon Oram ENF 2003=100 sabitlemesi Kapsaminda Ceyrek TCMB**

Donemlik Tiiketici Fiyat Endeksi
Biiyiime GSYH Zincirlenmis Fiyatlarla TCMB**

Dis Ticaret Hadleri DTH Thra¢ mali fiyat endeksi/ithal mali fiyat endeksi TUIK*

*TUIK: Tiirkiye Istatistik Kurumu
**TCMB: Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

Zaman serileri ile yapilacak c¢alismada, serilerin gelecek donem bilgisi hakkinda giivenilir
sonuglar vermesi Onemlidir. Bu nedenle, serilerin, her donemde aldig1 degerinin, kendinden
onceki donemlerde aldig1 degerle regresyonunun bulunup bulunmadig: yani duragan olup
olmadiklar belirlenmelidir. Duragan olmayan serilerle kurulan model, gercegi yansitmayan
sonuglar vermektedir. Degiskenlerin duraganlik diizeyleri, Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF)
ve Philips- Perron birim kok sinamast ile arastirilarak, duraganlik seviyesi belirlenmistir(Tari,
2010). Serilerin aymni diizeyde duragan olmasi durumunda degiskenler arasindaki es-
biitlinlesme iliskisinin tespiti icin, Johansen es-biitiinlesme analizi ve degiskenlerin
aralarindaki iligkilerinin agiklanmas: igin Granger Nedensellik analizi kullanilmistir.
Calismada, ticari agikligin, enflasyon orami ve issizlik orani degiskenleri tizerinde meydana
getirdigi etkiyi agiklamak icin, VAR modeli analizinden hareketle elde edilen etki-tepki analizi
ve varyans ayristirma analizi sonuglar degerlendirilmektedir.

Uygulama Bulgular:

Modellere iligkin ekonometrik sonuglar;; Birim Kok Testi, Johansen Es-biitiinlesme Analizi,
Granger Nedensellik Testi, Vektor Otoregresif Modeli, Varyans Ayristirmas: ve Etki-Tepki
Analizi bagliklart altinda verilmektedir.
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Birim Kok Testi

Zaman serilerinin, her donemde aldig1 degerin, bir 6nceki donemde aldig1 degeri ile arasinda
regresyon iliskisinin olmasi, yani zaman serisi analizlerinde serilerin duragan olmasi
gerekmektedir. Zaman serisi analizlerinde, duragan olmayan serilerle tahmin edilen
modellerle c¢alisildiginda, sahte regresyon sorunu ile karsilasilir. Bu sebeple serilerin
duraganlastirilmas: gerekmektedir (Tar1, 2010). Bu ¢alismada, zaman serilerinin duraganlik
analizi, “Genisletilmis Dikey-Fuller” (ADF) ve Philips-Peron (PP) birim kok testleri
kullanilarak yapilmistir. Analizde, elde edilen ADF-t istatistigi ile MacKinnon kritik degerleri
arasinda karsilastirma yapilir. ADF-t istatistigi mutlak degeri, MacKinnon kritik degerinden
bliylikse serinin duragan oldugu, ADEF-t istatistigi mutlak degeri, MacKinnon kritik
degerinden kiigiikse serinin duragan olmadig1 sonucuna varilir. Serilerin duragan olmadig:
durumda, serinin duraganlhig: saglanincaya kadar serinin farki alinmalidir (Karaca, 2003).

ADF ve PP Birim kok testine iliskin hipotezler asagidaki verilmistir:
Ho: Seri duragan degildir (birim kok icermektedir).

Hi: Seri duragandir (birim kok icermemektedir).

Tablo 3. ADF ve PP Birim Kok Testi Sonuglari

bl Augmented Dickey — Fuller Test istatistigi Phillips Peron Test istatistigi
i Sabit Sabitli ve Trendli Sabit Sabit ve Trendli
;én t istatistigi t istatistigi t istatistigi t istatistigi
LTA -2.90 -3.18 -2.55 -2.80
'% LENF -1.24 -1.05 -2.83 -2.87
%D LISZ -2.71 -2.71 -2.00 -1.96
g LGSYH 0.07 -1.98 0.17 -1.97
a LDTH -2.04 -2.21 -1.91 -2.07
LTA -5.94 -5.89 -5.85 -5.80
g LENF -9.24 -9.30 -8.50 -8.79
f LISZ -4.80 -4.75 -4.10 -4.07
:é: LGSYH -7.52 -7.49 -7.52 -7.50
= LDTH -5.45 -5.40 -5.42 -5.40
Kritik Degerler
%1 -3.565430 -4.148465 -3.562669 -4.144584
%5 -2.919952 -3.500495 -2.918778 -3.498692
%10 -2.597905 -3.179617 -2.597285 -3.178578
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Notl: ADF Testi kritik degerleri %1, %5 ve %10 anlam diizeyindeki MacKinnon (1996) kritik
degerlerini ifade etmektedir.
Not2:PP Testi kritik degerleri %1, %5 ve %10 anlam diizeyindeki MacKinnon (1996) kritik degerlerini

ifade etmektedir.

ADF ve PP test istatistikleri kritik degerleri, diizey degerlerinde kritik deger istatistiklerinden
kiigtiktiir. Yani degiskenler, diizey seviyesinde duragan degildir. Birim kok testi analizi
sonucunda degiskenlerin birinci farklarinda duragan olduklari goriilmiistiir. Bu nedenle,
degiskenlere fark islemi uygulanarak modele dahil edilmistir.

Degiskenlerin es-biitiinlesme testi yapilmadan o©nce, degiskenlerin diizey degerleri
kullanilarak VAR modelleri kurulmus ve uygun gecikme sayis1 belirlenmistir.

Tablo 4. VAR Modeli Uygun Gecikme Uzunlugunun Belirlenmesi

Lag LogL LR FPE AIC SC HQ

0 216.0702 NA 1.25e-10 -8.615111  -8.422068  -8.541871
1 448.8366 408.5287 2.6le-14 -17.09537 -15.93711* -16.65593
2 476.5193 4293646 2.4le-14 -17.20487 -15.08140 -16.39923
3 503.8872 36.86286  2.3%e-14  -17.30152  -14.21283  -16.12967
4 553.5591 56.76795* 1.03e-14* -18.30854* -14.25463  -16.77049*

* Kriter tarafindan segilen gecikme uzunlugunu
LR: sequential modified LR test statistic

FPE: Final prediction error

AIC: Akaike information criterion

SC: Schwarz information criterion

HQ: Hannan-Quinn information criterion

Tablo 4'te goriildigili iizere, Modelde LR: sequentialmodified LR test statistic, FPE: Final
prediction errorve, AIC: Akaike information criterion ve HQ (Hannan-Quinn Bilgi Kriteri)
bilgi kriterlerinin 6nerdigi 4 gecikmeli modeli benimsenmistir.

Johansen Egs-Biitiinlesme Analizi

Duragan olmayan zaman serilerinde, serilerin duragan hale getirilmesi igin fark islemi
uygulanmaktadir. Serilere uygulanan bu fark islemi, degiskenler aras1 uzun donem bilgisinin
kaybolmasma yol agmaktadir. Es-biitiinlesme analizi, duragan olmayan serilerin de duragan
dogrusal kombinasyonlarinin olabilecegini ve seriler arasinda uzun donemde bir denge
iliskisinin var olabilecegini ifade etmektedir (Tar1, 2010).

Seriler arasinda es-biitiinlesme iliskisinin var olup olmadigi, Johansen (1988) ve Johansen-
Juselius (1990) tarafindan gelistirilmis, Johansen es-biitiinlesme analizi ile yapilmaktadir
(Sandalcilar ve Yalman, 2012). Johansen metodunda, koentegrasyon sergileyen vektorlerin
sayisini bulmak igin, Trace (iz) ve Max-Eigen (maksimum 06zgiil deger) test istatistikleri
kullanilmaktadir. Trace ve Max-Eigen test istatistikleri, kritik degerden biiytik ise sifir hipotezi
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reddedilmekte ve alternatif hipotez kabul edilmektedir. Testlerde kullanilabilecek 6zel kritik
degerler, Osterwald-Lenum' da (1992) verilmistir (Giines, 2005).

Duragan olmayan zaman serileriyle yapilan regresyon analizleri, sadece bu seriler arasinda
bir es biitiinlesme iliskisi varsa gergek iliskiyi yansitabilir (Pesaran, Shin, ve Smith, 2001).
Seriler arasinda es biitiinlesmenin varlig ile ilgili hipotezler asagidaki gibi ifade edilmistir.

Ho: Degiskenler arasinda es-biitiinlesme iliskisi yoktur.
Hi: Degiskenler arasinda es-biitiinlesme iliskisi vardir.

Es-biitlinlesmenin varlig1 ve es-biitiinlesme vektor sayisini belirlemek amaciyla elde edilen
test sonuclari, Tablo 5'te sunulmustur.

Tablo 5: Johansen Es-biitiinlesme Test Sonugclar

Trace Istatistigine gore Koentegrasyon testi

Hipotezler Ozdeger Trace Istatistigi % 5 Kritik Deger Olasilik
Yok * 0.713280 134.0907 79.34145 0.0000
Enfazla1* 0.506317 74.12678 55.24578 0.0005
En fazla2* 0.415049 40.24544 35.01090 0.0126
En fazla 3 0.255454 14.50649 18.39771 0.1611
En fazla 4 0.007212 0.347444 3.841466 0.5556

MaxEigene Istatistigine Gore Koentegrasyon Testi

Hipotezler Ozdeger Max-Ozdeger Istatistigi % 5 Kritik Deger Olasilik
Yok * 0.713280 59.96391 37.16359 0.0000
Enfazlal* 0.506317 33.88135 30.81507 0.0204
En fazla2* 0.415049 25.73895 24.25202 0.0316
En fazla 3 0.255454 14.15905 17.14769 0.1294
En fazla 4 0.713280 59.96391 37.16359 0.0000

Tablo 5’te yer alan Johansen eg-biitiinlesme testi sonucunda, hesaplanan Trace ve Max-Eigen
istatistikleri, kritik degerlerden biiyiik oldugu ve 0.05 olasilik diizeyinde birden fazla vektor
varligr goriildiighi igin, Ho hipotezi red edilmektedir. Yani, ticari aciklik, enflasyon, issizlik,
bliylime ve dis ticaret serileri arasinda uzun donemde bir iligki bulunmaktadir. Seriler
arasinda bir adet es biitiinlesik vektoriin bulunmasy, hata diizeltme mekanizmas: yardimu ile
modelin tahmin edilmesini gerektirmektedir.

Normallestirilmis es-biitiinlesik denklem, asagidaki gibi tahmin edilmistir.

TA=-2.04541+0.59ISZ -0.08ENF -0.40GSYH+0.52DTH
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Uzun donemde ticari agiklik, enflasyon oram ve GSYH degiskenleri arasinda negatif yonlii
iliski bulunmaktadir. Diger taraftan, ticari agiklik degiskeniyle issizlik orani ve dis ticaret
haddi degiskenleri arasinda pozitif yonlii bir iliski oldugu goriilmektedir.

Seriler arasinda eg-biitiinlesme olmasi, aralarinda uzun dénemli bir iliskinin var oldugunu
ifade etmektedir. Engle ve Granger (1987) tarafindan gelistirilen Hata Diizeltme Mekanizmasi
(Error-Correction Mechanism, ECM), es-biitiinlesik serilerin uzun doénem dengesinden
sapmasini ve her donem sapmalarin ortalamaya nasil yaklastigini gostermektedir. Hata
diizeltme mekanizmas1 degerinin pozitif olmasi, dengeden uzaklastigini gosterirken; negatif
¢ikmasi ise, sapmanin uzun donemde dengeye yaklastigini gostermektedir (Tar1, 2010).

Tablo 6. Vektor Hata Diizeltme Modeli

Hata Diizeltme D(LTA) D(LISZ) D(LENF) D(LGSYH) D(LDTH)
CointEql 0.318208 -0.905995 0.472101 -0.079880 -0.134967
(0.37206) (0.18238) (0.96185) (0.14574) (0.10946)
[ 0.85525] [-4.96755] [ 0.49083] [-0.54809] [-1.23301]

Denkleme iligskin hata diizeltme sonuglari, Tablo 6’da verilmistir. Tablo 6’da verilen
sonuglarina bakildiginda, en az bir degiskenin hata diizeltme terimi negatif ve istatistiksel
olarak anlamli oldugu igin, hata diizeltme modeli anlamlidir. Yani, hata diizeltme
mekanizmasi ¢alismaktadir ve kisa donemde meydana gelen sapmalar, sonraki donemde ya
da donemlerde dengeye gelecektir.

Granger Nedensellik Testi

Zaman serisi analizlerinde, degiskenler arasindaki sebep sonug iliskisi, nedensellik testi ile
analiz edilmektedir. Degiskenler arasinda bir iliskinin varligi ve bu iliskinin yoniini
belirlemek amaciyla, Granger (1996) tarafindan kullanilan ve daha sonra gelistirilen Granger
nedensellik testi yapilmistir. Analizinde, tiim serilerin duragan olmas: gerekmektedir. Fakat
serilerin aym diizeyde duragan olmasi sart1 aranmamaktadir ( Tar1, 2010).

Granger nedensellik testinde, modeldeki bagimsiz degiskenin gecikmeli degerlerinin
anlamlili§ina gore yorumlar yapilir. X ve Y gibi iki degisken arasinda, Y degeri, X degiskeninin
gecmis donem degerleri ile tahmin edilebiliyorsa, X degiskeninden Y degiskenine dogru bir
Granger nedensellik iliskisi oldugu hipotezi kabul edilir. Yani, X, Y'nin Granger nedenidir ve
X — Y seklinde gosterilir (Granger,1969). Granger 1969 nedensellik testi denklemleri asagidaki
gibidir.
m m
X= Z ol Xeit ) BjYejtee 3

=1 =1
m

m
Y& z cl X it z d_] Yt.j +u 4)
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Ho: X, Y'nin Granger nedeni degildir.

Hi: X, Y'nin Granger nedenidir.

3 ve 4 nolu denklemlerde, degiskenlerin hata terimleri arasinda bir iliski olmadig1 ve gecikme
sayilarinin esit kabul edildigi varsayilir. Test sonucu tahmin edilen F testi sonucu, F testi tablo
degerinden biiyiikse, sifir hipotezi red edilmektedir. Yani X, Y'nin Granger nedenidir
alternatif hipotezi kabul edilir. Granger nedenselliginde; Y ile X arasinda tek yonlii
nedensellik, ¢ift yonlii nedensellik iligkisi olabilecegi gibi, degiskenler arasinda nedensellik

iligskisi bulunmadig1 da sdylenebilir (Tar1 2010).

Degiskenler arasindaki nedensellik iliskisine ait analiz sonuglari, Tablo 7’de gosterilmektedir.

Tablo 7: Granger Nedensellik Testi Sonuglari

Bagimli degisken: LTA

Dislanan Ki-kare sd olasilik
LISZ 11.93574 4 0.0178
LENF 6.647741 4 0.1557
LGSYH 14.60098 4 0.0056
LDTH 11.46108 4 0.0218
GENEL 41.13179 16 0.0005
Bagimh degisken: LISZ

Dislanan Ki-kare sd Olasilik
D(LTA) 18.70866 4 0.0009
D(LENF) 27.07364 4 0.0000
D(LGSYH) 38.81666 4 0.0000
D(LDTH) 9.758101 4 0.0447
All 84.84604 16 0.0000
Bagimli degisken: LENF

Diglanan Ki-kare sd Olasilik
D(LTA) 0.658170 4 0.9564
D(LISZ) 1.153596 4 0.8857
D(LGSYH) 3.492187 4 0.4791
D(LDTH) 1.801593 4 0.7722
All 12.18315 16 0.7313
Bagimli degisken: LGSYH

D(LTA) 0.931139 4 0.9201
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D(LISZ) 14.03498 4 0.0072
D(LENF) 13.48793 4 0.0091
D(LDTH) 14.82387 4 0.0051
All 40.35527 16 0.0007

Bagimli degisken: LDTH

D(LTA) 6.646635 4 0.1558
D(LISZ) 4.026275 4 0.4025
D(LENF) 6.892078 4 0.1417
D(LGSYH) 3.690181 4 0.4496
All 23.33304 16 0.1051

Tablo 7’de degiskenler arasinda kisa donem iliskinin yoniinii belirmek i¢in yapilan Granger
nedensellik testi sonuglar verilmektedir. Ticari agikligin bagimli degisken oldugu denklem
icin Granger nedensellik sonuglari; issizlikten, GSYH' dan ve dis ticaret hadlerinden ticari
acikliga dogru bir nedensellik bulunmaktadir. Issizligin bagimli degisken oldugu modelde;
tiim degiskenlerden issizlige dogru granger nedensellik oldugu tespit edilmistir. Enflasyonun
bagimli degisken oldugu modelde; degiskenlerden enflasyona dogru nedensellige
rastlanmamistir. GSYH'nin bagimlh degisken oldugu modelde, issizlik oranindan, enflasyon
oranindan ve dis ticaret haddinden GSYH’ya dogru bir nedensellik goriilmektedir. Dis ticaret
haddinin bagimli degisken oldugu modelde ise; degiskenlerden dis ticaret haddine dogru bir
nedensellik iligkisine rastlanmamistir. Sonugta; ticari agiklik ve issizlik arasinda cift yonlii
nedensellik iligkisi bulunmaktadir. Granger nedensellik testi sonuglarina gore, enflasyon orani
ve ticari agiklik degiskenleri arasinda herhangi bir nedensellik iliskisine rastlanmamustir.

Vektor Otoregresif (Vector Autoregression (VAR)) Modeli

Makro ekonomik modellerde kullamilan degiskenlerin, igsel veya dissal olup olmadiginin
bilinmedigi durumlarda, VAR modelleri kullanilmaktadir. VAR modelleri, Sims (1980)
tarafindan, es anli denklem modeline alternatif olarak gelistirilmistir. Sims (1980), es anl
denklem sistemlerinde degiskenlerin igsel veya dissal ayrimin elestirerek, tiim degiskenleri
igsel olarak kabul etmektedir (Gujarati, 2004; Tar1, 2010). Var modeli analizi, bir ngorii modeli
olmakla birlikte, yapisal analizlerin yorumlanmasinda kullanilmaktadir. VAR modellerinde
yapisal model iizerinde herhangi bir kisitlama olmaksizin tiim degiskenler igsel olarak kabul
edilmektedir. VAR modeli sonuglarinin tek basina yorumlanmasi, degiskenler arasindaki
iliskinin agiklanmasinda yeterli olmamaktadir. Bu nedenle VAR modelinden elde edilen
varyans ayrighirmasi ve etki-tepki analizleri sonuclan ile degiskenler arasindaki iligki
yorumlanmaktadir (Tari, 2010).

Ekonometrik tahminlerde kullanilacak uygun gecikme uzunlugunun degisen varyans ve
otokorelasyon sorunu igerip icermediginin analizi i¢in, modelin biitiintiniin duraganlik analizi
yapimalidir. AR karakteristik Polinomunun Ters Koklerine iliskin bilgi sekil 1’de
verilmektedir.
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Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial

1.5

Sekil 1. AR Karakteristik Polinomunun Ters Kokleri

AR karakteristik polinomunun ters koklerinin yer aldigi Sekil 1’de verilen birim ¢ember
analizine bakildiginda, tiim ar koklerinin birim ¢ember icinde oldugu goriilmektedir. AR
karakteristik polinomunun ters koklerinin analizi, VAR modelinin duragan oldugunu ve
farkli varyans olmadigin gostermektedir.

VAR modellerine ait analizler 6ncesinde, Otokorelasyon LM, Normal Dagilim testi ve White
Degisen Varyans testleri uygulayarak modelin uygunlugu test edilmektedir. Otokorelasyon-
LM testi sonuglarina gore, otokorelasyonun varligini test etmek icin olusturulan 12 gecikme
diizeyinde LM istatistigi 21.36755 (p-degeri: 0.6719) olarak belirlenmekte ve modelde
otokorelasyon sorunu bulunmamaktadir. Degiskenlerin normal dagilip dagilmadigi, Jarque-
Bera test istatistigi ile analiz edilmistir. Normallik i¢in ]JB istatistigi 9.296 (p-degeri: 0.5042)
olarak hesaplanmis ve degiskenlerin normal dagildigini ifade eden sifir hipotezi, %5 6nem
diizeyinde kabul edilmektedir. Yani, modele ait degiskenler, normal dagilim gostermektedir.
Modelde degisen varyans probleminin saptanmasi igin, White Heteroskedasite Testi
uygulanmustir. White testi sonuglarina gore, ki-kare degeri 579.5232 (p-degeri: 0.7186) tahmin
edilen modelde degisen varyans olmadigin ifade eden Hohipotezi % 5 6nem diizeyinde red
edilmistir. White farkl1 varyans testinde, varyansin zamana gore sabit olmadigi, Ho hipotezi
reddedilmigtir. Bu durumda, modelde degisen varyans sorunu olmadigi yani hata
terimlerinin varyansinin aym oldugu goriilmektedir. Test sonuglarina gore VAR modelin
anlamli oldugu sonucuna ulasilmistir.

VAR modelinin yapisal olarak tutarli oldugu yoniindeki analizi tamamladiktan sonra, varyans
ayristirmasi ve etki tepki analizi sonuglarina gegilmistir.

Varyans Ayristirmast

Varyans analizi, her bir degiskenin 6ngorii hata varyansinin, modeldeki her bir degiskene
yiiklenecek bilegenlerinin oransal olarak ayristirlmasidir. Varyans ayristirma, degiskenin
varyansinda meydana gelecek olan bir degismenin yiizde kaginin kendisinden, yiizde kagmnin
diger degiskenlerden kaynaklandigini gostermektedir. Bir degiskenin varyansinda meydana
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gelen degismenin biiyiik boliimii kendisindeki soklardan kaynaklaniyorsa, bu degiskenin
digssal olarak hareket ettigi; diger degiskenlerden kaynaklamiyora, degiskenin igsel olarak
hareket ettigi anlasilir. Varyans ayristirmasi ile bir degisken iizerinde en ¢ok etkisi olan
degisken belirlenirken, degiskenler arasindaki nedensellik iliskilerinin derecesi hakkinda da
bilgi edinilir (Tari, 2010).

Tablo 8. Varyans Ayristirmasi Sonuglari

LTA Degiskeni icin Varyans Ayristirmasi Sonuglari

Donem S.E. LTA LISZ LENF LGSYH LDTH

1 0.048094 100.0000 0.000000 0.000000 0.000000 0.000000
2 0.062462 83.14655 10.03734 1.304045 2.350060 3.162007
3 0.073151 64.18644 9.518872 6.139608 10.85067 9.304412
4 0.093102 40.23127 15.90501 11.91437 8.355620 23.59372
5 0.106947 31.46551 22.63944 9.887574 6.333404 29.67407
6 0.113680 28.61299 26.50369 8.840325 5.644299 30.39870
7 0.117473 27.46913 28.53967 9.481268 5.630106 28.87983
8 0.117944 27.29095 28.49520 9.573186 5.989342 28.65132
9 0.118641 27.01439 29.02074 9.568599 6.007782 28.38849
10 0.120989 26.02930 31.06832 9.559341 5.899670 27.44337

LISZ Degiskeni icin Varyans Ayristirmasi Sonuclar1

Donem S.E. LTA LISZ LENF LGSYH LDTH

1 0.033015 11.27345 88.72655 0.000000 0.000000 0.000000
2 0.065654 12.32491 80.17270 1.374003 6.063149 0.065239
3 0.083556 8.103973 73.82264 2.156962 15.87575 0.040671
4 0.098882 6.163257 68.36554 5.973973 16.96566 2.531575
5 0.114543 4.761012 65.07807 8.037015 13.42660 8.697305
6 0.124015 4.061985 65.34629 7.439394 11.60964 11.54269
7 0.129618 3.977133 64.95545 6.921023 11.19765 12.94874
8 0.132794 4.158363 63.63395 6.803456 10.98846 14.41577
9 0.134297 4.108710 62.27932 6.969006 10.80519 15.83777
10 0.136083 4.001927 61.38785 7.107430 11.17274 16.33006

LENF Degiskeni i¢in Varyans Ayristirmasi Sonuglar:

Doénem S.E. LTA LISZ LENF LGSYH LDTH
1 0.142607 4.864816 0.018736 95.11645 0.000000 0.000000
2 0.168208 17.06988 0.150128 81.77902 0.970849 0.030121
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3 0.184231 24.36783 0.411839 73.26718 1.905824 0.047330
4 0.190018 23.35812 0.407124 72.87463 3.185011 0.175111
5 0.210297 21.84712 2.494574 71.26103 3.796982 0.600291
6 0.230073 22.05157 10.26220 62.29448 4.844825 0.546927
7 0.240839 22.16855 14.78358 57.08527 4.994746 0.967856
8 0.250834 20.61171 15.96223 56.01365 5.460010 1.952396
9 0.257237 19.65036 15.57978 56.24885 5.801526 2.719487
10 0.259975 19.93912 15.27690 55.98084 5.718672 3.084474

LGSYH Degiskeni icin Varyans Ayristirmasi Sonugclar

Donem S.E. LTA LISZ LENF LGSYH LDTH

1 0.022209 8.296838 34.69057 1.473994 55.53860 0.000000
2 0.030869 4.574046 54.13805 1.342795 39.34706 0.598054
3 0.038433 4.127473 45.90263 7.648201 34.04799 8.273702
4 0.045870 5.801296 48.00057 6.938826 27.68214 11.57717
5 0.053597 5.184271 53.28864 5.142737 23.77083 12.61352
6 0.059210 5.214532 55.03571 4.461102 21.61498 13.67368
7 0.062261 5.377098 54.75596 4.036108 21.86112 13.96972
8 0.064776 5.849043 53.21733 4.454254 21.77392 14.70545
9 0.066755 5.895860 51.87451 5.025480 20.99814 16.20601
10 0.068286 6.037529 50.33551 5.565145 20.58977 17.47204

LDTH Degiskeni i¢in Varyans Ayristirmasi Sonuglar

Donem S.E. LTA LISZ LENF LGSYH LDTH

1 0.015170 18.39510 8.014120 0.025813 9.821666 63.74331
2 0.022111 25.06068 7.363174 1.304519 6.582161 59.68947
3 0.026940 23.65588 5.236674 0.958858 7.689615 62.45897
4 0.033313 15.95076 3.687837 6.176528 6.100874 68.08400
5 0.036529 13.27311 3.452980 8.469320 5.543724 69.26087
6 0.038871 11.93208 3.710524 9.542712 5.185000 69.62969
7 0.040518 10.98533 3.678215 9.390763 5.350375 70.59532
8 0.041317 11.20552 3.628600 9.100100 5.440975 70.62481
9 0.042165 11.46509 4.733483 8.775402 5.686009 69.34002
10 0.043472 11.52976 7.269783 8.310799 5.975709 66.91395

Model'e ait varyans ayristirma sonuglari, Tablo 8'de verilmistir. Ticari agiklik degiskeni
varyans ayristirma sonuglarina gore, 10. donem sonunda, % 26,03'ti kendinden kaynakl
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soklarla agiklanirken, enflasyon degiskenin ticari agiklik degiskenini agiklama giicii % 9,56
iken, igsizlik oraninin % 31,07, gayri safi yurtigi hasilanin % 5,90 ve dis ticaret haddinin % 27,44
olarak goriilmektedir.

Enflasyon orani degiskeni igin varyans ayristirma sonuglarina gore, 1. ddonemde degismelerin
% 95,11'1 kendisi tarafindan aciklanmaktadir. 10. donem sonunda, enflasyon degiskeninin %
55,98'i kendinde meydana gelen soklarla agiklarurken, % 19,94 ticari agiklik, % 15,28'si igsizlik
orani, % 5,72'si gayri safi yurtigi hasila, % 3,081 dis ticaret haddi degiskeni tarafindan
aciklanmaktadir.

Issizlik degiskeni igin varyans ayristirma sonuglarina bakildiginda; ilk dénemde yaklasik %
88,73 oraninda kendinden kaynaklandigr goriilmektedir. 10. donemde, issizlik oranindaki
degisikligin yaklasik % 61,39'u kendisi tarafindan agiklanirken, diger degiskenlerin igsizlik
oranini agiklama giicii; % 4’1 ticari agiklik, % 7,1’i enflasyon, % 11,17’si gayri safi yurtici hasila
ve % 16,33"11 dis ticaret haddi olarak belirlenmistir.

Gayrisafi yurtici hasila degiskeninin 10. doneminde meydana gelen degismelerinin kendisi
tarafindan agiklanan kismi, % 20,58 olarak belirlenmektedir. Ticari aciklik % 6,04, issizlik oran1
% 50,34, enflasyon % 5,57 ve dis ticaret haddi ise % 17,47 oraninda GSYH degiskenini agiklama
gliciine sahiptir.

Son olarak dis ticaret haddi degiskeninde 10. donemde ortaya ¢ikan degismeler, % 66,91
oraninda kendi yapisindan kaynakl oldugu goriilmektedir. Diger degiskenlerin 10. donem
sonunda dis ticaret haddini agiklama giiciine bakildiginda; ticari agiklik % 11,53, igsizlik oram
% 7,27, enflasyon orani % 8,31 ve gayri safi yurtici hasila % 5,97 olarak belirlenmektedir.

Etki-Tepki Analizi

Etki-tepki analizleri, degiskenlere uygulanan bir birim standart sapmali sokun, kendisi veya
diger degiskenler tizerindeki etkisini analiz etmektedir (Uysal, Mucuk ve Alptekin, 2008). Etki-
tepki analizlerinde, bir degiskenin hata teriminde meydana gelecek bir soka karsilik, diger
degiskenin verecegi tepki belirlenmektedir. Makro ekonomik biiyiikliigiin iizerinde etkili
olabilecek degiskenin hangisi oldugu varyans ayrigstirmasi ile belirlenirken, bu etkiyi
gerceklestiren degiskenin politika araci olarak kullanilabilir olup olmadig: ise, etki-tepki
fonksiyonlar ile belirlenmektedir (Sari, 2008). Grafikte yer alan siitunlar, soklarin meydana
geldigi degiskenleri ifade ederken; satirlar ise bu soklara karsiik degiskenlerin verdigi
tepkileri gostermektedir (Tar1, 2010).

Asagida, VAR modeli tahmini sonucunda ulasilan + 2 standart hatalik giiven araligindaki etki-
tepki fonksiyonu grafikleri verilmektedir.
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Sekil 2. Model i¢in Etki- Tepki Fonksiyonlar

Model'e ait etki tepki grafikleri, yukaridaki Sekil 2'te verilmektedir. Degiskenlere ait
katsayilar, gliven aralig icinde hareket etmesi nedeniyle anlamlidir. LTA degiskenine gelen
bir birimlik soka LENF degiskeninin verdigi tepki 3. ve 6. donemler arasinda negatifken, 7. ve
8. donem sonunda bu tepki pozitife donmeye baglamis 9. donemde tekrar negatife donmiistiir.
LTA degiskenine gelen bir birimlik soka LISZ degiskeninin verdigi tepki 8. donem sonuna
kadar negatif ilerlerken, 9. donemde pozitife donmekte ve 10. donem sonunda dengeye
ulasmaktadir. LENF degiskeninde meydana gelen bir birimlik sokun ise, LNTA degiskeni
tizerindeki etkisi 5. ve 8. donemler arasinda negatif yonlii iken, 10. donemde dengeye
ulasmaktadir. LISZ degiskeninde meydana gelen bir birimlik soka, LNTA degiskeni ilk {ig
donemde negatif tepki verirken, enflasyon ise 2. donem disinda pozitif tepki gostermektedir.
Tiim degiskenler 10. donemde dengeye gelmektedir.

Sonug ve Oneriler

Diinya iizerinde kiiresellesme ile birlikte, 6zellikle gelismekte olan tilkeler olmak iizere, bircok
tilkede enflasyon ve igsizlik nemli bir ekonomik sorun olarak goriilmektedir. Bu acidan, ticari
aciklik, enflasyon ve igsizlik oranlar arasindaki iliskinin belirlenmesi, {ilkelerin ekonomi
politikalarmin belirlenmesine katkida bulunacaktir. Enflasyon ve issizligin ticari aciklikla
iligkisi, her tilkenin sahip oldugu yapisal farkliliklara gore degisim gostermektedir.

Analizin sonuglarina gore, Tiirkiye’de ticari agiklik ve enflasyon arasinda kisa dénemde bir
iliskinin bulunmadig1, uzun dénemde ise enflasyon oranlar1 arttikga ticari agikligin azaldigy,
ticari agiklik artarken enflasyonun diistiigii goriilmektedir. Diger taraftan etki tepki
sonuglarma bakildiginda, ticari aciklik degiskeninde meydana gelecek bir sok, enflasyon
degiskenini 6nce azaltmakta sonra arttirmaktadir. Ticari agiklik ve enflasyonun karsilikli
etkilerine bakildiginda, enflasyonun yiiksek oldugu ortamda ticari acikhigin azalacagi
soylenebilirken, ticari acikligin ise enflasyon oranindaki etkisi zamana yayilmaktadir.
Enflasyonun kontrol altinda tutularak, ticari agiklik tizerindeki etkisi bakimindan tilke lehine
sonuglar dogurmasi yoniinde politikalar uygulamalidir. Ulkede enflasyonun uzun vadede
kontrol altinda tutulmasi adina, yerli iiretim, ig talebi karsilayacak 6lgiide arttirilmalidir. Ulke
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iginde tiretimi yapilamayan ya da iiretimi yetersiz kalan tiriinlerin ithalat: kontrollii bir sekilde
serbest birakilmalidir. Ayrica enflasyonun dis ticaret dengesi tizerinde yaptig1 baski, iilkede
verimliligin diismesine, ekonomide belirsizligin artmasmna ve giiven ortamimn zarar
gormesine yol agmaktadir. Bu durum, Tiirkiye'nin, uluslararas1 piyasalarda rekabet giiciinii
olumsuz etkiler, yapilacak dogrudan yabanci sermaye yatirimlarmin iilkeye girisini engeller,
istthdamin da olumsuz etkilenmesine yol agar. Bu nedenle, iilkede ekonomik istikrarin
saglanmasi yoniinde adimlar atilmalidur.

Tiirkiye’de ticari agiklik ve igsizlik arasinda ise, kisa donemde ift yonlii bir iliski bulunurken,
uzun dénemde, issizlikte goriilecek artisin ticari agiklig arttiracagy, ticari agiklik oraninda bir
artisin ise igsizlik oranlarim yiikseltecegi yoniindedir. Ticari agiklik ve igsizlik orani arasinda
varlig1 kabul edilen ters yonlii iliski, Tiirkiye i¢in pozitif ¢ikmistir. Bu durumda, her tilkenin
kendi ekonomik yapisindan kaynaklanan, kendine 6zgti farkliliklar tasidig: soylenebilir. Son
yillarda, Tiirkiye’de, ticari agiklik oranlar artarken, ihracatin emek yogun mallardan, sermaye
yogun mallara kaymasi, isgiicii piyasalarini olumsuz etkileyerek istihdami diisiirmektedir.
Tiirkiye gibi yiliksek emek gliciine sahip bir {iilkede, istthdam oranlarinda bir artisin
saglanmasi i¢in emek yogun iiretim yapan sektorlerin desteklenmesi, tilkenin sahip oldugu
isgiictinlin niteliklerinin yiikseltilmesi adina egitim sisteminde gerekli diizenlemelerin
yapilmasi, isglicli piyasalarina iliskin kosullarin yeniden gozden gegirilmesi ve istihdam
oranini arttiracak politikalarin uygulanmasi Onerilmektedir. Ayrica, Tiirkiye’de {iretimin
biliylik oranda ara mali ithalatina bagh olmasi ve doviz kurunda meydana gelen aleyhte
degisimlerin {ilkede iiretimi olumsuz etkilemesi de, istihdam oranlarimin azalmasina yol
a¢maktadir. Bu nedenle, istikrarli bir doviz kuru tilkede Oncelikle iiretimi ve dolayli olarak
isttihdami olumlu etkileyecektir.

Calismada elde edilen bulgulara dayanarak, Tiirkiye’de ticari agikligin olumlu etkilerinden
faydalanmak adina, yerli tiretimin desteklenmesi, ihrag {iriinlerinin cesitliliginin arttirilmasi,
yeni teknolojilerin hizlica benimsenmesi ve uygulanmasi, Ar-Ge yatirimlarina yogunluk
verilmesi, tilkenin sahip oldugu begeri sermayeye yani potansiyel isgliciine yatirim yapilmasi
ve niteliklerinin arttirilmasi, yabanci sermaye yatirimlarinin 6niinti acacak yapisal reformlarin
yapilmasi Onerilmektedir.
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