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Oz: Bu ¢alisma, dus ticaret hadlerinin ekonomik biiyiime iizerindeki etkisini Tiirkiye 6rneginde (1990-2015) incelemektedir. Calismada geleneksel birim
kok testleri yani sira, tek kirtlmali ve ¢ift kirilmali birim kok testleri uygulanmustir. Dis ticaret hadlerinin biiyiime iizerindeki kisa ve uzun donem etkileri
ARDL tahmin yontemi kullanilarak analiz edilmistir. Calismada GSYH bagimli degisken olup, dis ticaret hadleri, reel déviz kuru ve disa agiklik bagimsiz
degiskenler olarak ele alinmistir. Dis ticaret hadlerindeki pozitif bir etkinin reel geliri arttiracagint éneren Harberger-Laursen-Metzler etkisinin variigi
ampirik olarak dogrulanmistir. Diger bir deyisle, ekonometrik incelemeler sonucunda dis ticaret hadlerinin ekonomik biiyiime iizerinde pozitif ve
anlamly bir etkisi oldugu bulgusuna ulasimigtir.

Anahtar Kelimeler: Dus ticaret hadleri, Ekonomik Biiyiime

Abstract: This study, examined the impact of terms of trade on economic growth in Turkey as a case study(1990-2015). In addition to the traditional
unit root tests, single-breaking and double-breaks unit root tests were applied. The short and long term effects of terms of trade on growth were analyzed
using ARDL estimation method. In this study, GDP is dependent variable and terms of trade, real exchange rate and openness are considered as
independent variables.The existence of the Harberger-Laursen-Metzler effect, which proposes that a positive effect on terms of trade will increase real
income, has been empirically confirmed. In other words, as a result of econometric studies, it was found that terms of trade had a positive and significant
effect on economic growth.
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1. Giris

Ulkeler, cografi farkliliklar, iklim, teknoloji, yetismis isgiicii gibi iiretim farkliliklar1 ve buna ek olarak fiyat farkliliklari,
tiiketici zevkleri gibi etkenlerden dolay1 birbirleriyle ticari iliskiler kurar. Bu iligkiler ise iilkelerin refah kazancina ya da
refah kaybina yol acabilir. Ulkelerin ticari iliskiler sonucu refah kazanci ya da refah kaybini belirleyen arag ise dis ticaret
hadleridir.

Gegmisten bugiline miibadele orani, reel miibadele orani, trampa ticaret hadleri olarak adlandirilsa da, dis ticaret
hadleri (terms of trade) kavrami ilk kez Alfred Marshall tarafindan kullanilmistir. Dis ticaret hadleri kavrami genellikle
ihracat fiyat endeksi ile ithalat fiyat endeksi arasinda bir oran olarak nitelendirilmektedir. Bu baglamda iki iilkenin ticari
iliskileri sonucunda ihracat fiyatlari ithalat fiyatlarina gore oransal olarak fazla olan iilke gerceklesen ticaret sonucu refah
kazanci elde ederken, ithalat fiyatlari artan ihracat fiyatlari azalan {ilke i¢in refah kaybi elde etmesi anlamina gelmektedir.
Dolayistyla gerceklesen dis ticari iligkilerin kazang m1 kayip mi getirecegi biiyiik 6nem arz ederken bu hususta en énemli
arag dis ticaret hadleridir. Bu 6l¢iim yapilirken ihracat ve ithalat endeksleri yardimiyla dis ticaret hadleri karsilastirilarak
yorum yapilir. Dig ticari iliskilerde olumlu yonde seyir izleyen iilkede gelir farki azalir, kisi bagina diisen gelir artar. Bu
durum ise iilkenin dis ticarette rekabet giiclinii arttirir ve iilke refahinin artmasini saglar.

Iktisadi biiylime, zaman i¢inde mal ve hizmet iiretimi miktarinda artis olmasidir. Dis ticaret hadleri ekonomik biiyiime
tizerinde iki kanaldan etki yaratmaktadir. Bu kanallar arz ve talep etkisidir. Bireylerin gelir artiginin bir sonucu olarak
ithalat talebinde meydana gelen artis talep etkisi yoluyla biiyiimeyi ifade etmektedir. Ornek olarak, Tiirkiye’ de disa doniik
ticaretin benimsenmesi ile birlikte ithalata dayali bir bilyiime s6z konusudur. Mukayeseli Ustiinliikler cercevesinde daha
ucuza mal edilen dis alim, gelismekte olan iilkelerin ihracatini dolayisiyla ekonomik biiyiimesini arttirici bir unsurdur.
Fakat giderek artan ihracat bir yandan ekonomik biiyiimeyi gergeklestirirken, diger bir taraftan ithalata bagimli hale
getirmektedir. Buna ek olarak, gelismekte olan iilkeler, doviz geliri elde edemedikleri i¢in, 6demeler dengesi agik
vermekte, dig ticaret hadleri kotiilesmekte bu ise ekonomik biiylimeyi olumsuz etkileyerek, ekonomik kirilganligi
arttirmaktadir. Dolayisiyla ithalata bagimli bityiime sahte bir bityiimedir(Gerni, Emsen ve Deger: 2008). Arz etkisi ile
biiylime ise iilkelerin ihracat yapilarinin nitelik olarak ne kadar gii¢lii oldugu ile iligkilidir. Yeni teknolojileri benimseyen,
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nitelikli isgiicii olusturan, pazar paymni genisleten ilkeler ihracatin ithalati karsilama oranim yiikselterek dis ticaret
hadlerini ve dolayisiyla dig ticaret dengesini olumlu etkileyerek gayri safi yurt i¢i hasiladaki artig saglanarak ekonomik
biiyiimeyi hizlandiracaktir (Bal, Ciftci, Iscan ve Serin: 2016).

Talep etkisi ve arz etkisi arasindaki iliski dig ticaret hadlerinin ekonomik biiyiime tizerindeki etkisini belirlemektedir.
Talep etkisinin, arz etkisinden biiyiik oldugu durumda séz konusu iilkenin ticaret hadlerinde negatif etki yaratir. Ote
yandan arz etkisi talep etkisinden daha baskin olmasi durumunda, iilkelerin ticaret hacmi artar. Ihracattaki artis dis ticaret
hadlerinde pozitif bir etkiye sebep olur ve bu etki ise ekonomik bityiimeyi olugturur.

Bu ¢alismada OECD ve TUIK verilerinden yararlanilarak 1990-2015 ceyreklik donemde dis ticaret hadlerinin
ekonomik biiyiime tizerindeki etkisi Tiirkiye baglaminda incelenecektir. Dort bolimden olusan c¢alismanin ikinci
boliimiinde literatiir taramasi, liclincii boliimde arastirma cergevesinde uygulanan yontem tanitilmis olup, dordiincii
boliimde ise veri seti ve ampirik analiz sonuglarina yer verilmistir. Besinci olarak sonu¢ boliimiinde ulagilan bulgular
gergevesinde politika dnerileri ortaya konulmustur.

2. Literatir Taramasi

Dis ticaret hadlerinin ekonomik biiylime iizerindeki etkileri ile ilgili bilgi saglayan sayisiz ¢aligma bulunmaktadir.
Genellikle Literatiirde dis ticaret hadleri ve ekonomik biiytime olgular1 arasindaki iligkinin pozitif yonlii oldugu sonucuna
ulasilmugtr.

Mendoza(1997), yapmis oldugu Terms of Trade Uncertainty and Economic Growth adli caligmasinda dis ticaret
haddi ile ekonomik biiyiime iligkisini incelemistir. Bu ¢aligmasinda, 40 iilkeyi ele almistir. Bu tilkelerden 9’u gelismis,
diger 31 iilke ise gelismekte olan iilkelerdir. 1971-1991 yillar1 ele alinarak yapilan ¢alismanin sonucunda, dis ticaret
hadleri ile ekonomik biiyiime arasindaki iligki pozitif yonlii bulunmustur.

Cakir (2009), yapmis oldugu ¢alismasinda 1990-2004 yillarimi ele almistir. 18 gelismekte olan iilkeyi ele alan
¢aligmasinda panel veri yaklasimi ve ara¢ degiskenler ile birlikte dis ticaret hadleri ve ekonomik biiylime arasindaki
iligkiyi incelemistir. Arastirmanin sonucuna gore dis ticaret hadleri ve ekonomik biiylime arasinda pozitif iliski oldugu
sonucu ortaya ¢ikmaktadir.

Christopher Blattman, Jason Hwang, Jeffrey G. Williamson’in The Terms of Trade and Economic Growth in the
Periphery 1870-1938 yapmus oldugu ¢alismasinda, II.Diinya Savasi 6ncesi verilerini ele almistir. 1870-1938 yillar1 verileri
ile 35 lilke analiz edilmistir. Bu iilkelerden 19’u gelismis, 16’s1 gelisgmekte olan iilkelerdir. Analiz sonucuna goére, dis
ticaret hadlerindeki degiskenlik gelismis iilkeleri az etkilerken, gelismekte olan iilkeleri daha ¢ok etkilemistir. Gelismekte
olan iilkelerin bu degiskenligin getirdigi zararin etkisini daha yogun yasadig1 sonucuna ulagmstir.

Cashin ve Mcdermott, Terms of Trade Shocks and Current Account adli calismasini 1988 yilinda yaymlamistir. Bu
calismada Harberger-Laursen-Meltzer’in gelir etkisi goriisiiniin dig ticaret hadlerinde meydana gelen negatif gecici bir
sokun, ele alinan {ilkenin cari gelirini, siirekli gelirinden daha fazla oranda azaltacagini ifade etmistir.

Sfreddo, International Price and Terms of Trade Effects on Factor Productivity adli ¢alismasin1 2004 yilinda
yayinlamis ve ¢alismasinda dis ticaret hadlerinin sabit oldugu durumda bile, hem isgiicii hem de sermaye sahiplerinin
refah diizeyini etkileyecegini agiklamigtir.

Jawaid ve Waheed (2011), 2004-2008 yillar1 ve 94 tilkeyi ele alan galigmasinda dis ticaret hadlerinin ve dis ticaret
hadlerindeki degisimin (oynakligin) ekonomik biiyiime tizerindeki etkisi analiz etmistir. Bulgular dis ticaret hadlerinin ve
dis ticaret hadlerindeki degisimin biiylimeyi pozitif yonde etkiledigi yoniindedir.

Jawaid, Raza (2013) Effects of Terms of Trade on Growth Performance of India adli ¢aligmasinda 1980-2010 yillarini
baz almugtir. Ele alinan verilerle koentegrasyon analizi yapilmis ve ¢alisma sonucu dis ticaret hadleri ve ekonomik biiyiime
iligkisi arasinda uzun ve kisa déonemde pozitif iligki oldugu sonucuna ulasmustir.

Ekinci, Tiziin ve Kahyaoglu (2015) Markow Degisim Teknigi yaklasimi yardimiyla yaptiklari ¢aligmalarinda
Tirkiye’nin dig ticaret hadlerinde meydana gelen olumlu gelismelerin biiylimeyi pozitif olarak etkiledigi sonucuna
ulasmislardir.

Hadas ve Williamson (2003) yapmus olduklar1 ¢alismada ele aldiklar tilkeleri gelismis ve gelismekte olan iilkeler
olarak siniflandirmiglar ve bu iilkeleri 1870- 1940 yillari itibariyle ekonomik biiylime ve dis ticaret hadleri iligkilerini
incelemiglerdir.. Caligmalarinda gelismis ve gelismekte olan iilkelerde ekonomik biiyiimenin etkilerinin asimetrik
oldugunu belirten gii¢lii kanitlar bulmuglardir.

Misztal, (2010) Polonya i¢in yapmus oldugu ¢alismasinda Harberger- Laursen- Metzler etkisini 1995- 2009 yillart
icerisinde analiz etmigstir. Calisma Vektor otoregresif yaklagimina dayalidir. Bu analiz sonucunda, Polonya’ da dis ticaret
hadlerinin tilkenin lehine geliserek cari dengede iyilesme yarattigini, daha sonra ise bozulmaya neden oldugu
anlasilmigtir. Literatiirde S egrisi olarak da bilinen bu durum, Polonya ekonomisinin 1995-2009 yillarini yansitmaktadir.

Bu galisma ise 1990-2015 geyreklik verileri ele alinarak, ekonomik biiyiimeyi ifade eden GSYIH bagimli degiskeni
ile reel kur, disa agiklik ve dis ticaret hadleri bagimsiz degiskenleri ele alinarak Tiirkiye 6rnegi lizerinden hareketle dis
ticaret hadlerinin ekonomik biiyiime iizerinde nasil bir etki yaratacagi sorusuna cevap niteligindedir.
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3. Veri Seti, Yontem ve Bulgular

Caligmada 1990-2015 ceyreklik verileri ele almirken OECD ve TUIK verilerinden yararlanilmistir. Ekonomik biiyiimeyi
ifade eden GSYIH bagimh degisken olup, reel kur, disa aciklik, dis ticaret hadleri bagimsiz degiskenlerdir. Yéntem olarak
geleneksel birim kok testlerinin yani sira tekli ve ¢oklu kirilmalar1 dikkate alan birim kok testleri uygulanmustir. Buna ek
olarak degigkenlerin entegrasyon derecelerindeki farkliliklar sebebiyle ARDL modeli uygulanacaktir. Calismanin bir
diger 6nemli 6zelligi ise Bai-Perron testi ile kirilma yillart ARDL modeline eklenerek degiskenlerin giivenilirliliginin
arttirtlmasidir. Bu noktada ¢aligma, literatiire katki niteligi tagimaktadir.

Bu kisimda 6ncelikle analize konu olan degiskenlerin duraganlik diizeyleri test edilmektedir.? Bunun igin birim kok
testlerinden yararlanilmaktadir Tablo 5° de ise birim kok testlerinin sonuglar1 yer almaktadir. Birim kok testi ile
entegrasyon diizeyleri belirlendikten sonra degiskenler arasinda uzun dénemli bir estiimlesme iliskisinin olup olmadigi
test edilmektedir. Burada ¢alismanin amaci ¢ergevesinde olusturulan modele ait kisa ve uzun dénem katsayilar tahmin
edilmektedir. Elde edilen katsayi tahmincileri yorumlanarak ¢aligmanin sonug kismina geg¢ilmektedir

Calismanin bu boliimiinde ilk olarak geleneksel birim kok testleri ADF, Philips Perron, KPSS Test Istatistigi daha
sonra tek kirilmay1 dikkate alan Zivot-Andrews Birim Kok Testi ve ¢ift kirilmali birim kok testi Lumsdaine- Papell Birim
Kok Testi, Lee-Strazicich Birim Kok Testi uygulanacaktir.> Modelde degiskenlerin entegrasyon derecelerinin farkl
olmast Tablo 5’de ifade edilmistir. Entegrasyon derecelerinin farkli olmasi sebebiyle ARDL estiimlesme testi
uygulanacaktir.

Tablo 1. Geleneksel Birim Kok Testleri(ADF, PP, KPSS)

ADF Test istatistigi PP Test istatistigi KPSS Test istatistigi
Diizey Birinci Fark Diizey Birinci Fark Diizey Birinci Fark
InGDP -0.939(1) -7.552(0)™" -0.681(10) -7.389(4)™ 1.098(8) 0.120(1)***
INDTH -5.021(1)*** | -7.246(3)™ -3.036(12)** | -7.716(4)™ 0.153(4)™ | 0.110(24)***
INRER -1.793(0) -8.851(0)™ -1671(21) | -9.111(7)™ 0.923(8) | 0.260(57)***
InOP -1.920(0) -9.874(0) ™ -1.935(4) -9.875(2) ™ [ 0.993(8) | 0.250(2)***
Anlamlr | %1 -3.506 -3.506 -3.503 -3.503 0.739 0.739
g’; i LB -2.894 -2.894 -2.893 -2.893 0.463 0.463
7 %10 -2.584 -2.584 -2.583 -2.583 0.347 0.347
Not: *** | *** girasiyla % 1, %5 , %10 diizeyinde anlamlilig1 ifade etmektedir. ADF testinde parantez igindeki

degerler Akaike Bilgi kriteri kullanilarak secilen gecikme uzunluklart olup ve maksimum gecikme uzunlugu 12 olarak
alimmigstir. PP testinde optimal gecikme uzunlugu, Bartlett kernel (default) spectral estimation yontemi ve Newey-West
Bandwidth (automatic selection) kriterlerinden yararlanilmstir.

Tablo 1’ de yer alan ADF ve PP testine gore InDTH, diginda tiim serilerin birim koke sahip oldugu 1(1) sonucuna
ulagilmaktadir. ADF ve PP testlerininin tutarliligini sinayan KPSS(1992) birim kok testi sonucuna gore InDTH bagimsiz
degiskeni disindaki degiskenler I(1) diizeyinde yani birim kokliidiir. Dolayisiyla ADF ve PP testlerinin sonucu KPSS testi
ile desteklenmektedir. Bu asamada fark alma islemi yapilmasi gerekmektedir. Fark alma islemi sonucu ele alinan tiim
degiskenler duragan 1(0) hale gelmistir.

iktisadi zaman serilerinin onemli bir 6zelligi finansal krizler, yapisal de§isimler ve uygulanan ekonomi
politikalarinin etkisi ile birlikte biinyesinde farkli yapisal kirilmalar icermesidir. Bu yapisal kirilmalarin etkisini dikkate
almayan analizler ise sapmali katsay1 tahminlerine neden olabilmektedir. Burada yapisal kirilmalarin etkisini de dikkate
alan ZA birim kok testi kullanilmustir.

2 Bu ¢alismada degiskenlerin dogrusal oldugunu varsayan birim kok testleri kullanilmaktadir. Caligmada kullanilan degiskenlerin dogrusal olup
olmadiginin belirlenmesi amaciyla BDS dogrusalsizlik testinden yararlamlmistir. Yapilan BDS test sonucuna gore degiskenlerin dogrusal bir
karekteristik ozelligine sahip olduklar1 goriilmiistiir. Bu nedenle birim kok testinin yanisra estiimlesme ve yapisal denklemin tahmini asamasinda
dogrusal modelleme tekniklerinden yararlanilmustir.

3 Caligmada kullanilan degiskenler dogal logaritmalar1 alinarak analize dahil edilmistir. Logaritmik formun se¢iminde MWD testinden yararlanilmustir.
MWD testinde model hem dogrusal hem de logaritmik formda tahmin edilerek dogrusal ve logaritmik modelin tercihine yonelik hipotez testleri
olusturulmaktadir. Elde edilen MWD testi sonuglarina gore logaritmik form uygun fonksiyonel kalip olarak se¢ilmistir. Ayrica degisen varyans sorununa
kars etkili olmasi ve katsayilarin kolay yorumlanabilmesi nedeniyle bu ¢alismada literatiirle uyumlu olarak logaritmik form kullanilmistir
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Tablo 2. Zivot-Andrews Birim Kok Testi

- Zivot-Andrews Testi
DEGISKENLER
Model (A Model (C

-4,084 (1) 2003Q4 -3,967 (1) 2002Q3
-6,521%%* (2) 200101 -6,499%%* (2) 200101

2,977 (4) 2003Q2 -2,830 (4) 2005Q1
-2,534 (0) 1994Q3 -4,389 (0) 1995Q1

| Kritik Degerler |

Model (A)
Model (C)

Not: Model A: Ortalama kirilma; Model C: Rejimde (ortalama+egim) kirilmay: ifade etmektedir. Parantez icindeki
degerler gecikme uzunluklarini gostermektedir. *** | *** grrasiyla % 1 , %5 , %10 diizeyinde anlamlilig1 ifade
etmektedir.

Tablo 2’de yer alan ZA (1992) test sonuglar1 su sekilde yorumlanabilir. Model (A) sonuglarina gére InDTH igin
yapisal kirilmalar altinda seri duragandir sonucu bulunurken, InGDP, InRER ve InOP i¢in seri birim koklii ¢ikmustir.
Kirilma tarihleri InGDP igin 2003Q4,InDTH i¢in 2001Q1, InRER igin 2003Q2, InOP i¢in 1994Q3 olup sdz konusu
donemler ortalamalarda meydana gelen kirilma tarihlerine karsilik gelmektedir. Model A’ya gore InDTH igin test
istatistiginin %35 onem diizeyinde kritik degerden kii¢iik oldugu goriilmektedir. Dolayisiyla degisken yapisal kirilmayla
birlikte duragandir. Diger degiskenlere ait test istatistikleri kritik degerlerden biiyliktlir. Bu sonug¢ yapisal kirilmalarla
birlikte modelde yer alan diger degiskenlerin birim kok i¢erdigi sonucunu ortaya koymaktadir. Model C sonuglarina gore
kirilma tarihleri InGDP i¢in 2002Q3, InDTH i¢in 2001Q1, InRER i¢in 2005Q1 ve InOP igin 1995Q1 olarak belirlenmistir.
Bu tarihler serilerin hem sabit hem de egim katsayilarindaki kirilmalar dikkate alinarak hesaplanmaktadir. Ancak seriler
analiz edildiginde dis ticaret hadleri serisi disinda diger serilerin birim kok icerdigini belirten temel hipotez kabul
edilmektedir.

Iktisadi zaman serilerinde ele alinan veri dénemi arttik¢a kirilmalarin etkisi daha fazla ortaya ¢ikmaktadir. Ozellikle
Tiirkiye ekonomisi i¢in analiz edildiginde bu durum net bir sekilde goriilebilmektedir. Dolayisiyla krizlerinde etkisi ile
birlikte degiskenler birden fazla yapisal kirilmayi biinyesinde tagimaktadir. Burada elde edilen sonuglarin tutarliligini
desteklemek amaciyla tek kirilmali birim kok testinin yanisira iki kirtlmali Lumsdaine ve Papell (1997) birim kok
testinden yararlanilmustir.

Tablo 3. Cift Kirilmali Lumsdaine- Papell Birim Kok Testi

<. Lumsdaine Papell Testi
DEGISKENLER
Model AA Model CC

-4,839 (1) 2002Q2 2005Q4 | -6,795 (1)* | 2000Q1 | 2007Q4
-6,740%*(2) 1995Q4 200004 | -6,859 (2** | 1995Q4 | 2000Q4
-6,308**(1) 1993Q4 201004 | -6,647 (1)* | 1993Q4 | 2007Q1

-3,04 (0) 1994Q2 2007Q2 -6,137 (0) | 1997Q3 | 2007Q2

Kritik Degerler

Model AA
Model CC

Not: Model AA: Ortalama kirilma; Model CC: Rejimde (ortalama+egim) kirilmayi ifade etmektedir. Parantez igindeki
degerler gecikme uzunluklarini gostermektedir. *** | *** grrasiyla % 1 , %5 , %10 diizeyinde anlamlilig1 ifade
etmektedir.

Gsyh, reel kur, disa agiklik ve dis ticaret hadleri degiskenleri bu bilgiler 1s1ginda 1990-2015 verileri ile
uygulanmigtir. Yapilan c¢ift kirilmali Lumsdaine - Papell birim kok testi sonucu dig ticaret hadleri disindaki tim
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degiskenler birim kokliidiir. Model AA’da, InGDP 2002Q2 ve 2005Q4 yillarinda, InDTH i¢in 1995Q4 ve 2000Q4, INnRER
icin 1993Q4 ve 2010Q4, InOP i¢in 1994Q2 ve 2007Q2 tarihlerinde kirtlmalar gézlenmektedir. Model CC igin ise InGDP
2000Q1 2007Q4, InDTH 1995Q4 ve 2000Q4, InRER i¢in 1993Q4 ve 2007Q1, InOP i¢in 1997Q3 ve 2007Q2 yillarinda
kirilmalar gézlenmistir.

Diger bir yapisal kirllma testi ise Lee-Strazicich (2003) tarafindan onerilmektedir. LM istatistigine dayanan bu test
iki yapisal kirilmayla beraber degiskenlerin birim kdk yapilarini test edebilmektedir. Testin 6nemli bir 6zelligi de kiigiik
orneklemlerde etkin sonug¢ verebilmesidir. Lumsdaine - Papell birim kok testine alternatif olarak gelistirilen test,
sonuglarin tutarliligini desteklemesi agisindan bulgularimizin giivenilirligini artirmaktadir.

Tablo 4. Cift Kirilmali Lee-Strazicich Birim Kok Testi

. Lee-Strazicich Testi
DEGISKENLER
Model AA Model CC

-2.139 (1) 2002Q3 | 2006Q4 | -5,193 (1) | 2002Q1 2006Q1
5,506 (2)*** | 1995Q4 | 2009Q1 | -6,452*** | 1995Q4 2003Q2
3)
-3519(1)* | 2001Q4 | 2008Q2 | -5,686* (2) | 1993Q4 2007Q4
-2,755 (0) 1995Q1 | 2007Q4 | -3,921(2) | 1994Q2 2008Q1

Kritik Degerler

%5
Model AA -3,84

Kirilma Noktalari
Model CC y
2

ﬂ’l 0.4 0.6 0.8

0.2 -6.16 -5.59 -5.27 -6.41 -5.74 -5.32 -6.33 -5.71 -5.33
0.4 -6.45 -5.67 -5.31 -6.42 -5.65 -5.32
0.6 -6.32 -5.73 532

Not: Model AA: Ortalama kirilma; Model C: Rejimde (ortalama+egim) kirilmay: ifade etmektedir. Parantez i¢indeki
degerler gecikme uzunluklarini gostermektedir. *** | *** sirasiyla % 1 , %5 , %10 diizeyinde anlamlilig1 ifade
etmektedir.

Uygulanan ¢ift kirilmali Lee-Strazicich testi Model AA i¢in, InGDP bagimli degiskeni 2002Q3 ve 2006Q4, InDTH
bagimsiz degiskeni 1995Q4 ve 2009Q1, InRER i¢in 2001Q4 ve 2008Q2, InOP ig¢in 1995Q1 ve 2007Q4 yillarinda

kirilmalar saptanmustir.

Tablo 5. Birim K6k Testlerin Sonuglari

LNDTH LNGDP, LNRER, LNOP,
ADF Testi Birim kok yoktur. Birim kok vardir
Philips Perron Testi Birim kok yoktur Birim kok vardir.
KPSS Testi Birim kok vardir Birim kok yoktur.
Zivot- Andrews Testi Yapisal kirtlmalar altinda trend Birim kok vardir.
(Model A- C igin) duragandir.
Lumsdaine Papel Testi Yapisal kirtlmalar altinda trend Birim kok vardir.
(Model AA- CC i¢in) duragandir.
Lee- Strazicich Testi Birim kok yoktur. Yapisal kirtlmalar altinda seri birim
(Model AA- CC igin) kok igerir.

Kaynak: Yazar tarafindan hazirlanmigtir.
Tablo 5°de belirtildigi ilizere degiskenler i¢in birim koklii ya da duragan oldugu sonucuna ulagilamamaktadir.
Literatiirde siklikla kullanilan Engle-Granger (1987), Johansen (1988) gibi estiimlesme testleri degiskenlerin ayni

dereceden biitiinlesik olmasin1 gerektirmektedir. Ancak, Peseran vd. (1999) tarafindan onerilen ve farkli dereceden
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biitiinlesik degiskenler arasindaki iligkinin ortaya konmasina olanak saglayan ARDL modeli araciligiyla degiskenler test
edilebilmektedir.

ARDL Testi’nin uygulanmasi i¢in dncelikle Pesaran’in sinir testi kullanilmaktadir. Bu testi kullanirken alt ve iist
degerlere gore es biitiinlesme olup olmadigr test edilir. F istatistigi alt ve iist degerlerle karsilagtirilir. F istatistigi st
degerden biiylikse Ho hipotezi olan estiimlesme yoktur ifadesi reddedilir. Diger bir ifadeyle estiimlesmenin varligi kabul
edilir. F istatistigi alt ve list degerlerle karsilagtirilir. F istatistigi {ist degerden biiyilikse Ho hipotezi olan estiimlesme yoktur
ifadesi reddedilir. Diger bir ifadeyle estiimlesmenin varlig1 kabul edilir. F istatistigi, alt sinirdan kiiciik ise, es biitiinlesme
yoktur yani Ho estiimlesme yoktur ifadesi kabul edilir.

Tablo 6. Sinir Test Istatistigi Sonuclari

k F istatistigi Kritik Deger

Alt Sinir 1(0) Ust Sinir
3 6,779 4,01 5,07

Not:*k, bagimsiz degisken sayisidir. Kritik degerler Pesaran vd. (2001:300)’ deki Tablo Cl(iii)’ten alinmistir. Kritik
degerler %5 6nem diizeyindeki kritik degerlerdir.

Sonuglara gore F istatistigi (6.799), iist degerden (5.07 ) bilyiiktiir. Dolayistyla Ho hipotezi reddedilir. Estiimlesme
vardir sonucuna ulagilir.

Tablo 7°de dis ticaret hadlerinin ekonomik biiyiime tizerindeki etkisini gésteren ARDL (2,3,0,4) modeli tahmin
sonuglart yer almaktadir. ARDL modelinin gecikme uzunlugunun belirlenmesinde Akaike bilgi kriterinden (AIC)
yararlanilmigtir. Modelde ¢eyreklik frekansa sahip verilerle ¢alisildigi icin maksimum gecikme uzunlugu 4 olarak
belirlenmistir. Otokorelasyon sorununu ortadan kaldiran gecikme uzunlugu optimal gecikme uzunlugu olarak
belirlenmistir. ARDL modeli katsayilari dogrudan yorumlanmayip buradan elde edilen uzun ve kisa donem katsayilar
yorumlanmaktadir. ARDL modeline ait F istatistigi ve R? degerlerine bakildiginda modelin anlaml1 ve agiklama giiciiniin
yiiksek oldugu sdylenebilir.

Modelde bagiml degisken LNGDP’dir. Parantez igerisindeki ifadeler (2,3.0,4) bagimli ifade en basta olmak {iizere,
bagimli ve bagimsiz degiskenlerin gecikme uzunlugunu vermektedir. Ornegin, bagimlh degisken olan LNGDP’nin
gecikme uzunlugu 2 iken, LNDTH’ nin gecikme uzunlugu 3, LNOP i gecikme uzunlugu 0 ve son olarak LRDK’nin
gecikme uzunlugu 4 tiir. Bagimli degiskenin sadece gecikme degeri ele alinirken, bagimsizin kendisiyle birlikte gecikme
degeri ele alinir. Buradaki gecikme degerini belirleyen ise Akaike degeridir. Gecikme degerleri kullanilarak model
tahmini yapilir.

ARDL modelinden hareketle uzun ve kisa donem tahminler elde edilir. Kisa ve uzun dénemden elde edilen katsay1
tahminleri yorumlanir. Kisa donem modelin istikrar testleri (Otokorelasyon, degisen varyans, Cusum testi, Model
Spesifikasyon testi, Ramsey — Reset testleri) uygulanir. Bu bilgiler 1s181nda ARDL kisa ve uzun donem katsayilari tablo
7 ve 8’de asagida verilmistir.

Tablo 7. ARDL (2,3,0,4) Modeli Sonuglar1 ve Hesaplanan Uzun Dénem Katsayilari

Bagimh Degisken: LGDP
Bagimsiz Degiskenler Katsayilar Standart Hata t istatistigi
LGDP(-1) 0.839922 0.127658 6.579481***
LGDP(-2) -0.378657 0.124989 -3.029519**
LDTH -0.100661 0.136142 -0.739381
LDTH(-1) 0.340563 0.150431 2 263908**
LDTH(-2) -0.273402 0.152436 -1.793553*
LDTH(-3) 0.200140 0.115920 1.726531*
LOP 1.478777 0.269944 5.478092%**
LRDK 0.295864 0.145336 2 035716%*
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LRDK(-1) -0.077048 0.169636 -0.454195
LRDK(-2) 0.546056 0.165174 3.305939***
LRDK(-3) -0.295414 0.166402 -1.775301*
LRDK(-4) 0.416673 0.123286 3.379721%**
TREND 0.003698 0.001142 3.494575%**
C -4.088482 1.169951 3.238898***

Hesaplanan Uzun Dénem Katsayilar

Sabit -10.863294 2.230532 -4.870270%**
LDTH 0.667512 0.234571 2.845670%**
LOP 3.353264 0.405916 8.260987***
LRDK 1.526993 0.271653 5.621107%%*
TREND 0.005885 0.001894 3.106362%**
D2003Q4 16.037 7.223 2.220%*
D2007Q3 -11.878 5.998 -1.980*
R2=0.990 Diizeltilmis R2= 0.987 F istatistigi= 340.33

Not:* ** *** girastyla %10, %5 ve %1 O6nem diizeylerini géstermektedir. Kirilma tarihleri Bai-Perron ¢oklu yapisal
kirilma testi yardimiyla belirlenmistir. Kirilma sayzs1 iki olarak tespit edilmis ve ARDL modeline dahil edilmistir. Boylece
ARDL modeli yapisal kirtlmalar1 dikkate alacak sekilde genisletilmistir.

ARDL modelinden elde edilen uzun dénem katsayilar incelendiginde su sonuglara ulasilabilir. Dis ticaret hadlerinin
katsayis1 pozitif ve istatistiksel olarak anlamlidir. Dis ticaret hadlerinde (LDTH) meydana gelen % 1 oranindaki artis uzun
donemde gayri safi yurtigi hasila tizerinde % 0.667 oraninda artisa yol agmaktadir. Disa agiklik katsayisi pozitif olup
istatistiki olarak anlamlidir. Disa agiklik oraninda meydana gelen %1 lik artis uzun donem gayrisafi yurtici hasila tizerinde
%3.353liik artisa neden olmaktadir. Yine reel doviz kuru katsayisinin isareti pozitif ve anlamli olup reel doviz kurunda
meydana gelen %1°lik bir artis gayrisafi yurtici hasila iizerinde %1.526’lik bir artis meydana getirmektedir. Uzun dénem
trend katsayisinin isareti pozitif bulunmustur. Bu sonug ele alinan her bir ¢eyrek donem boyunca gayri safi yurtici
hasilanin ortalama olarak % 0.5 (0.005*100) oraninda artmasi anlamina gelmektedir. Bu ¢alismada literatiirde yer alan
diger ARDL modellerinden farkli bir yaklasim sergileyerek kirilmalarin etkisi de modele dahil edilmistir. Boylece
kirilmalar altinda uyarlanmis ARDL modeli tahmin edilen katsayilarin giivenilirligini de artirmaktadir. Kirilma
tarihlerinin belirlenmesinde Bai-Perron goklu yapisal kirilma testinden yararlamlmistir. Birinci kirilma tarihi 2003Q4,
ikinci kirilma tarihi ise 2007Q3 olarak tespit edilmistir. Birinci kirllma déneminin katsayisinin isareti pozitif iken, ikinci
kirllma déneminin katsayisi negatiftir. Birinci kirilma dénemi ekonominin genisleme dénemi olarak kabul edilirken,
ikinci yapisal kirilma dénemi 2008 kiiresel krizinin etkisi ile beraber daralma dénemi olarak nitelendirilebilir.

Uzun donemde degiskenler arasinda goriilen esbiitiinlesme iliski kisa donemli bir hata diizeltmenin varligin
gostermektedir. Hata diizeltme terimi olarak adlandirilan bu katsayinin isareti ve yorumlanmasi 6nemlidir. Negatif igaretli
ve istatistiksel olarak anlamli bulunan hata diizeltme katsayist (ECM (-1)) degiskenler arasinda goriilen kisa donemli
sapmalarin ortadan kalkarak degiskenlerin uzun dénemde dengeye geldigi seklinde yorumlanabilir. Sapmalarin ortadan

kalkarak uzun dénem dengeye gelme hizi ise formiilii ile hesaplanmaktadir.

_r
ECM (-1)
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Tablo 8. Kisa Dénem Tahmin Sonuglari

Bagimh degisken ALGDP

Bagimsiz Degisken Katsayilar Standart Hata T istatistigi
ALDTH 0.080535 0.122065 0.659771
ALOP 1.796525 0.285886 6.284073***
ALOP(-1) 0.709243 0.298485 2.376140**
ALRDK 0.204453 0.144223 1.4176140
ALRDK(-1) -0.433698 0.131519 -3.297602***
TREND 0.002251 0.001062 2.120229**
ECM(-1) -0.382 0,087 4,367***
R2=0,686 Diizeltilmis R?=0.653 F-ist=20.547 (0.00)
B-G=1.527 (0.228) | B-P-G=0.573 (0,796) J-B=3.330 (0.191)
R-R=0.585 (0.506) i

o e —

. T_M-_.ﬂ__,i\ﬁﬂ? i S
S
Cusum Testl (usu;n‘jquares .festi

4. Sonug ve Oneriler

Calismada elde edilen bulgular bir biitiin olarak degerlendirildiginde su sonuglara ulagilmistir: uzun dénemde dis ticaret
hadlerinin ekonomik biiylime iizerindeki etkisi pozitif ve anlamlidir. Dis ticaret hadlerindeki %1 lik bir artis, uzun
donemde ekonomik biiyiime iizerinde %0,667 lik bir artisa neden olmaktadir. Reel doviz kurundaki %1 lik bir artis uzun
donem ekonomik biiyiime tlizerinde %1,526° lik pozitif bir etkiye neden olurken, disa agiklik (OP) degiskeninin uzun
donem katsayr tahmin sonucuna bakildiginda ekonomik biiyiime iizerinde pozitif ve anlamli bir etkisinin oldugu
goriilmektedir. Bu baglamda disa agikliktaki %1’ lik bir artis ekonomik biiyiime tizerinde % 3,35 ° lik bir artiga yol
acmaktadir.

Calisma, dis ticaret hadlerindeki pozitif yonli bir gelismenin ekonomik bilylimeyi olumlu yonde etkileyecegini
dogrular niteliktedir. Bu baglamda literatiirle uyumludur. ithal girdi bagimlisi ticaret yapisi yerine, ithal edilen girdilerin
iiretilerek katma degerinin iilke igerisinde kalmasi, s6z konusu iilkenin ekonomik biiyiimesinin artmasini saglayacaktir.
Buna ek olarak, ihrag iiriinlerinin katma degeri ne kadar yiiksek olursa ekonomik biiyiime iizerinde o kadar etkili olacaktir.
Bu nedenle iilke ekonomisi agisindan biiyiik 6nem arz eden yiiksek katma degerli iiriinlere olan dig bagimliligimiz Ar-Ge
yogun, teknoloji yogun mallar iretilerek azaltilmahdir. Sonug olarak sdylenebilir ki, Tiirkiye’ de uygulanacak bu
politikalar uzun dénemde dis ticaret hadlerinde pozitif etki yaratarak, ekonomik biiyiime {izerinde anlamli bir etki
yaratacaktir.
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