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Tiirev tiriinlerin igletmeler tarafindan kullanimlarinin yayginlagsmasiyla birlikte finansal tablolardaki tutarlari
da goreceli olarak artmig ve nasil muhasebelestirilecekleri konusu 6nem kazanmistir. Bu baglamda finansal tiirev
iiriinlerle birlikte tiim finansal araglara iligkin kapsamli diizenlemelerin yer aldigi IFRS 9 Finansal Araclar
Standardi yayinlanmigtir. Bu c¢aligmanin amaci, IFRS 9 Finansal Araglar standardinin finansal tiirev iirtinlerle
ilgili ilkelerini inceleyerek, bu iriinlerin muhasebelestirilme yontemi hususunda bir yol haritas1 olusturmaktir.
Bu amagla calismada, BIST’e kayith bir imalat isletmesinin swap islemine iliskin &rnek bir uygulamaya yer

verilmis ve s6z konusu tiirev {irliniin muhasebelestirilmesi gosterilmistir.
Anahtar Kelimeler: Finansal Tiirev Uriinler, IFRS 9 Finansal Araglar, Swap Islem
JEL Smiflandirmasi: M40, M41.

ACCOUNTING OF FINANCIAL DERIVATIVES UNDER THE IFRS 9 FINANCIAL
INSTRUMENTS STANDARD: SWAP CASE

ABSTRACT

With the widespread use of derivative products by companies, the amounts in the financial statements have
also increased and the issue of how to account for them has gained importance. In this context, IFRS 9 Financial
Instruments Standard, which contains comprehensive financial instruments and financial instruments, has been
published. The purpose of this study is to develop a roadmap for the accounting method of these products by

examining the principles of IFRS 9 Financial Instruments related to financial derivatives. For this purpose, a
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sample application related to the swap process of a manufacturing company registered with BIST is included and

the accounting of the derivative product in question is shown.
Keywords: Financial Derivatives, IFRS 9 Financial Instruments Standards, Swap Example

JEL Classification: M40, M41

1. GIRiS

Teknolojinin ilerlemesi ve kiiresellesmeyle birlikte ekonomilerin disa agilmasi, igletmeleri doviz
kuru, faiz orani, likidite riski gibi c¢esitli finansal risklere maruz birakmistir. Bunun sonucunda
isletmeler i¢in risk yOnetimi biiylik 6nem tagimaya baslamis, karsilagilan risklerden kaginmak ya da
maruz kalinan risklerin etkisini azaltmak amaciyla yeni finansal araglar gelistirilmistir. Bu araglarin en
onemlileri arasinda tiirev iiriinler yer almaktadir. Tiirev {riinler, ileriki bir tarihte yiikiimliiliigii yerine
getirilmek iizere bir malin veya finansal aracin bugiinden alim veya satim (Isler ve Utku 2015, 183)
anlagsmasinin yapildigi, tiirev piyasalarda iglem goren finansal araglardir (Ayrigay 2003, 2). Bu
rlinlerin degerleri; hisse senetleri, tahviller, doviz, faiz ve emtia gibi temel varliklara baglhidir. Bu
nedenle cari piyasalarda islem konusu olan varliklarin uzantisi (tiirevi) konumundadir (Chambers

2007, 1).

Temel varligin miilkiyetinin el degistirmesine gerek olmadan, s6z konusu varliga iligkin hak ve
yiikiimliiliiklerin ticaretine imkan saglayan tiirev iiriinler (Isler ve Utku 2015, 184) &zellikle son
doénemlerde igletmeler tarafindan daha sik kullanilmaya baslamistir. Dolayisiyla bu araglarin finansal
tablo ve raporlarda nasil muhasebelestirilecegi konusu da énem kazanmistir. Bu nedenle Uluslararasi
Muhasebe Standartlar1 Kurulu tarafindan, tiirev tirlinleri de kapsamina alan IFRS 9 Finansal Araglar
Standardi yaymlanmistir. Ancak, 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren yiiriirliige giren standardin oldukca
genis kapsamli olmasi ve diger uluslararasi finansal raporlama standartlariyla etkilesim halinde
bulunmas: anlasilmasini kisitlamakta, gerek finansal tiirev iiriinlerin gerekse diger finansal araglarin

muhasebelestirilmesine yonelik uygulamalarda zorluklar yasanmasina neden olmaktadir.

Bu ¢aligmada finansal tilirev {irlinlerin siniflandirilmasi, degerlemesi, muhasebelestirilme teknigi,
mali tablolarda raporlanmasi konulari IFRS 9 Finansal Araglar Standardi kapsaminda incelenmistir.
Calismada bu {irinlerin muhasebelestirilme yontemi hususunda isletmelere bir yol haritas1 olusturmak
amactyla BIST’e kayith bir imalat isletmesinin swap islemine iliskin 6rnek bir uygulamaya yer

verilmis ve s6z konusu tiirev iiriiniin IFRS 9 kapsaminda muhasebelestirilmesi gosterilmistir.

2. FINANSAL TUREV URUNLER VE KULLANIM AMACLARI

Riskten kaginma yodntemlerine olan ihtiyacin artmasi sonucu ortaya ¢ikan tiirev Uriinler oldukga
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genis bir cesitlilige sahiptir. Karmagik yapidaki birgok iiriinii kapsayan turev rlnler, esas itibariyle
forward, futures, opsiyon ve swap sozlesmelerinden olusan ii¢ temel yapiya sahiptir (Chisholm 2004,
9).

Forward (alivre) sozlesmeler; vadesi, miktar1 ve fiyati1 6nceden belirlenmis bir menkul degerin veya
herhangi bir malin (ddviz, faiz, tarimsal {iriin vs.) ileri bir tarihte teslimini 6ngdren kontratlardir.
Tezgahiistii piyasalarda islem goren bu sozlesmeler, standartlastirilmis bir yapiya sahip olmadiklar
gibi sozlesmeye iliskin 6demeler vade sonunda yapildigi i¢in baslangigta da herhangi bir maliyet
icermemektedir (Kurar ve Cetin 2016, 407).

Orgiitlii finansal tiirev piyasalarda (vadeli islem borsasi) ticarete konu olan standartlastirilmig
yapidaki forward tiirli sozlesmeler “future sozlesmeler” olarak adlandirilir (Yavilioglu ve Delice
2006, 68). Bu sozlesmelere iligkin 6demeler ticaretlerinin yapildigi borsanin kurallarina gore belirli
zamanlarda (teslimat aylar1) gergeklestirilir (Goldenberg 2016, 127) ve baslangic maliyeti oldukc¢a
diisiiktiir.

Takas sozlesmeleri olarak da bilinen swap sozlesmeler, belirli bir miktar ve nitelikteki para, doviz,
mali arag, mal gibi varliklarla; yiikiimliiliklerin, onceden belirlenen fiyat ve kosullara gore,
gelecekteki bir tarihte ve organize bir piyasada degis-tokusunu kapsamina alan vadeli islemlerdir
(Yilmaz ve Aslan 2016, 666). Tezgahiistii piyasalarda islem goren swap sozlesmelerin para ve faiz
swap1 olmak iizere baglica iki tiirii vardir (Yilmaz ve Sahin 2009, 396). Bu sozlesmeler, sabit faizli bir
fonu sabit faizli bir fonla veya sabit faizli bir fonu degisken faizli bir fonla degistirebilme 6zelliginden
dolay1 iki taraf arasinda, belirlenmis bir sistem igerisinde bir finansal varliktan kaynaklanan nakit

akislarinin gelecekte degistirilmesini saglamaktadir (Kurar ve Cetin 2016, 409).

Tarev dUrdnlerin en karmasigi ise opsiyon sozlesmeleridir. Futures, forward ve swap
sozlesmelerinde belirli bir taahhiit altina girilmesi s6z konusu iken opsiyon sozlesmeleri alicisina,
sozlesme konusu varlig1 belli bir fiyattan alma veya satma hakk: tanimaktadir (Altinok ve digerleri
2011, 38). Bu sozlesmeler hem tezgah iistii piyasalarda hem de borsalarda islem goérmekte ve cesitli
vadeli iglemler de dahil olmak iizere bir ¢ok varlik {izerinden elde edilebilmektedir (Sinclair 2010,

10).

Tiirev triin sézlesmeleri 6zellikle risk veya maliyetlerin yonetilmesi i¢in kullanilmaktadir (Collins
ve Fabozzi 2002, 741). Ancak muhasebe agisindan tiirev {irlinlerin siniflandirilmasi, degerlemesi ve
raporlanmas1 hususlari bu {irlinlerin edim amacina bagli olarak farklilik géstermektedir. Bu nedenle
IFRS 9 Finansal Araclar standardinin tiirev {iriinlerle ilgili esaslarini incelemeden 6nce bu {irlinlerin

temelde hangi amagclarla kullanildiklarina bakmakta yarar vardir.
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9% ¢

Genel olarak finansal tiirev tirlinlerin kullanim amaglar1 “riskten korunma amaci”, “spekiilasyon
amac1” ve “arbitraj amac1” olmak iizere 3 ana baslikta toplanmaktadir. Bir varligin fiyatiyla ilgili riske
maruz kalindiginda, riski azaltmak i¢in bir tiirev iiriinde pozisyon alinmast durumu tiirev iiriiniin
riskten korunma amaciyla kullanimi olarak tanimlanir (Hunt ve Kennedy 2004, 158). Burada finansal
veya ticari bir faaliyet yapilmasina, bir sézlesme akdedilmesine neden olan 6ngdrii ve beklentilerin
gerceklesmemesi olasiliginin olumsuz etkisini ortadan kaldirmak hedeflenmektedir (Moffett ve

digerleri 2009, 226).

Azaltilacak bir risk yokken varligin fiyatinda gelecekte olusacak hareketler {izerine bahis
mantigiyla davranarak piyasada bir pozisyon alinmasi durumu spekiilasyon amaciyla kullanimdir
(Hull 2012, 13). Spekiilasyon amaciyla tiirev iiriinlerin kullaniminda temel varliklarin (mal, finansal
gosterge vb) fiyat veya oranlarindaki degisimler neticesinde tiirev iiriin s6zlesmelerinin saglayacagi
kazang hedef alinmaktadir. Burada, riskten korunma amaciyla yapilan tiirev iiriin isleminden farkli
olarak iglem yapan kisinin tiirev {iriin disinda, tlirev Uriin ile baglantili bir finansal veya ticari faaliyeti

bulunmamaktadir (SPL Lisanslama Sinavlar1 Caligma Kitaplar1 2016, 123).

Arbitraj ise kayip dogurmadan olumlu ihtimalle kar iireten, kendi kendini finanse eden bir ticaret
stratejisidir (Hunt ve Kennedy 2004, 158). Bu stratejide kesin kazang saglamak i¢in iki veya daha
fazla farkli pazarda varliklar {izerine bir pozisyon alma durumu séz konusudur (Hull 2012, 1). Tiirev
iiriinlin arbitraj amaciyla kullaniminda, ekonomik ve finansal veriler dikkate alinarak spot ve vadeli
piyasalar arasindaki mevcut fiyat farkliliklar1 zaman ve yere gore saptanir (Fabozzi ve digerleri 2008,
6). Yapilan tespitler dogrultusunda da s6z konusu firiin bir piyasadan diisiik fiyata alinip hemen baska

bir piyasada daha yiiksek bir fiyata satilarak risksiz kazang saglanir (Chance ve Brooks 2010, 10).

3. IFRS 9 FINANSAL ARACLAR STANDARDI

Finansal varlik ve borglarla ilgili bilgilerin kayda alinmasi, degerlemesi ve raporlanmasi
konularinda muhasebe ilkelerini belirleyen “IFRS 9 Finansal Araclar” standardi, 1 Ocak 2018
tarihinden itibaren “IAS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme” standardmin yerini
almistir. Finansal araglara iliskin ¢ercevenin genis tutuldugu bu standartla finansal varlik ve borglarin
siniflandirmasi yapilmis, boylece bu araclarin kullanimindaki farkliliklar ortadan kaldirilarak finansal
tablolarin kargilastirilabilir hale getirilmesi amaglanmistir (Ramirez 2015, 1). Yine finansal tiirev
iriinleri de kapsayacak sekilde tiim finansal araglarin mali tablolarda gdsterilmesi hususu standardin
getirdigi onemli bir diizenleme olarak ortaya ¢ikmaktadir. Keza IFRS 9 paragraf 3’te ; “Isletme,
finansal bir varlig1 veya finansal bir ylkiimliiliigii, sadece finansal araca iligkin sdzlesme hiikiimlerine
taraf oldugunda finansal durum tablosuna alir” ifadesini kullanilmak suretiyle tiirev {iriin

sozlesmelerinin de mali tablolarda raporlanacagini belirtilmistir.
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3.1. Finansal Tiirev Uriinlerin Siniflandirilma Esaslar:

IFRS 9’ da finansal araglara iligkin herhangi bir tanim mevcut olmamakla birlikte “IAS 32 Finansal
Aracglar: Sunum” standardina atif yapilmig ve finansal araglara iliskin tanimlarin IAS 32°deki
anlamlariyla kullanilacag: belirtilmistir (IFRS 9, Ek A). IAS 32 ise genel olarak finansal araglari; asil
finansal araclar ile tiirev finansal araglar olmak tizere ikiye ayirmustir. IAS 32, paragraf 26’da,” bir
tiirev finansal arag, s6zlesme yapan igletme taraflarindan birine 6demenin nasil yapilacagina iliskin bir
secenek vermesi durumunda — 6deme alternatiflerinin aracin 6zkaynaga dayali finansal arag¢ olmasiyla
sonu¢lanmasi durumu olmadigi siirece- bir finansal varlik veya finansal borgtur” olarak ifade
edilmektedir (Demir 2007, 608). Tiirev liriinlerin niteligine gore de bu siniflardan birinde yer almasi
gerektigi belirtilmistir (IAS 32: UR 15- 16 ). Dolayisiyla IFRS 9 Finansal Araglar standardina gore
finansal tiirev iiriinler bir finansal varlik veya bir finansal borg olarak finansal tablolarda sunulmasi
gereken finansal araglar olarak tamimlanmaktadir. Ote yandan IFRS 9 finansal varlik ve borclari alt
kategorilere ayirarak finansal tiirev {irlinlerin ilk defa finansal tablolara alinmasi esnasinda belirtilen
kategorilerden birinde siniflandirilmalari gerektigini hilkkme baglamigtir (IFRS 9: paragraf 4).
Standarda gore finansal varliklar; finansal varliklarmn yo6netimi igin igletmenin kullandigi yonetim

modeli ve varliklarin sdzlesmeye bagli nakit akislarinin 6zellikleri esas alinarak;

e itfa edilmis maliyetinden 6lciilen finansal varliklar,

e  Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelirlere yansitilarak dlgiilen finansal varliklar ve

o  Gergege uygun deger farki kir/zarara yansitilarak olciilen finansal varliklar olmak tizere 3
gruptan birinde siniflandirilmalidir (Paragraf 4.1.1- 4.1.5).

Finansal borglar ise;

e itfa edilmis maliyetinden 6lgiilen finansal borclar ve

o  Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilarak 6l¢iilen finansal borglar olarak yalnizca iki
kategoride siniflandirilacaktir (paragraf 4.2).

Burada finansal tiirev {irlinlerin belirtilen kategorilerden hangisinde siniflandirilacagi, s6z konusu
tiirev Uriiniin iktisap nedenine baghdir (Demir 2015, 371). IFRS 9’a gore kisa siireli kar elde etmek
iizere edinilen tiirev {irlin s6zlesmeleri, alim satim (spekiilasyon) amach finansal varlik olarak kabul
edilmekte ve gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar/borglar kategorisinde
simiflandirilmaktadir. Ayrica gergege uygun deger degiskenliginden korunmak amaciyla kullanilan
finansal tiirev iirtinler de bu kategoride siniflandirilmak suretiyle finansal tablolara alinmaktadir (IFRS

9; paragraf 6.5.8).

Finansal tilirev iirlin s6zlesmelerinin riskten korunma amagli edimi s6z konusu oldugunda ise bu
sozlesmelerin hem siniflandirilmalar1 hem de degerleme ve kayit altina alinmalar1 IFRS 9’da ayrica

hiikme baglanmis korunma muhasebesinin esaslaria gore yapilmalidir (IFRS 9, boliim 6) . Korunma
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muhasebesi, korunma amacina gore “gercege uygun deger, nakit akisi ve net yatirim riskinden
korunma” olarak ii¢ ¢esit riskten korunma sekli tanimlamis ve finansal tiirev tiriinlerin oncelikle bu
korunma sekillerinden hangisi i¢in kullanildiginin agiklanmasi gerektigini belirtmistir (IFRS 9,
paragraf 6.5.1). Aksi takdirde tiirev iiriinler, riskten korunma amacl kullanilmis olsalar dahi korunma
sekli belirtilmemisse ticari amagla edinilmis sézlesmeler olarak kabul edilmekte ve gercege uygun

deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar/borglar kategorisinde siniflandirilmaktadir.

Riskten korunma amagh edinilen ve korunma muhasebesinin korunma tiirlerinden birinde
tanimlanan finansal tlirev tirinlerin siiflandirilmasi ise, yapilacak korunma etkinligi testinin sonucuna
gore belirlenir. Etkinlik testine gore etkin korunma saglayan tiirev iiriin sdzlesmeleri gercege uygun
deger farki diger kapsamli gelirlere yansitilan finansal varliklar kategorisinde; etkin korunma
saglayamayan tlirev iiriin sozlesmeleri ise gergege uygun deger farki kér zarara yansitilan finansal

varliklar/borglar kategorisinde siniflandirilmalidir (Demir 2015, 371).
3.2.Finansal Tiirev Uriinlerin Degerleme Esaslar

Tum finansal tlrev Oriinler hangi sebeple iktisap edilmis olursa olsun ilk muhasebelestirmede
gergege uygun degerleri tizerinden 6lgiilerek finansal durum tablosuna alinir (IFRS 9; Paragraf 5.1.1)
ve sonraki muhasebelestirmede ait olduklar1 siniflandirilma bigimine gore degerlenerek (IFRS 9,

paragraf 5.2.1) degerleme sonuclar1 farkli sekillerde raporlanir.

Alim satim amach edinilen finansal tiirev {riinler ile riskten korunma amaciyla edinilmis ancak
edinim amaci1 belirtilmemis veya korunma sekillerinden birinde tanimlanmamis olan finansal tiirev
drlnler; gercege uygun deger farki kér zarara yansitilan finansal varliklar/borglar sinifinda yer alir. Bu
kategorideki finansal tiirev {irlinler sonraki muhasebelestirmede gercege uygun degerlerindeki
degisimden kaynaklanan kazang ve kayiplar1 dogrudan kar veya zarara kaydedilir. Bu tirev Grlinlerin
ediminde katlanilan islem maliyetleri ise gercege uygun degere eklenmez ve dogrudan kér veya zarara
yansitilir (IFRS 9, paragraf 5.1.1). Yine bu siniftaki finansal tiirev {iriinler i¢in deger diisiis karsiliklar
hesaplanmaz (IFRS 9, paragraf 5.5.1) ve degerleme tarihinde olusan kur farklari veya diger kazang ya

da kayiplar da direkt kar veya zararda raporlanir (IFRS 9, paragraf 5.7.7/ 5.7.9).

Korunma sekli tanimlanan ve korunma amaciyla kullanilan tiirev tiriinler ise degerleme ve sonraki
muhasebelestirme iglemlerini riskten korunma muhasebesi esaslarma gore yapilmalidir (IFRS 9,
bolim 6). Bu nedenle g¢alismanin devaminda finansal riskten korunma muhasebesi esaslari

incelenmigtir.
3.3. Finansal Riskten Korunma Muhasebesi Esaslar1

Finansal riskten korunma muhasebesi, bir isletmenin kir veya zararini etkileyebilecek olasi piyasa

riskini yonetmek igin isletmenin risk yonetim aktiviteleri kapsaminda kullandig1 finansal araglarinin
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etkisini finansal durum tablosunda sunmay1 amaglar (IFRS 9, paragraf 6. 1). Dolayisiyla tiirev iiriin
sozlesmeleri bir igletmenin risk yonetim aktiviteleri kapsaminda kullanildiginda ve IFRS 9 Finansal
Aragclar standardinda tanimlanan {i¢ tiir finansal riskten korunma iligkisine dahil oldugunda korunma
muhasebesinin uygulama kapsamima girmektedir (IFRS 9, paragraf 6.5.1). Standardin tanimladigi

korunma tiirleri sunlardir:

Gergege uygun deger riskinden korunma; bilancoda hélihazirda muhasebelestirilen varlik veya
bor¢larin ya da daha Onceden muhasebelestirilmemis firma taahhiitlerinin gergege uygun
degerlerindeki (rayi¢ degerindeki) degisimlere karsi gerceklestirilen korunma islemidir. Nakit akis
riskinden korunma; gelecekte gergeklesmesi beklenen nakit akiglarinda meydana gelmesi muhtemel
her tiirli degisimlere karsi gerceklestirilen korunma iglemidir. Net yatirim riskinden korunma ise;
isletmenin yurtdisindaki bir sirkette bulunan net varliklarindaki payindan dogan doviz riskine karsi
gerceklestirilen korunma islemidir (IFRS 9, paragraf 6.5.). Bu sebeple finansal tiirev tirtinlerle
gergeklestirilen islemler bu korunma sekillerinden birinin kapsamina giriyorsa, kullanimlari riskten
korunma amaciyla kullanim olarak nitelendirilmekte ve islemleri korunma muhasebesi esaslarina gore
raporlanabilmektedir. Ancak korunma muhasebesinin uygulanabilmesi icin de tlirev uUrtinlerle
gergeklestirilen korunma isleminin korunma iligkisinin baglangicinda ve korunma siiresi boyunca
belirlenmis olduk¢a kati kriterlere uygun olmasi gerekmektedir (Ramirez 2015, 24). Bu nedenle,
korunma muhasebesi uygulamasina gegilmeden 6nce yapilan islemlerin riskten korunma amacinda

olup olmadiginin kontrol edilmesi gerekmektedir. Bunun igin;

i. Korunulan riskin mahiyetine bakilmalidw (IFRS 9, paragraf 6.4). Hangi risk turlerinden
korunma saglandigi belirlenerek bu risklerin ne gibi sonuglar dogurabilecegi tespit edilmelidir
(Akdogan ve Tenker, 2010: 258). Ayrica riskten korunma iliskisi, riske maruz kalan olarak nitelenen
uygun korunma kalemleri ve o riski onleyen unsur olarak nitelenen uygun korunma araglar ile

kurulmalidir.

ii. Riskten korunma isleminin etkinligi ol¢giilmelidir (IFRS 9, paragraf 6.4.1c). Etkinlik dlgliminden
once On bir degerlendirme yapilmali ve riskten korunma amaciyla kurulan korunma iligkisinin
korunma etkinligine dair gereklilikleri karsilayip karsilamadigi belirlenmelidir. Standarda gore bir
finansal riskten korunma islemi, asagidaki ii¢ kosulu birden karsiladigi durumda etkin olarak

nitelendirilebilmekte ve guvenilir olarak dlgtlebilmektedir;
a) Finansal riskten korunma konusu kalem ile korunma araci arasinda ekonomik bir iliski olmalidir,
b) Kredi riski, ekonomik iligskiden kaynaklanan deger degisikliklerini etkilememelidir,

¢) Korunma iligkisi i¢in korunma orani tespit edilmelidir. Bu oran, fiilen korunan kalemin miktari

ve bu kalemi fiilen korumak i¢in kullanilan korunma aracinin miktarina oranlanmasi ile elde edilir.
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IFRS 9, korunma oraninin nasil elde edilecegi hususunda kavramsal bir tanimlama yapmis ancak
oranin miktart konusunda bir tutar belirtmemis (Singh 2018, 160) , sadece muhasebe i¢in kullanilacak
korunma oraninin risk yonetim amaclar1 i¢in kullanilan ile ayni olmasi gerektigine dair agiklamada
bulunmustur (IFRS 9, paragraf B6.4.9/ 11). Yine finansal riskten korunma islemindeki korunma
konusu kalem ile korunma araci (tiirev {iriin) arasinda ekonomik iliskinin varligini tespit etmek ve bu
ekonomik iliskinin korunmada ne Olclide etkin oldugunu degerlendirmek icin gelecege yonelik
yontemler kullanilacagi  (IFRS 9, paragraf B6.4.12) belirtilmistir. Ancak hangi yontemlerin
kullanilacagi hususunda agiklama yapilmamis, korunma iliskisinin 6zelliklerini yakalayabilen nitel

veya nicel bir yontemin kullanilabilecegi ifade edilmistir (IFRS 9, paragraf B6.4.13).

Genellikle riskten korunma iliskisinde ekonomik iliskinin varlig1 ve etkinligini degerlendirilmek
icin kritik sartlar analizi, dollar-offset metodu, varyans azaltma metodu (Kayaalp ve Kiymetli Sen
2017, 322-324) basit senaryo analizi, dogrusal regresyon analizi (Ernst & Young 2019, 206) ve
simulasyon (Monte Carlo) analizi yontemlerinden biri kullanilmaktadir (Ramirez 2015, 42). Riskten
korunma iligkisinin yapisi, bu yontemlerden hangisinin kullanilacagini belirlemektedir. Korunma
iliskisinde yer alan korunma kalemi ve korunma aracinin (tiirev iiriiniin) sartlar1 tam eslestiginde kritik
sartlar analizi yontemi; sartlar arasinda hafif uyusmazlik oldugunda basit senaryo analizi yontemi ile
nitel bir degerlendirme yapilabilmektedir. Fakat korunma kalemi ve korunma aracinin tarih ve
miktarlarinda nispeten kiiclik uyusmazlik oldugunda nicel degerlerin de yer aldigi senaryo analizi
yontemi; korunma kalemi ve korunma aracinin dayanagi farkli oldugunda basit regresyon yontemi;
daha kompleks korunma araglariyla korunma iliskisi kuruldugunda ise Monte Carlo simiilasyon
yontemi ile ekonomik iliskinin varlig1 ve dl¢iimiine yonelik nicel degerlendirmeler yapilabilmektedir

(Ramirez 2015, 47).

iii. Yapilan iglemler belgelendirilmelidir. Belgede, riskten korunma islemi igin segilen tiirev
iiriiniin mahiyeti, riskten korunacak finansal olayin mabhiyeti, takip edilen risk stratejisi ve riskten
korunma isleminin etkinligini 6lgmede kullanilan yontem (Akdogan ve Tenker 2010, 259) agikca

belirtilmelidir.

Bu ii¢ kosulun tliimiiniin yerine getirilmesi halinde tiirev {iriin islemleri korunma muhasebesi
uygulamasi kapsaminda raporlanmaktadir. Uygulamada tiirev iiriin islemleri, riskten korunma sekline
bagl olarak; gercege uygun deger riskinden korunma veya nakit akis riskinden korunma ya da net

yatirim riskinden korunma muhasebesi yontemlerinden birine gére muhasebelestirilmektedir.

Gercege uygun deger riskinden korunma muhasebesi; korunma konusu kalemdeki ger¢cege uygun

deger degisimini, korunma aracinin (tiirev iiriiniin) gergege uygun degerindeki degisim ile aym

muhasebe doneminde kar veya zararda telafi etme esasina dayanmaktadir. Bu korunma tiiriinde
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korunma aracinin riskten korunmada etkin ve etkin olmayan her iki kismi1 da kir veya zarara

kaydedilir (Ramirez 2015, 24). Bu yontemde;

* korunma aracinin gercege uygun degerinin yeniden 6l¢iilmesinden dogan kayip veya kazanglar,

kér veya zararda,

* korunma konusu kalemin gergege uygun degerindeki degisimden kaynaklanan ve korunulan
riskle iliskilendirilebilen kazan¢ veya kayiplar, korunma kaleminin defter degerine yansitilarak kar

veya zararda muhasebelestirilir (IFRS 9, 6.5.8b).

Nakit akig riskinden korunma ve net yatirim riskinden korunma; korunma kalemi kazanglari
etkileyene kadar, korunma araciyla ilgili olusan kazang ve kayiplar finansal durum tablosunda
ertelenerek muhasebelestirilir (IFRS 9, paragraf 6.5.13). Bu korunma tiirlerinde korunma iglemindeki
korunma aracinin (tlirev lriiniin) gercege uygun degerindeki degisimler, olasi riski dengelemede

gordiigii isleve gore, etkin ve etkin olmayan kisim olarak iki bilesene ayrilmaktadir.

Finansal riskten korunma aracinin (tiirev {irliniin) gergcege uygun degerindeki degisimlerden dogan
kazang veya kayiplarin riskten korunmada etkin olan kisimlari, gecici olarak 6zkaynakta diger
kapsamli gelirlerde ayr1 bir karsilik hesabinda “nakit akim riskinden korunma veya net yatirim
riskinden korunma karsilig1”” olarak muhasebelestirilir (IFRS 9, paragraf 6.5.11.b). Korunma isleminin

sonunda gecici hesapta birikmis olan etkin kisimlara ait tutarlar;

* korunma konusu kalem finansal olmayan varlik/bor¢ veya taahhiitlere iliskinse, varligin (borg

veya taahhiidiin) baslangi¢ maliyetine veya defter degerine aktarilarak,

* korunma konusu kalem finansal varlik/bor¢ veya taahhiitlere iliskinse, korunma kaleminin

kazang veya kayiplariyla mahsuplastiriimak suretiyle kar veya zarara aktarilarak muhasebelestirilir

(IFRS 9, paragraf 6.5.11.d).

Finansal riskten korunma araci iizerindeki ger¢ege uygun deger hareketinin riskten korunmada
etkin olmayan kisimlari ise, ilgili muhasebe déneminde hemen kéar veya zarara kaydedilir (IFRS 9,

paragraf 6.5.11.c).

“IAS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” standardinin yerini alan “IFRS 9 Finansal
Araclar” standardinda yukarida yapilan agiklamalardan da goriilecegi lizere gerek finansal araglarin
siniflandirilmas1 gerekse korunma muhasebesi kapsaminda kayit altina alinabilmeleri ve diger
hususlarda 6nemli diizenlemeler yer almaktadir. Dolayisiyla, bu iki standardin farklilastigi noktalara
iligkin karsilastirmanin ayrintili bir ¢alisma ile ortaya konmasi gerektiginden, bu ¢alismada standartlar

karsilastirilmamis olup yalnizca Vak’a galismasi 6rnegi IFRS 9 kapsaminda ele alinmistir.

-
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4. KLM SANAYI VE TICARET A.S. VAK’A CALISMASI VE COZUMU

Bu calisma araciligiyla finansal tiirev araglarin IFRS 9 kapsaminda muhasebelestirilmesine yonelik
bir yol haritas1 olusturulmaya calisilmistir. Calismada verilerinden yararlanilan KLM Sanayi ve
Ticaret A.S., B Holding A.S.’nin bir istiraki olarak kurulmus, uluslararasi piyasalarda iiretim,
pazarlama ve satis alanlarinda faaliyet gostermektedir. Sirketin hisseleri Sermaye Piyasasi Kurulu’na
(SPK) kayith olup 1986 yilindan beri Borsa Istanbul A.S.’de (BIST) islem gérmektedir. Sirkete ait
mali tablo ve dipnot bilgileri Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) (www.kap.org.tr) web

sayfasindan elde edilmistir.

31 Aralik 2017 tarihli finansal tablo dipnot agiklamalarina gore KILM Sanayi ve Ticaret A.S. 15
Aralik 2017 tarihinde, 2 yil anapara 6demesiz, 7 yil vadeli olarak, 3 ayda bir faiz 6demeli, USD Libor
+1,30 faiz oraniyla 30 milyon USD Dolar tutarinda kredi kullanmistir. Sirket, degisken faizli doviz
kredisinden dolay1r hem kur hem de faiz orani riskine maruz kalmis ve bu nedenle nakit akis riskinden
korunmak amaciyla bir banka ile capraz kur swap islemi gerceklestirmistir. Sirket bu islem ile
kullanmis oldugu 30 milyon USD Dolarn tutarindaki krediyi, %13,1050 faiz oranli, faiz 6demeleri 3
ayda bir yapilacak sekilde 115.335.000 TL’lik krediye ¢evirmis ve USD Dolar1 kurunu da 3,8445
TL'den sabitlemistir.

Sirket her ne kadar nakit akis riskinden korunma amagli swap sézlesme yapmis oldugunu belirtmis
olsa bile muhasebe agisindan yapilan islemin amaci karsilayip karsilamadiginin kontrol edilmesi
gerekmektedir. Baska bir ifade ile yapilan islemin korunma muhasebesine konu olabilmesi icin
korunma muhasebesi i¢in yeterli kriterleri saglayip saglamadiginin tespit edilmesi gerekmektedir
(IFRS 9, paragraf 6.4). Bu nedenle oncelikle riskten korunma iliskisini belirleyen resmi bir belge
dokiimante edilmeli ve ardindan kontrol islemlerine gegilmelidir.

Tablo 1. Swap Sézlesme ile Kurulan Korunma fliskisinin Dokiimantasyonu

. Bu korunmanin amaci sirketin ABD Dolar1 cinsinden sagladigi
kredilerine iligskin 6demelerin nakit akislarinin degiskenligini ortadan kaldirmaktr.
Risk Yonetimi . Sirket USD Libor 12 aylik faiz oraninda ve USD- TL déviz kurunda
Amag ve Stratejisi gergeklesebilecek olumsuz hareketlere karsi korunma saglamak igin ¢apraz kur

swap sozlesmesine taraf olmustur.

. Korunmanin hedefi swap s6zlesmesi kullanarak girketin Dolar
cinsinden kredilerini Tiirk Lirasi cinsinden krediye ve degisken faiz oranli borcu
sabit faiz oranli borca doniistiirmektir. Bu riskten korunma hedefi sirketin genel
ddviz ve faiz riski yonetimi stratejisine uygundur.

o Déviz Kuru Riski ve Faiz Riski

e USD-TL déviz kurundaki ve USD Libor faiz oranlarindaki degisimlerin,
korunma konusu kalemin Tiirk Lirasi cinsinden ger¢ege uygun degerinde degisim
yaratma riski.

Korunulan Risk

Korunma TUri . Nakit akig riskinden korunma iglemi.
. ...referans numarali ¢apraz kur swap anlagsmasi. Karsi taraf, YZX
Bank’tir.

. Bu sozlesme, 3,8445 TL forward kurundan 115.335. 000 TL karsilig1,
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30.000.000 milyon ABD Dolar1 nominal bedellidir. Sirket USD Dolar1 nominal
bedeli iizerinden 7 y1l vadeli, USD LIBOR+ 1,30 faiz oranindan ii¢ ayda bir faiz
tahsil edecek; Tiirk Liras1 nominal bedel {izerinden %13,1050 faiz oraninda ii¢
ayda bir faiz 6demesi yapacaktir.

Korunma Araci

° Karsi tarafla iligkili kredi riski ¢ok diisiik olarak kabul edilmektedir.
Korunma Kalemi . 7 yillik degisken faizli Dolar kredi borcunun nakit ¢ikist
. Korunmanin baslangicinda, her raporlama tarihinde ve riskten

korunma iliskisinin sartlarinda dnemli bir degisikligin meydana geldigi durumda
korunma etkinligi degerlendirmesi yapilacaktir.
Finansal Riskten . Riskten korunmanin etkinligi, korunma aracinin nakit akigindaki
Korunma degisim ile korunma kaleminin nakit akisindaki degisimin karsilastirilmastyla
Ezl;;ll'eg::l‘irme belirlenecektir.

) Finansal riskten korunma konusu kalem ve finansal riskten korunma
araci arasinda ekonomik bir iliski olup olmadigini degerlendirmek icin niceliksel bir
degerlendirme yapilacaktir. Bu degerlendirmede regresyon metodu kullanilacaktir.

. Finansal riskten korunma aracinin karsi taraf kredi riski siirekli
izlenecektir.
. Korunmanin etkin ve etkin olmayan kisimlari, riskten korunma

iligkisinin baslangicindan itibaren korunma aracinin gergege uygun degerindeki
degisimlerin korunan kalemin ger¢ege uygun degerindeki degisimleri karsilayip
karsilamadigina iligkin kiyaslama yapilarak belirlenecektir.

4.1. Swap Islemin Korunmada Etkinligine Yonelik Degerlendirme
Yapilan islemlerin kullanim amaci1 dogrultusunda gergeklesip gerceklesmedigine yonelik yapilacak

kontrol islemi, riskten korunma igleminin etkinliginin degerlendirilmesi yoluyla gerceklestirilmelidir.

Etkinlige iliskin yapilacak degerlendirmede ilk olarak korunma iliskisinin etkinlige dair kriterleri
karsilay1p karsilamadigi belirlenmelidir. Standarda goére bir finansal riskten korunma islemi asagidaki
iic kosulu birden karsiladigi durumda finansal riskten korunma muhasebesi i¢in uygun olarak kabul
edilmekte ve korunma iligkisindeki korunma kalemi ile korunma aract bu kapsamda

muhasebelestirilebilmektedir (IFRS 9, paragraf 6.4);

1. Finansal riskten korunma iliskisi sadece uygun finansal riskten korunma kalemlerinden ve uygun
finansal riskten korunma araglarindan olusmahdir. Ornek sirketin USD Dolar1 cinsinden degisken
faizli almig oldugu kredinin gercege uygun deger degisimlerinin isletmeyi kar veya zarar yoluyla
etkilemesi miimkiin olabildigi i¢in ve borcun gercege uygun degerleri giivenilir olarak 6l¢iilebildigi
icin korunma muhasebesi agisindan uygun korunma kalemi olarak kabul edilebilmektedir. Ayni
sekilde, sirketin finansal riskten korunma araci olarak belirledigi swap sozlesme de bir tiirev iiriin
oldugu ve net bir yazili secenege yol agmadigi i¢in korunma muhasebesi agisindan uygun korunma
aract olarak kabul edilebilmektedir. Dolayisiyla IFRS 9’un saglanmasim istedigi uygun korunma
kalemi ve uygun korunma araci ile korunma iligkisinin kurulmas1 gerekliligi kriteri ornek sirkette

saglanmistir.
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2. Riskten korunmanin baslangicinda, finansal riskten korunma iliskisinin ve isletmenin risk
yonetimi hedef ve stratejisinin resmi bir tanimi ve dokiimantasyonu olusturulmalidir. Ornek sirketin
USD Dolart cinsinden kredi borcunu neye karsi (déviz kuru ve faiz orami riski) koruma karar
verdigine ve bu kararin sirketin risk yonetim amag ve stratejisine (kar zarar tablosunun degiskenligini
azaltmak) uygun olduguna dair yaptig1 agiklamalar resmi olarak dokiimante edildigi i¢in IFRS 9’un
saglanmasim istedigi ikinci kriter de yerine getirilmis ve sirketin gerceklestirdigi swap isleminin

korunma muhasebesi i¢in uygunlugu saglanmistir.

3. Riskten korunma isleminin etkinligi él¢iilmelidir. IFRS 9’a gore riskten korunma iligkisi ancak
asagidaki li¢ sartin yerine getirilmesi halinde etkin olarak kabul edilebilmekte ve ol¢iilebilmektedir.
Bunlar (IFRS 9, paragraf 6.4.1c);

i. Kredi riskinin etkisi, ekonomik iliskiden kaynaklanan deger degisimlerine
hitkmetmemelidir. Ornek sirketin swap sozlesme yaptig1 kars1 taraf bir banka oldugundan kredi riski
oldukca diisiik olarak kabul edilmektedir. Dolayisiyla kredi riskinin deger degisimlerine hilkmetme

olasilig1 miimkiin géziikkmemektedir.

ii. Uygun korunma orani olmalidir; korunma kalemiyle korunma aracimin kritik kosullar
eslestiginde aralarindaki ekonomik iliskinin varligi ilk basta korunma oraniyla ortaya konulur. Bu oran
islemin baslangic1 icin 1/1 (kalemin tutar/ aracin tutar1) olarak desteklenmelidir. Ornek sirketin
korunma kalemi 30 milyon Dolar degerindeki kredi borcudur ve islemin baslangicindaki Tiirk Lirasi
degeri 115.335.000 (30 milyon x 3,8445 TL) TL’dir. Sirketin korunma araci olan swap s6zlesmesinin
degeri de 115.335.000 TL’dir. Dolayistyla sirketin korunma iligkisinin baglangicindaki korunma oran
115.335.000/115.335.000 = 1/1 ile desteklenmis ve uygun korunma orani saglanmuistir.

iii. Korunan kalemle korunma araci arasinda ekonomik bir iliskinin oldugu kanitlanmalidir.
Bu kanit riskten korunma isleminin etkinliginin oOlgiilmesi yoluyla elde edilmektedir. Riskten
korunmada etkinligin 6l¢iimi finansal riskten korunma aracinin gergege uygun degerindeki (ya da
nakit akiglarindaki) degisimlerin korunan kaleminin gercege uygun degerindeki (ya da nakit
akislarindaki) degisimleri karsilayip karsilamadigina bakilarak (IFRS 9, paragraf B6.4.1); korunma
iligkisinin baglangicinda, olasi risklerin korunma kosullarini etkileyen sartlarinda 6nemli bir degisiklik
meydana getirdiginde ve her raporlama tarihinde ileriye doniik olarak yapilmalidir (IFRS 9, paragraf
B6.4.12). Bu 6l¢iim sayesinde hem finansal riskten korunma iligskisindeki riskten korunan kalem ile bu
kalemi korumak igin kullanilan arag arasinda ekonomik bir iliskinin varligi, hem de korunma amaciyla
secilen islemin etkin korunma saglayip saglamadigi, sagladiysa hangi oranda korunma sagladigi ortaya
konur. Riskten korunmada etkinligin 6l¢iimii ile elde edilen sonuglara gore de korunma amaciyla

segcilen tiirev tiriin igleminin muhasebelestirme yontemi belirlenir.



IFRS 9 Finansal Araglar Standardi1 Kapsaminda Finansal Tiirev Uriinlerin Muhasebelestirilmesi: Swap
Ornegi

4.2. Swap Islemin Riskten Korunmada Etkinliginin Ol¢iimii

4.2.1. Analizin Amaci

Calismada oOrnek sirketin nakit akis riskinden korunma amaciyla gergeklestirmis oldugu swap
islemin sirketi korunma dénemi baslangicinda ve korunma dénemi boyunca doéviz ve faiz riskine karsi
koruyup korumadigini nicel olarak ortaya koymak amaciyla regresyon analizi yontemi uygulanmistir.
Bu yontem ile o6rnek sirketin yapilandirdigi korunma iliskisindeki swap islemin davranislari analiz
edilerek degerlerinde meydana gelen degisimlerin ge¢miste korunma kalemiyle (d6viz/ faiz riskine
maruz kalan doviz kredisinin degeri) iligkili olup olmadig: tespit edilecek ve bdylece gelecekte de
meydana gelecek degisimlerin birbirini dengeleyecegi iddiasi kanitlanacaktir. Yapilacak ispat
sayesinde de sirketin swap isleminin riskten korunma muhasebesi i¢in gerekli olan ekonomik iligki

kriterini saglayip saglamadig1 ortaya konacaktir.

4.2.2. Analizde Kullanilan Veri Seti ve Analiz Sistematigi

Calismada riskten korunma kalemi verisi olarak; sirketin doviz kredisi deger degisimleri (DK),
korunma araci olarak da; swap sozlesme deger degisimleri (SWP) verileri kullamlmistir. Ornek sirket
yedi yil vadeli doviz kredisi borcunu doviz ve faiz riskinden korumak amaciyla 15 Aralik 2017
tarihinde ¢apraz kur swap islemine konu etmistir. Bu nedenle sirketin, korunma iligkisinin
baslangicinda (gbzlem donemi) korunma etkinligini degerlendirmek amaciyla, 1 Ocak 2018 tarihinden
onceki 7 yila ait doviz kredisi ve swap isleminin aylik degerleri hesaplanmistir. Hesaplamada USD/TL
spot kuru ve USD Libor faiz orani tarihsel verileri kullanilmistir. Veriler, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi (TCMB) (www.tcmb.gov.tr) ve Federal Reserve Economic Data (www. fred.stlouisfed.org)

web sayfalarindan elde edilmistir.

Korunma iligkisi boyunca (test donemi) korunma etkinliginin degerlendirilmesi amaciyla da, 1
Ocak 2018- 31 Aralik 2024 tarihlerine ait doviz kredisi ve swap isleminin aylik degerleri hesaplanmis,
hesaplamada kullanilan USD/TL spot kuru ve USD Libor faiz oranlar1 verim egrileri yardimiyla tespit
edilmistir. Bu analizde bagimli (aciklanan) degisken olarak doviz kredisi deger degisimi (DK),
bagimsiz (agiklayici) degisken olarak da swap sozlesme deger degisimi (SWP) serisi kullanilmustir.
Analiz i¢in degisken se¢iminde Finnerty ve Grant (2003, 8) ile Ramirez (2015)’in ¢alismalar1 temel
almmistir. Analizlerde kullanilan degiskenler arasindaki korelasyon matrisleri Tablo 2’de yer
almaktadir.

Tablo 2. Degiskenler Arasindaki Korelasyon Katsayilari

GoOzlem Donemi Test Donemi
DK SWAP DK SWAP
DK 1 -0.99 DK 1 -0.99
SWAP -0.99 1 SWAP -0.99 1
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Korelasyon, degiskenlerin birlikte hareket etme derecelerinin bir 6lgiisu olup, [-1,+1] araliginda
degisen degerler almaktadir. Degerin -1 veya +1’e yaklasmasi, degiskenler arasindaki iliskinin
giicliiliigiinii, isareti ise iligkinin yoniinii gostermektedir (Kalayci ve Zeynel 2009, 49). Tablo 2’deki
bulgulara bakildiginda; degiskenler arasinda olduk¢a yiiksek korelasyon oldugu goriilmektedir.
Korelasyon katsayilarinin isaretlerine bakildiginda ise yapilacak analizlerde yer alan doviz kredileri ile
swap sOzlesmeleri arasindaki deger degisimlerinin zit yonli oldugu goérulmektedir. Finnerty ve Grant
(2003, 8)’e gore; swap sozlesmelerindeki deger degisimi ile doviz kredisi deger degisimi arasindaki
korelasyon katsayisinin -1’¢ yakin (bu ¢alismada -0.99) ¢ikmasi da swap islemlerindeki degisimin
artmasinin, doviz kredilerindeki degisimi azaltici yonde ve giiclii bigimde etkiledigine ve riskten

korunma aracinin etkin olduguna isaret etmektedir.

4.2.3. Analizin Model, Hipotez ve Yontemleri

Calismada tiirev tirtinlerin finansal riskten korunma islemindeki iligkisi kapsaminda, 6rnek sirketin
doviz ve faiz riskinden korunmak amaciyla gergeklestirmis oldugu swap isleminin, sirketi doviz ve
faiz riskine karsi koruyup korumadigini analiz edebilmek amaciyla asagida gosterilen Model

olusturulmustur.
Model : DK, = ay + a;SWP, + €, (D

Bu modelin kurulmasinda Finnerty ve Grant (2003, 8) ¢alismas1 temel alinmis olup, bu model igin

sinanacak hipotezler:

Hy:aqy = 0 Swap islemlerinin, doviz kredisi miktarlar1 tizerinde istatistiksel olarak anlamh
bir etkisi yoktur. Yani swap islemleri, sirketlere etkin bicimde riskten korunma olanag:

saglamamaktadir.

Hy: a; < 0 Swap islemlerinin, doviz kredisi miktarlari iizerinde istatistiksel olarak anlamli bir

etkisi vardir. Yani swap islemleri, sirketlere etkin bi¢imde riskten korunma olanagi saglamaktadir.

Yapilacak analizlerde; swap islemlerindeki artiglarin, sirketleri kur ve faiz riskinden etkin korunma
saglayacagini ve bu nedenle a; < 0 ¢ikmasini beklemekteyiz. Bu ¢aligmada serilerin duraganliklar
ADF ve PP birim kok testleriyle, seriler arasindaki nedensellik iliskileri Granger (1969) ve Hacker ve
Hatemi-J (2012) Bootstrap Nedensellik Testleriyle, seriler arasindaki esbiitiinlesme iligkileri Engle ve
Granger (1987) Esbiitiinlesme Testiyle, uzun ve kisa dénem analizleri Dinamik En Kii¢iik Kareler

(DEKK) yontemiyle gerceklestirilmistir.

4.2.4. Birim Kok Testleri
Ekonometrik analizler, serilerin duraganlik derecelerine 6nemli olgiide duyarlidirlar. Serilerin
duraganlik seviyeleri dikkate alinmadan yapilan analizlerde, sapmali sonuglara ulasilabilmektedir

(Tarn1 2012, 399). Engle ve Granger (1987), duragan olmayan serilerle yapilacak analizlerde, sahte
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regresyon problemiyle karsilasilabilecegini ifade etmektedir. Bu nedenle analizlerde dncelikle serilerin
duraganlik seviyelerinin belirlenmesinde ve sonrasinda kullanilacak analiz yontemlerine de buna gore

karar verilmesinde yarar vardir.

Doviz kredisi deger degisimleri ile swap soOzlesmelerin deger degisimlerine ait serilerin
duraganliklari ADF (Augmented Dickey Fuller) ve PP (Phillips ve Perron) birim kok testleriyle

incelenmis ve bu serilere ait elde edilen bulgular Tablo 3’de sunulmustur.

Tablo 3. Doviz Kredisi ve Swap Sozlesme Serilerinin Birim Kok Testi Sonuclari

Dénem Desisken ADF Test|PP ‘ W"I'est Kritik Degerler
21§ istatistigi Istatistigi %l %5 %10
DK -2.81 -2.10 -4.07 -3.46 -3.15
Model |Gozlem SWP -2.95 -2.18 -4.07 -3.46 -3.15
Doneminde ADK -6.15*** -6.12%** -3.51 -2.89 -2.58
ASWP -6.16*** -6.11 -3.51 -2.89 -2.58
DK -3.47 -2.58 -3.51 -2.89 -2.58
Test SWP -1.37 -2.40 -4.07 -3.46 -3.16
Doneminde ADK -1.51*** -4.62%** -2.59 -1.94 -1.61
ASWP -4.19*** -4.87*** -3.51 -2.89 -2.58

Not: *#* ; [lgili serinin sirastyla %1 ve %10 &nem diizeyinde duragan oldugunu, A; Ilgili serinin birinci farkinin
alindigimi gostermektedir. Serilerin diizey degerleri i¢in yapilan testlerde sabitli ve trendli, birinci farklari igin yapilan

testlerde sabitli modeller kullanilmustir.

Tablo 3’deki verilere gore; Model’in analizinde kullanilacak DK ve SWP serileri gozlem
doneminde de test doneminde de diizey degerlerinde duragan olmayip, birinci farklar alindiginda
duragan hale gelmistir. Yani bu seriler I(1)’dir. Model igin yapilacak analizlerde kullanilacak seriler
I(1) olduklar1 i¢in bu serilerin diizey degerleriyle yapilacak analizlerde sahte regresyon problemiyle
karsilasilabilecektir. Engle ve Granger (1987), bdyle durumlarda seriler arasinda egbiitiinlesme
iligkisinin varliginin sinanmasinin gerektigini, seriler egbiitiinlesik ¢iktiklarinda, yapilacak analizlerin
yine giivenilir olacagimi (sahte regresyon problemi igcermeyecegini) ifade etmektedir. Bu nedenle
Model icin yapilacak analizlerde oOncelikle serilere esbiitiinlesme testinin yapilmasi, seriler
esbiitiinlesik cikarlarsa uzun ve kisa dénem analizlerine gegilmesi gerekmektedir. Ote yandan
calismada, esbiitliinlesme testine ve regresyon analizine gegmeden Once, analizlerde kullanilan seriler

arasinda bir etkilesimin varligini ortaya koyabilmek i¢in nedensellik testleri yapilmstir.

4.2.5. Nedensellik Testi

Granger Nedensellik (1969) testi seriler arasinda bir etkilesimin varligini ve etkilesim varsa, bu
etkilesimin yoniinii belirleyebilmeye yonelik gelistirilmistir. Bu ¢alismada doviz kredisi deger
degisimleri ve swap sozlesmelerin deger degisimlerine ait seriler arasinda karsilikli nedensellik

iligkisinin varlig1 Granger nedensellik testiyle incelenmis ve sonuglar1 Tablo 4’de sunulmustur.
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Tablo 4. Doviz Kredisi ve Swap Sézlesme Serilerinin Granger Nedensellik Testi

Nedensellik Optimum Optimum Gecikme Gézlem Olasihk
Alt Dénem  [iliskisinin Gecikme | Uzunlugu Belirleme F Istatistigi L.
. o d . Sayisi Degeri
Yoéni Uzunlugu Kriterleri
Gozlem SWP+DK 1 LR, FPE, 82 4.10** 0.04
Doneminde DK#SWP AIC, SC, HQ 3.85* 0.05
. . SWP#DK LR. FPE 3291.81*** 0.00
Test Doneminde 1 ' ’ 82
DK#SWP AIC, SC, HQ 2185.28*** 0.00
Not: *** ** ye *; Birinci degiskenden ikinci degiskene dogru sirasiyla %1, %5 ve %10 Onem

diizeyinde nedensellik iliskisinin var oldugunu gostermektedir.

Model i¢in gozlem donemi analizlerinde de test doneminde de kullanilan SWP ve DK serileri
arasinda iki yonlii nedensellik iliskisinin var oldugu tespit edilmistir. O halde bu degiskenlerin de ayn
modelde kullanilmasi, istatistiksel olarak anlamlidir. Ayrica ¢alismada, seriler arasinda nedensellik
iliskilerinin varligimin, Granger (1969) nedensellik testine gore ¢ok daha glincel ve yeni bir teknik olan
Hacker ve Hatemi-J (2012) Bootstrap Nedensellik Testi ile de incelenmesinin yararli olacagina karar

verilmis, sonuglar1 Tablo 5’de sunulmustur.

Tablo 5. Doviz Kredisi ve Swap Sozlesme Serilerinin Hacker ve Hatemi-J (2012) Bootstrap

Nedensellik Testi Sonuclar:

i . Kritik Degerl
Alt Donem  [edensellik v statistigi -
[iskisinin Yonii %1 %5 %10
. . . SWP-DK 4,175* 9.666 4,973 3.293
Gozlem DOneminde
DK#SWP 3.616* 7.601 4.309 3.013
SWPDK 330.724%%* %5'50 4.185 2.353
Test Doneminde 4793
DK#SWP 0.000 6 ' 45.563 44,109

Not: *** ve *; Birinci degiskenden ikinci degiskene dogru sirastyla %1 ve %10 6nem diizeyinde nedensellik

iligkisinin var oldugunu gostermektedir. Kritik degerler bootstrap kullanilarak, 10.000 dongii ile elde
edilmistir.

Tablo 5’deki bulgulara gore; degiskenler arasinda en az bir yonlii nedensellik iliskisi vardir. Bu
durum, modelde yer verilen degiskenler arasinda bir etkilesimin oldugunu ve bu serilerin aym
modelde kullamlmasinin, istatistiksel olarak anlamli oldugunu gostermektedir. Ozellikle test donemi

icin yapilan nedensellik testlerinde, bagimsiz degiskenlerden bagimli degiskenlere dogru nedensellik

iligkilerinin var olmasi, ekonometrik modelin dogru kuruldugu diislincesini desteklemektedir.

4.2.6. Esbiitiinlesme Testi
Model’de yer alan degiskenler I(1) ¢iktig1 icin, bu degiskenler arasinda regresyon analizine

gecmeden Once, esbiitiinlesme iliskisinin varliginin sinanmasi gerekmektedir.

Engle ve Granger (1987) ve Johansen (1988) esbiitiinlesme testlerinde, analize dahil edilen biitiin

serilerin, diizey degerlerinde duragan olmayip, ayni miktarda farki alindiginda duragan hale gelen
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(aynm1 dereceden entegre olmus) seriler olmasit gerekmektedir. Seriler farkli derecelerde entegre
oldugunda, Sinir Testi yonteminin kullanilmasi gerekmektedir. Bu calismada Model ’de yer alan
serilerin hepsi I(1) olduklar1 i¢in, egbiitiinlesme iligkisi Engle ve Granger (1987) yontemiyle test
edilecektir. Engle ve Granger (1987) esbiitiinlesme testi, iki degiskenli modellerde Johansen testinden
daha giiclii kabul edildigi (Bayer ve Hanck 2013, 88) ve bu ¢alismada da Model’de iki degisken yer
aldig1 icin, esbiitiinlesme iliskisinin Engle ve Granger (1987) ydntemiyle arastirilmasina karar

verilmis, elde edilen bulgular Tablo 6’da rapor edilmistir.

Tablo 6. Doviz Kredisi ve Swap Sozlesme Serilerinin Esbiitiinlesme Testi Sonuclar:

Bagimh Tau- Olasihik TSP o

Degisken Istatistigi Degeri z-Istatistigi | Olasihk Degeri
Gobzlem Ddnemi DK -2.74 0.62 -114.33*** 0.00
Test Donemi DK -8.78*** 0.00 -19.78** 0.01

Not: *** ve **; [lgili analizde sirasiyla %1 ve %5 onem diizeyinde esbiitiinlesme iliskisinin varligimni
gostermektedir.

Tablo 6’daki bulgulara gore; her iki donemde de seriler arasinda esbiitiinlesme iligkisi vardir. Yani
bu seriler uzun dénemde birlikte hareket etmektedirler. O halde Engle ve Granger (1987)’ye gore bu
serilerin diizey degerleriyle yapilacak analizlerde sahte regresyon problemiyle karsilagiimayacaktir. Bu

durumda seriler arasindaki uzun doénem iligkilerinin arastirilmasina gegilebilecegine karar verilmistir.

4.2.7. Uzun ve Kisa Donem Analizleri

Esbiitiinlesik seriler arasindaki uzun dénem iliskilerinin; En Kiiciik Kareler (EKK) yontemi yerine
Dinamik En Kiigiik Kareler (DEKK) veya Tam Degistirilmis En Kiiciik Kareler (TDEKK)
yontemlerinden biriyle analiz edilmesinde yarar vardir. Clinkii bu yontemler, seriler arasindaki
esbiitiinlesme vektoriinii de dikkate alarak tahmin yapmaktadirlar. Bu yontemler arasinda DEKK,
degisen varyans ve otokorelasyon sorunlarina karsi direngli (robust) bir tahminci oldugu (Mitic,
Ivanovi¢ ve Zdravkovi¢ 2017, 7) igin, bu c¢alisgmada uzun donem analizleri, DEKK yontemiyle

gergeklestirilmis ve elde edilen bulgular Tablo 7°de sunulmustur.

Tablo 7. Doviz Kredisi ve Swap Sozlesme Serilerinin Uzun Donem Analizi Sonuglari

.. t Olasihk .. ey .
Degisken Katsay1 it D Model Guivenilirlik Testleri
5 SWP 10.78%** -51.12 0.00 _
Gozlem —— R2=0.99 | R =099 | JB=0.12
Donemi Sabit Terim 2206693.3*** 3.81 0.00
Test Donemi o 0237 31.99 000 | o _ 099 | B2 = 0.99 JB =0.12
Sabit Terim |9457212%** -57.70 0.00 e o e

Not: Bu analizde Newey-West standart hatalar1 kullanilarak, degisen varyans ve otokorelasyon
sorunlarina karst direngli (robust) bir tahmin gerceklestirilmistir. ***; ilgili katsaymin %1 6nem
diizeyinde istatistiksel olarak anlamli oldugunu (%1°den daha az hata barindirdigini) géstermektedir.

Tablo 7°deki bulgulara gore; gézlem doneminde piyasada yapilan swap islemleri, doviz kredisi

miktarin1 azaltici yonde etki etmistir. Elde edilen bu sonuca ait t testi sonucu istatistiksel olarak
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anlamli ve R?>>0.80 oldugu i¢in Finnerty ve Grant (2003, 8)’¢ gore swap islemleri piyasada etkin
bicimde riskten korunma saglamistir. Firma i¢in yapilan test donemi analizde de DK degiskenine ait
katsayinin t testi sonucu istatistiksel olarak anlamli ve R? >0.80 oldugu igin Finnerty ve Grant (2003,8
8)’e gore swap islemleri piyasada etkin bicimde riskten korunma saglamistir ancak bu etki,
piyasadakine gore daha diisiik 6l¢ekte olmustur. Elde edilen bu sonuglara dayanarak, calismanin
hipotezler kisminda yer verilen HO hipotezi reddedilmis ve swap islemlerinin, déviz kredisi miktarlari
iizerinde istatistiksel olarak anlamli bir etkisinin oldugu, yani swap islemlerinin, piyasaya ve sirketlere

etkin bi¢cimde riskten korunma olanagi sagladigi belirlenmistir.

Kisa donem analizleri; farki alinarak duraganlastirilmig seriler ve Hata Duzeltme Terimi (Error
Correction Term: ECT) kullanilarak gerceklestirilmektedir. Bu c¢alismada kisa donem analizlerinde

kullanilan model sdyledir:
Model 2: ADK, = ay + a1 ASWP, + a,ECT,_1 + €; (2)

Bu modelin tahmininde ECT nin katsayisi istatistiksel olarak anlamli bulundugunda, modelin hata
diizeltme mekanizmasinin ¢alisti§ina, yani kisa donemde birlikte hareket eden seriler arasinda uzun
donemde meydana gelen sapmalarin ortadan kalktigina ve serilerin tekrar uzun donem denge iliskisine
yakinsadigma karar verilmektedir. Bu durum, yapilan uzun dénem analizlerinin giivenilir olduguna
isaret etmektedir. Calismada kisa donem analizleri de DEKK yontemiyle yapilmig ve elde edilen

bulgular Tablo 8’de sunulmustur.

Tablo 8. Doviz Kredisi ve Swap Sézlesme Serilerinin Kisa Donem Analiz Sonuglari

Degisken Katsay1 ista tis:igi D(e);?ihk Model Guvenilirlik Testleri
ASWP -1.10%** -42.06 0.00
Gozlem Donemi| ECT,_; [0.01* 1.89 0.06 |R>=10.99 | R? =0.99 |JB=0.90
Sabit Terim [359109.5*** 15.98 0.00
ASWP -0.21%** -13368.85 0.00
Test Donemi ECT,_, |0.008*** -106.29 0.00 | R?=0.99 | R =0.99 |JB =0.08
Sabit Terim |-774173.9*** -2546.83 0.00

Not: Bu analizde Newey-West standart hatalar1 kullanilarak, degisen varyans ve otokorelasyon sorunlarina
kars1 direngli (robust) bir tahmin gergeklestirilmistir. ***; ilgili katsaymin %1 énem  dizeyinde istatistiksel
olarak anlamli oldugunu (%1’den daha az hata barindirdigini) géstermektedir.

Tablo 8’deki bulgulara gore; kisa donemde gozlem doneminde piyasadaki riskten korunma
etkinligi (katsay1) %100’den fazla iken, test doneminde 6rnek sirketin riskten korunma etkinligi daha
diisiik bulunmustur. Modelin hata diizeltme mekanizmalar1 ¢aligmaktadir. Yani yapilan uzun dénem

analizleri guvenilirdir. Bu tahminlere ait R? ve JB degerleri de yapilan tahminlerin basarili ve giivenilir

olduklarini géstermektedir.
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4.2.8. Analiz Bulgularn

Analizde elde edilen bulgulara dayanarak; “2011-2017 yillar1 arasinda islem goren swap
sozlesmeleri igletmeleri %100 oranindan da fazla doviz kuru ve faiz orami riskine karsi etkin olarak
korumaktadir.” sonucuna varilmaktadir. Ciinkii gozlem donemine ait yapilan kisa dénem analizinde
korunma kalemi ile korunma araci arasinda ekonomik iligkinin varligini gosteren R? degeri % 99; bu
ekonomik iliskide riskten korunma oraninmi gosteren regresyon dogrusunun egimi (katsayist) %110 ve
regresyon sonuglarinin istatistiksel olarak gecerliligini belirleyen olasilik degeri 0.00 ¢ikmustir.
Dolayisiyla 6rnek sirketin riskten korunmak igin gerceklestirdigi swap islemin baslangig tarihi olan 15
Aralik 2017 tarihinden 6nceki 7 yillik zaman diliminde, swap sozlesmelerin deger degisimleri genel
olarak isletmeleri %110 oranindan da fazla riske karsi koruduguna gore takip eden yillarda da benzer
sekilde korunma saglayacaktir kanisina varilabilmektedir. Etkinlige iligkin yapilan bu 6n
degerlendirme ile ornek sirketin yapmis oldugu swap islem, riskten korunma islemi olarak kabul
edilebilir ve IFRS 9’a gore korunma muhasebesi kapsaminda muhasebelestirilebilir. Ancak islemin
ornek sirket icin kesin olarak riskten korunma oldugunun tespit edilebilmesi ve korunma muhasebesi
kapsaminda muhasebelestirilebilmesi i¢in, yapilan islemin vadelerinde de (2018 sonrasi) riskten
korunma etkinliginin degerlendirilmesi gerekmektedir. Bu nedenle sirketin korunma ddénemini
kapsayan test donemi i¢in de kisa donem analizi yapilmis ve swap sozlesme degiskeninin katsayisi,
kismen diismiis olmakla birlikte, yine (0.21) bulunmustur. Bu durum, 6rnek sirketin swap islemleri
yoluyla doviz kuru ve faiz riskinden %21 oraninda, etkin bicimde korundugunu goéstermektedir. Bu
baglamda 6rnek sirketin swap islemleri raporlama tarihinde IFRS 9 Standardi’na gére korunma
muhasebesi kapsaminda muhasebelestirilecek ve sdzlesmenin raporlama déneminde gercege uygun
degerinde meydana gelen degisimin % 21’1 riskten korunmada etkin olan kisim olarak “nakit akis

riskinden korunma fonu”nda; etkin olmayan %79’luk kisimda “kéar-zarar” da raporlanacaktir.

4.3. Swap Sozlesmenin Nakit Akis Riskinden Korunma Muhasebesine Gore Kaydedilmesi

Tablo 9. Finansal Riskten Korunma Araci Swap Sozlesmenin Sartlari

Tar Swap Kontrat

Baglangi¢ Tarihi 15 Aralik 2017

Taraflar K.L.M. Sirketi ve Y.Z.X. Bankasi

Vade 7 yil (15 Aralik 2024)

Dolar Nominal Bedeli 30.000.000 $

Tiirk Lirasi Nominal Bedeli 115.335.000 TL

[k Degisim Baslangi¢ tarihinde, K.L.M. sirketi Tiirk Lirast nominal bedeli
alacak ve ABD Dolar nominal bedeli verecek.

K.L.M. Sirketinin Odemeleri TL nominal bedel iizerinden yillik %13,1050 faiz &demesi,
gerceklesen giin/360 temelli. Odemeler 3 ayda bir.

K.L.M. Sirketinin Tahsilatlar Dolar nominal bedel (izerinden yillik USD Libor+ 1,3 faiz tahsilati,
gergeklesen giin/360 temelli. Tahsilatlar 3 ayda bir.

Son Degisim Vade tarihinde, K.L.M. sirketi ABD Dolar nominal bedeli alacak
ve Tiirk Lirast nominal bedeli verecek.

Kur Vade tarihinde degisim kur degeri 3,8445 TL dir.
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Nakit akis riskinden korunma isleminde korunma aracinin gercege uygun degerindeki degisimin,
korunma konusu kalemin gercege uygun degerindeki degisim ile dengelenmis (mahsuplasmis) olan
kismi1 “etkin kisim” olarak nitelendirilmektedir (IFRS 9, paragraf 6.5.11.b). Bu nedenle, sdzlesmenin

2018 y1l1 ger¢ege uygun degeri hesaplanarak Tablo 10’da sunulmustur.

Tablo 10. Korunma Araci Swap Sozlesmesinin ve Korunma Kalemi Doéviz

Kredisinin Ger¢ege Uygun Deger Degisimleri

KORUNMA ARACI; SWAP KORUNMA KALEMIi; DOViZ
Degerleme | Nakit SOZLESME KREDISi
Tarihi AKis Ger¢.Uygun | Periyodik | Kuimdilatif Gergege Periyodik Kimalatif
Tarihi | Degeri Degisim Degisim Uygun Degeri | Degisim Degisim
15.12.17 |15.03.18 0 0 01(115.335.000) 0 0

31.12.17 |15.03.18|(442.740) |(442.740) |(442.740) (115.830.765) | (495.765) (495.765)

15.03.18 |15.06.18|4.431.977 4.874.717 |4.431.977 (117.007.095) [(1.176.330) |(1.672.095)

15.06.18 |15.09.18|7.820.798 3.388.821 |7.820.798 (116.772.766) |234.329 (1.437.766)

15.09.18 |15.12.18|86.500.244 |78.679.446 |86.500.244 (191.941.078) |(75.168.312) |(76.606.078)

Standardi’na gore bir korunma aracinin etkin kisma;

+ riskten korunma igleminin baglangicindan itibaren finansal riskten korunma aracinda birikmis

kazang ya da kayip; ve

* korunan kalemin gerge§e uygun degerindeki birikmis degisimden diisiikk olani ile
hesaplanmaktadir (IFRS 9, paragraf 6.5.11.a). Ornek sirketin swap sozlesmesinin gercege uygun
degerindeki degisimin etkin ve etkin olmayan kisimlar1 standardin belirttigi “diisiik olanmi ile
hesaplanir” kurali esas alinarak ve riskten korunmada etkinligin 6l¢timii ile elde edilen % 21’lik
korunma orani bulgusuna gore belirlenmis, degerler Tablo 11°da gosterilmistir.

Tablo 11. Korunma Araci Swap Sozlesmesinin Gercege Uygun Degerindeki Degisimin Etkin
ve Etkin Olmayan Kisimlari

15.03.2018 15.06.2018 15.09.2018 15.12.2018
icin icin icin icin
Aracin Gergege Uygun Degerindeki Kiimiilatif (442.740) | 4.431.977 7.820.798 | 86.500.244
Degisim
Kalemin  Gergege Uygun  Degerindeki (495.765) | (1.672.095) |(1.437.766) |(76.606.078)
Kiimiilatif Degisim
Diisiik Olan Kiimiilatif Tutar (442.740) [ (1.672.095)" | (1.437.766) |(76.606.078)
Onceki Dénem Kimdlatif Tutar 0 (442.740)%| (1.672.095) | (1.437.766)
Donemdeki Mevcut Kiimalatif Tutar” (442.740) | (1.229.355)® | 234.329 (75.168.312)
Aracin Gergege Uygun Degerindeki” Periyodik (442.740) 4.874.7174|3.388.821 78.679.446
Degisim
Etkinlik Oran1 %21 %21 | %21 %21
Etkin Kisim (92.975) (258.164)°|49.209 (15.785.345)
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Etkin Olmayan Kistm (349.765)|  (971.191)°]185.120 (59.382.967)

Aciklama: * Etkin kismin hesaplanmasinda aracin gergege uygun degerindeki periyodik degisim ile donemdeki mevcut
kiimiilatif degisimden diisiik olan: dikkate alinir.

1: 4.431.977 ve (1.672.095) tutarlarindan diisiik olan1. 2: Onceki dénemin kiimiilatif tutari.

3: (1.672.095)- (442.740). 4: Son degerlemeden bu tarihe kadar korunma aracinin gergege uygun degerindeki degisim
tutarl. 5ve 6: (1.229.355) x %21’ etkin ; (1.229.355) x %79’u etkin olmayan kisim.

Muhasebe agisindan korunmada etkinlik oraninin tespit edilmesinin nedeni, korunma etkinliginin
Olciimii sonucunda bulunan ve korunma oranma isabet eden tutarlarin 6zkaynaklarda nakit akis
riskinden korunma fonunda biriktirilecek olmasidir. Kalan kisim ise korunmada etkin olmayan kisim
isabet eden tutarlar direkt kar- zararda

olarak  degerlendirilmekte ve bu kisma

muhasebelestirilmektedir.

Nakit akis riskinden korunmada, finansal riskten korunma konusu kalemin muhasebelestirilmesi,
finansal riskten korunma muhasebesi uygulamasindan etkilenmez. Korunma kalemi yabanci para
cinsinden bir para biriminden olustugu igin, IAS 21, defter degerinin her bir raporlama tarihinde, s6z
konusu tarihte gecerli olan spot kur kullanilarak yeniden gevrilmesini gerektirmektedir. Nakit akisg
riskinden korunma fonunun 6zkaynak yedegindeki diizeltmeler, finansal riskten korunma igleminden
dogan geri kazanim kazang veya kayiplarini dikkate almak zorundadir. Diger bir deyisle, finansal
riskten korunmanin etkin kisimlari, finansal riskten korunan kalemin geri kazanim kér / zararindan
sonra 6zkaynaklarin nakit akis riskinden korunma fonunda muhasebelestirilir. Asagidaki Tablo 12
yeniden cevirim kazang¢ / kayip tutarlarimi, nakit akis riskinden korunma fonunda biriktirilecek
tutarlar1 ve riskten korunmada etkin olmayan kisim tutarlarin1 6zetlemektedir.

Tablo 12. Yabanci Para Cevirim Kazan¢/Kayiplar1i ve Korunma Fonunda Biriktirilecek
Tutarlar

15.03.2018 15.06.2018 15.09.2018 15.12.2018
icin icin icin icin

Kredinin Defter Degeri ($) 30.000.000 30.000.000 30.000.000 30.000.000

Degerleme Tarihi $/TL Spot 3,8604 3,8937 4,6434 6,3783
Kur

TL Cevirim Tutari 115.812.000 116.811.000 139.302.000 191.349.000

Cevirim Kazan¢/Kaybi (477.000)" (999.000)™ | (22.491.000) (52.047.000)

Swap Sozlesmesi Etkin Kisim™" (92.975) (258.164) 49.209 (15.785.345)

Nakit Akis Riskinden Korunma (569.975) (1.257.164) | (22.441.791) (67.832.345)

Fonunda Biriktirilecek Tutar

Swap Sozlesmesi Etkin (349.765) (971.191) 185.120 (59.382.967)
Olmayan Kisim™

* Baglangi¢ degeri — Cevirim Tutart ; (115.335.000 — 115.812.000)

** Onceki donem gevirim tutari- Dénemin gevirim tutari; (115.812.000-116.812.000)

*** Tablo 8’deki etkinlik oranina gore hesaplanan degerler.

Raporlama tarihlerinde doviz kredisi borcuna ve swap sozlesmeye iliskin gerceklesen nakit
akiglarin hesaplanarak muhasebe kayitlarinin da diizenlenmesi gerekmektedir. Bu nedenle korunma
kalemi ve korunma aracina ait tahakkuk eden ve gergeklesen nakit akiglar1 Tablo 13 ve Tablo 14 ile

Ozetlenmistir.
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Tablo 13. Korunma Kalemi Doviz Kredisinin Faiz Tahakkuklari ve Borg¢lari

Nakit Akis | Tahakkuk Eden Odenecek Faiz | Odenecek /Tahsil | Faiz Farki |Cevirim
Tarihi Faiz Borcu/Alacag1 |Borcu/ Alacagi |Edilecek Tutar Farki
Top. Fark
15.03.2018 (1.170.987) (1.151.857) 19.130 29.230 (10.100)
15.06.2018 (1.209.294) (1.449.609) (240.315) (7.475) (232.840)
15.09.2018 (1.458.863) (2.062.615) (603.752) (58.680) (545.072)
Ay 15.12.2018 (2.120.485) (1.776.999) 343.486 (18.455) 361.941
(e}
—
& Capraz kur swap sozlesmesinin USD ayagi ile ilgili tahakkuk ve alacaklar doviz kredisininkiyle
1029

aynidir ancak karsit isarettedir. Ciinkii ornek sirket sozlesme geregi USD faizi tahsil edecek,

karsiliginda TL faizi 6deyecektir. Asagidaki Tablo 14 ise ¢apraz kur swap sozlesmesinin TL ayagi ile

ilgili tahakkuk ve borglar1 6zetlemektedir.

Tablo 14. Swap Sozlesmenin TL Ayag Faiz Tahakkuk ve Bor¢lar

Nakit Akis Tarihi % Sabit |Gun |Tahakkuk Eden Faiz Gerceklesen Faiz
Faiz Borcu TL Ayag (1) Borcu TL Ayag
Oram

15.03.2018 13,105 |91 3.820.648 3.820.648
15.06.2018 13,105 |92 3.862.633 3.862.633
15.09.2018 13,105 |92 3.862.633 3.862.633
15.12.2018 13,105 |91 3.820.648 3.820.648
Not: (1) 115.335.000 TL x Sabit Faiz Oran1 x Giin/360

Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu tarafindan hem Uluslararasi
Muhasebe ve Finansal Raporlama Standartlari’na hem de muhasebenin “Tam Agiklama” kavramina
ve diger kavramlarina daha uygun oldugu diisliniilen yeni bir hesap plani taslagi ongoriilmiistiir

(www.kgk.gov.tr). Bu nedenle ¢alismanin muhasebe kayitlart yeni Tekdiizen Hesap Plani taslagindaki

hesaplar kullanilarak diizenlenmistir. Dolayisiyla 6rnek sirketin kur ve faiz riskinden korunmak
amaciyla gerceklestirdigi swap isleme ve riske maruz deger olarak belirledigi doviz kredisi borcuna

iliskin bu ¢alismada yapilan agiklamalar dogrultusunda diizenlenen muhasebe kayitlar asagidaki gibi

olacaktir;
15/12/2017
102 BANKALAR HS. 115.335.000
102.01 Déviz Tevdiat Hs.
(30.000.000 $ x 3,8445 TL)

400 BANKA KREDILERI HS. 115.335.000



http://www.kgk.gov.tr/
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Swap sozlesmenin imzalandigt 15 Aralik 2017 tarihinde herhangi bir deger hareketi
gerceklesmediginden sozlesmenin degeri asli hesaplarda bir varlik ya da bor¢ kalemi altinda
gosterilmemektedir. Ancak bu tarihte muhasebenin genel kabul goérmiis kavramlarindan olan tam
aciklama ilkesi ¢ercevesinde swap soOzlesmesinin degerinin nazim hesaplarda gosterilmesi

gerekmektedir. Tutarlar Tablo 9’da sunulmustur.

15/12/2017

930 RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FiN. ARACL.
BORCLU NAZIM HS. 115.335.000

930.01 Swap Sozles. Islemleri- $/ TL Alacaklar.

931 RISKTEN KORUNMA AMACLI
TUREV FIN. ARACL. ALAC.NAZIM HS. 115.335.000

931.01 Swap Islemleri Borglar

Sozlesmenin Nazim Hesaplara Kaydi

Bilango kayitlarinda goziikmemekle birlikte fiili olarak isletme biinyesinde goriilen, kendi
miilkiyetinde olmadig1 halde zilyetligini elinde bulundurdugu kiymetlerin kayitlar1 “93 hesap grubu”
nda yer aldigindan yukaridaki kayitta 930 ve 931 nolu hesaplarin kullaniminin uygun olacag
diisiiniilmiistiir. Ayrica sézlesmenin baslangic¢ tarihinde Y.Z.X. bankasiyla yapilan anlagmaya gore
anaparalar takas edildigi i¢in 15 Aralik 2017 tarihinde anapara takasina iliskin muhasebe kaydinin da
yapilmasi gerekmektedir. Swap uygulamalarinda anaparalarin takasi, genellikle banka hesaplarindan
mahsuplastirma yontemi kullanilarak gergeklestirildiginden asagida diizenlenen muhasebe kaydinda

da 102 nolu hesabin kullanimi daha uygun olacaktir.

15/12/2017
102 BANKALAR HS. 115.335.000
102.00 TL Tevdiat Hs.
102 BANKALAR HS. 115.335.000
102.01 Déviz Tevdiat Hs.
(30.000.000 $ x 3,8445 TL)
Anaparalarin Takas Kaydi

Ornek sirketin riskten korunma kalemi olarak belirledigi 30 milyon Dolar kredi borcunun ii¢ aylik
faizi 15 Mart 2018 tarihinde tahakkuk etmistir. Yeni Tekdiizen Hesap Plani taslagi kapsaminda
tahakkuka iliskin muhasebe kaydi asagida yer almakta olup tutarlara iliskin hesaplamalar Tablo 13’de
gosterilmistir. Ayrica 67 nolu hesap grubuna dogrudan kayit yapilmasi Tekdiizen Hesap Plani’na

aykir1 oldugundan bu hesap grubu 78 nolu “finansman giderleri” hesap grubundan yansitma hesaplari
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araciligl ile olusturulmus, calisma sadeligi acisindan muhasebe kayitlarinda ilgili hesaplar parantez

icinde gosterilmistir.
15/03/2018

(780) 671 UZUN VAD. FINANS. BORCLANMA MALIYETL. HS.
671.00 $ Kredisi Faiz Gideri

(780) 674 KUR FARKI ZARARLARI HS.

668 DIGER FINANSAL GELIRLER HS.

385 GIDER TAHAKKUKLARI HS.
Korunma Kaleminin Faiz Tahakkuk Kayd:

1.170.987

10.100

29.230

1.151.857

Ornek sirketin riskten korunma araci olarak belirledigi swap sozlesmenin ii¢ aylik faiz 6deme ve

tahsilatlar1 da 15 Mart 2018 tarihinde gerceklesmistir. S6zlesmenin faiz tahakkuklar1 ve borg, alacak

tutarlart Tablo 13 ve Tablo 14’de gosterilmis olup yeni Tekdiizen Hesap Plani taslagi kapsaminda

asagidaki sekilde muhasebelestirilmistir.
15/03/2018

181 GELIR TAHAKKUKLARI HS.
(780) 678 DIGER FINANSAL GIDERLER HS.
663 DIGER FAIZ GELIRLERI HS.
663.00 .... Nolu Swap S6zI.$ Faiz Geliri
664 KUR FARKI KAZANCLARI HS.
Korunma Araci Swap Sozlesmenin 3 Ayag Faiz Tahsilat Kaydi

15/03/2018

(780) 671 UZUN VAD. FINANS. BORCL. MALIYETL. HS.
671.01 .... Nolu Swap Sozlesme TL Faiz Gideri
385 GIDER TAHAKKUKLARI HS.

Korunma Aract Swap Sozlesmenin TL Ayagi Faiz Odeme Kayd:

1.151.857
29.230

3.820.648

1.170.987

10.100

3.820.648

fgili tarihte déviz kredisi borcunun defter degeri IAS 21 kapsaminda ele almmis ve borcun defter

degerinin Tablo 12°de gorildiigii gibi (477.000) TL yabanci para g¢evirim kaybi ile sonuglandig:

belirlenmistir. Bu durumun da muhasebe kayitlarina yansitilmasi uygun olacagindan yeni Tekdiizen

Hesap Plan1 taslag1 kapsaminda asagidaki kayit diizenlenmistir;

15/03/2018

(780) 671 UZUN VAD. FINANS. BORCL. MALIYETL. HS.
671.02 $ Kredisi Ybc. Para Cevirim Farki
400 BANKA KREDILERI HS.

Korunma Kaleminin Defter Degeri

477.000

477.000
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Nakit akis riskinden korunmada, raporlama tarihinde nasil ki korunma kaleminin defter degerindeki
degisimlerin dikkate alinarak muhasebe kayitlarina yansitilmasi gerekiyorsa ayni sekilde korunma
aracinin gercege uygun deger degisimlerinin de dikkate alinarak muhasebe kayitlarina yansitilmasi
gerekmektedir. Ilgili tarihte swap sozlesmenin gercege uygun degerindeki degisim (442.740) TL
kayipla sonuglanmis olup degere iliskin hesaplama Tablo11’de gosterilmistir. Yeni Tekdiizen Hesap

Plani taslag1 kapsaminda swap sozlesmeye ait muhasebe kaydi ise asagida diizenlenmistir.

15/03/2018
561 NAKIT AKIS RISKINDEN KORUNMA KAYIPLARI HS. 92.975
561.01 Tiirev Fin. Arag Gerg. Uyg. Deger Azalisi-Etkin Kisim
560 YABANCI PARA CEVRIM FARKLARI HS. 477.000

560.00 Nak. Ak. Risk. Kor. Fonu Korunm.Kalemi Cevirim Kaybi1

(780) 677 TUREV ARAGLARD. KAYNAKLANAN ZARARL. HS. 349.765
677.00 Tiirev Fin. Arag Etkin Olmayan Kisim
309 TUREV ARAGL. BORGL. HS. 442.740

309. 00 Swap Sozlesme
649 DIG. FAAL. CESITLI GEL. VE
KAZANCLAR HS.
649.00 Finansm. Faal. ilg. Geri
Kazanimlar 477.000

Korunma Aract Gergege Uygun Deger Degisimi Kaydi

IFRS 9’a gore tirev iirinde meydana gelen degisimlerin korunmada etkin olan kismi
0zkaynaklarda, etkin olmayan kismi gelir tablosu hesaplarinda gosterilmelidir (IFRS 9, paragraf
6.5.11.b). Yeni Tekdiizen Hesap Plani taslagina gore diizenlenmis yukaridaki muhasebe kaydinda
swap sozlesmeden dogan (442.740) TL’lik yiikiimliliigiin 92.975 TL’lik korunmada etkin olan kismi
561 nolu hesaba; 349.765 TL’lik etkin olmayan kismi ise 677 nolu hesaba kaydedilmistir. Yine nakit
akis riskinden korunmada korunma kaleminde meydana gelen degisimler korunma sonlanana kadar
Ozkaynaklarda biriktirilmektedir (UFRS 9, paragraf 6.5.11.a). Yukaridaki muhasebe kaydinda
korunma kalemi doviz kredisi borcunun kurdaki degisim nedeniyle (477.000) TL’lik yabanci para
cevirim kayb1 yeni Tekdiizen Hesap Plani taslagi kapsaminda 560 nolu hesaba kaydedilmistir. Ote
yandan swap sozlesme ile borcun yabanci para cevirim kaybindan fiili olarak etkilenilmedigi i¢in

(477.000) TL’lik tutar 649 nolu hesap araciligi ile realize edilmistir.

5. SONUC

Finansal tiirev {rlinlerin kullanimimin artmasi, muhasebelestirilmesi ve mali tablolara
yansitilmasina iliskin muhasebe sorunlarin1 da beraberinde getirmistir. Bu nedenle Uluslararasi
Muhasebe Standartlart Kurulu 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren IAS 39’un yerini alan IFRS 9 Finansal

Araglar standardim1 yaymlanmistir. Ancak standardin finansal tiirev iriinlerle birlikte tiim finansal
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araclarin muhasebe ilkelerini diizenlemesi uygulama noktasinda zorluklar yasanmasina neden
olmaktadir. Ozellikle tiirev iiriin islemlerine iliskin kurallarin oldukca ayrint1 igermesi ve muhasebe
kayitlarina  yansitilmalari  hususunda saglanmasi istenen kriterlerin oldukga kati olmasi
uygulanabilirligi biiylik oranda kisitlamaktadir. Yine Tekdiizen Hesap Planinda tiirev iiriinlerin kayit
alttna  alinmasinda  kullanilabilecek  hesap  kodlarmin  yer almamast bu  riinlerin
muhasebelestirilmesinde biitlinliiglin ve tekdiizeligin olusturulamamasina neden olmustur. Bu
baglamda mali tablolarin Uluslararasi Muhasebe ve Finansal Raporlama Standartlari’na uygun
hazirlanabilmesi, finansal tiirev {irlinlerin muhasebelestirilmesinde karmagikligin giderilebilmesi
amaciyla Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu tarafindan yeni bir Tekdiizen
Hesap Plam taslagi ongériilmiistiir. Onerilen taslakta tiirev iiriinlerle yapilan islemlerin ve islem
sonuglarinin uluslararas: standartlara uygun olarak mali tablolara yansitilmasina yardimci olacak yeni
hesap kodlar1 yer almaktadir. Ancak kullanicilar agisinda yeni hesaplarin kullanimina iligkin 6rnek
teskil edecek uygulamalarin azlig1 bir diger kisit olarak kargimiza ¢ikmaktadir. Bu ¢aligmada yasanan
kisitlar g6z onilinde bulundurularak uygulayicilara ve igletmelere bir yol haritasi ¢izmek adma bir

Vak’a 6rnegi verilmis ve ¢ozlimleriyle standardin gerekleri agiklanmaya ¢aligilmigtir.

Calismada uluslararas1 alanda faaliyet gosteren bir imalat isletmesinin nakit akis riskinden
korunmak amaciyla gergeklestirdigi swap isleminin IFRS 9 standardinin gereklilikleri dogrultusunda
kayit altina alinmasi siireci gosterilmistir. Bu siirecte standardin tiirev iriinler acgisindan takip
edilmesini istedigi yol ve gerekliliklerin yerine getirilebilmesi i¢in uygulayicilarin sadece muhasebe
bilgi birikimlerinin yeterli olamayacagi ayn1 zamanda finans, istatistik ve diger disiplinler aras1 bilgi
birikimlerinin de var olmasi gerektigi kanisina varilmaktadir. Yine literatiirde konuyla ilgili Vak’a
ornekleriyle yapilacak calismalarin cesitligi, standardin anlasilmasi hususunda katki saglayacak ve

hayata gecirilmesinde uygulayicilara yardimci olacaktir.
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