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Son yillarda yasanan isletme iflasi ile birlikte hem iilke ekonomisinin, hem de yatirimcilarin ciddi
zarar gormesi, isletmelerin siirekliligi ile ilgili diizenlemeleri de beraberinde gelmistir. S6z konusu
konuya hem Tiirkiye Muhasebe ve Finansal Raporlama Standartlari’nda, hem de Bagimsiz
Denetim Standartlari’'nda yer verilmistir. Buna gore, isletme ydénetimi finansal raporlari
siireklilik varsayimi altinda hazirlamak ile sorumlu iken, bagimsiz denetgi de finansal tablolarin
siireklilik esasinda hazirlanip hazirlanmadii  yoniinde bir goriis olusturmakla sorumlu
tutulmustur. Ciinkii isletmelerin beklenmedik iflaslar1 yatinmcimin  bagimsiz  denetim
raporlarina olan giivenini de zedelemektedir. Bu dogrultuda ¢alismada oOncelikle Borsa
Istanbul’da imalat sanayisinde islem goren isletmelerin 2009-2017 yillarinda yayinladiklar:
finansal tablolarin siireklilik ile ilgili bir belirsizlik tasiyip tasimadiklar: tahmin edilmeye
calisilmistir. Bu degerlendirme igin Altman Z Skoru modelinden faydalanilmistir. Daha sonra
calismada tahmin sonuglari ile bu finansal tablolar igin verilen denetgi goriisleri arasindaki iliski
incelenmistir. Calismanin sonucunda eger model siireklilik ile ilgili bir belirsizlik tahmininde
bulunduysa denetcinin de raporunda bu duruma yer verdigi ve genellikle sartly goriis ya da
olumlu goriis bildirerek agiklama paragrafi ekledigi tespit edilmistir.
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Abstract

Along with the bankruptcy of the enterprises in recent years, both the national economy and the
serious damage of the investors have been related to the continuity of the enterprises. Such issues
both in Turkey Accounting and Financial Reporting Standards, are included in both Auditing
Standards. Accordingly, the entity management is responsible for preparing the financial reports
under the assumption of continuity and the independent auditor is responsible for establishing an
opinion as to whether the financial statements are prepared on a continuous basis. Because
unexpected bankruptcies of enterprises have undermined investor’s confidence in independent
audit reports. Accordingly, the financial statements published by Borsa Istanbul in 2009-2017,
which are The Manufacturing Industry in Borsa Istanbul, are evaluated in terms of continuity
assumption. The Altman Z Score model was used for this evaluation. Then, the relationship
between the mentioned results and the auditor opinions given for these financial reports was
examined. As a result of the study, if the model predicted an uncertainty about the continuity, it
was found that the auditor included this situation in his report and generally provided conditional
opinion or affixed the explanation paragraph with positive opinion.

Keywords: Independent Audit, Auditor's Opinion, Continuity

Giris

Son yillarda ekonominin durgun oldugu donemlerde isletmelerin beklenmedik iflaslar1 ile
birlikte yatirimcilar, bagimsiz denetgiler tarafindan hazirlanan denetim raporlarinin giivenilir
olup olmadiklarini elestirmeye baslamislardir. Piyasalar, WorldCom ve Enron gibi vakalarla
birlikte ciddi hasar almis ve artik bu tiirden olaylarla karsilasmamak i¢in yeni tedbirler alinmasi
giindeme gelmistir. Ciinki isletmeler cogu zaman yaptiklar: hileleri gizlemek amaciyla finansal
pozisyonlar1 ve faaliyetleri ile ilgili yanlis beyanlarda bulunabilmektedir. Bu nedenle denet¢i
goriisii yatirimeilar igin biiyiik 6nem arz etmektedir (Stanisic vd., 2013, 5.423).

Yasanan finansal krizlerin temeline bakildiginda, krizlerin biiyiik bir kisminin isletmelerin
finansal raporlarinda, bagimsiz denetcilerin ise, denetim raporlarinda isletmenin siirekliligi ile
ilgili belirsizlige yeterince ve dogru sekilde yer vermemesinden kaynaklandig: goériilmektedir
(Attila vd., 2012:451). Ciinkii isletmelerin finansal raporlar1 ve denet¢ilerin hazirladiklar
denetim raporlar1 bir¢ok hususta oldugu gibi, isletmelerin siirekliligi ile ilgili karar verme
stirecinde de finansal tablo kullanicilar1 i¢in énemli bir yardimcidr.

Stireklilik kavramina yatirimcr agisindan bakildiginda, isletmenin uzun vadede faaliyetlerini
devam ettirebilecek yetenege sahip oldugunun gostergesidir (Triani, 2017, s.31). Sireklilik
kavrami aslinda finansal tablolarin hazirlanmasinda temel varsayimdir. Kavramsal Cerceve’de,
finansal tablolarin normal olarak isletmenin devamliligi ve Ongoriilebilir bir gelecekte de
faaliyetlerini siirdiirecegi varsayimina dayanilarak hazirlanmasi gerektigi belirtilmistir. Boylece,
isletmenin tasfiye niyetinin ve ihtiyacinin olmadig, faaliyet hacminin 6énemli bir diizeyde
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azalmayacagi varsayilir. Isletmede bdyle bir durum s6z konusu ise finansal raporlar farkli bir
sekilde hazirlanir ve bu gerek¢e mutlaka agiklanmalidir (Kavramsal Cergeve, Boliim 4, m.4.1).
Finansal Raporlama Konseyi (FRC) bu hususta isletme yonetiminin sorumlulugunu ve
degerlendirmesi gereken konulari belirtmistir. Buna gore (Uzay,2017, 5.164):

e Yonetim isletmenin siirekliligini devam ettirebilme yetenegini degerlendirmeli,
e Yonetim, isletmenin siirekliligini devam ettirebilme yetenegi hakkinda 6nemli
stiphelere neden olan olay ya da kosullar1 agik¢a belirtmelidir.

Tirkiye Muhasebe Standardi (TMS) 1 Finansal Tablolarin Sunulusu Standardirna gore;
yonetim, finansal tablolar1 diizenlerken isletmenin faaliyetlerini siireklilik icerisinde devam
etme yetisini degerlendirir. Yonetimin sirketi tasfiye etme veya ticari faaliyetini sona erdirme
niyeti veya mecburiyeti yoksa finansal tablolar siireklilik kavramina gére diizenlenir. Yonetim,
degerlendirmelerini yaparken isletme faaliyetlerinin siirekliligine kusku diislirecek dnemli
belirsizlikler tagtyan olaylar veya kogullarin farkindaysa, bu belirsizlikleri agiklar. Isletme,
finansal tablolarini siireklilik esasina goére hazirlamamasi halinde, bu hususu, finansal
tablolarini diizenlemesi sirasinda dayandirdigi temel ve isletmenin siireklilik arz etmeyecek
sekilde degerlendirilmesinin nedeni ile birlikte aciklar (TMS 1, p.25).

[sletmenin siirekliligi varsayiminin gegerli olup olmadiginin degerlendirilmesinde, yonetim
(bununla sinirli olmamak kaydiyla) raporlama doneminin sonundan itibaren en az on iki aylik
donemi kapsayacak sekilde gelecek hakkinda elde edilebilen biitiin bilgileri dikkate alir.
[sletmenin ge¢miste karli faaliyetler yiiriitmesi ve finansal kaynaklara kolay ulasmasi
durumunda isletme ayrintili analizler yapmadan siireklilik esasinin gegerli oldugu sonucuna
ulasabilir. Diger durumlarda yonetimin, isletmenin siirekliligi esasinin gegerli olduguna karar
vermeden Once, mevcut ve beklenen karlilik, bor¢ 6deme planlari ve yenilenecek finansmanlara
iliskin potansiyel kaynaklarla ilgili pek ¢ok faktorii dikkate almasi gerekebilir (TMS 1, p. 26).

Bagimsiz denetim kapsaminda bakildiginda ise siireklilik, denet¢inin gelecekte isletmenin
faaliyetlerini siirdiirebilecek yetenege sahip olduguna dair inanci olup olmadiginin bir
gostergesidir (Triani, 2017, s.31). Bagimsiz denet¢i mali tablolarin dogruyu gostermesi
konusunda bir garantdr olmamakla birlikte, denetim raporunda gerekli aciklamay1 yaparak,
mali tablo kullanicilarini bu hususta aydinlatmakla sorumludur (Selimoglu vd, 2008: 65).
[sletmenin siirekliliginin kritik bir dneme sahip olmasi nedeniyle bagimsiz denetgiye de biiyitk
olgiide bu konuda sorumluluklar verilmistir. Ozellikle Bagimsiz Denetim Standardi 570
[sletmenin Siirekliligi Standardi’na gore denetginin bu kapsamdaki sorumluluklar1 agagida yer
almaktadir (BDS 570, p. 6):

e Finansal tablolarin hazirlanmasinda yonetimin isletmenin siirekliligi esasini
kullanmasinin uygunlugu hakkinda yeterli ve uygun denetim kaniti elde etmek ve

yonetimin bu esas1 kullanmasinin uygunluguna iliskin bir sonuca varmak,
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e Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak isletmenin siirekliligini devam ettirme
kabiliyetine iliskin onemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi konusunda bir
sonuca varmak.

Standarda gore, isletmenin siirekliligi ile ilgili durumu, denetginin goriisiinii de etkilemektedir.
Sekil 1’de siireklilik varsayimi ile denetgi goriisii arasindaki iligkiye yer verilmistir.

Isletme yonetimi finansal tablolar1 siireklilik varsayimina gére mi hazirlamig?

EV;t

Isletmenin siireklilik esasim kullanmas1 uygun EXL; O!.urnnsuz
mu? Gorlis
Evet. l
Onemli bir belirsizlik var mi? Hayir Olumlu
Gortis
Evet ¢
Hayir Sarth goériis veya olumsuz gorlisten uygun
Belirsizlikle ilgili olant verir.
agiklamalar yeterli mi?
\A Olumlu goriis verir. Ancak “Isletmenin
Evet stirekliligi ile ilgili belirsizlik var” basligi

altinda ayr bir paragraf agar.

Kaynak: (Provasi vd., 2015,5.29)
Sekil 1. Siireklilik Varsayimu le Ilgili Denetci Goriisii

Sekil 1’de goriildiigii tizere, finansal tablolarin isletmenin siirekliligi esasina gore hazirlanmig
olmasi, ancak yonetimin “isletmenin siirekliligi varsayimini” kullanmasinin denetginin
yargisina gore uygun olmamasi ve s6z konusu durum ile ilgili yeterli agiklamanin bulunmamasi
durumunda denetgi sartli goriis veya olumsuz goriisten uygun olanini vermektedir (BDS 570,
p. 21). Bununla birlikte bir biitiin olarak finansal tablolara iliskin birden ¢ok 6nemli belirsizligin
mevcut oldugu durumlarda goriis vermekten ka¢inmay1 da uygun gorebilir ((BDS 570, p.A32-
34). Finansal tablolardaki dnemli belirsizlige iliskin yeterli agiklamanin yapilmasi durumunda
denetci, olumlu goriis verir ancak “Isletmenin siirekliligiyle ilgili 5nemli belirsizlik var” baglig
altinda ayr1 bir boliitm agmalidir (BDS 570, p.22).

Denetgi tarafindan talep edilmesine ragmen yonetimin degerlendirme yapma veya
degerlendirmeyi genisletme konusunda istekli olmamasi durumunda denet¢i, bu durumun
denetci raporu i¢in etkilerini miitalaa eder (BDS 570, p. 24).
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Bagimsiz Denetim Standardi (BDS) 570, isletmelerin siireklilik gostergelerini; isletme
faaliyetleri ile ilgili gostergeler, finansal gostergeler ve diger konularla ilgili olmak tizere {i¢
kategoriye ayirmistir. Standart bu gostergelerin tek basina var olmasinin her zaman isletmenin
stirekliligi ile ilgili onemli bir belirsizligin var oldugu anlamina gelmeyecegini de belirtmistir.
Finansal durumla ilgili olay ve sartlar standartta su sekilde siralanmaktadir (BDS 570,p.A3-A4):

e Net yikiimliliik veya kisa vadeli net yiikiimliiliikk pozisyonu,

e Sabit vadeli borglarin vadelerinde geri 6denecegine veya yenilenecegine dair gercekgi
olmayan beklentiler veya uzun vadeli varliklar1 finanse etmek igin kisa vadeli borglara
gereginden fazla bagli olmasi,

o Kredi verenler tarafindan saglanan finansal destegin geri cekilecegine dair belirtiler,

e Tarihi veya ileriye doniik finansal tablolarda gosterilen, isletme faaliyetleriyle ilgili
negatif nakit akislari,

e Temel finansal oranlardaki olumsuzluklar,

e Onemli tutarlardaki faaliyet zarari veya nakit akigt yaratan varliklarin degerindeki
onemli azalislar,

e Temettii 6demelerindeki gecikme veya kesilmeler,

e Alacaklilara vade tarihinde 6deme yapilamamasi,

o Kredi sozlesmelerinin sartlarina uyulamamasi,

e Yeni iiriin gelistirilmesi veya diger nemli yatirimlar i¢in finansman temin edilememesi,

e Isletme faaliyetleriyle ilgili sartlar (BDS 570,p.A3-A4):

* YOnetimin isletmeyi tasfiye etme veya faaliyetleri durdurma niyeti,

e Kilit yonetim kadrosunun bosalarak yerlerinin doldurulmamasi,

e Onemli bir pazarin, kilit miisteri veya miisterilerin, imtiyaz, lisans veya ana tedarikgi
veya tedarikgilerin kaybedilmesi,

e Isgiiciiyle ilgili yaganan sikintilar,

e Onemli hammadde darbogazi,

e Oldukga basarili bir rakibin ortaya ¢ikmasi,

e Diger konularla ilgili sartlar (BDS 570,p.A3-A4): :

e Finansal kuruluslarin bor¢ 6deme giicii veya likidite ytiktimliliikleri gibi sermaye
yeterlilik yiikiimliiliikklerine veya diger yasal ylikiimliiliiklere aykirilik,

e Igletme aleyhine agilmis, sonuglanmamis ve isletmenin aleyhine sonuglanmasi
durumunda isletmenin karsilamayacag taleplere sebep olabilecek davalar,

e Igletmeyi olumsuz yoénde etkilemesi beklenen mevzuat degisiklikleri veya hiikiimet
politikalarindaki degisiklikler,

e Olustugunda sigorta kapsaminda bulunmayan veya eksik sigortalanmais felaketler,

Arastirmanin Amaci ve Kapsami

Calismanin daha 6nceki boliimlerinde de bahsedildigi iizere, isletmenin siirekliligi ile ilgili
belirsizlige hem finansal raporlarda hem de denetim raporlarinda diizenlemelerin gerekli
gordigii sekilde yer verilmemesi yatirimci kararlarini ve dolayzst ile tilke ekonomisini olumsuz
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etkilemektedir. Bu nedenle ¢alismada 6ncelikle finansal tablo verileri kullanilarak isletmelerin
stirekliligi ile ilgili belirsizlige sahip olup olmadiklar1 model yardimi ile tahmin edilmistir.
Bunun i¢in uygulamada siklikla iflas tahminlerinde kullanilan Altman Z Skoru modelinden
faydalanilmigtir. Calisgmanin bundan sonraki boéliimiinde tahmin sonuglar: ile bu finansal
raporlar i¢in hazirlanan denetim raporlar1 arasindaki iliskiye bakilmistir. Boylece modelin
stireklilik ile ilgili belirsizlik tahmini yaptig1 finansal raporlar i¢in hazirlanan denetim
raporlarinda da bu belirsizlige yer verilip verilmediginin ortaya konulmas: hedeflenmektedir.
Yer verilmesi durumunda hangi denetim goriisiinii tercih ettiklerinin belirlenmesi

amaclanmaktadir.

Aragtirmada Borsa Istanbul’da islem goren ve imalat sektoriinde yer alan isletmelerin, Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlar1 ve Muhasebe Standartlari’'nin finansal tablolar tizerindeki
etkisi de dikkate alinarak, karsilastirilabilirligi artirmak amaciyla 2009-2017 yillarina ait finansal
tablolar1 caligma kapsamina dahil edilmistir. Buna gore, Borsa Istanbul’da imalat sektoriinde
islem goren isletme sayis1 179’dur. Ancak denet¢i goriis gesitliliginin en fazla oldugu iki alt
sektor olan “Gida, igki, tiitiin” ve dokuma, giyim esyas1 ve deri” sektorlerinde yer alan 52
isletmeden 39 isletmenin 2009-2017 yillarina ait finansal tablolar1 ¢alismada kullanilmistir.
Verilerinin stireklilik gostermemesi nedeniyle 13 isletme, ¢alisma kapsami disinda tutulmustur.
Calisma kapsamina alinan 39 isletmenin 18 tanesi dokuma, 21 tanesi igki tiitiin sektoriindendir.
Bu dogrultuda calismada 2009-2017 yillarina ait toplamda 351 finansal tablo ve bu tablolar i¢in

hazirlanan 351 denetim raporu incelenmistir.

Literatiir Arastirmasi

Yapilan ¢aligmalarda isletmelerin siirekliligi ile ilgili belirsizligin tahmini i¢in bircok modelden
faydalanildig1 goriilmektedir. Caligmalarin bir¢ogunda modeller isletmelerin iflas riskini
degerlendirmek amaciyla kullanilmistir. Bununla birlikte bazi ¢aligmalarda ise, modeller
yardimu ile isletmenin siirekliligi degerlendirilmis ve bagimsiz denet¢inin goriis olusturmasina
kolaylik saglanmasi1 amaglanmigtir.

Yildiz (2017) ¢alismasinda; bagimsiz denetgi tarafindan isletmenin siirekliligi konusunda
belirsizlik bulundugu ifade edilen isletmelerin mali tablolarini incelemistir. Buna gore 2006-
2014 yillar1 arasinda isletmelerin her yil i¢in bilanco, gelir tablosu ve nakit akim tablolarinda yer
alan ana kalemler ayiklanmis ve bu verilerin yillar itibari ile gosterdigi egilimler ortaya
konulmustur.

Terzi vd. (2016) ¢alismalarinda; denetim agisindan isletmenin siirekliliginin dl¢iilmesinde

giivenilir bir model olusturmayr amaglamiglardir. Model i¢in finansal tablo oranlarindan
faydalanilmis ve genetik algoritma kullanilmigtir.
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Yilmaz ve Yasar (2018) calismalarinda; isletmenin siirekliliginin degerlendirilmesinde
kullanilacak gostergelerin neler olabilecegini arastirmislardir. Calismada igerik analizi
yapilmistir.

Tang (2010) doktora tez ¢aligmasinda; denetgilerin isletmenin siirekliligine iliskin goriis
olusturulmasinda istatistiksel 6rnek model ve degerlendirme kriterlerinin olusturulmasini
amaglamistir. Calismada 16 degiskenle birlikte yapay sinir ag1 ve sirali lojistik regresyon analizi
kullanilmstir.

Turaboglu v.d., (2017) ¢alismasinda isletmelerin finansal basarisizliklar ile sermaye yapilari
arasindaki iligkiyi incelemistir. Calismada isletme basarisizliginin degerlendirilmesi amaciyla
Altman Z Skoru ve Springate S Skoru kullanilmistir.

Kulal1 (2016) ¢alismasinda; Altman Z Skoru testi ile isletmelerin iflas riskini tahmin etmeye
¢alismistir. Calismada iflas eden isletmelerin finansal oranlari kullanilmis ve modelin iflas riski
olan isletmelerle ilgili ger¢ege yakin tahminlerde bulundugu tespit edilmistir.

Yukarida da goriildigii tizere, calismalarda genellikle goriis olusturmasinda denetgiye yardimci
olmas1 amaciyla isletmenin siirekliligi ile ilgili belirsizligi tahmin edecek olan en iyi modelin
tespiti arastirllmistir. Bu ¢aligmada ise literatiirde dogru tahminler yaptig1 kabul edilmis bir
model yardimiyla isletmelerin siirekliligi ile ilgili belirsizlik tahmin edilerek, denetgilerin bu
duruma raporlarinda yer verip vermedikleri, yer vermeleri durumunda hangi denetim

goriisiini tercih ettikleri incelenmistir.

Arastirmanin Metodolojisi ve Arastirmanin Hipotezleri

Finansal oranlar igletmelerin finansal performanslarini degerlendirmek i¢in 6nemli bir aragtir.
Bununla birlikte finansal oranlar isletmelerin siirekliligi ile ilgili belisizligin tahmininde de
kullanilmaktadir. 1968 yilinda Edward Altman isletmelerin finansal performanslarini ve
stirekliligi ile ilgili belirsizligi tahmin edecek bir formiil gelistirmistir. S6z konusu formiilde 5
finansal oran kullanmistir. Olusturulan formiiller 33 iflas etmis, 33 tane de iflas riski tasimayan
firma tizerinde uygulanmis ve tahmin oraninin yiiksek oldugu goriilmiistiir. S6z konusu oranlar
asagidaki gibidir (Altman, 1968:592):

(X1) Net Calisma Sermayesi / Toplam Varliklar

(X2) Dagitilmamis Karlar / Toplam Varliklar

(X3) Faiz ve Vergi Oncesi Kar / Toplam Varliklar

(X4) Piyasa Degeri / Toplam Borglar

(X5) Net Satiglar / Toplam Varliklar

Farkli agirliklara sahip bu bes finansal oran yardimiyla olusturulan formiilasyon ise asagida
belirtilmistir:
Zscore=0.012*X1+0.014*X2 +0,033*X3+0,006*X4+0,999* X5
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Yukaridaki esitlik kurularak hesaplanan Z-Skorunun, 1.8 veya daha kiigiik bir degere sahip
olmasi isletmenin siirekliligi ile ilgili belirsizligin oldugu yoniinde bir tahmini ifade ederken,
skorun 1,8in tstiinde olmas isletmelerin siireklilikleri ile ilgili belirsizlik tahmini olmadig1
yoniinde yorumlanmaktadir.

Calismada oncelikle isletmelerin siireklilikleri Altman Z skoru modeli yardimiyla tahmin
edildikten sonra s6z konusu modellerin tahmin sonuglari ile o donemde hazirlanan denetim
raporlarinda belirtilen denetgi goriisleri arasindaki iliskinin degerlendirilmesi icin SPSS 15.0
yardimi ile verilere Ki-Kare bagimsizlik testi uygulanmistir. Ki kare bagimsizlik testi, iki ya da
daha fazla degisken grubu arasinda iligki bulunup bulunmadigini incelemek icin kullanilan
parametrik olmayan bir testtir (Kalayci, 2005: 94). Bu testte iliski kurulan degiskenlerin her ikisi
de nominal (Siniflama) ya da ordinal (Siralama) 6l¢eklidir. Parametrik testlerin kullanilabilmesi
i¢in veri setinin 30’dan biiyiik olmasi ve verilerin hem homojen olmasi hem de normal dagilim
gostermesi gerekmektedir. Caliyjma kapsaminda kullanilan verilerin normal dagilim ve
homojenlik goéstermemesi nedeniyle parametrik olmayan testlerden Ki kare testi tercih
edilmistir (Eymen, 2007, s.148).

Arastirma ile ilgili kurulan hipotezler alternatif hipotezler olup sonucu kabul veya red olan
hipotezlerdir. Calisma kapsaminda arastirilan hipotezler:

HO: Denetgi goriisii ile Altman Z skoru siireklilik tahmin sonuglar1 arasinda iliski yoktur.

H1: Denetci goriisii ile Altman Z skoru siireklilik tahmin sonuglar1 arasinda iliski vardir.

Arastirmanin Bulgularni

Calismada 6ncelikle Altman Z Skoru modeli yardimu ile isletmelerin 2009-2017 yillar1 arasinda
stireklilikleri ilgili bir belirsizlik olup olmadig1 tahmin edilmeye ¢alisilmistir. Buna gore 2009-
2017 yillar1 arasinda yayinlanan 155 finansal raporda siireklilik ile ilgili belirsizlik tahmin
edilirken, 196 finansal raporda belirsizlik oldugu yoniinde bir sonuca ulagilmamigtir.
Arastirmanin bundan sonraki asamasinda s6z konusu finansal raporlar i¢in hazirlanmis olan
denetim raporlar1 incelenmis ve bu finansal raporlar icin hangi denetim goriisiiniin verildigi
tespit edilmistir. Ki kare bagimsizlik testi yardimi ile modelin tahmin sonuglar1 ile denetgi
goriisleri arasindaki iligki degerlendirilmistir.

Tablo 1. Ki kare Bagimsizlik Test Sonuglari

Deger Serbestlik derecesi | Anlamlilik degeri (p)

Pearson Ki Kare 55,582 3 ,000

a 2 cells (25,0%) have expected count less than 5. The minimum expected count is 1.42
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Tablo 1'de goriildigii tizere, Anlamlilik degeri 0,05 degerinden biiyiik oldugu i¢in Ho hipotezi
reddedilerek H1 hipotezi kabul edilmistir. Buna gore isletmelerin siireklilikleri ile ilgili tahmin
sonuglari ile denetci goriisleri ile arasinda anlamli bir iliski oldugu goriilmektedir. Bundan
sonraki boliimde s6z konusu iligki incelenmistir.

Tablo 2. Ki Kare Karsilastirma Tablosu

Model Tahmini Stireklilik  Ile  ilgili [ Siireklilik Ile ilgili | Toplam
Denet¢i Goriisii belirsizlik var belirsizlik yok

Frekans 30 24 54
Sartlt Goriis Yiizde %56 %44 %100
Olumlu Goriig Frekans 87 171 258

Yiizde %34 %66 %100
Olumlu Goriis (Agiklama | Frekans 30 0 30
Paragraft) Yiizde %100 %0 %100
Goriig Bildirmekten | Frekans 8 1 9
Kag¢inma/Olumsuz Yiizde %89 /11 %100

Frekans 155 196 351
Toplam Yiizde %45 %55 %100

Tablo 2’ye gore siirekliligi ile ilgili belirsizlik oldugu yoniinde tahminde bulunulan 155 finansal
rapordan 30 tanesi i¢in sartli denetim goriisii, 8 tanesi i¢in ise goriis bildirmekten kaginma veya
olumsuz goriis, 117 tanesi i¢in olumlu denetim goriisii verilmistir. Ancak olumlu goriisiin
verildigi 117 denetim raporunun 30 tanesinde siireklilik ile ilgili belirsizligi ifade etmek
amaciyla agiklama paragrafi kullanilmistir.

Calismanin daha onceki boliimlerinde de bahsedildigi iizere BDS 570’e gore; isletme
yonetiminin finansal tablolar: isletmenin stirekliligi varsayimina gore hazirladigini belirtmesi
ancak denet¢inin yargisinin tam tersi yoniinde olmasi durumunda denetgi sartli goriis veya
olumsuz goriis vermektedir. Bununla birlikte isletme yonetimi tarafindan stireklilik ile ilgili
belirsizlik konusunda yeterli agiklama yapilmasi durumunda ise denet¢i olumlu goriis
bildirerek s6z konusu durumu agiklama paragrafi yardimiyla raporlayabilir (BDS 570, p. 21).
Bunun disinda denetgi goriisiiniin tiiriini etkileyen tek husus isletmenin siirekliligi ile ilgili
belirsizligin var olmasi degildir. Bu nedenle ¢alismanin bundan sonraki boliimlerinde denetim
raporlar1 ayrintili olarak incelenmistir. Béylece hangi denetim raporlarinda siireklilik ile ilgili
belirsizlige yer verildigi ortaya konulmaya galigilmistir.

113




Cilt/Vol.: 19 - Sayi/No: 4 (105-118)

Anadolu Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi

Tablo 3. Sarth Goriis Bildirilen Denetim Raporlari

Modelin Tahmini

Sireklilik ile ilgili belirsizlik var Siireklilik ile ilgili belirsizlik yok
Denetgi Goriisii 30 24

Siireklilik  ile | Streklilik ile  ilgili | Stireklilik  ile | Sireklilik ile ilgili
Sartli Gortis ilgili belirsizlige | belirsizlige denetim | ilgili belirsizlige | belirsizlige denetim

denetim raporunda yer | denetim raporunda yer

raporunda  yer | verilmemis raporunda  yer | verilmemis

verilmis verilmis

20 10 2 22

Tablo 3’e gore, ¢aligma kapsamina alinan denetim raporlarinin 54 tanesinde sartli goriis
bildirilmistir. Bu raporlardan 22 tanesinde goriisiin verilme gerekgesi siirekliligi ile ilgili
belirsizliktir. Model ise, sartli goriis alan 30 finansal raporda siirekliligi ile ilgili belirsizlik
tahmini yapmuistir. Dolayisiyla 20 tane finansal rapor i¢in modelin tahmini ile denet¢i kanaati
paralellik gostermektedir. Ancak 10 finansal raporda denet¢i kanaati ile model tahmini
eslesmemektedir. S6z konusu 10 denetim raporu ve bu raporun hazirlandigr isletmeler
incelenmistir. Buna gore, denetim raporlarinin aym iki isletme i¢in hazirlandigi, denetim

raporunu hazirlayan denetim firmasinin da ayn1 oldugu goriilmistiir.

Rotasyon, belirli bir denetim miisterisine, belirli bir siire denetim hizmeti verildikten sonra,
olusabilecek yakinlik tehdidini 6nlemek amaciyla belirli bir siire o miisterinin denetiminin
tistlenilmemesi olarak ifade edilmektedir. 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanununun 400. Maddesi’ne
gore, on yil iginde ayni sirket icin toplam yedi yil denetci olarak segilen denetci ii¢ yil
gecmedikce denet¢i olarak yeniden secilemez. Bununla birlikte, Bagimsiz Denetim
Yonetmeliginin 26. Maddesine gore, ii¢ y1l gegmedikge, denetim kuruluslar1 son on yilda yedi
yil, denetim {iistlenen bagimsiz denetgiler ile bunlarin yaninda ve denetim kuruluslarinda
calisan denetgiler ise son yedi yilda bes yil denetim ¢aligmas: yiriittiikleri isletmelere iliskin
denetimleri tstlenemezler (http://kgk.gov.tr). Calismanin sonuglar1 gostermektedir ki,
Tiirkiye’de rotasyon uygulamasi bulunmasina ragmen, halen ayni denet¢i tarafindan iist iiste
daha
disiintilmektedir. Clinkii ¢alismada modelin kanaati ile denet¢inin kanaati, siireklilik varsayimi

denetlenen raporlarin  giivenilirliginin  diger raporlara gore distik  oldugu
dogrultusunda karsilagtirildiginda, celiskinin sadece rotasyon nedeniyle denetim firmasini
degistiren, rotasyon siiresi boyunca ayni denetim firmasi ile calismay: tercih eden isletmelerde

ortaya ¢iktig1 goriilmektedir.
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Tablo 4. Olumlu Goriis Bildirilen Denetim Raporlari

Modelin tahmini Siireklilik ile ilgili belirsizlik var Siireklilik ile ilgili belirsizlik yok
Denetgi Gortisii 117 171
Siireklilik riskine | Siireklilik riskine | Siireklilik riskine | Siireklilik riskine
Olumlu Goriis denetim raporunda | denetim denetim raporunda | denetim
yer verilmig raporunda  yer | yer verilmis raporunda  yer
verilmemis verilmemis
30 87 0 171

Tablo 4’de olumlu goriis bildirilen denetim raporlar1 ayrintili olarak incelenmistir. Model 117
isletmenin siirekliligi ile ilgili belirsizlik tahmini yapmis, denetgilerden 30 tanesi de agiklama
paragrafi yardimiyla bu durumu raporlarinda belirtmislerdir. Ancak 87 isletme i¢in model
stireklilik ile ilgili belirsizlik tahmini yapmasina ragmen, denet¢i bu yonde bir kanaat

belirtmemistir.

Calismanin daha 6nceki boliimiinde bahsedildigi tizere, Bagimsiz Denetim Standard: (BDS)
570, isletmelerin siireklilik gostergelerini; isletme faaliyetleri ile ilgili gostergeler, finansal
gostergeler ve diger konularla ilgili olmak iizere li¢ kategoriye ayiwrmustir. Standart bu
gostergelerin tek basina var olmasinin her zaman isletmenin siirekliligi ile ilgili 6nemli bir
belirsizligin var oldugu anlamina gelmeyecegini de belirtmistir (BDS 570, A.3). Bununla birlikte
finansal verilerine gore, borglarini 6deme konusunda dar bogazda bir isletme varlik satisi
yoluyla bor¢larini kapatabilir. Bu nedenle finansal verileri agisindan siirekliligi ile ilgili
belirsizlik tahmin edilmesine ragmen denet¢inin kanaatinin bu yénde olmamasinin yukarida
bahsedilen bir sebepten kaynakli olabilecegi diisiiniilmektedir.

Tablo 5. Goriis Bildirmekten Kaginma/Olumsuz Goriis Bildirilen Denetim Raporlari

Modelin Tahmini Siireklilik Ile ilgili belirsizlik var Siireklilik Ile ilgili belirsizlik yok
Denet¢i Gorusii 8 18
Siireklilik riskine | Siireklilik riskine | Siireklilik Siireklilik  riskine
Goriis Bildirmekten | denetim  raporunda | denetim  raporunda | riskine denetim | denetim raporunda
Kaginma/Olumsuz | yer verilmis yer verilmemis raporunda yer | yer verilmemis
Goriis verilmis
8 0 1 17

Tablo 5’de goriildiigii tizere model tarafindan, olumsuz goriis alan 26 finansal rapordan 8 ‘inde
stireklilik ile ilgili belirsizlik tahmini yapilirken, denet¢inin kanaatinin de bu yonde oldugu
goriilmistiir. Bununla birlikte diger 18 isletme icin modelin sonuglarina gore siirekligi ile ilgili
bir belirsizlik s6z konusu degilken denet¢inin de ayni kanaatte oldugu goriilmektedir. Bu
raporlar incelendiginde olumsuz goriis bildirme gerekgesinin siireklilik ile ilgili belirsizlik

olmadig anlasilmistir.
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Sonug

Yasanan finansal krizler ile birlikte piyasalarda iflas eden isletme sayisinda yasanan artis
tilkelerin ekonomisine ciddi zararlar vermeye baslamistir. Bu durum isletmelerin siirekliligi ile
ilgili tartigmalar1 da beraberinde getirmistir. Hem muhasebe ve finansal raporlama
standartlarinda hem de denetim standartlarinda isletmenin siirekliligine ozellikle vurgu
yapilmaktadir. S6z konusu standartlar siireklilik ile ilgili hem isletme yonetimine hem de
bagimsiz denetgiye ciddi sorumluluklar yiiklemektedir. Bu kapsamda ¢aligmada, dncelikle
Borsa Istanbul’da imalat sektdriinde islem goren isletmelerin 2009 ve 2017 yillar1 arasinda
yayinladiklari finansal raporlar kullanilarak Altman’in Z Skoru yardimuyla siireklilikleri ile ilgili
belirsizlik tahmini yapilmistir. Daha sonrasinda modelin sonuglari ile ¢alisma kapsamina alinan
finansal raporlar i¢in verilmis denetim raporlar1 ve bu raporlarda bildirilen denetgi goriisleri
karsilagtirilmistir.

Calismada denetgi tarafindan verilen goriisler ile modelin yapmis oldugu tahmin arasinda
anlamli bir iliski bulunmustur. Buna gore, modelin belirsizlik tahmini yaptig1 finansal
raporlarin ¢ogunlugunda denetg¢iler de ayn1 kanaattedir. S6z konusu durumda ¢ogunlukla sartli
goriis veya olumlu goriis (agiklama paragrafi ) verilmistir. Bununla birlikte bazi tahmin
sonuglari ile denet¢i kanaati paralellik gostermemektedir. Ornegin model siireklilik ile ilgili
belirsizlik tahmini yapmasina ragmen, denetgi sartli goriis bildirmis ancak siireklilik ile ilgili
belirsizlige raporda yer vermemistir. Bu durum rotasyon siiresi boyunca denetim firmasini hi¢
degistirmeyen ve ayni denetim firmalar1 tarafindan denetlenen iki isletmenin finansal
raporlarinda ortaya ¢ikmistir. Dolayisiyla bu sonug rotasyon siireleri ile ilgili soru isaretleri
olusmasina neden olmustur. Calisma kapsamina alinan bazi finansal raporlar i¢cin model
stireklilik ile ilgili belirsizlik tahmini yapmasina ragmen denet¢inin olumlu rapor verdigi ve s6z
konusu duruma raporunda yer vermedigi goriilmiistiir. Bu alanda bundan sonra yapilacak
calismalarda isletmelerin stireklilikleri ile ilgili belirsizligin tahmin edilmesinde finansal
verilerin yaninda diger isletme verilerini de kullanan bir model kullanilabilir. Ayrica model
yardimiyla siireklilik ile ilgili belirsizlik tahmini yapildiktan sonra, isletmenin bu durumu
ortadan kaldirmak igin bir plan1 hayata ge¢irip gegirmedigi de incelenebilir.
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