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OZET

Bir tilkenin ekonomik bakimdan gelismislik diizeyinin en dnemli gostergelerinden biri finans kesimidir. Finans kesiminin
iki temel aktorii de bankacilik ve sigortacilik sektorleridir. Sigorta sektorii, uzun vadeli fon olusturmak suretiyle
ekonomide sermaye birikiminin geligmesine katki saglayan ve ekonomik kalkinmaya dogrudan destek veren finans
sektdriiniin en énemli pargalarindan birini olusturmaktadir. Ulkemizde &zellikle 2000°1i yillardan sonra ciddi bir gelisme
gosteren sigorta sektorii, gelecek yillarda da gelisme potansiyeli en fazla olan sektorlerden biridir.

Bu ¢alismanin amaci, Tiirkiye’de faaliyet gosteren sigorta sektdriiniin finansal performanslarini gesitli oranlar yardimi ile
analiz etmektir. Sigorta sektoriiniin 2006-2016 tarihlerine ait finansal tablolari, oran analizleri ve karsgilagtirmali finansal
tablolar analizi yontemi ile ele alinmistir. Son olarak sigorta sektoriiniin gelisimini ve etkinligini dlgebilmek amaciyla
elde edilen temel finansal biyiikliikler ve gostergeler yorumlanmistir. Caligmaya sigorta sektoriiniin tamamu (hayat dist
branglar ve hayat ve emeklilik branslar1 toplami) dahil edilmistir.

Anahtar Kelimeler: Sigorta, Finansal Performans, Oran Analizi

Jel Kodu: G 22, G 29

ABSTRACT

One of the most important indicators of an economically developed level of an economy is the financial sector. The
banking and insurance sectors are the two main actors of the financial sector. The insurance sector is one of the most
important parts of the finance sector which makes contribution to development of capital accumulation in the economy
and provides direct support to the economic development by establishing long term funds. The insurance sector, which
has developed significantly in our country especially after 2000 years, is one of the sectors with the greatest development
potential in the years to come.

The objective of this study is to analyse financial performances of insurance sector in Turkey with help of various ratios
analysis. The financial statements of insurance sector for four periods included in the period of 2006 to 2016 were
addressed by the methods of ratio analysis and analysis of comparative financial statements. The obtained basic financial
sizes and indicators of the insurance sector were commented mutually in order to measure the development and
effectiveness of the insurance sector. Entire insurance sector (non-life insurances and life-retirement insurances) is
included in the study.

Keywords: Insurance, Financial Performance, Ratio Analysis.

1.GIRIS

Sigortacilik sektorii, bankacilik sektorti ile birlikte son yillarda hizla gelisen finansal piyasalarin en
onemli aktoriinii olusturmaktadir. insanlarin hayatlarinin her doneminde karsilasabilecegi risklerden
korunmasini saglayan araglardan biri de sigorta sistemdir. Ekonomik birimlerin karsilagilabilecegi
risklerin cesitliligi onlarin sigortaya katilma gereksinimini ortaya ¢ikarmaktadir. Sigortalilar belirli
bir prim 6demesi karsiliginda sigorta sirketlerinden giivence elde etmektedir.

Sigortacilik sektorii topladigr primleri tahvil, hisse senedi, yatirim fonlar1 ve uzun vadeli yatirimlara
doniistiirerek ekonomik biiyiime ve gelismede etkin rol oynayan, primlerden olusan fonlarla sisteme
dogrudan katki saglayan finansal kuruluslardir. Ozellikle son yillarda sigortacilik, gelismis ve
gelismekte olan tilke ekonomilerinin finansal sektdrlerinin en 6nemli unsurlarindan biri olmustur.
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Artan rekabet sartlarinda sigorta sirketlerinin faaliyetlerini siirdiirebilmeleri, varliklarini optimum
kullanabilmeleri ve etkin calisabilmeleri mali yapilarinin giiglii olmasina baghdir. Ulkelerin
ekonomik biiyiimesiyle dogrudan iligkili olan sigortacilik sektoriiniin etkin ve verimli calisip
caligmadig finansal performansinin analiziyle ortaya konulabilir. Yapilan analizler dogrultusunda
atilmasi gereken adimlar ve sistemin etki diizeyi hakkinda fikir sahibi olunabilecek ve Tirk sigorta
sektoriiniin goriiniimii ortaya konulabilecektir.

Iste bu diisiinceyle yola ¢ikilarak hazirlanan bu calismanin amaci, 2006-2016 yillar1 i¢in Tiirk
sigortacilik sektoriiniin mali performansini oran analizi yontemiyle hayat dis1 sirketler, hayat-
emeklilik sirketleri ve tiim sektdr bazinda incelemektir. Bu baglamda calisma bes boliimden
olusmaktadir. Ik boliimde Tiirk sigortacilik sektdriiniin finansal yapisi incelenmis, ikinci bdliimde
alanda daha once yapilmis calismalara iliskin literatiire yer verilmistir. Ugiincii boliimde ¢alismada
kullanilan yontem ayrintili olarak aciklanmis, dordiincii boliimde analizde kullanilan oranlar ele
alinmis, daha sonra analize iliskin bulgular ortaya konulmustur. Son bdliimde genel bir
degerlendirmeye de yer verilmistir.

2. GENEL OLARAK SIGORTA KAVRAMI

Insanlar yasantilari boyunca dogadan veya insanlarin davramislarindan kaynaklanan kendilerine
cesitli maddi zararlar veren olaylarla karsilagirlar. Bu olaylarin bazilari, 6zellikle dogadan
kaynaklananlar tesadiifi olaylardir.

Bazen hi¢ umulmadik bir olay ¢ok tehlikeli sonuglar dogurur ve kisiye zarar verir. Bu zarar, can ve
mal kaybi1 seklinde olabilir. Iste insan hayatinin giderek hareketlendigi ve teknolojinin hayati
yonlendirdigi giiniimiizde, bu tehlikeler her gegen giin artmaktadir. Bu nedenle insan ve toplum i¢in
cesitli potansiyel zararlar dogurabilecek bu tarz tehlikeli olaylara karsi bir 6nlem alma fikri sigorta
kavramini ve sigortaciligr dogurmustur (Kuscu, 2011,1).

Sigorta, insanlarin; karsilasabilecegi risklere yonelik riskin gerceklesme ihtimaline karsin belirli
primler 6demeleri kosuluyla elde ettikleri giivence sistemidir. Karsilasabilecek risklerin fazlaligi
gercek ve tiizel kisilerin sisteme katilim ihtiyacini ortaya ¢ikarmaktadir.

Tiirk Ticaret Kanunu’nun (TTK) sigorta mukavelesi baslikli 1263. maddesinin 1. fikrasinda, “Sigorta
bir akittir ki bununla sigortact bir prim karsiliginda diger bir kimsenin para ile olgiilebilir bir
menfaatini halele ugratan bir tehlikenin (bir rizikonun) meydana gelmesi halinde, tazminat vermeyi
yahut bir veya birka¢ kimsenin hayat miiddetleri sebebiyle veya hayatlarinda meydana gelen belli
birtakim hadiseler dolayisiyla bir para odemeyi veya sair edalarda bulunmay: iizerine alir”
denilmektedir.

TTK’da yer alan sézlesme taniminda ayni1 zamanda sigorta sisteminde ve sozlesmelerinde yer alan
taraflar da belirtilmistir. Tanimda sigortaci, belirli prim 6demesini alarak sigortaliya glivence veren
taraf olarak yer alirken, sigortali ise karsilasabilecegi risklerin etkilerini en aza indirmek veya
etkilerini ortadan kaldirmak isteyen taraftir. Para ile Olgiilebilirlik, sistemin olmazsa olmazidir.
Sistemin isleyebilmesi i¢in karsilasilabilecek risklerin parasal degeri gereklidir.

Sigortacilik sektorii ana gruplari ile mal sigortalari, can sigortalari, bireysel emeklilik ve sorumluluk
sigortalar1 seklinde simiflandirilirken, grup igerisinde yer alan branglar da kendi iginde hayat dis1
(elementer), hayat ve emeklilik sistemi olarak gruplara ayrilmaktadir. Mal sigortalar1 hayat disi
branglar1 igerirken, can sigortalar1 ve emeklilik ise hayat ve emeklilik sistemi branslarini igermektedir.
Asagidaki tabloda grup ve branslar gosterilmektedir.

Tablo 1: Sigorta Tiirleri

Mal Sigortalar Can Sigortalar1 / Emeklilik Sorumluluk Sigortalar:

Kaza Hayat Kiy1 Tesisleri Sorumluluk

Kara Araglan Yatirim Fonlu Sigortalar Tagimacilik Zorunlu Sorumluluk
Rayl Araclar Hastalik-Saglik Ugiincii Sahis Sorumluluk

Hava Araglarn Bireysel Emeklilik Hekim Mesleki Sorumluluk

Su Araglari Ozel Giivenlik Sorumluluk
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Nakliyat Tiipgaz Zorunlu Sorumluluk

Yangin Mali Miisavir Mesleki Sorumluluk

Hirsizlik Sigorta Isletmeciligi Sorumluk

Konut Isveren Mali Sorumluluk

Isyeri Mimar ve Mithendis Mesleki Sorumluluk
Dogal Afet Tarimsal Akaryakit Isletmeciligi ve Tasimaciligt
Zarar Sorumluluk

Kaynak: www.tsh.org.tr
3. TURK SIGORTA SEKTORUNUN YAPISI
Tiirk sigorta sektoriiniin 2006-2016 yillar1 i¢in temel gostergeleri asagidaki gibidir.

Tablo 2: Tiirk Sigortacihk Sektériiniin istihdam Durumu
2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016

Sirket 55 53 54 57 58 59 59 61 63 60 61
Sayis1

Hayat Dis1 32 29 30 33 34 35 35 36 38 36 37
Hayat ve 21 23 23 23 23 23 23 24 24 23 22
Emeklilik

Reasiirans 2 1 1 1 1 1 1 1 1 1 2
Personel 13.617 | 15.138 | 16.069 | 15.602 | 16.029 | 16.783 | 17.521 | 18.511 | 19.305 | 19.311 | 19.511
Sayisi

Hayat Dis1 6.913 | 7553 | 8.406 | 8.701 | 9.046 | 9.241 | 9.526 | 9.886 | 10.235 | 10.196 | 10.464
Hayat ve | 6,512 | 7.384 | 7.460 | 6.691 | 6.764 | 7.324 | 7.778 | 8.431 | 8.858 | 8.904 | 8.821
Emeklilik
Reasiirans 192 201 203 210 219 218 217 214 212 211 226

Broker 56 64 73 72 81 92 98 111 119 124 134
Sayisi

Acente 15.322 | 16.011 | 13.250 | 15.579 | 16.205 | 16.616 | 16.827 | 15.494 | 15.587 | 15.195 | 15.575
Sayisi

Bireysel 12.135 | 12.422 | 13.735 | 15.666 | 16.716 | 17.868 | 20.176 | 26.639 | 30.046 | 36.000 | 39.680
Emeklilik

Aracisi

Eksper 1.734 963 901 908 1.095 | 1.343 | 1.396 | 1.379 | 1.305 | 1.274 | 1.265
Sayisi

Tarim Veri Veri Veri 1.154 | 1.649 | 1.318 | 1.926 | 1953 | 1.979 | 2.354 | 2.356
Eksperi yok yok yok

Sayisi

Kaynak:https://www.hazine.gov.tr/tr-TR/Rapor-Sunum-Sayfasi?mid=247&cid=28 &nm=43 (Erisim Tarihi: 05.04.2017)

Oncelikte sektdrde yer alan sirket, personel, acente, broker ve eksper sayilarina deginmekte fayda
vardir. Tiirk sigortacilik sektoriinde 2016 yili itibariyle 59 sigorta ve 2 reastirans olmak iizere toplam
61 sirket TSB’ye iiyedir. Bu sirketlerin 2’si reasiirans, 37’si hayat-dis1, 4’i hayat, 18’1 hayat ve
emeklilik sirketidir.

Tablo 2 incelendiginde iilkemizde sigortacilik ve bireysel emeklilik sektorlerinde faaliyet gosteren
61 sigorta, reasiirans ve emeklilik sirketinde 2016 yil1 sonu itibarityla toplam 19.511 kisi istihdam
edilmektedir. Diger yandan, sigortacilik faaliyetine aracilik etmek iizere kurulan ve TOBB® nezdinde
tutulan Levha’ya kayit yaptirmis acente sayis1 15.575, bireysel emeklilik sisteminde aracilik yapmak
iizere EGM’ye? kayith satisa yetkili bireysel emeklilik aracisi sayisi ise 36.000°dir. 2016 yil sonu
itibariyla mevcut 134 adet brokerin 84’1 sigorta ve reasiirans, 46°s1 sadece sigorta, 4’1 ise sadece
reasilirans alaninda ruhsat sahibidir. Sektérde mevcut 1.265 adet gergek kisi sigorta eksperinden 503
adedi tek basina, 762 adedi ise bir tiizel kisi sigorta eksperi nezdinde ¢alismaktadir. Sektérde ayrica
2.356 adet tarim eksperi bulunmaktadir. Aktiierler siciline kayitli 123 aktiierden sirketlerle anlagsmali
olarak faaliyet gosteren aktiier sayisi ise 40’dir. (Www.hazine.gov.tr)

! Tiirkiye Odalar ve Borsalar Birligi
2 Emeklilik Gozetim Merkezi
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Yukarida aciklanan rakamlar, sigortacilik ve bireysel emeklilik sektorlerinin 2016 yil1 sonu itibariyla
80 binden fazla kisiye direkt isttihdam sagladigin1 gostermektedir.

Sigorta sektoriiniin y1llik prim iiretim tutarlar1 2006 yilindan itibaren asagida Tablo 3’°te gdsterilmistir.

Tablo 3: Brans Bazinda Yilik Toplam Prim Uretimleri (Milyar TL)

2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 |2013 | 2014 | 2015 | 2016
Hayat Digi 9,1 9,9 10,2 10,5 11,9 14,5 17,1 20,8 22,7 27,3 354
Hayat ve 1,4 1,6 1,6 1,8 2,2 2,6 2,7 34 33 3,8 5,0
Emeklilik
Toplam 115 11,5 11,8 12,3 14,1 17,1 19,8 24,2 26,0 31,1 40,5
Kaynak: https://www.hazine.gov.tr/tr-TR/Rapor-Sunum-Sayfasi?mid=247&cid=28&nm=318  (Erisim  Tarihi:
01.08.2017)

Tablodan da anlasilacagi tizere 2016 yili lilkemiz sigortacilik ve bireysel emeklilik sektorleri icin
parlak bir yil olmustur. Yil iginde sigortacilik sektoriinde toplam 40,5 Milyar TL prim iiretimi
gerceklestirilmis, bir 6nceki yila gore briit %30,4 ve reel %26,6 oraninda biiylime saglanmustir.

Ulkemizde hayat dis1 sigorta dallarinin toplam prim iiretimindeki pay1 hayat grubundan daha
yiiksektir. Toplam prim {retiminin 2016 yilinda %87,6’s1 hayat disi, %12,4’ii ise hayat grubu
branslarindan elde edilmistir. Bireysel kredilere bagli hayat sigortalarinin etkisiyle hayat ve emeklilik
branginin toplam prim iiretimi igerisindeki pay1 bir miktar yiikselmis olmasina karsin, yine de 2016
yilinda %12,4 seviyesinde gergeklesebilmistir.

Hayat dis1 ve hayat/emeklilik branglarinda verilen teminat bedelleri ise Tablo 4’te gosterilmistir.
Tablo 4: Brans Bazinda Verilen Teminat Bedelleri (Milyar TL)

Hayat Dis1 Hayat ve Emeklilik Toplam
2006 18.555,4 90.8 18.646,2
2007 20.565,6 97,7 20.663,3
2008 22.078,7 101,7 22.180,4
2009 28.774,1 199,5 28.973,6
2010 32.398,2 226,4 32.624,6
2011 38.524,1 2775 38.801,6
2012 49.326,2 387,8 49.714,0
2013 62.334.3 485,7 62.820,1
2014 75.961,9 564,9 76.526,8
2015 85.389,1 670,8 86.059,9
2016 89.115,2 745,5 89.861,6

Kaynak: https://www.hazine.gov.tr/tr-TR/Rapor-Sunum-Sayfasi?mid=247&cid=28&nm=318 (Erigim

Tarihi:01.08.2017)

Tiirk sigortacilik sektoriinde 2016 yilinda 40,5 Milyar TL prim tiretimine karsilik sigortalilara 89,9
Trilyon TL teminat verilmistir.

Tablo 5: Brans Bazinda Police Sayilar: (Adet)

Hayat Dig1 Hayat ve Emeklilik Bireysel Emeklilik
Police Sayisi Sozlesme Police Sayis1 | Sozlesme Katilimci Sozlesme Sayisi
Sayisi Sayisi* Sayisi

2006 | 23.865.958 36.308.363 | 4.911.492 5.654.337 1.073.650 1.208.341
2007 | 26.196.486 38.905.265 | 5.630.518 6.631.637 1.457.704 1.600.157
2008 | 29.953.681 44.902.822 | 6.003.797 7.515.924 1.745.354 1.932.686
2009 | 33.281.456 48.828.381 | 7.839.579 13.354.251 1.987.940 2.203.491
2010 | 38.225.736 54.460.397 | 10.436.831 15.215.799 2.281.478 2.534.793
2011 | 44.196.063 64.268.017 | 16.392.861 21.344.509 2.641.843 2.938.333
2012 | 47.493.646 72.609.460 | 12.643.852 24.519.316 3.128.130 3.493.465
2013 | 51.597.637 79.425.947 | 15.416.322 26.476.861 4.153.055 4.683.303
2014 | 54.650.431 86.694.431 | 15.526.432 27.489.612 5.098.027 5.798.937
2015 | 54.519.165 89.998.251 | 15.381.413 28.774.554 6.039.300 7.041.766
2016 | 55.117.152 92.744.800 | 16.911.925 29.408.655 6.625.759 7.794.632

*Yrirliikteki Ferdi Polige ve Sertifika Sayis1
Kaynak: https://www.hazine.gov.tr/tr-TR/Rapor-Sunum-Sayfasi?mid=247&cid=28&nm=318 (Erisim Tarihi:1.8.2017)

iksadjournal.com Journal Of Institute Of Economic Development And Social Researches iksadjournal@gmail.com

489


mailto:iksadjournal@gmail.com
https://www.hazine.gov.tr/tr-TR/Rapor-Sunum-Sayfasi?mid=247&cid=28&nm=318
https://www.hazine.gov.tr/tr-TR/Rapor-Sunum-Sayfasi?mid=247&cid=28&nm=318
https://www.hazine.gov.tr/tr-TR/Rapor-Sunum-Sayfasi?mid=247&cid=28&nm=318

Journal Of Institute Of Economic Development And Social Researches

Tablo 5, Tiirk sigortacilik sektoriinde 2006-2016 yillar1 arasinda diizenlenen police ve sézlesme
sayilarini ifade etmektedir.

Sigorta ve emeklilik sirketleri tarafindan 2016 yilinda hayat dis1 dallarda 55.117.142 adet, hayat
bransinda ise 16.911.925 adet olmak iizere toplam 72.029.067 adet polige tanzim edilmistir. 2016
yilinda toplam polige sayis1 2015 yilina gore %3,1 oraninda artmistir. Bireysel emeklilik sistemine
katilanlarin sayis1 da 2016 yilsonunda 6,6 milyon kisiyi gegmistir. Tiim bu gostergeler, sigortaciligin
iilkemiz ekonomisi ve istikrarli bir biiyiime i¢in 6nemini ortaya koymaktadir.

Tablo 6 bireysel emeklilik sistemindeki birikim ve katki tutarlarini icermektedir.

Tablo 6: Bireysel Emeklilik Sisteminde Birikim Tutar1 ve Katki Pay1 (Milyon TL)

Katilimci Devlet Katkisi Toplam Fon Tutari
2006 2.386 Yok 2.386
2007 4.603 Yok 4.603
2008 6.400 Yok 6.400
2009 9.125 Yok 9.125
2010 11.999 Yok 11.999
2011 14.315 Yok 14.315
2012 20.272 Yok 20.272
2013 25.123 1.147 26.270
2014 34.746 3.017 37.763
2015 42.968 5.006 47.973
2016 53.376 7.433 60.809

Kaynak: https://www.hazine.gov.tr/tr-TR/Rapor-Sunum-Sayfasi?mid=247&cid=28&nm=318 (Erisim Tarihi:1. 8.2017)

Bireysel emeklilik sistemi 2013 yili baginda dogrudan devlet katkisi ile yakalamis oldugu hizl
biliylime trendini 2016 yilinda da devam ettirmistir. Katilimcilara ait fon tutar1 devlet katkisi ile
birlikte %27 oraninda artarak 48 milyar TL’den 61 milyar TL’ye ylikselmistir.

Ekonomik kosullardaki iyilesmeler, yerli ve uluslararasi sermayenin artan talebi ve mevcut biiylime
potansiyeli dikkate alindiginda, sigortacilik sektoriiniin istikrarli bir sekilde biiylimeye devam etmesi
ve gelecekte ekonomik istikrara daha fazla katkida bulunmasi beklenmektedir. Ayni sekilde, 2017
yil1t basinda yiiriirliige giren 45 yas alti ¢alisanlarin bireysel emeklilik sistemine otomatik dahil
edilmesine iligkin diizenleme ile birlikte bireysel emeklilik sistemindeki bilylimenin de artarak devam
etmesi beklenmektedir.

Tablo 7, incelenen donem igin sigorta sektoriinde 6denen tazminat bedellerini gdstermektedir.
Sektorde 6denen tazminat tutart 2006 yilinda 8,95 Milyar TL iken artarak 2016 yilinda 18,1 Milyar
TL’ye ylikselmistir. 2016 yilinda hayat dis1 sirketler 15,8 milyar TL, hayat ve emeklilik sirketleri ise
2,3 milyar TL tazminat ddemesi gerceklestirmistir. Odenen tazminatlarin icinde hayat dis1 sirketlerin
pay1 %87, hayat ve emeklilik sirketlerinin pay1 ise %13 seviyesindedir. Sektorde yillik bazda toplam
O0denen tazminat tutar1 son bes yilda yaklasik %14 oraninda artig gostermistir.

Tablo 7: Brans Bazinda Odenen Tazminat Bedelleri (Milyon TL)

Hayat Dis1 Hayat ve Emeklilik Toplam
2006 7.158,7 855,9 8.950,1
2007 7.655,8 902,1 8.557,9
2008 7.954,4 995,7 8.014,6
2009 8.121,7 1.057,8 9.179,5
2010 8.997,4 1.124,7 10.122,1
2011 9.111,7 1.695,4 10.807,1
2012 9.422,6 1.780,3 11.202,9
2013 9756,3 2.049,3 11.805,7
2014 11.324,5 2.084,8 13.409,4
2015 13.853,5 2.060,3 15.913,7
2016 15.832,3 2.292,0 18.124,3

Kaynak: https://www.hazine.gov.tr/tr-TR/Rapor-Sunum-Sayfasi?mid=247&cid=28&nm=318 (Erisim Tarihi:1. 8.2017)
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3. LITERATUR INCELEMESI

Literatiirde, Tiirk sigortacilik sisteminin finansal performansi ve verimliligi iizerine yapilmis pek ¢ok
caligma bulunmaktadir. Bu ¢alismalarda incelenen donemlerin ve kullanilan yontemlerin farkliliklar
arz ettigi goze ¢arpmaktadir. S6zii edilen ¢alismalar asagidaki gibi siralanabilir.

Kilickaplan & Bastiirk, Tobit modeli kullanarak Tiirk sigortacilik sektoriiniin verimliligini 1997-2003
donemi i¢in analiz etmisler ve deprem yil1 disinda sektorde canlanma oldugunu ileri siirmiislerdir
(Kiligkaplan & Bastiirk, 2005). Kilickaplan & Karpat, veri zarflama analizi (VZA) yontemi ile 1998-
2002 yillart i¢in sigortacilik sektoriiniin etkinligini analiz ettikleri calismada, sirket sayisi, prim, 2000
yili krizi ve depremin etkinlige etki eden faktorler oldugu ortaya koymuslardir. (Kiligkaplan &
Karpat, 2004). VZA yontemini kullanan bir diger ¢aligmada Kayali, 2000-2006 déneminde sigorta
sirketlerinin etkinligini arastirmis ve etkinligin arttig1 sonucuna ulasmistir (Kayali, 2007; 103-115).

Akin & Ece, 2006-2010 donemi igin IMKB’de islem goren sigorta sirketlerinin finansal
performansini ¢esitli bliyiikliikler ve oranlar araciligiyla incelemis ve sigorta sirketlerinin olumsuz
biiyiime sergiledigini belirlemistir. Ozellikle 2007 y1linda baslayan kiiresel krizin sigorta sirketlerinin
giderlerinde artisa neden oldugunu ortaya koymuslardir. (Akin & Ece, 2013; 89-106)

Topsis yontemi kullanarak sigorta sirketlerinin 2007-2011 yillart arasindaki finansal performansini
analiz eden Akyliz & Kaya, hayat dis1 sigorta sektdrii i¢in en bagarili yilin 2007 yili, en basarisiz yilin
ise 2008 yil1 oldugunu, hayat ve emeklilik sirketlerinin ise 2007 yilinin en basarili, 2009 yilinin en
basarisiz y1l oldugunu belirlemislerdir (Akyliz & Kaya, 2013;355-371).

Altan, 2005-2007 doneminde faaliyet gosteren 25 sigorta sirketinin VZA yontemi ile etkinligini
arastirmis, etkin olmayan sirketlerin girdi ve ¢iktilarinda yapilmasi gereken degisiklikler konusunda
Oneriler sunmustur (Altan, 2010;185-204). Baskaya & Akar ise, 2003 yilinda sigorta sektoriinde
faaliyet gosteren 12 sirketin VZA yontemi ile satis performanslarini analiz etmis, 6 firmanin etkin
calistigi sonucuna ulagsmistir (Bagskaya & Akar, 2005; 37-51).

Yine VZA yontemi ile 2008-2010 dénemi etkinligini arastiran ¢alismada Cetintas & Bigen, sigorta
sirketlerinin etkinliginin 2009 yilinda arttigini, 2010 yilinda ise azaldigini tespit etmislerdir (Cetintas
& Bigen, 2012;124-154). VZA yo6ntemi kullanan bir bagka ¢aligmada ise 2008-2010 yillar1 arasinda
faaliyet gosteren sigorta sirketlerinin etkinlikleri analiz edilmis, 2009 yilinda etkinligin arttig1, 2010
yilinda ise azaldigi belirlenmistir (Dalkilig, 2012;71-90). VZA yontemini kullanarak sigorta
sektoriiniin etkinligini arastiran diger ¢alismada ise Kdse, 2004-2008 déneminde sigorta sektoriiniin
etkin oldugu sonucuna ulagsmstir (Kose, 2010;85-100).

Panel veri analizi yontemi kullanan Kaya & Kaya, 2008-2013 yillar1 arasinda sigorta sektoriiniin
verimliligini aragtirmus, sirketlerin finansal performanslarini etkileyen degiskenleri tespit etmislerdir
(Kaya & Kaya, 2015;93-111). Dogrusal hedef programlama yontemi kullanilan ¢aligmada ise 2002-
2004 yillar1 degerlendirmeye alinmais, sigorta sirketlerinin yarisindan fazlasi basarili bulunmustur
(Turanli & Kose, 2005;19-39).

Bagpinar, 2003 yil1 verileri lizerinden finansal analiz tekniklerini sigorta sirketlerinin mali tablolarina
uygulamistir (Baspinar, 2005;4-35). Cakir ise ¢cok kriterli karar verme teknigiyle alt1 sigorta sirketinin
performansini incelemis ve firmalar1 performanslarina gore siralamistir (Cakir, 2016; 127-147).

Celik & Kaplan, 2002-2004 doneminde sigorta sektoriiniin karlilikk ve yogunlagsma iliskisini
irdelemis, piyasada eksik rekabetci bir yapinin oldugunu ortaya koymustur (Celik & Kaplan, 2005;
69-82). Gri iligkisel analiz yontemiyle sigortacilik sektdriiniin performansini dlgen ¢aligmada ise
likidite, kaldirag ve karlilik oranlarindan yararlanilmistir (Peker & Baki, 2011;1-18).

4. YONTEM

Calismada sigorta sektoriiniin etkinligini 6l¢gmek amaciyla oran (rasyo) analizinden yararlanilmistir.
Finansal tablolarin analizinde en ¢ok kullanilan yontem olan oran analizi ile finansal tablolarda yer
alan kalemlerin nispi iligkileri incelenerek firmalarin finansal durumu konusunda bilgi edinilir.
(Cabuk vd, 2013; 62) Sigortacilik sektdrii lizerine yapilan ¢caligmalar degerlendirildiginde, etkinligin
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Olcililmesinde oran analizi biiylik bir yer tutmaktadir. Mali yap1 analizlerinde, basit ve anlagilir olmasi
nedeniyle genellikle oran analizi tercih edilmekle birlikte analizlerde farkli oranlarin kullanildigi da
goriilmektedir.

5. VERILER ve KULLANILAN ORANLAR

Calismada, Tiirk sigortacilik sektoriiniin 2006-2016 donemindeki etkinligi, oran analizi yontemi ile
analiz edilmektedir. Bu baglamda sektoriin performansinin gelisiminin izlenmesi amaciyla genel
kabul gomiis oranlardan yararlanilmistir. Calismada kullanilan oranlar ii¢ boliimde ele alinmis ve
asagida Tablo 8’de 6zetlenmistir.

Tablo 8: Performans Analizinde Kullanilan Oranlar
Likidite Oranlar1 I-Cari Oran = Doénen Varliklar / Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar
I1-Nakit Oran1 = Hazir Degerler / Kisa Vadeli Yabanc1 Kaynaklar
Faaliyet (Varlik Kullanim) | I-Alacak Devir Hiz1 = Net Satislar / Ortalama Ticari Alacaklar

Oranlari I1-Aktif Devir Hiz1 = Net Satiglar / Aktif Toplami

Finansal Yapt (Kaldirag) | I-Yabanci Kaynak Oran1 = Yabanci1 Kaynaklar / Pasif Toplam
Oranlari 11-Ozkaynak Oran1 = Ozkaynak / Pasif Toplanm

Karlilik Oranlari I-Ozkaynak Karlilig = Net Kar / Ozkaynak

I1-Faaliyet Karlilig1 = Net Kar / Faaliyet Gelirleri
I11-Aktif Karlilig1 = Net Kéar / Aktif Toplami

(Calismada kullanilan veriler i¢in Hazine Miistesarlig1 ve Tiirkiye Sigorta Reasiirans ve Emeklilik
Sirketleri Birligi’nin internet sayfalarindan yararlanilmis, sigortacilik sektoriine ait yilsonu verileri
kullanilmigtir. Her bir oran hayat dis1 sirketler, hayat ve emeklilik sirketleri ve toplam sigortacilik
sektorii i¢in ayr1 ayr1 hesaplanmaigtir.

6. BULGULAR

Calismada Tiirk sigortacilik sektoriiniin 2006-2016 donemindeki etkinligi ¢esitli oranlar yardimiyla
analiz edilmektedir. S6z konusu oranlar sektor geneli i¢in hesaplanmakta ve ulasgilan sonuglar hayat
dis1 sirketler ve hayat ve emeklilik sirketleri baglaminda karsilagtirmali olarak degerlendirilmektedir.

Tiirk sigortacilik sektoriiniin mali performansinin degerlendirilmesinde kullanilan ilk gosterge
likiditeye iliskin oranlardir. Sigorta sektoriiniin yillar itibariyle likidite oranlar1 hayat dis1 branslar ile
hayat ve emeklilik branglari i¢in ayr1 ayr1 gosterilmektedir.

6.1. Likidite Oranlar1 Analizi

Cari Oran: Bu oran, donen varliklar toplammin kisa vadeli yiikiimliiliklere oranlanmasiyla
hesaplanmaktadir. Isletmenin kisa vadeli borglarin1 6deme giiciinii gdsteren cari oran, ayn1 zamanda
firmanin caligma sermayesine iligkin bilgi verir (Berk, 2003: 37). Cari oranin yiiksek olmasi,
isletmenin bor¢ 6deme giiciiniin de yiiksek oldugunun gostergesidir. Ancak bu oranin yiiksek olmast,
kredi veren kurumlar agisindan olumlu karsilanmasina ragmen, firma agisindan atil fon bulunduguna
ve kaynaklarin etkin kullanilmadigina isaret etmektedir.

Tablo 9: Cari Oran

2006 2007 2008 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016
Hayat Dis1 1,40 1,46 1,45 1,67 1,38 1,35 126 | 1,30 | 1,33 | 1,12 | 1,21
Hayat ve 1,75 1,72 1,71 1,52 1,47 1,48 1,39 | 1,33 | 1,35 | 1,32 | 1,30
Emeklilik
Sektor 1,57 1,58 1,57 1,60 1,43 1,42 133 | 1,32 | 1,34 | 1,25 | 1,26
Ortalamasi

Kaynak: tsb.org.tr, hazine.gov.tr (Erisim Tarihi: 01.08.2017)

Analiz doneminde sigorta sektoriiniin cari orani, Tablo 9 aracilifiyla degerlendirildiginde, 2006
yilinda 1,57°den 2016 yilinda 1,26’ya kadar diistiigii goriilmektedir. Bu durum sigorta sirketlerinin
kisa vadeli borclanmalarindan kaynaklanan 6demeleri zamaninda yerine getirmede zorlandigini
gostermektedir. Ayrica sektor ortalamasina gore degerlendirme yapildiginda genellikle hayat dist
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sirketlerin cari oranlarinin sektor ortalamasinin altinda kaldigi, hayat ve emeklilik sirketlerinin ise
ortalamanin iizerinde seyrettigi anlagilmaktadir.

Nakit Orami: Isletmelerin para ve para benzeri doénen varlik kalemlerinin kisa vadeli yabanci
kaynaklara boliinmesi suretiyle bulunur. Bu oran isletmelerin mevcut hazir degerleriyle kisa vadeli
yiikiimliiliiklerini ne 6l¢iide karsilayabildigini gdsterir. Isletmelerin alacaklarini tahsil edememesi,
stoklarin1 elden ¢ikaramamasi durumlarinda hazir degerler ve menkul kiymetleri ile kisa vadeli
borglarin1 6deyebilme yetenegini ifade eden nakit oraninin sektére gore degisiklik gosterse de 0,20
olmasi genellikle uygun goriilmektedir.

Tablo 10: Nakit Oram

2006 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016
Hayat Dis1 0,40 0,45 0,49 0,45 0,55 | 053|055 055|059 053] 0,59
Hayat ve | 0,11 0,12 0,17 0,15 0,19 | 0,24 | 0,21 | 0,20 | 0,25 | 0,25 | 0,24
Emeklilik
Sektor 0,27 0,29 0,35 0,30 0,36 | 0,38 | 0,37 | 0,36 | 0,42 | 0,40 | 0,42
Ortalamasi

Kaynak: tsb.org.tr, hazine.gov.tr (Erisim Tarihi: 01.08.2017)

Tiirk sigortacilik sektoriiniin nakit orant Tablo 10 yardimiyla incelendiginde, sektdr ortalamasinin
genel kabul gormiis 0,20 oranindan yiiksek oldugu, inceleme doneminde dalgalanma gdsterse de
sektoriin nakit oraninin 2006 yilinda 0,27’den 2016 yilinda 0,42’ye yiikseldigi goriilmektedir. Yani
son yilda sigorta sektorii, 1 TL’lik kisa vadeli borcuna karsilik 0,42 TL’lik hazir deger ve menkul
kiymete sahiptir. Ayrica tablodan hayat dis1 sirketlerin nakit oraninin hayat ve emeklilik sirketlerine
gore daha yiiksek oldugu da anlasilmaktadir.

6.2. Faaliyet (Verimlilik - Varhk Kullanim) Oranlar1 Analizi

Alacak Devir Hizi: Net satislarin ortalama ticari alacaklara boliinmesi suretiyle hesaplanan bu oran,
isletmelerin alacaklarinin bir yi1lda kag¢ defa tahsil edildigini gosterir (Cabuk vd., 2013;70). Bu oran
arttikca isletmenin likiditesinde artis oldugu diisiiniiliir. Alacak devir hizinin diisiik olmas1 ise
isletmelerin alacak tahsil politikasinin etkin olmadigina isaret eder. Sigortacilik sektoriinde net
satiglar rakamina ulagmak i¢in, hayat, hayat dis1 ve emeklilik sirketlerinin teknik gelir kalemleri
toplanmistir. Ortalama ticari alacaklar kalemi icin ise esas faaliyetlerden alacaklar kalemi
kullanilmustir.

Tablo 11: Alacak Devir Hizi
2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016
Hayat Dis1 200 | 214 | 242 | 250 | 2,71 | 248 | 2,69 | 3,02 | 326 | 311 | 354
Hayat ve Emeklilik | 1,18 | 0,76 | 0,76 | 054 | 045 | 045 | 0,30 | 0,30 | 0,30 | 0,30 | 0,34
Sektor Ortalamas:1 | 167 | 149 | 150 | 129 | 118 | 113 | 095 | 0,97 | 108 | 1,00 | 1,09
Kaynak: tsb.org.tr, hazine.gov.tr (Erisim Tarihi: 01.08.2017)

Tablo 11°den yola c¢ikarak sigortacilik sektdriiniin alacak devir hiz1 incelendiginde bu oranin 2006
yilinda 1,67°den 2016 yilinda 1,09°a kadar diistiigli goriilmektedir. Hayat dis1 sirketlerin alacak devir
hiz1 sektor ortalamasinin tistiinde iken hayat ve emeklilik sirketlerinin alacak devir hizi ortalamanin
oldukca altinda seyretmektedir. Bu oranin giderek diigmesi, sigorta sirketlerinin alacaklarini tahsil
etme yeteneklerinin azaldigin1 géstermektedir.

Aktif Devir Hizi: Net satiglarin aktif toplamina boliinmesiyle elde edilen aktif devir hizi, igletmelerin
aktif varliklarinin kac kat1 kadar satis yaptiginin gostergesidir. Bu oranin genellikle yiiksek olmasi
beklenmektedir.

Tablo 12: Aktif Devir Hiz1
2006 | 2007 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016
Hayat Dis1 0,58 | 0,55 0,55 052 | 061 | 063 | 063 | 0,61 | 0,60 | 0,57 | 0,58
Hayat ve Emeklilik 0,27 | 0,19 0,21 0,6 | 015 | 0,15 | 0,11 | 0,12 | 0,09 | 0,08 | 0,10
Sektor Ortalamasi 0,43 | 0,38 0,38 033 ] 034 | 034 | 031 | 0,31 | 0,28 | 0,26 | 0,27
Kaynak: tsb.org.tr, hazine.gov.tr (Erisim Tarihi: 01.08.2017)
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Sigortacilik  sektoriiniin - aktif devir hizina iliskin oranlar Tablo 12’den yararlanarak
degerlendirilebilir. Sektoriin aktif devir hizinda yillar itibariyle diisiis gdzlenmektedir. Yine hayat dis1
sirketlerin aktif devir hizlar1 sektdr ortalamasinin {izerinde iken, hayat ve emeklilik sirketlerinin aktif
devir hiz1 sektor ortalamasinin altinda kalmastir.

6.3. Finansal Yapi (Kaldirac) Oranlar: Analizi

Yabanci Kaynak (Kaldira¢) Orani: Bu oran, isletmelerin varliklarinin ne kadarlik kisminin yabanci
kaynaklarla finanse edildigini gosterir. Kaldirag orani1 olarak da bilinen bu oranin 0,50 civarinda
olmas1 normal karsilanir. Bu oranin yiiksek olmasi, isletmenin riskli bir sekilde finanse edildiginin
isaretidir.

Asagida Tablo 13°de Tiirk sigortacilik sektoriiniin kaldirag oranlar1 yer almaktadir.

Tablo 13: Yabanci Kaynak Oram = Yabane1 Kaynaklar / Pasif Toplamm
2006 2007 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016

Hayat Dis1 0,55 0,50 0,57 | 052 | 065 | 0,68 073 | 071 | 0,71 | 0,78 | 0,79
Hayat ve | 0,89 0,89 089 | 089 | 089 | 0,87 0,88 | 0,9 | 091 | 0,92 | 0,93
Emeklilik

Sektor Ortalamas1 | 0,71 0,69 0,73 | 0,72 | 0,79 | 0,80 | 0,83 | 0,83 | 0,84 | 0,87 | 0,86
Kaynak: tsb.org.tr, hazine.gov.tr (Erisim Tarihi: 01.08.2017)

Tablo degerlendirildiginde, sigortacilik sektoriiniin yabanci kaynak oraninin yiiksek oldugu goze
carpmaktadir. Hayat dis1 sirketlerde, hayat ve emeklilik sirketlerine gore daha diisiik oranlar
gerceklesse de her iki grup sirket i¢in de toplam pasifler i¢indeki yabanci kaynak orami oldukga
yiiksektir. Sektor ortalamasina bakildiginda ise 2006 yilinda 0,71 olan oran, hemen hemen siirekli
artis gostererek 2016 yilinda 0,86’ya kadar ¢ikmistir. Yabanci kaynak oraninin bu derece yiiksek
olmasi, sigorta sektoriiniin yabanci kaynaklara bagliligini ifade ettigi i¢in riskli bir durumu ortaya
koymaktadir.

Ozkaynak Orani: Isletme varliklarmin ne kadarmin ortaklar ya da isletme sahiplerince finanse
edildigini gosteren Ozkaynak orani, orta ve uzun vadeli kredi analizlerinde isletmelerin kredi
degerliligini tespit etmek amaciyla da yogun bir bi¢cimde kullanilmaktadir. Bu oranin 0,50
diizeylerinde olmas1 genel olarak normal karsilanabilir. Oranin yiikselmesi, isletmenin uzun yabanci
kaynaklar1 ile bunlarin faizlerini 6demede giigliikle karsilasma ihtimalinin zayif oldugunu gosterir
(Cabuk vd., 2013;66-67).

Tablo 14: Ozkaynak Oram = Ozkaynaklar / Pasif Toplami
2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016
Hayat Dis1 045 | 050 | 043 | 048 | 0,35 | 0,32 | 0,27 | 0,28 | 0,29 | 0,22 | 0,21
Hayat ve Emeklilik | 0,11 | 0,11 | 0,10 | 0,10 | 0,10 | 0,12 | 0,11 | 0,20 | 0,09 | 0,08 | 0,07
Sektor Ortalamast | 0,29 | 031 | 0,27 | 0,28 | 0,20 | 0,20 | 0,47 | 0,17 | 0,16 | 0,13 | 0,14
Kaynak: tsb.org.tr, hazine.gov.tr (Erisim Tarihi: 01.08.2017)

Tablo 14°de Tiirk sigortacilik sektoriiniin 6zkaynak oranlari yillar itibariyle verilmistir. 2006 yilindan
itibaren bu oranin olduk¢a diisiik oldugu, ozellikle hayat ve emeklilik sirketlerinde hayat disi
sirketlere gore daha da diisiik seviyelerde seyrettigi dikkati ¢cekmektedir. Sektdr ortalamasina
bakildiginda, 2006 yilinda 0,29 olan 6zkaynak oraninin, 2016 yilina kadar azalarak 0,14 diizeyinde
gergeklestigi goriilmektedir. Bu durum, sigorta sektoriinlin sermaye-6zkaynak yapisinin zayif
oldugunun bir gostergesidir.

6.4. Karhhik Oranlar: Analizi

Ozkaynak Karhhgi: Ortaklari tarafindan isletmeye tahsis edilen degerlerin ne &lgiide etkin ve
verimli kullanildigin1 gosteren 6zkaynak karliligi, sermayenin her bir birimine diisen kar payini
gosterir. Karlhilik analizlerinde yogun olarak kullanilan bu oranin yiiksek olmasi olumludur.
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Tablo 15: Ozkaynak Karliig: = Net Kar / Ozkaynaklar
2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016
Hayat Dig1 3,72 | 744 | 1061 | 254 | -369 | -0,30 | -12,99 | 11,08 | 8,99 | -7,66 | -2,01
Hayat ve Emeklilik | 8,30 | 17,85 | 17,43 | 16,50 | 13,86 | 11,20 | 12,43 | 12,28 | 15,22 | 16,00 | 0,17
Sektor Ortalamasi 457 1 919 1198 | 516 | 159 | 399 | -257 115 | 11,16 | 2,01 | -0,92
Kaynak: tsb.org.tr, hazine.gov.tr (Erisim Tarihi: 01.08.2017)

Tirk sigortacilik sektoriiniin performans gostergelerinden biri olarak kullanilan 6zkaynak karliligs,
sigorta sektorii ortalamasi agisindan yillar itibariyle incelendiginde, bu oranin giderek diistiigii
gozlenmektedir. 2010, 2011 ve 2012 yilinda hayat dis1 sirketlerin zarar etmesi nedeniyle bu sirketlerin
Ozkaynak karliligi negatif gergeklesmis, bu durum 2012 yilinda sektor ortalamasinin da negatif
olmasina neden olmustur. Analiz doneminde sigorta sektorii 6zkaynak karliliginin en yiiksek oldugu
yil 2013 yili olmustur. Genel bir degerlendirme yapildiginda ise, hayat dis1 sirketlerin 6zkaynak
karliliginin, hayat ve emeklilik sirketlerininkine gore oldukga diisiik oldugu da géze ¢arpmaktadir.

Faaliyet Karlihgi: isletmelerin faaliyet karliligim gosteren Net Kar / Faaliyet Gelirleri oranimin
yiiksek diizeylerde olmasi faaliyetlerden elde edilen karin yiliksek oldugunu gosterir ve isletmeler
acisindan olumlu bir sekilde yorumlanir.

Tablo 16: Faaliyet Karhiligi = Net Kéar / Faaliyet Gelirleri
2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016
Hayat Dis1 -141 | -6590 | 795 | 550 | 0,85 | 0,14 | 48,00 | -455 | -3,08 | 348 | -2,01
Hayat ve Emeklilik | -1,84 | -20,23 | 31,68 | 28,16 | -17,28 | -21,86 | -15,41 | -17,09 | -67,61 | -12,16 | 0,17
Sektor Ortalamas: | -1,53 | -38,0 | 10,18 | 10,65 | -0,49 | -2,57 5,25 -6,28 | -5,63 | -1,07 | -0,92
Kaynak: tsb.org.tr, hazine.gov.tr (Erisim Tarihi: 01.08.2017)

Tablo 16’da sigorta sektoriine ait faaliyet karlilik oranlarina bakildiginda sektor ortalamasinin 2008,
2009 ve 2012 yillart disinda negatif gergeklestigi goriilmektedir. Veriler incelendiginde, hayat dis1
sirketler ile hayat ve emeklilik sirketlerinin 2008, 2009 ve 2012 yillar1 disinda kalan tiim yillarda
negatif faaliyet geliri elde etmis olmasinin bu durumda 6nemli bir etkisi vardir. Sonug olarak sektoriin
genelinde faaliyet karliliginin olumsuz bir gériiniim arz ettigi sdylenebilir.

Aktif Karhihigi: Bir birim aktif bagina elde edilen net kar1 gosteren aktif karlilik orani, aktiflerin
isletmelerde ne dl¢iide karl kullanildigini belirlemek amaciyla kullanilmaktadir. Bu oranin yiiksek
olmasi olumlu karsilanmaktadir.

Tablo 17: Aktif Karlihg:
2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016
Hayat Dig1 0,02 | 0,04 | 0,05 | 001 | -0,00 | -0,001 | -0,03 | 0,03 | 0,03 | -0,02 | 0,12
Hayat ve Emeklilik | 0,001 | 0,02 | 002 | 001 | 0,01 | 0,01 | 0,01 | 0,01 | 001 | 0,01 | 0,23
Sektor Ortalamast | 001 | 0,03 | 0,03 | 0,01 | 0,003 | 0,008 | -0,004 | 0,02 | 0,02 | 0,003 | 0,175
Kaynak: tsb.org.tr, hazine.gov.tr (Erisim Tarihi: 01.08.2017)

Sigortacilik sektoriinde aktif karliliginin, Tablo 17°de goriildiigii gibi, 2006 yi1lindan 2016 yilina kadar
dalgali bir seyir izledigi anlasilmaktadir. Ayrica finansal kiiresel piyasalarda yasanan gelismeler
dogrultusunda 2010, 2011, 2012 ve 2015 yillarinda hayat dis1 sirketlerde negatif aktif karlilik ile
karsilagilmistir. Sektdr ortalamasina bakildiginda ise sadece 2012 yilinda negatif aktif karlilik
goriilmektedir. Bu durum sigortacilik sektoriiniin kar marjlarinin hizli bir sekilde azaldiginin
kanitidir.

7. SONUC

Kiiresellesmenin etkisiyle finansal piyasalarda artan rekabet, tiim isletmeleri daha verimli ve daha
etkin calismaya zorlamakta, bu durum da sektdrlerin finansal performanslarinin analizini gerekli
kilmaktadir. Finansal piyasalarin bankacilik sektdriinden sonra en 6nemli ikinci unsurunu olusturan
sigortacilik sektoriiniin de karsilasilan mali sorunlart ¢dzmede yiiksek bir beceri sergilemesi
beklenmektedir.

Ekonomik degiskenler iizerinde Onemli etki derecesine sahip olan sigortacilik sektorii mali
tablolarindaki diizey, varlik ve kaynak degisimleri, gelir gider dagilimlarindaki degisimler, iilke
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sigortacilik performansinin yillar itibariyle diizeyini belirlemede ve eksiklerini tamamlamada
belirleyici rol oynamaktadir.

Ekonomilerin can damarini olusturan finansal yapinin énemli bir pargasi olan sigorta sektoriiniin
iilkemizde sergiledigi mali performansin analiz edilmesi amaciyla hazirlanan bu ¢alismada, 2006-
2016 yillar1 arasinda sigortacilik sektoriiniin mali tablolari oran analizi yontemi ile incelenerek
degerlendirilmis ve sektdriin etkinliginin yillar itibariyle seyri ortaya konulmustur.

Calismada Tiirk sigorta sektorii hayat dis1 branglar, hayat ve emeklilik branslar1 ve toplam sektor
olarak ele alinmis, finansal oranlar1 hesaplanarak degerlendirmelerde bulunulmustur. Bu kapsamda
Tirk sigortacilik sektoriiniin likidite oranlari, faaliyet oranlari, finansal yap1 oranlar ve karlilik
oranlar1 ayr1 ayr1 analiz edilmis ve yorumlanmustir.

Calismada ulasilan bulgulara gore; sigorta sirketlerinin cari oranlarinin diisiik oldugu, ancak hayat ve
emeklilik sirketlerinin hayat dis1 sirketlere gore daha yiiksek cari orana sahip oldugu, nakit oranlarinin
ise 1yi diizeyde oldugu tespit edilmistir. Faaliyet oranlar1 acisindan degerlendirme yapildiginda ise
sigorta sirketlerinin alacak ve aktif devir hizlarinin giderek azaldigi, hayat ve emeklilik sirketlerinde
hayat dis1 sirketlere gore daha diisilk oldugu goézlenmistir. Yabanci kaynak orani, hayat disi
sirketlerde daha makul diizeyde iken, hayat ve emeklilik sirketlerinde ise daha yiiksektir. Ozkaynak
oranlar1 ise giderek azalmaktadir. Son olarak sigorta sirketlerinin karliliklarina bakildiginda ise
sirketlerin karliliklarinda ciddi bir azalma oldugu aktif karliliginin ise olduk¢a diisiikk diizeyde
gerceklestigi tespit edilmistir.
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