Alanya Akademik Bakig Dergisi
Yil: 2020, C:4, S:3, ss. 875-887

Alanya Academic Review Journal
Year: 2020, Vol:4, No:3, pp. 875-887

Petrol Fiyatlani ile issizlik Oram1 Arasindaki Sakl
Iliskinin Analizi: Tiirkiye Ornegi

(Arastirma Makalesi)

Analyzing the Hidden Relationship between Oil Prices and Unemployment

Rate: The Case of Turkey
Doi: 10.29023/alanyaakademik.676768

Mustafa Orhan OZER

Dr.

mustafaorhanozer@gmail.com

Orcid No: 0000-0002-3222-9913

How to cite this article: Oger M. 0. (2020). “Petrol Fiyatlari ile Issizlik Oranm Arasindaki Sakl
Lliskinin Analizi: Tiirkiye Ornegi”, Alanya Akademik Bakus, 4(3), Sayfa No. 875-887.

Anahtar kelimeler:
Petrol Fiyatlari,
Issizlik Oran,
Fourier Yaklasimi,
Sakl Esbiitiinlesme
Testi

Makale Gelis Tarihi:

17.01.2020
Kabul Tarihi:
02.09.2020

Keywords:
Oil Prices,

Unemployment Rate,

Fourier Approach,
Hidden
Cointegration Test

1. GIRIS

OZET

Bu ¢alismada, Tiirkiye’de 2005:01-2019:08 dénemi igin petrol fiyatlar: ile
igsizlik orami arasimdaki uzun donemli iligki Fourier yaklasimi ¢ercevesinde
analiz edilmistir. Fourier ADL esbiitiinlesme testine gore degiskenler
arasinda uzun donemli iliski bulunmamakta, Fourier ADL sakl
esbiitiinlesme testine gore ise degiskenlerin negatif bilesenleri arasinda uzun
donemli iligki bulunmaktadir. Uzun dénem katsayilart FMOLS yéntemi ile
tahmin edilmistir. Analiz sonucunda literatiirde yer alan ¢ogu ¢alismanin
aksine, Tiirkiye'de petrol fiyatlarimin issizlik oramini ters yonde etkiledigi
tespit edilmigtir.

ABSTRACT

In this study, the long-term relationship between oil prices and
unemployment rate in Turkey for the period 2005:01-2019:08 is analysed
with Fourier approach. According to the Fourier ADL cointegration test,
there is no long-term relationship between the variables while according to
the hidden Fourier ADL cointegration test, there is a long-term relationship
between the negative components of variables. Long-term coefficients are
estimated by the FMOLS method. The analysis show that unlike most of the
articles in the literature there is a negative impact of oil prices on
unemployment rate in Turkey.

Giinliimiiziin tiretim sisteminde oldukga kritik bir konumda olan petrol, biitiin ekonomiler igin
en onemli enerji kaynaklar1 arasinda yer almaktadir. Artan niifusun ihtiyaglarini karsilamak
icin reel ¢ikti diizeyinin yiikselmesi, gelismekte olan iilkelerin sanayilesmesi gibi faktorler
enerji kaynaklarina olan ihtiyacin siirekli artmasina neden olmaktadir. Giines enerjisi, riizgar


mailto:mustafaorhanozer@gmail.com

OZER

enerjisi, hidrolik enerji gibi yenilenebilir enerji kaynaklari ile niikleer enerji gibi yenilenemez
enerji kaynaklarinin giderek daha fazla 6nem kazanmasma ragmen, petroliin oniimiizdeki
yillarda da bu kritik konumunu koruyacagini tahmin etmek zor degildir. Ne var ki, diger
yeraltt ve yeriistii kaynaklarda oldugu gibi petrol de diinya iizerinde esit bir dagilim
gostermemektedir. Bu durum, iilkelerin petrol ihrag eden ve petrol ithal eden iilkeler seklinde
simiflandirilmasia yol agmaktadir. Tiirkiye cografi olarak bu enerji kaynagindan mahrum
oldugu i¢in ikinci grup ilkeler arasinda yer almaktadir.

Petrol fiyatlarinda meydana gelen degisimler reel ekonomik aktiviteyi gesitli kanallardan
etkilemektedir. Klasik arz yanli etkiye gore; yiikselen petrol fiyatlari, {iretim faaliyetleri igin
temel girdi niteliginde olan enerji faktoriinde kitlik sorununun arttigina isaret etmektedir.
Boylece c¢ikt1 biiylime orant ve verimlilik azalirken issizlik orami artmaktadir (Brown ve
Yiicel, 2002). Transfer etkisine gore; petrol fiyatlarinin yiikselmesi, servetin petrol ithal eden
iilkelerden petrol ihra¢ eden iilkelere kaymasina neden olmaktadir (Lardic ve Mignon, 2008:
848). Klasik yaklasgimin aksine, bu yaklagimin aktarim mekanizmasi talep cephesi tizerinden
islemektedir (Nusair, 2020). Petrol fiyatlarinin artmasi, petrol ithal eden {ilkelerde toplam
talebin ve dolayistyla ekonomik biiylimenin azalmasina; petrol ihra¢ eden iilkelerde ise
artmasina yol agmaktadir. Boyle bir durumda, issizlik orani petrol ithal eden iilkelerde
artarken, petrol ihra¢ eden iilkelerde azalmaktadir (Skold, 2020: 8). Petrol fiyatlarinin
diismesi durumunda ise bu siireg ters yonde islemekte ve petrol ithal eden iilkelerde refah
seviyesinin yiikselmesiyle sonuc¢lanmaktadir. Reel balans etkisine gore; yiikselen petrol
fiyatlar1 para talebinin artmasina yol agmaktadir. Merkez bankasi tarafindan kontrol edilen
para arzinin para talebinde meydana gelen artis kadar genisletilmemesi durumunda, faiz orani
yilikselmekte ve ekonomik biiylime orani1 azalmaktadir (Dogrul ve Soytas, 2010: 1524). Para
piyasalarinin dengede olmasi halinde ise bu etkiler ortaya ¢ikmamaktadir. Belirsizlik etkisine
gore; petrol fiyatlarindaki belirsizlikler gliven ortaminin azalmasina, yatirimlarin
ertelenmesine ve ekonomik biiyiimenin azalmasina yol agmaktadir (Oksiizler ve ipek, 2011:
18).

Petrol fiyatlarindaki degisimin ekonomik biiyiime, enflasyon ve igsizlik oranlari gibi ¢esitli
makroekonomik gostergeler lizerinde etkili oldugu bilinmektedir. Ancak petrol fiyatlarinin bu
gostergeler igerisinde, igsizlik orani tizerindeki etkilerinin daha kararli oldugu ifade edilebilir.
Vasconez (2015) petrol fiyatlari ve issizlik orani arasindaki iliskiyi yeni Keynesyen yaklasim
gercevesinde ele aldigi calismasinda bu hipotezi destekleyen iddialarda bulunmustur. 1970°1i
yillarda petrol fiyatlarinda meydana gelen yiikselisler ABD ekonomisinin daralmasina neden
olmustur. Fakat petrol fiyatlarimin 2002-2008 yillar1 arasindaki yiikselisi biiyiime ve
enflasyon oranindan ziyade igsizlik orani iizerinde siddetli bir etki yaratmigstir. Diger taraftan,
Kocaaslan (2019) petrol fiyatlarindaki belirsizliklerin igsizlik oraninin artmasina neden
oldugunu ifade etmektedir. Uretim maliyetleri etkisine gore; petrol fiyatlarindaki yiikselme,
ozellikle bu enerji kaynaginin yogun bir bigimde kullanildig1 sektdrlerde issizlik oraninin
yiikselmesine yol agmaktadir (Loungani, 1986). Enflasyon etkisine gore ise petrol fiyatlarinin
artmasi Uretim maliyetlerinin, enflasyon oranmin, faiz oranmin yiikselmesine, yatirim ve
iretimin azalmasina neden olmaktadir (Tang vd., 2010).

Wijnbergen (1985), 1973 Petrol krizinin issizlik orani iizerindeki etkilerinin gelismis ve
gelismekte olan tilkeler i¢in farklilik gésterdigini belirtmektedir. Ahmad (2013: 50) ise petrol
fiyatlarinda meydana gelen degisimlerin igsizlik orani tizerindeki etkilerinin farkli dénemler
icin de ¢esitlilik gosterebilecegine isaret etmektedir. Ancak genel olarak petrol fiyatlarindaki

876



ALANYA AKADEMIK BAKIS DERGIS] 4/3 (2020)

artislarin ekonomi tiizerindeki etkilerinin petrol ihra¢ eden iilkeler i¢in olumlu, petrol ithal
eden iilkeler icin ise olumsuz olacag: kabul edilmektedir. Tiirkiye nin petrol ithal eden bir
iilke oldugu goz oniinde bulunduruldugunda, petrol fiyatlarindaki artislarin issizlik oranini
arttirmasi beklenmektedir.

Bu caligmanin temel amaci, Tirkiye’de petrol fiyatlan ile igsizlik orani arasindaki uzun
donemli iligkinin varligint arastirmaktir. Caligmanin bundan sonraki bdliimlerinde sirasiyla
konuya iliskin literatiire yer verilecek, kullanilan yontem hakkinda bilgi verilecek, ampirik
bulgular degerlendirilecek ve ¢alisma sonug¢ bdliimilyle sonlandirilacaktir.

2. LITERATUR TARAMASI

Literatiirde ¢esitli iilkeler icin petrol fiyatlar: ile issizlik orani arasindaki iligkiyi aragtiran
caligmalara bakildiginda, biiyiik bir kisminda degiskenler arasinda uzun donemli iligki
bulundugu goriilmektedir. Gil-Alana (2003) Avustralya i¢in 1971:Q1-1995:Q2 dénemine ait
iic aylik verileri kullanarak Robinson yaklasimi ¢ercevesinde, Ahmad (2013) Pakistan icin
1991:01-2010:12 donemine ait aylik verileri kullanarak Toda-Yamamoto nedensellik testi ile
petrol fiyatlart ve issizlik orani arasindaki iligkiyi ele almislardir. Elde edilen bulgular
degiskenler arasinda uzun dénemli iliski oldugunu ortaya koymaktadir.

Gunu ve Kilishi (2010) tarafindan yapilan ¢alismada Nijerya’da 1990-200 doénemi VAR
analizi ile, Karlsson vd. (2018) tarafindan yapilan ¢aligmada ise Norveg’te 1997:01-2015:12
donemi Granger ve Toda-Yamamoto nedensellik testleri ile irdelenmistir. Petrol ihrag eden
her iki iilkede de, petrol fiyatlarinda meydana gelen artigin igsizlik oraninin azalmasina yol
act1g1 tespit edilmistir.

Lescaroux ve Mignon (2008) calismalarinda, 21 petrol ihrag¢ eden, 15 petrol ithal eden iilkede
1960-2005 donemini Pedroni panel esbiitinlesme ve Granger nedensellik testleri ile
incelemiglerdir. Analiz sonucunda, oOzellikle OPEC iiyesi olmayan iilkelerde petrol
fiyatlarindaki artigin issizlik oranmin yiikselmesine neden oldugu sonucuna ulasilmistir.
Senzangakhona ve Choga (2015) tarafindan yapilan ¢alismada Giiney Afrika’da 1990-2010
donemi Johansen egbiitiinlesme testi ile analiz edilmistir. Ulasilan sonuglara goére, petrol
fiyatlarinda meydana gelen artis issizlik oraninin kisa dénemde azalmasina, uzun dénemde
ise artmasina sebep olmaktadir.

Rahma vd. (2016) tarafindan yapilan ¢aligmada, Sudan’da 2000-2014 donemi VAR analizi ve
Granger nedensellik testi araciligiyla degerlendirmeye alinmistir. Calismada, 1999 yilindan
itibaren Petrol ihra¢ eden bir iilke olmasma ragmen, petrol fiyatlarinda meydana gelen
diistisiin Sudan’da issizlik oraninin azalmasina yol agtig1 tespit edilmistir. Bu durumun ortaya
¢tkmasinda s6z konusu donemde hiikiimet tarafindan uygulanan istihdam politikalarinin,
diger iilkelere yapilan goglerin ve 2011 yilinda Giiney Sudan’in ayrilmasinin etkili olabilecegi
belirtilmektedir.

Cuestas ve Gil-Alana (2016) Orta ve Dogu Avrupa iilkelerinde 2000:Q1-2015:Q4 dénemini
ARDL sinir testi yaklasimini kullanarak, Karaki (2018) ABD’de 1976:01-2015:11 dénemini
VAR analizi ve Granger nedensellik testi araciligiyla arastirmislardir. Bu ¢aligmalarda elde
edilen bulgulara gore; petrol fiyatlarinda meydana gelen pozitif soklar issizlik oranimi
azaltirken, negatif soklar issizlik oranini arttirmaktadir. Bocklet ve Baek (2017) ise Alaska’da
1987-2014 donemini ARDL sinir testi yaklagimi ile incelemis ve igsizlik oraninin petrol
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fiyatlarindaki pozitif soklara daha fazla, negatif soklara daha az tepki verdigine dikkat
¢ekmigtir.

Bouchaour ve Al-Zeaud (2012) tarafindan yapilan ¢alismada Cezayir’de 1980-2011 donemi
Johansen-Juselius esbiitiinlesme ve Granger nedensellik testleri yardimiyla, Cuestas (2016)
tarafindan yapilan calismada Ispanya’da 1997:12-2016:04 donemi ARDL sinir testi yaklasimi
kullanilarak analiz edilmistir. Bu ¢alismalarda petrol fiyatlar ile issizlik orani arasinda uzun
donemli iligki olmadigi sonucuna ulagilmistir. Trang vd. (2017) ise Vietnam’da 2000-2015
donemini VAR analizi yaparak arastirmislar ve petrol fiyatlarinda meydana gelen degisimin
igsizlik orani {izerindeki etkisinin belirsiz oldugunu ifade etmislerdir.

Literatiirde Tirkiye icin petrol fiyatlart ile issizlik orani arasindaki iliskiyi inceleyen
caligmalarin sayisi olduk¢a smirlidir. Mevcut ¢alismalarin ise biiylik bir ¢cogunlugu petrol
fiyatlarindaki artigin igsizlik oranmi arttigina isaret etmektedir. Dogrul ve Soytas (2010)
tarafindan yapilan ampirik c¢alismada, Tirkiye’de 2005:01-2009:08 doénemi igin petrol
fiyatlar1 ile igsizlik orani arasindaki iliski Toda-Yamamoto nedensellik testi ile analiz edilmis
ve degiskenler arasinda uzun donemli iligki oldugu sonucuna ulasilmistir. Erkan vd. (2011),
Tiirkiye’de 2005:01-2009:12 donemi igin petrol fiyatlari ile igsizlik orani arasindaki iliskiyi
VAR analizi ve Granger nedensellik testlerini kullanarak arastirmuslardir. Analiz sonucunda
degiskenler arasinda uzun dénemli iliski oldugu ve petrol fiyatlarinda meydana gelen artisin
igsizlik oranim yiikselttigi tespit edilmistir. Mucuk ve Edirnegil (2017) VAR analizi ile 1980-
2014 donemini, Sinan (2018) ise Johansen esbiitiinlesme ve Granger nedensellik testleri ile
1980-2016 donemini degerlendirmeye almig ve benzer sonuglara ulasmislardir. Diger
taraftan, Yardimcioglu ve Besel (2013) tarafindan yapilan ¢aligmada, Tiirkiye’de 1980-2012
donemi igin petrol fiyatlar1 ile igsizlik oram arasindaki iligki Gregory-Hansen ve Toda-
Yamamoto nedensellik testleri araciligiyla incelenmistir. Caligmada degiskenler arasinda
uzun donemli iligki bulunmadig: ancak petrol fiyatlarindan igsizlik oranina dogru tek yonlii
nedensellik iligkisi oldugu sonucuna ulastlmistir.

Tiirkiye iizerine yapilan bazi ¢aligmalarda, petrol fiyatlarindaki degisimin istthdam tizerindeki
etkileri arastirilmistir. Altay vd. (2013) tarafindan yapilan g¢aligmada, 2000:01-2012:04
donemi VAR analizi ve Granger nedensellik testi ile incelemeye alinmis ve petrol fiyatlarmin
isttihdam tizerinde etkisi olmadig1 bulgusuna ulasilmistir. Aldemir ve Kara (2014), 2005:01-
2009:12 donemini ayni yontemler araciligiyla analiz etmis ve petrol fiyatlarmin tarimsal
istihdam tizerindeki etkisinin sinirli, tarim dis1 istthdam iizerindeki etkisinin ise yogun
oldugunu ifade etmislerdir. Azazi ve Topkaya (2017) ise 1978-2014 donemini Johansen
esbiitiinlesme testini kullanarak arastirmis ve petrol fiyatlarinin imalat sanayi istithdam orani
iizerindeki etkisinin oldukga sinirli oldugu sonucuna ulagmslardir.

3. EKONOMETRIK YONTEM

Bu ¢alismada Tiirkiye’de petrol fiyatlar ile issizlik orani arasindaki iliski 2005:01-2019:08
donemine ait aylik veriler kullanilarak analiz edilmistir. Degiskenler arasindaki uzun dénemli
iliskinin incelenmesi amaciyla Yilanci vd. (2019) tarafindan gelistirilen Fourier ADL sakli
esbiitinlesme testinden yararlanilmigtir. Bilindigi tizere Fourier yaklagimina dayanan
ekonometrik testler, yapisal kirilmalarin sayisi, konumu ve formundan bagimsiz olarak daima
giiclii sonuclar vermektedirler (Pascalau, 2010: 565). Sakli esbiitiinlesme testleri ise bagimsiz
degiskenin pozitif ve negatif bilesenlerinin bagimli degiskenin pozitif ve negatif bilesenleri
tizerindeki etkilerinin tespit edilmesini saglamaktadir (Narayan ve Gupta, 2015: 19).
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Dolayistyla bu ¢aligmada kullanilan yontemin her iki yaklasimin avantajlarii da tasidigimi
sOylemek miimkiindiir.

3.1. Fourier ADF Birim Kok Testi

Christopoulos ve Leon-Ledesma (2010) tarafindan gelistirilen Fourier ADF birim kok testi
uygulanirken (1) numarali denklem dikkate alinmaktadir:

= §y + 4; sin ( ) + 8, cos ( ) + Vg, m = 3.1415 (D

Burada k frekans degerini, t trendi ve T drneklem biiyiikliigiinii géstermektedir. Fourier ADF
birim kok testinin uygulanmasinda ii¢ asamali bir yontem takip edilmektedir. ilk asamada en
uygun frekans degeri (k*) tespit edilmektedir. 6’dan kiigiik pozitif tam sayilar arasindan
kalint1 kareler toplamini (KKT) minimize eden deger, en uygun frekans degeri olarak
tanimlanmaktadir (Christopoulos ve Leon-Ledesma, 2010: 1080). Uygun frekans degerinin
belirlenmesinden sonra kalintilar elde edilmektedir:

Ve =y, — 8 + 8, sin (271:*:) + 6, cos (Zn:*t) (2)

Ikinci asamada kalintilara birim kok testi uygulanmaktadir.
Avy = ayve g + 25'):1 BjAve_j +u, (3)

Burada u; beyaz giiriiltiilii hata terimini, p hata terimindeki otokorelasyonu ortadan kaldirmak
icin ihtiya¢ duyulan maksimum degeri gostermektedir. Fourier ADF birim kok testi, (3)
numarali denklemin kalintilara uygulanmasi ile gerceklestirilmektedir. Degiskenin duragan
olmadigini ifade eden temel hipotez (4) numarali denklemde, duragan oldugunu ifade eden
alternatif hipotez ise (5) numarali denklemde goriilmektedir (Yilanci ve Erig, 2013: 24). Test
icin gerekli olan kritik degerler Christopoulos ve Leon-Ledesma (2010) tarafindan
belirlenmistir.

HO: a, = 0 (4’)
Hy:a; <0 (5)

Son asamada, trigonometrik terimlerin anlamliliklar1 F testi aracilifiyla simnanmaktadir.
Trigonometrik terimlerin anlamsiz oldugunu ifade eden temel hipotez (6) numarali
denklemde, anlamli oldugunu ifade eden alternatif hipotez ise (7) numarali denklemde
goriilmektedir (Yilanct ve Eris, 2013: 24):

Hy:8,=6,=0 (6)
Hy: 8, = 0velveyad, # 0 N
F testi i¢in gerekli olan kritik degerler Becker vd. (2006) tarafindan belirlenmistir.

3.2. Fourier ADL Esbiitiinlesme Testi

Banerjee vd. (2017) tarafindan 6nerilen Fourier ADL esbiitiinlesme testi, Banerjee vd. (1998)
tarafindan gelistirilen ADL esbiitiinlesme testinin Fourier fonksiyonlar ile genisletilmesiyle
elde edilmistir. Petrol fiyatlar1 ve igsizlik orani arasindaki uzun dénemli iliskinin, Fourier
ADL esbiitiinlesme testi ile incelenmesi i¢in (8) numarali denklem dikkate alinmaktadir:
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AUN; = ay + a4 sm( L ) + a, cos( ) + az3UN;_1 + a,OP,_4 + asAUN,_; +
agAOP;_ + e; 8

Burada UN issizlik oranini, OP petrol fiyatlarini, e, hata terimini gostermektedir. Hata
teriminde ortaya ¢ikmasi muhtemel olan otokorelasyonun kontrol altina alinmasi icin fark
degiskenlerinin gecikmeli degerleri modele dahil edilmektedir (Banerjee vd., 2017: 117). k*
degerinin belirlenmesinde Akaike bilgi kriteri dikkate alinmaktadir (Lee vd., 2019: 637).
Degiskenler arasinda uzun donemli iliski olmadigini ifade eden temel hipotez (9) numarali
denklemde, uzun dénemli iliski oldugunu ifade eden alternatif hipotez ise (10) numarali
denklemde goriilmektedir:

HO: as = 0 (9)
Hyia; <0 (10)
Test istatistiginin hesaplanmasinda (11) numarali denklem dikkate alinmaktadir:

—_a (11)

F
fanL = Saten

Burada @3, a;’iin siradan en kiigiik kareler tahmincisini ve se(g,), @3’iin standart hatasini
gostermektedir. Test icin gerekli olan kritik degerler Banerjee vd. (2017) tarafindan
belirlenmistir.

3.3. Fourier ADL Sakl Esbiitiinlesme Testi

Granger ve Yoon (2002) calismalarinda, Engle ve Granger (1987) tarafindan onerilen
esbiitiinlesme testini; Hatemi-J ve Irandoust (2012) ise caligmalarinda, Johansen (1988)
tarafindan Onerilen esbiitiinlesme testini gelistirerek, degiskenlerin pozitif ve negatif soklar
arasindaki uzun donemli iliskiyi dikkate alan esbiitiinlesme testlerini 6nermislerdir. Yilanci
vd. (2019) tarafindan oOnerilen Fourier ADL sakli egbiitiinlesme testi de Fourier ADL
esbiitiinlesme testinin benzer yontemle gelistirilmesiyle elde edilmistir. Ilk olarak, (12) ve
(13) numarali denklemlerde goriildiigii gibi degiskenlerin kiimiilatif pozitif ve negatif soklar1
elde edilmektedir:

UN, =UN,_1+e, =UNy+ X e} +Xi e (12)
OP, =O0P,_; +& =0Py+ X! ef + 3¢ & (13)

Burada UN, ve OP,, ilgili degiskenlerin baslangig degerlerini e", e/, i ve & ise pozitif ve
negatif soklar1 gostermektedir. (14) numarali denklemde goriildiigii lizere, pozitif ve negatif
soklarm kiimiilatif formda ifade edilmesi miimkiindiir (Y1ilanci vd., 2019: 4):

UN{ = L'UNt —211110Pt— llOPt_ 115_ (14)

(15) numarali denklem pozitif bilesenler arasindaki, (16) numarali denklem ise negatif
bilesenler arasindaki uzun dénemli iliskinin varligini sinamak amaciyla kullanilmaktadir:

AUNF = ayg + o4 sm( Tkt ) + a, cos( ) + a3UNF | + a,OPF  + asAUNS | +
agAOPY, + ¢, (15)
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AUN; = ag + a4 sin (zn: :

agdOP;_, + &

) + ay cos (Z”T“) + asUNZ, + a,0P~ + asAUNZ, +
(16)

Fourier ADL sakli egbiitiinlesme testinin sonraki asamalari, Fourier ADL esbiitiinlesme
testindeki gibi olmaktadir (Yilanct vd., 2017: 4). Pozitif veya negatif bilesenler arasinda uzun
donemli iliski bulunmasi halinde, degiskenler arasinda sakli iligki oldugu kabul edilmektedir.

4. VERI VE AMPiRiK BULGULAR

Bu calismada, Tiirkiye’de petrol fiyatlarinin issizlik orani tizerindeki etkileri incelenmektedir.
Petrol fiyatlar1 gostergesi olarak kullanilan Avrupa Brent Petrol Spot fiyati (varil basina dolar
cinsinden), TCMB elektronik veri dagitim sisteminden; igsizlik orani gostergesi olarak
kullanilan harmonize edilmis toplam igsizlik orani ise Federal Reserve Bank of St. Louis
(FRED) veri dagitim sisteminden elde edilmistir. Daha genis bir donemi kapsamalarina
ragmen gozlem sayilarimin diisilk olmasi nedeniyle ti¢ aylik ve yillik zaman serileri yerine
aylik seriler tercih edilmistir. Calismada kullanilan veriler mevsimsel etkilerden arindirilmis
olup 2005:01-2019:08 dénemini kapsamaktadir.

Issizlik oran1 (UN) ve petrol fiyatlar1 (OP) degiskenlerinin duraganlik durumlarim analiz
etmek amaciyla uygulanan Fourier ADF birim kok testine ait sonuglar Tablo 1’de
sunulmustur.

Tablo 1. Fourier ADF Birim Kok Testine Ait Sonuglar

Degiskenler K* Min KKT FADF F istatistigi
UN 2 270.3474 -2.12 43.61842
OP 1 39932.90 -3.83 114.3165
FARKUN 3 9.586229 -4.48 10.25638
FARKOP 5 714.1575 -3.32 17.47146

Not: Uygun gecikme sayilarinin belirlenmesinde Schwarz bilgi kriteri dikkate alinmigtir. FADF testinde
%1, %5, %10 anlamlilik seviyelerinde kritik degerler sirasiyla k=1 igin -4.43, -3.85, -3.52, k=2 igin -
3.95, -3.28, -2.91, k=3 i¢in -3.70, -3.06, -2.71 ve k=5 i¢in -3.55, -2.80, -2.56 seklindedir. F testinde %1,
%S5, %10 anlamlilik seviyelerinde kritik degerler sirasiyla 4.133, 4.929, 6.730 olarak belirlenmistir.

Tablo 1’de gorildiigii lizere, degiskenlere ilk olarak diizeyde Fourier ADF birim kok testi
uygulanmigtir. Hesaplanan istatistik degerlerinin %5 anlamlilik seviyesi i¢in belirlenen kritik
degerlerden kiiciik oldugu ve degiskenlerin diizeyde duragan olmadiklar1 goriilmiistiir. Bunun
iizerine serilerin birinci farki alindiktan sonra yeniden Fourier ADF birim kok testi
uygulanmistir. Hesaplanan istatistik degerlerinin %5 anlamlilik seviyesi igin belirlenen kritik
degerlerden biiyiik olduklart ve fark degiskenlerin duragan olduklar: tespit edilmistir. Biitiin
degiskenler i¢in hesaplanan F istatistik degerlerinin, kritik degerlerden biiyikk oldugu ve
trigonometrik terimlerinin anlamli oldugu gorilmiistir. UN ve OP degiskenlerinin I(1)
oldugu tespit edildikten sonra, degiskenler arasindaki uzun donemli iliskinin varligini
incelemek i¢in Fourier ADL egbiitiinlesme testi uygulanmistir. Test sonuglar Tablo 2’de yer
almaktadir.

Tablo 2. Fourier ADL Esbiitiinlesme Testine Ait Sonuglar

Bagimh Bagimsiz N Bagimh Bagimsiz _ FADL
Degisken Degisken k Degiskenin Degiskenin Min AIC Esbii;iinlesme
Gecikmesi Gecikmesi Test Istatistigi
UN OP 1 3 1 -0.184234 -0.270268
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Not: %1, %5, %10 anlamlilik seviyelerinde kritik degerler sirasiyla k=1 igin -4.73, -4.09, -3.76
seklindedir.

Tablo 2’ye bakildiginda, test istatistiginin biitiin anlamlilik seviyeleri i¢in kritik degerden
kiiciik oldugu goriilmektedir. Dolayistyla Fourier ADL esbiitliinlesme testine gére UN ve OP
degiskenleri arasinda uzun dénemli bir iligski bulunmamaktadir.

UN ve OP arasindaki sakli iliskinin aragtirilmasi igin degiskenler pozitif ve negatif
bilesenlerine ayrilmistir. Oncelikle, bu bilesenlerin duraganlik durumlarini analiz etmek igin
Fourier ADF birim kok testi uygulanmuistir. Test sonuclar Tablo 3’te goriildiigi gibidir.

Tablo 3. Negatif ve Pozitif Bilesenler icin Uygulanan Fourier ADF Birim Kok Testine Ait

Sonugclar

Degiskenler K* Min KKT FADF F istatistigi
UNN 1 1307.691 -0.65 164.2250
OPN 1 161020.0 -0.97 132.0482
UNP 1 2408.781 -0.22 94.56870
OPP 1 160403.9 -1.02 137.1436
FARKUNN 2 2.329140 -6.49 5.857230
FARKOPN 2 285.8260 -3.82 2477704
FARKUNP 3 4.488678 -6.03 11.27459
FARKOPP 1 200.0241 -4.09 17.53981

Not: Uygun gecikme sayilarinin belirlenmesinde Schwarz bilgi kriteri dikkate alinmigtir. FADF testinde
%1, %5, %10 anlamlilik seviyelerinde kritik degerler sirasiyla k=1 i¢in -4.43, -3.85, -3.52, k=2 i¢in -
3.95, -3.28, -2.91 ve k=3 igin -3.70, -3.06, -2.71 seklindedir. F testinde %1, %5, %10 anlamlilik
seviyelerinde kritik degerler sirasiyla 4.133, 4.929, 6.730 olarak belirlenmistir.

Tablo 3’te gorildiigi tizere, UN ve OP degiskenlerinin pozitif ve negatif bilesenlerine ilk
olarak diizeyde Fourier ADF birim kok testi uygulanmistir. Elde edilen test istatistiklerinin
biitiin anlamlilik seviyelerinde kritik degerlerden kiiciik ¢iktig1 ve bilesenlerin diizeyde birim
kokli oldugu anlagilmistir. Bunun iizerine, s6z konusu bilegenlerin birinci farki alindiktan
sonra tekrar Fourier ADF birim kok testi uygulanmistir. Farki aliman bilesenler igin
hesaplanan test istatistiklerinin %35 anlamlilik seviyesinde kritik degerlerden yiiksek oldugu
goriilmektedir. Ayrica hesaplanan F istatistik degerlerinin de %5 anlamlilik seviyesinde kritik
degerden biiyiik oldugu goriilmiis ve trigonometrik terimlerinin anlamli oldugu anlagilmustir.
Incelenen biitiin bilesenlerin I(1) oldugu tespit edildikten sonra, degiskenler arasindaki sakli
iligkinin varligin1 aragtirmak i¢in Fourier ADL sakli esbiitlinlesme testi uygulanmigtir. Test
sonuglar1 Tablo 4’te yer almaktadir.

Tablo 4. Fourier ADL Sakl Esbiitiinlesme Testine Ait Sonuglar

Bagimh Bagamsiz X Bagimh Bagimsiz ) FADF Sakh
Degisken Degisken K Degi_skenir_l Degi_skenir} Min AIC Esbii;iinlesme
Gecikmesi Gecikmesi Test Istatistigi
UNN OPN 1 3 1 -1.591530 -4.259913
UNP OPP 1 2 1 -0.904985 -2.971833

Not: %1, %5, %10 anlamlilik seviyelerinde kritik degerler sirasiyla k=1 i¢in -4.73, -4.09, -3.76
seklindedir.

Tablo 4 incelendiginde, pozitif bilesenler i¢in hesaplanan test istatistiginin kritik degerlerden
kiiciik oldugu goriilmektedir. Diger taraftan, negatif bilesenler i¢in hesaplanan test istatistigi
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%S5anlamlilik seviyesinde kritik degerden biiyiik ¢ikmustir. Bu durum, degiskenler arasinda
sakli esbiitiinlesme iligkisi olduguna isaret etmektedir. Uzun donemli katsayilari tahmin
etmek icin Tam Modifiye Edilmis En Kiiclik Kareler (FMOLS) yontemi kullanilmigtir. Test
sonuglar Tablo 5’te goriildiigii gibidir.

Tablo S. Uzun Dénem Katsayilarimin Tahmini

Bagimh Bagimsiz Standart TSP
Degisken Degisken Katsayi Hata t istatistigi Olasihik
UNN Sabit Terim -1.665 0.824 -2.018 0.045
OPN 0.099 0.010 9.421 0.000

Not: Uygun gecikme sayisinin belirlenmesinde Akaike bilgi kriteri kullanilmugtir.

Tablo 5’te FMOLS yontemi kullanilarak tahmin edilen uzun donem katsayilart yer
almaktadir. Her iki katsayinin da anlaml oldugu goriilmektedir. Buna gére OP’nin negatif
bilesenlerinde meydana gelen yiizde 1°lik artis, UN’nin negatif bilesenlerinde yaklagik yiizde
0.10’luk bir artisa neden olmaktadir. Negatif bilesenler arasinda pozitif iligki olmasi,
degiskenler arasinda ters yonlii iliski oldugu anlamina gelmektedir (Yilanci vd., 2019: 4).
Dolayistyla Tiirkiye’de uzun donemde petrol fiyatlarindaki degisim issizlik oranini ters yonde
etkilemektedir.

5. SONUC

Bu caligmada 2005:01-2019:08 doénemi icin Tiirkiye’de petrol fiyatlari ile issizlik orani
arasindaki iliski Fourier yaklasimi gercevesinde incelenmistir. Ilk olarak, degiskenlerin
duraganliklar1 Fourier ADF birim kok testi ile incelenmis ve her iki degiskenin de diizeyde
birim kokli, birinci farki alindiginda duragan hale geldigi tespit edilmistir. Uygulanan Fourier
ADL esbiitiinlesme testine ait sonuclar, degiskenler arasinda uzun donemli iliski olmadigina
isaret etmektedir. Bunun iizerine degiskenler negatif ve pozitif bilesenlerine ayrilmistir.
Fourier ADF birim kok testine gore biitiin bilesenler diizeyde birim kokli, birinci farki
alindiginda duragan hale gelmektedir. Daha sonra degiskenler arasindaki iliskiyi arastirmak
icin Fourier ADL sakli esbiitiinlesme testi uygulanmigtir. Buna gore degiskenlerin pozitif
bilesenleri arasinda uzun donemli iligki bulunmazken, negatif bilesenleri arasinda
bulunmaktadir. Son olarak, FMOLS yontemi kullanilarak uzun dénemli katsayilar tahmin
edilmis ve istatistiksel agidan anlamli bulunmustur. Yapilan analizler petrol fiyatlarinda
meydana gelen degisimlerin igsizlik oranin ters yonde etkiledigi ortaya koymaktadir.

Petrol ithal eden iilkeler arasinda yer alan Tirkiye’de, petrol fiyatlarindaki yiikselisin teorik
olarak issizlik oraninin da yiikselmesine yol agmasi beklenmektedir. Buna ragmen, elde
edilen bulgular degiskenlerin ters yonde hareket ettiklerini gostermektedir. Prasad vd. (2007)
tarafindan yapilan ¢aligmada, petrol ithalatina bagimli bir ekonomik yapiya sahip olmasma
ragmen, Fiji adasinda petrol fiyatlarindaki yiikselislerin reel GSYIH’yi arttirdigi tespit
edilmistir. Fiji’de cari biliyiime oraninin potansiyel biiyiime oraninin altinda olmasinin bu
sonucun ortaya ¢itkmasinda etkili oldugu diisiiniilmekte ve cari biiylime oraninin belirli bir
esik degeri asmasindan sonra degiskenlerin ters yonde hareket edecegi tahmin edilmektedir.
Tiirkiye i¢in de benzer bir durumun s6z konusu olmasi olduk¢a muhtemel goriinmektedir.
Analiz edilen donemde ortalama igsizlik oraninin %10’un iizerinde oldugu gbz Oniinde
bulunduruldugunda, Tiirkiye’de issizlik oraninin belirli bir seviyenin altina diismesi, gelecek
donemlerde degiskenler arasindaki iliskinin pozitif yonlii olmasina neden olabilir.
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Oksiizler ve Ipek (2011) ¢alismalarinda, Tiirkiye’de ekonomik biiyiimenin petrol
fiyatlarindaki yiikselislerden olumlu etkilendigini tespit etmislerdir. Sengoniil vd. (2018) ise
petrol fiyatlarinda meydana gelen artigin ihracati arttirdigini ifade etmislerdir. Dolayisiyla
ihracat ve ekonomik biiyiime oraninda goriilen olumlu gelismelerin issizlik oraninin
azalmasinda etkili oldugu diisiiniilebilir. Yaylali ve Lebe (2012) calismalarinda, petrol
fiyatlarinda meydana gelen artislarin Tirkiye’de enflasyonun en 6nemli nedenleri arasinda
oldugunu belirtmislerdir. Bu durumda enflasyon oraninin yiikselmesi Phillips egrisi geregince
igsizlik oraninin azalmasina katkida bulunmus olabilir.

Ewing ve Thompson (2007) tarafindan yapilan ¢alismada, petrol fiyatlarindaki artigin
istthdam oraninin kisa vadede azalmasina, uzun vadede ise artmasina yol actig1
vurgulanmaktadir. Emek piyasasinin farkli sektorleri arasinda tamamlayicilik ve ikame
edilebilirlik o6zellikleri olmasi ve bu piyasanin tahmin edildiginden daha hizli tepki
vermesinin bu sonucun ortaya ¢ikmasinda etkili oldugu diigiiniilmektedir. Trang vd. (2017)
tarafindan da ifade edildigi gibi, petrol fiyatlarmin yiikselmesinin ekonomi {izerindeki
olumsuz etkileri uzun doénemde ortadan kaldirilabilmektedir. Petrol maliyetlerinin artmasi
isletmelerin enerjiyi verimli bir sekilde kullanmak igin ileri teknolojilere yatirim yapmalarina
neden olmakta ve bu alanda ¢esitli politikalarin tiretilmesi igin tesvik edici rol istlenmektedir.
Alternatif kaynaklara yonelik daha fazla politika gelistirilmesiyle petrol fiyatlarindaki artigin
igsizlik tizerindeki olumsuz etkileri bertaraf edilmekte, hatta birtakim olumlu etkilerin ortaya
¢ikmasi s6z konusu olmaktadir.
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