Oneri.C.7.8.26.
Haziran 2006.113-130.

MAKUL DEGER MUHASEBESI VE KONU KAPSAMINDAKI
GELISMELER

Hikmet ULUSAN
Erciyes Universitesi, Yozgat I.IB.F., Isletme Béliimii, Yardumct Dogent Dr.

FAIR VALUE ACCOUNTING AND THE DEVELOPMENTS
IN THE AREA

Abstract: With today’s unpredictable market conditions,
investors need to know what an asset is currently worth, rather
than what is was worth when it was acquired. Accounting
standard setting bodies around the world are at different stages
in considering and addressing the issues. Financial
Accounting Standards Board and International Accounting
Standards Board are currently working on proposals to
require recognizing all financial assets and liabilities at Fair
Value on the balance sheet and Fair Value-gains and losses in
a statement of financial performance. The crusade for Fair
Value began in earnest in 1997. For the accounting
authorities, Fair Value is more useful to measure assets and
liabilities than historic cost. However, opponents of Fair Value
Accounting believe that historical cost provides a more useful
measure.
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MAKUL DEGER M UI—{ASEB_ESI' VE KONU
KAPSAMINDAKI GELISMELER

Ozet: Giinfimiiziin ne olacagr énceden bilinmeyen piyasa
kosullarinda yatirvmcilar, varligin elde edildigi zamandaki
degerinden daha ziyade karar alma amndaki degerini bilmek
isterler. Diinyadaki, muhasebe standartlarint  belirleyici
kurumlar, sorunlarin incelenmesi ve ele alinmasinda farkl
asamalardadir. Finansal Muhasebe Standartlari Kurulu ve
Uluslararast Muhasebe Standartlart Kurulu halen biitiin
finansal varlik ve borclarin bilancoya Makul Degerleri ile
alinmasint ve Makul Deger kazang veya zararlarmn gelir
tablosunda sunulmasini isteyen dneriler lizerinde calisiyor.
Makul Deger ugruna yapilan miicadele, ciddi olarak 1997
yilmda  basladi.  Muhasebe  otoriteleri, varlik  ve
yiikiimliiliiklerin Makul Degerde degerlendirilmesinin tarihi
maliyete gire degerlemeden daha fazla yararll oldugunu
diisiinmektedir. Bununla birlikte, Makul Deger Muhasebesine
karst cikanlar, tarihi maliyetin daha  faydal degerleme
sagladigina inamirlar.

Anahtar Kelimeler:  Makul Deger, Makul Deger
Mubhasebesi, Varhiklar, Yiikiimliliikler,
Finansal Araclar.

I GIRIS

Geleneksel olarak finansal tablolarin unsurlari olan
varliklar, borglar, gelirler ve giderler tarihi maliyet
yaklagimi  ve tarihi maliyet ile Makul Deger
Muhasebesinin = (Fair Value Accounting) birlikte
kullanildigi karma muhasebe modelinde kayitlanmaktadir
[1]. Ancak, finansal risk y6énetim ve bilgi teknolojisindeki
gelismeler, sermaye piyasalarmin  evrensellesmesi,
gelismis tiirev tirtinleri ve diger karmasik finansal
araglarm kullanmmunin artmasi i ve yatirim cevresinde
degisikliklere neden olmustur [2]. Ayrica, giinlimiiziin ne
olacagi oOnceden bilinmeyen piyasa kosullarinda
yatirimeilar, varligin elde edildigi zamandaki degerinden
daha ziyade karar alma anindaki degerini bilmek isterler
[3]. Kisacasi, sirketin gelecekte nasil olacagi konusu ile
ilgilenirler [4]. Bu gelismelerin, finansal araclarla ilgili
geleneksel muhasebe kayitlama ve tarihi maliyete dayah
degerleme kavramlarmm yeniden diisiinmeyi gerektirdigi
agiktir [2].

Diinyadaki muhasebe standartlarini belirleyici
kurumlar, sorunlarin incelenmesi ve ele alinmasmda farkl

agamalardadir. Pek ¢ok standart belirleyici, finansal
araglar hakkinda agiklamalar istemistir; birkac¢ standart
belirleyici ise, maliyet - Makul Deger (Fair Value)’den
olusan karma degerlemeyi kabul eden finansal araglarm
kayitlanmas1 ve deZerlendirilmesi ile ilgili standartlar
yaymlamstir. Bu kayitlama ve degerleme standartlari son
derece karmagik olup bunlan ¢ikaran kurumlar, bu
standartlar1 daha fazla caligmalar yapilana kadar gegici
standartlar olmalarim amagladiklarini ifade etmislerdir.
Finansal araglar konusunda birkag 6nemli muhasebe
standard: belirleme kurumu ve digerleri tarafindan yapilan
caligmalar, bu araglarin fiyatlanmasinda kabul gormiis
sermaye piyasalart uygulamasi1 ve finans kavramlar ile
tutarlt olan kapsamli Makul Deger degerleme y6nteminin
kabuliinii tavsiye etmistir [2].

Makul Deger Muhasebesi, giinlimiizde muhasebe
standartlar1 konusunda o6ne g¢ikan iki kurum olan
Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1  Kurulu (IASB,
International Accounting Standards Board) - 6nceki
adiyla Uluslararasi Muhasebe Standartlart Komitesi
(IASC, International Accounting Standards Committee) -
ve Amerika Birlesik Devletleri (ABD)’ndeki Finansal
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Muhasebe Standartlan  Kurulu (FASB, Financial
Accounting  Standards  Board)’nun ilgi  alamm
olusturmaktadir. Bunlardan IASB, Makul Deger

Muhasebesi ile daha ¢ok finansal araglar acisindan
ilgilenmektedir. FASB’da, giderek artan bir sekilde ABD
isletmelerinin bilango kalemlerinin Makul Degerlerini
daha ¢ok belirtmelerini istemektedir [3]. IASB ve FASB,
halen biitiin finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin bilancoda
Makul Degerde sunulmas: ve Makul Degerdeki degisiklik
nedeniyle ortaya ¢ikan biitiin kazang ve zararlarm gelir
tablosuna aktarilmasim isteyen &neriler {izerinde galisiyor.
Finansal Araglar Standart Belirleyiciler Ortak Calisma
Grubu (JWG, Financial Instruments Joint Working Group
of Standard Setters), FASB’un biitiin finansal araclarin
Makul Degerde sunulmasini isteyen diisiincesini destekler

[3].

IASB ve FASB iiyelerii Makul Deger
Muhasebesinin pek ¢ok zorluga neden oldugumu ve
Gnemli bir tartigmay1 baglattigim kabul ederler. Makul
Deger Muhasebesi konusu, ABD’nde 10 yildan fazla bir
stiredir yogun bir sekilde tartisilmaktadir [6]. ABD’nde,
Makul Deger kavranunin finansal tablolara dahil edilmesi
fikrine karsi tepkiler, muhasebe tartismalarinda nadir
goriilen bir yogunlukta ortaya ¢ikmmgtir [7].

IASB, FASB ve diger o6nde gelen standart
belirleyiciler, Makul Degerin tiirev finansal araglarm
degerlemesi ile tek ilgili ve diger finansal araglar igin de
en ¢ok ilgili degerleme araci oldufu sonucuna daha
onceden varmugtir [8]. Finansal raporlamada Makul
Degerin esas almmast konusu, Avrupa Birlii’nin
Uluslararast Muhasebe Standartlari / Uluslararas: Finansal
Raporlama  Standartlar1  (IAS/IFRS, International
Accounting Standards / International Financial Reporting
Standards)’'ni benimseme ¢abalarim oyalayacak gibi

goriinen finansal araglarin Makul Degerde
muhasebelestirilmesine  tepkiler ve ABD Menkul
Kiymetler Miibadele Komisyonu (Securities and

Exchange Commission)’nun yatinm fonlarmm Makul
Degerde raporlanmasmni isteyen 6nerileri dahil bir kag
sicak konuya odaklanmustir [9].

Son zamanlarda, Makul Deger Muhasebesinin
finansal araglara uygulanmasi konusu, hem IASB’un hem
de FASB’un giindemini yogun bir sekilde mesgul
etmektedir. Avrupa Birligi iiyesi iilkeler, borsaya kayith
sitketler ve bankalar igin 2005 yilindan itibaren
IAS/IFRS’1 uygulamaya baglamuglardir. Tiirkiye’de ise,
Sermaye Piyasasi Kurulu ile Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurumu, IAS/IFRS ile uyumlu diizenlemeler
yapmaktadir. Ayrica, temel yasa durumundaki yeni Tiirk
Ticaret Kanunu taslagina, Tiirkiye Muhasebe Standartlar1
Kurulu tarafindan yaymlanacak standartlarin TAS/IFRS
ile uyumlu olmasi yoniinde hiikiim konmustur. Bunun
tizerine, Tirkiye Muhasebe Standartlann  Kurulu,
yaymlanacak  Tiirkiye  Muhasebe  Standartlan’nm
IAS/IFRS ile uyumu konusunda strateji karar almstir
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{10]. Dolayisiyla, son zamanlarda giindeme gelmeye
baglayan IAS/IFRS’a gegis siireci ile ilgili calismalar
dogrultusunda  finansal  araglara Makul  Deger
Muhasebesinin uygulanmasi, ilkemizin glindemini de
mesgul edecek bir konudur.

Bu incelemede, Makul Meger Muhasebesi ve konu
kapsamndaki gelismeler arastirilmigtir. Bu baglamda,
oncelikle Makul Deger kavramm, Makul Degerin tanim ve
belirlenmesi, Makul Degerin tarihi maliyet ile iliskisi
lizerinde durulmugtur. Daha sonra, Makul Deger
Muhasebesinin degere dayali muhasebe tiirii olmasi
nedeniyle degere dayali muhasebeden bahsedilerek Makul
Deger Muhasebesinin 6zellikleri ile tiirleri incelenmis ve
ayrica Makul Deger Muhasebesi ile tarihi maliyetleri esas
alan geleneksel muhasebenin karsilastirilmasi  da
yapilarak Makul Deger Muhasebesi genel olarak
tanitilmaya calisilmustir. Son olarak da, Makul Deger
Mubhasebesi kapsamindaki gelismeler incelenerek Makul
Deger Mubhasebesi ile ilgili kurumlarin ¢ahsmalan ve
Makul Deger Muhasebesi kapsamindaki elestiriler
irdelenmigtir.

II. MAKUL DEGER KAVRAMI

Finansal raporlamada Makul Degerin kullanmm
bankacilik, muhasebe ve risk yonetimi ile ilgilenen
kisiler, diizenleyiciler ve muhasebe standart belirleyicileri
tarafindan  tartisgthrken, Makul  Defer  terimine
basvurulmakta ve genellikle de bu terim yanhs
anlagilmaktadir. Ciinkii, Makul Degerin kullanim, farkli
bakis acilarma gore farkh anlamlan ifade etmektedir [9].
Makul Deger terimi gergeklik, uygunluk, seffaklik ve
ilgililigi ¢agristiir. Makul Deger terimine karsi ¢ikmak
zordur. Ancak, “makul” ve “deger” her iki terimde
degerleyicinin bakis agisina ve bilginin alicisma baghdur,
Bu nedenle, kimin i¢in Makul Deger sorusunu sormak ve
Makul Degerin bagkalar1 igin uygun olup olmayacagimi
diisiinmek gerekir [11]. Boyle olmakla birlikte, Makul
Degerin kullammimn, finansal raporlamanm 6nemli bir
unsuru oldugu konusunda genel bir uyum vardir [9].

Finansal araglarn Makul Degeri, finansal aracin
cari bir iglemde istekli katilimcilar arasmda alimp
satilabilecegi fiyatt temsil eder. ABD Genel Kabul
Gormiis Muhasebe Ilkeleri (GAAP, Generally Accepted
Accounting Principles)’ne gore bir varligm Makul Degeri,
tasfiye isleminden daha ziyade varhigm cari bir iglemde
istekli katilmcilar arasinda almp satilabilecegi fiyatidir.
Bilangonun diger tarafinda borglarm Makul Degeri,
tasfiye isleminden daha ziyade bir borcun cari bir islemde
istekli kattlimcilar arasinda maruz kahnacag ya da
Odenecegi tutaridir [3]. Sirketin Makul Degeri ise, piyasa
kapitilizasyonu olup sirketin hisse senetlerinin toplam
fiyat1; sirketin satict olmasi nedeniyle girketin toplam
degeridir [12].

Makul Degerin kavramsal olarak istiin oldugu
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kabul edilir. Ciinkii, Makul Deger, cari ekonomik kosullar
ile ilgili piyasanin degerlendirmesini yansitir. Bu nedenle,
finansal araglarin Makul Degerinin tam rekabet bir
piyasada belirlendigi diigiiniiliir. Finansal arag¢larm Makul
Degeri, cari piyasa gelir oramma gore iskonto edilen
beklenen nakit akimlarinin bugiinkii degerini temsil eder
ve bu degerin deBerleme tarihine kadar elde edilebilir
biitiin bilgileri yansittig1 kabul edilir {13].

NI. MAKUL DEGERIN TANIMI VE
BELIRLENMESI

Uluslararasi Muhasebe Standartlar: Kurulu (IASB)
tarafindan yaymlanan IAS — 39 “Finansal Araglar:
Kayitlanmas1 ve Degerlemesi” standardinda Makul
Deger, “taraflar arasmndaki herbangi bir iligkiden
etkilenmeyecek sartlar altinda, bilgili ve istekli taraflar
arasmdaki iglemde bir varlim karsiifinda el
degistirebilecegi veya karsihifinda bir yiktimliligiin
tdenebilecegi meblag” olarak tamimlanmgstir. Bu tamm,
isletmenin  herhangi bir tasfiye siirecine girme,
faaliyetlerinde ©Onemli bir kisintiya gitme veya ters
pozisyon saglayan bir iglem gerceklestirme niyet veya
ihtiyacinda olmaksizin isletmenin stirekliligi kavramm
altinda faaliyet gosterdigi varsayimima dayanur. Bundan
dolayr, Makul Deger, isletmenin gerceklestirmek
istemedigi bir islem, tasfiye veya satis nedeniyle elde
edecegi veya 6deyecegi bir tutar degildir [14].

FASB tarafindan yaymlanms olan “Makul Deger
Degerlemeleri” taslak standardinda Makul Deger, “bir
varlik veya yiikimliligin cari bir islemde bilgili ve
birbirleri ile iligkili olmayan istekli katilimeilar arasmnda
el degistirebilecegi fiyat” olarak tammmlanmustir [15]. Bu
tamm, Makul Defer tammmm gectigi diger FASB
standartlarindaki Makul Deger tamimlarmm da yerini
alacaktir. Daha basit bir sekilde Makul Deger, iki tarafin
bir miibadele isleminde kabul ettigi fiyat olarak
tanumlanabilir [16]. Istekli katithimeilarin ilgili faktorler ile
ilgili ortak bir anlayis diizeyine sahip, aym piyasada is
yapabilecek ve baski altinda olmadig1 varsayilir [17].

Makul Deger, aym zamanda cari deger olarak da
ifade edilmektedir [18]. Makul Deger terimi kayith deger
(entry value), ¢ikis deeri (exit value) ve kullanimdaki
deger (value-in-use) gibi farkli deger kavramlarim igeren
bir kavramdir. Kayitli deger, bir varhigmn edinim fiyat: ya
da eZer nispi fiyatlar dedisirse bir varlifin yerine koyma
maliyetidir. Cikis degeri, bir varligin satildifi ya da
tasfiye edildigi andaki cari satis fiyati yani net
gerceklesebilir degeridir. Net bugtinkii deger olarak da
ifade edilen kullamimdaki deger ise, bir varliga 6zgii artan
firma degeri olup sz konusu varlifm cari ekonomik
degerini yansitir. S6z konusu degerlerin her biri,
birbirinden farkli olabilir. Ozellikle de, kullanimdaki
deger, diger iki deger kavramindan Onemli O&lctide
farklilik gosterebilir. Ciinkii, kullanimdaki deger, varliklar
arasinda istismar edilen sinerjiler dahil yOnetim

becerisindeki farkliligi yansitir. Boylece, kullammdaki
deger ile ¢ikis degeri ve kayith deger arasindaki
farkhiliklar, yonetim becerisinin gostergesidir [19].
Bundan dolayi, standart belirleyicilerin, s6z konusu iig
kavram arasinda segim yapmast gerekir. Makul Deger ile
degerlemenin amacin, finansal tablo kullamcilarna karar
alma aninda zamanli Dbilginin iretilip sunulmas:
olusturmaktadir. Bu nedenle, Makul Deger olarak
kullamm degerine gore daha objektif olan ve cari piyasa
degerini yansitan ¢ikig degerinin esas alinmasi uygun
olacaktir. Bu deger, aym zamanda yukarnidaki Makul
Deger tanimlarindan da anlagilacag tizere Makul Degerin
dziinii olusturan cari piyasa degeri ile de tutarhdir. Bu
durumda, ¢ikis deferi ve kayith deger birbirine esit
olacaktir. Ancak, Makul Deger olarak ¢ikis degerinin
veya kayith degerin esas alimmasi sadece aktif bir piyasast
olan varbiklar ve yiikiimliiliikler i¢in miimkiindiir. Aktif
bir piyasasi olmayan varliklar ve yiikiimliiliikler i¢in ise,
Makul Deger olarak ¢ikig degeri veya kayith deZer
kullanilamayacak olup bu durumda Makul Deger olarak
kullammdaki degerin esas alinmasi uygun olacaktir.
Kullanmmdaki deger tahminlere dayanan bir cari piyasa
degeridir. Bu nedenle, kullamimdaki deger, bu degeri
belirleyen kisi veya kurumun yargisma gore subjektiflik
icerebilir.

AKktif bir piyasasi var olan varlik ve borglar igin
Makul Degerleri belirlemek kolaydir. Ancak, aktif bir
piyasasi olmayan ya da daha az likit piyasas1 olan varlik
ve borglar icin Makul Degerin belirlenmesi zor olacaktr.
Bu durumda kayith deger, ¢ikis degeri ve kullanimdaki
deger birbirinden farkli olabilmektedir [20]. Aktif bir
piyasasi olmayan finansal varlik ve borglarin Makul
Degerleri piyasa yaklagimi, gelir yaklasiom ve maliyet
yaklagimu gibi gesitli degerleme yaklasimlart kullanilarak
tahmin edilebilir [15]. Makul Deger tahminleri, diger
muhasebe tahminlerinden farklidir. Ciinkii, piyasa
fiyatlar1 mevcut olmadigi zaman isletme y6netimi, Makul
Degeri piyasadaki bireylerin her birinin olugturacag:
yaklasim ve varsayimlari yansitan uygun yaklasim ve
varsayimlari kullanarak tahmin etmelidir [21].

Makul Degerin belirlenmesi konusunda IAS — 39,
IAS - 39 ile aym ozellikte olan Sermaye Piyasasinda
Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Teblig Seri: XI, No:
25’in finansal araglara ayrilmms kismu, finansal araglar ile
ilgili JWG’un 6nerileri ve FASB “Makul Deger
Degerlemeleri” taslak standardinda yer alan hiikiimler
hemen hemen aym 6zelliktedir. FASB “Makul Deger
Degerlemeleri” taslak standardinda, Makul Degerin tespit
edilmesi ile ilgili bir hiyerarji gelistirmistir. Buna gore,
Makul Degerin tahmini i¢in 3 seviye hiyerarjisi
olusturulmus olup bu seviyeler ozetle asagidaki gibidir
[15].

Seviye 1: Makul Degerin tahmini, degerleme

tarihinde ya da de@erleme tarihine yakin bir tarihteki
aynist olan varlik ve borglar ile ilgili gézlemlenebilir
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(kote edilmis) piyasa fiyatlarma gére yapilmalidir.

Seviye 2: Eger aktif bir piyasada aym varliklar ve
bor¢larin gbzlemlenebilir piyasa fiyat1 yoksa, Makul
Degerin tahmini degerleme tarihinde ya da degerleme
tarihine yakin bir tarihteki benzer varliklar veya borglarm
gozlemlenebilir piyasa fiyatlarina gére yapilmahdir. Bu
seviyede, farkliliga gire diizeltme yapilabilir.

Seviye 3: Eger aktif bir piyasada ayms1 ya da
benzer varliklar ve borglarin gdzlemlenebilir piyasa
fiyatlar1 yoksa ya da benzer varliklar ve borglar arasindaki
farkliliklar objektif bir gekilde belirlenemiyorsa, Makul
Deger piyasa yaklagimi, gelir yaklasimi ve maliyet
yaklagimm ile tutarli olan ¢esitli degerleme yontemleri
kullanilarak tahmin edilmelidir.

Yukarida da goriildiigi gibi Makul Deger
hiyerarjisi, ii¢ seviyede de biitiin Makul Deger tahminleri
igin kullamlmas1 gereken piyasa girdilerine &6ncelik
tammaktadir [22]. Ik iki seviye, degerlemede piyasa
yaklasimunm farkl yonlerini kapsar. Sadece seviye 3,
degerlemede piyasa girdilerinin kullanimumin 6nemini
belirtir, ancak gerekli oldugu zaman isletmenin kendi
dahili tahminler ve varsayimlarimin kullammina da olanak
saglar {17]. FASB “Makul Deger Degerlemeleri” taslak
standardmda yer alan Makul Degerin tespit edilmesi ile
ilgili hiyerarji, Makul Degerin 6ziinii olugturan cari piyasa
degerinin  kullanilmasina 6ncelik tanimasi nedeniyle
uygun bir yaklasmmdir.

IV. MAKUL DEGERIN MALIYET DEGERI iLE
ILisSKisi

Maliyet, kisaca satin alinan mal ve hizmetler igin
elden ¢ikarilacak kaynaklarin para cinsinden ifadesidir.
Tarihi maliyet ise, varliklarm isletmeye girdikleri tarihteki
katlanilmus, onlara yiiklenilmis olan maliyet olarak
tanimlanabilir. Bir varligin tarihi maliyeti, varlifin elde
edildigi tarihteki degisim fiyatidir. Degisim fiyati ise,
isletmelerin satm alma iglemi sirasinda saticiya varhk icin
odemeleri gercken para tutanidir. Bir borcun tarihi
maliyeti, borcun ortaya ¢iktig1 islem sirasindaki degisim
fiyatidir. Borcun nakden kredi alma veya miisterilerden
pesin tahsilat yapma seklindeki degisim fiyati, bor¢lanilan
kisi veya kurumdan igletmelerin yaptiklar: tarihi tahsilata
esittir [23].

Maliyet degeri, bir ticari iglemin ortaya ¢iktigi
tarihteki Makul Degerinin en iyi temsilcisidir. Bu
nedenle, mal ve hizmetler ortaya ¢iktiklari tarihte maliyet
degerleri ile kaydedilirler. William Paton’a gére “Deger
ve maliyet karsilikli ve birbirini dislayan terimierdir.
Ancak, satin alma zamanmnda en azmdan pek cok islem
icin maliyet ve defer esas itibariyle aymdir. Bir varlik
satin almdifinda bu varhigin bedeli nakit diginda bir
odeme araci ile yapilacaksa, bu durumda satin alman
varh@m maliyeti bu varlik gibi diger varhklarin makul
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piyasa degeri tarafindan belirlenir. Gergekte, maliyet,
satn alma tarihindeki Makul Degerin hemen hemen
aymist oldugundan esas itibariyle dnemlidir. Maliyet en
6nemli unsur degildir. Ciinkii, maliyet 6denen bir tutan
temsil eder. Maliyet satin alinan varhi@in degerinin bir
olctisii olarak Snemlidir” [7].

Fiyatlarn istikrarli oldugu, baska bir ifadeyle
muhasebede degismez bir dlgii birimi olarak kullanilan
paranin deBeri donemden doneme aym kaldig: siirece
varliklarm tarihi maliyetler ile finansal tablolarda yer
almasi, bu tablolarin isletmelerin gercek durumunu
yansitmasi agisindan bir sorun dogurmamaktadir. Ancak
enflasyon, deflasyon ve teknolojik gelismelerin oldugu
donemlerde varliklarm ve borglarm bilangoda tarihi
maliyetleri ile goriinen degerleri, onlarin cari piyasa
degerlerini yani Makul Degerlerini yansitmayacaktir. Bu
donemlerde Makul Deger hizli bir sekilde degisir ve bu
degigiklik yukariya veya agagiya dofru olabilir.
Enflasyonist bir ortamda, degerin daima yukarrya dogru
olacag konusunda kesin bir varsayim vardir. Bu ylizden,
tarihi maliyetin Makul Degerden daha diisik oldugu
goriigii hakimdir. Bu durumda, eski bir varhgmn kirh
satilmasiyla, anlk kazanglar kolaylikla ortaya cikabilir.
Ciinkii, GAAP, biitin varliklardaki deger azalisimn
kaydedilmesini ve agir1 degerlemeden uzak kalinmasini
ister. Bu durumda defter degeri ile Makul Deger
arasindaki ilisgki tek yonliidiir. Ancak, sifir veya daha
disiik enflasyon dénemlerinde deger azalma egilimi
gosterebilir.  Bunun  nedeni  ise, teknolojideki
gelismelerdir. Bugiinin kigisel bilgisayarlaninin maliyeti, -
sadece {ic yil 6nce imal edilen kisisel bilgisayarlarin
maliyetinin yaris1 kadardir ve ii¢ yil dncesinin maliyeti ile
iki adet kisisel bilgisayar imal edilebilir. Bu olgu,
tretimde kullamilan makineler ve techizat igin de
gegerlidir [24]. Muhtemelen geleneksel muhasebenin
mevcut tarihi maliyet yaklagim, Tarihi Makul Deger
Muhasebesi olarak daha iyi nitelendirilebilir {7].

Ozetle, maliyet degeri ticari islemin ortaya ciktigs
tarihte en wuygun Makul Deger olacaktir. Ancak,
enflasyon, deflasyon ve teknolojik gelismelerin oldugu
dénemlerde varlik ve borglarn cari piyasa degerleri
degisebilir. Bu dénemlerde, varhklarin ediniminden ya da
borca maruz kalindigy tarihten sonraki donemlerde
maliyet degeri tarihi maliyet olacag1 i¢in varliklarn ve
borglarmn cari piyasa degerlerini yani Makul Degerlerini
temsil etmeyecektir.

V. MAKUL DEGER MUHASEBESINE GENEL
BAKIS

Makul Deger Muhasebesi, degere dayali muhasebe
tiirtidiir. Isletmeler, kamu raporlama gereksinimleri igin
Makul Deger Muhasebesini kullanabilecekleri gibi kendi
yatrim ve ticari kararlarmin alinmast, riskin 6l¢iilmesi ve
yonetilmesi, sermayenin farkli is alanlarma dagrtimmimn
yapiimas: ve tazminatlarin hesaplanmasi gibi bir ¢ok
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dahili islemleri i¢in de finansal araglar1 Makul Degerleri
ile degerlemeye tabi tutabilirler [9].

Genis anlamiyla Makul Deger Muhasebesi, biitlin
varlik ve yiikiimliliklerin bilangoda Makul Degerleri ile
sunulmast ve bu varlilk ve yiikiimliiliikklerin Makul
Degerlerinde ortaya ¢ikan degisikliklerin neden oldugu
kazang veya zararlarin ortaya g¢iktiklari dénemin gelir
tablosuna yansitilmasidir. Dar anlamda Makul Deger
Muhasebesi ise, giiniimiizde JWG tarafindan énerildigi
gibi biitiin finansal araglarin bilangoda Makul Degerleri
ile sunulmas: ve Makul Degerlerindeki degisikliklerden
kaynaklanan kazang veya zararlarm dénemin gelir
tablosuna yansitilmasidir. Makul Deger Muhasebesi, cari
deger muhasebesi olarak da ifade edilir. Makul Deger
Muhasebesi ve cari deger muhasebesi terimleri, sik sik
birbirinin yerine kullanulmaktadir [24].

Makul Deger Muhasebesinin isletmelerin biitiin
varlik  ve  yilikiimliliklerini kapsayacak sekilde
uygulanmas1 simdilik miimkiin gibi gozitkmemektedir.
Bunun nedeni ise, finansal varliklar disindaki varhiklarin
glivenilir Makul Degerlerinin elde edilmesinin zor
olmasidir [25]. Ciinkii, her varlik veya yilkiimliiliigiin
aktif bir piyasas1 olmayacag: gibi, 6zellikle de finansal
araglar digindaki varliklarin birden fazla piyasasi (iiretici,
toptanct ve perakende piyasalar) ve dolayisiyla da bir den
fazla degeri var olabilir. Béyle durumlarda, Makul
Degerin hangi deger olacagi baslica sorun olacaktir. Bu
nedenle, bugtiniin tarihi maliyet yaklasimum esas alan
geleneksel muhasebede var olan belirsizlik kadar olmasa
bile, Makul Deger Muhasebesinde de biiyiik belirsizlikler
olacaktir. Daha iyi bilgi saglanmasimin tamamen aksine,
dylesine pek ¢ok agiklama yapilmak zorunda olunacaktir
ki, bu da finansal tablo kullanicilarmi {imitsizlige
diisiirecektir [24]. Ozetle, Makul Deger Muhasebesinden
istenen amaca ulagilabilmesi igin, Makul Deger
Muhasebesinin uygulanacagy iilkede giigli sermaye
piyasalar1 ve giiclii muhasebe 6rgiitleri ile bagmmsiz dis
denetim iglevinin bulunmasi gerekir. Ancak, bu takdirde
tiretici, toptanci ve perakendeci gibi birden fazla piyasasi
olan varliklar igin hangi piyasada olusan degerin Makul
Deger olarak esas alinacagi karara baglanabilir ve bu
piyasada Makul Deger giivenilir bir gekilde ortaya
cikabilir, Aksi takdirde, Makul Degerleri esas alan Makul
Deger Muhasebesinin uygulanmasi fayda yerine zarar
getirebilir.

Yukaridaki nedenlerden dolayi, giiniimiizde Makul
Deger Muhasebesi, finansal araglara uygulanmaya
calisilmaktadir. Finansal ara¢ tamminda tam bir uyum
yoktur. Boyle olmakla birlikte finansal araglar; alacaklar,
borglar, hisse senetleri gibi asli finansal araglar ile futures,
forward ve opsiyon sozlesmeleri, faiz haddi ve doviz kuru
swaplar1 gibi tiirev finansal araglardan olusur.
Dolayisiyla, banka hesap bakiyeleri, alacaklar ve borglar,
sermayeyi ve borglanmayi temsil eden menkul kiymetler,
tiirev araglar ve mala dayali bazi sozlesmeler finansal

araclar olarak kabul edilebilir [26].

V.1. Makul 'Deger Muhasebesi ve Degere Dayah
Muhasebe

Varliklarm bilangoda tarihi maliyet ya da Makul
Degerleri ile sunulup sunulmayacagi konusu, uzun
zamandan beri pek ¢ok yonden tartisilnustir. Ozellikle de,
bat1 ekonomilerinde enflasyonun oldukg¢a yiiksek oldugu
1970°1i yillarda, cari degerlere dogru genel bir hareket
yogun bir sekilde tartigild1 [27]. Degere dayali muhasebe,
maliyet dagitim ve eglestirme gibi geleneksel ilkelere
bagli olan maliyete dayali geleneksel muhasebenin
alternatifi olan muhasebe uygulamasidir. Degere dayali
muhasebe ikame maliyeti, ¢ikis degeri yani net
gergeklesebilir deger, cari piyasa degeri, Makul Deger,
kullanimdaki deger yani net bugiinkii deger, isletmeye
6zgii deger gibi farkh degerleme y6ntem ve kavramlarmi
iceren bir muhasebedir [28].

Degeri dayali muhasebenin tarihini inceledigimiz
zaman, defere dayali muhasebenin farkli sekillerde
uygulandigim gdrmekteyiz. DeZere dayali muhasebenin
ik tiiréi, 1970°1i yillarda gesitli sermayenin korunmasi
kavramlan ile ilgili olarak siddetli bir sekilde tartisilan
“Fiyat — Degisim Muhasebesi”dir. Degere dayali
muhasebenin ikinci tiirii ise, 1980°li yillarin ortasinda
glindeme gelen ve giiniimiizde §zellikle finansal araglar
ve ftlirev iriinler lzerinde yogunlagsan “Makul Deger
Muhasebesi”dir. Fiyat degisim muhasebesi, parasal
olmayan varliklar iizerinde yogunlasirken; Makul Deger
Muhasebesi degerlerinde asagiya veya yukariya dogru
dalgalanmalar olan finansal varliklar ve yiikiimliiliikler
iizerine odaklanmaktadir. Degere dayali muhasebenin
tigiincii tiirli ise “Deger Diigiikliigii Muhasebesi”’dir. Bu
degere dayali muhasebe tiirii, Kkérliliktaki azalmadan
kaynaklanan varhklarin degerinde énemli 6lgiide ortaya
cikan deger diisiikliigiiniin muhasebelestirilmesi ile
karakterize edilir [28].

1970°li yillarda giindeme gelen fiyat degisim
muhbasebesi, yiksek enflasyonun oldugu ekonomilerde
reel varliklannn  muhasebelestirilmesi  konusu ile
ilgilenirken; giiniimiizde finansal araglarin
muhasebelestirilmesi {izerine odaklasan Makul Deger
Muhasebesi, menkul kiymetlerin fiyatlarinda ve faiz
oranlarindaki dalgalanma nedeniyle riske maruz kalan
finansal piyasalardaki muhasebe problemlerini ele
almaktadir. Deger diisiikliigii muhasebesi, Japonya gibi
deflasyonun oldugu ekonomilerde bir muhasebe problemi
olarak sabit varliklar iizerinde duran bir degere dayal
muhasebe tiirli olarak karakterize edilir. Bu ii¢ degere
dayali muhasebe tiliriiniin ortak &zellikleri, piyasa
degerindeki degisiklikleri ele almalaridir. Degere dayali
muhasebenin bu ii¢ tiiriinde de dnemli olan sey, sadece
ekonomik olaylarn ve finansal riskin seffaflifi ve
agtklanmas: sorunu degil aymi zamanda sermaye ve gelir
de 6nem tagimaktadir [28].
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Yukartda da goriildiigii  gibi, degere dayali
muhasebenin ii¢ tiiriiniin her biri, farkli ekonomik ve
sosyal kosullarda ortaya ¢ikmustir. Degere dayal
muhasebenin dérdiincii tiirii ise, giiniimiizde belirgin bir
bicimde digerlerine gére dne ¢ikan maddi olmayan duran
varhklarla ilgilidir. Finansal varliklar, maddi duran
varliklar ve diger duran varliklardan farkh 6zellikte olan
serefiye, patent ve know-how gibi maddi olmayan duran
varhiklar, mali il sonunda piyasa degerleriyle
degerlendirilecektir. Bu durumda, gelecekte nakit akimm
yaratma yetenefi olarak tamimlanan varliklar, bugiinki
degerleri ile degerlenir. Bu degere dayali mubasebe tiirii,
yapisal ekonomiden bilgi yogun ekonomiye gecis
seklinde ortaya ¢ikan degisim siirecinde serefiyenin
piyasa degerinin ve bir biitiin olarak da isletmenin
degerinin 6n plana gikmasi nedeniyle ortaya gikmugtir
[28].

Bugiiniin degere dayali muhasebesi ile 1970’1
yillarin degere dayali muhasebesinin her ikisi de piyasa
degerinin kullanimuni desteklemesine ragmen, bugiiniin
degere dayali muhasebesi yani Makul Deger Muhasebesi,
esas itibariyle 1970°li  yillarin  defere dayah
muhasebesinden yani fiyat - degisim muhasebesinden
farklidir. Ozetle, ikisi arasindaki temel farklilik, iki degere
dayali muhasebe tiiriiniin temel ekonomik esaslarndaki
farkhiliklar ile ilgilidir [28].

V.2. Makul Deger Muhasebesinin Tiirleri

Makul Deger Muhasebesi uygulamasiu finansal
araglar a¢isindan ele aldigimzda, uygulanmasina gore
Makul Deger Muhasebesini ikiye ayirabiliriz. Bunlar;

i) Kismi Makul Deger Muhasebesi (Piecemeal Fair
Value Accounting) ve

i) Tam Makul Deger Muhasebesi (Full Fair Value
Accounting)’dir.

Kismi Makul Deger Muhasebesi, bir kisim finansal
varlik ve yiikiimliiliiklerin Makul Degerlerine bir kisminin
ise tarihi maliyet degerlerine gore degerlendirildigi ve
baz1 finansal araglarm Makul Degerlerindeki degisiklikler
sonucu ortaya ¢ikan kazang veya zararlarinm gelir
tablosunda sunuldugu, bazilarimun ise finansal tablo
dipnotlarmda  ac¢iklandift ya da hic bir sekilde
sunulmadigs Makul Deger Muhasebesi uygulamasidir [5].
Giiniimiizde, IAS — 39 standardi ve bazi FASB
standartlarinda istenen uygulamalar, Kismi Makul Deger
Muhasebesi uygulamasi seklindedir.

Tam Makul Deger Muhasebesi ise, biitiin finansal
araglarin bilangoda Makul Degerleri ile gosterildigi ve
finansal araclarin Makul Degerlerindeki degisikliklerden
kaynaklanan kazang veya zararlarm donemin gelir
tablosunda  sunuldugu Makul Deger Muhasebesi
uygulamasidir [5]. JWG tarafindan o6nerilen finansal
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araglarin Makul Deger ile degerlendirilmesi uygulamasi,
Tam Makul Deger Muhasebesi uygulamas: geklindedir.
V.3. Makul Deger Muhasebesinin Tarihi Maliyetleri
Esas Alan  Geleneksel Muhasebe 1le
Karsilastirilmasi

Sermayenin  nominal  olarak  korunmasim
amaglayan geleneksel muhasebe, maliyet dagitimu ve
eslestirme gibi geleneksel ilkelere bagh olan maliyete
dayal: muhasebedir. Geleneksel muhasebede varhik ve
yitkiimliiliikler, tarihi maliyetleri ile kayit edilmekte ve
isletmede kaldiklar siirece maliyetlerinin degismeyecegi
varsayllmaktadir. Dolayisiyla, finansal araclarm tarihi
fiyatlar, hem tarihi bir faiz oramni hem de gelecekteki
nakit akimlarmn tarihi tutarlarini, zamanlamasimni ve
belirsizligini yansitir [29]. Geleneksel muhasebede
finansal araglarin degerindeki artig, sadece finansal
varliklar nakde doniistiigiinde ve finansal borglara maruz
kalindig: zaman kayitlanmaktadir. Geleneksel
muhasebede degerleme yontemi olarak kullanilan maliyet
degeri, finansal araglarin degeri kisa zamanda Gnemli
dlgiide degistiginde genellikle uygun bir degerleme
yontemi olmayacaktir. Ayrica, ¢ok az maliyetle veya
maliyetsiz olarak elde edilen finansal araglar, izl bir
sekilde biiyilk kazang veya zararlara neden olabilen
dnemli bir varlik veya borg olabilirler [30].

Makul Deger Mubhasebesi, geleneksel
muhasebenin aksine mevcut piyasa kosullarmm yansitir.
Dolayisiyla, finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin mevcut
pivasa degerleri {izerinden kayitlanmasma olanak
saglayarak bunlarm piyasa degerleri konusunda bilgi
saglar. Ayrica, Makul Deger Muhasebesinde finansal
araglarm  Makul  Degerlerindeki  degisikliklerden
kaynaklanan kazang veya zararlar, bu degisikliklerin
ortaya ¢iktign dénemin kir veya zararma dahil
edilmektedir.

Makul Deger Muhasebesi ile geleneksel muhasebe
arasindaki farkliliklar sdyle 6zetlenebilir [29, 31]:

i) Makul Deger Muhasebesi benzer goriinen
seyleri benzer, farkli goriinenleri de farklilastirir. Oysa,
geleneksel muhasebe farkli gorinen seyleri benzer,
benzer goriinenleri de farlilagtirmaktadr.

ii) Makul Deger Muhasebesi, mevcut ekonomik
kosullar altinda varliklardan beklenen yararlar ve
yiikiimliiliige maruz kalimmamn maliyeti hakknda bilgi
saglar. Geleneksel muhasebenin esas aldigi tarihi
maliyetler de, varhklardan beklenen yararlar ve
yiikiimliiliige maruz kalmanmn maliyeti hakkinda bilgi
saglar. Ancak tarihi maliyetin sagladig: bilgi, varliklarin
satin almdigr ya da yiikiimlilige maruz kalndig
zamandaki ekonomik ¢evre kosullarma goredir.
varlifin  satin

iii) Makul Deger Muhasebesi
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alindig1, satildigy, elde tutulmaya devam edildigi ve
yikiimlilige maruz kalindig1, vikiimliliglin yerine
getirildigi, bor¢lu olmaya devam edildigi zamanda ortaya
¢ikan fiyat degisikliklerinden kaynaklanan kir veya
zararlar1 raporlar. Tarihi maliyetleri esas alan gelencksel
muhasebe ise, sadece varlign satilmasi veya
yikiimliiliigiin yerine getirilmesi olaymmin ger¢eklestigi
zamandaki fiyat degisikliklerinden kaynaklanan kir veya
zararlar1 raporlar. Oysa, kazang veya zarar, sadece satis
ortaya ¢iktiginda ya da yiikiimliilitk yerine getirildiginde
ortaya ¢ikmaz.

iv) Makul Deger Muhasebesinde, raporlanacak
tutarm belirlenmesinde cari piyasa degeri kullanir. Cari
piyasa degerinin tahmin edilmesi gerekebilir. Geleneksel
muhasebede ise raporlanacak tutar, isletme digindaki
piyasa verilerine bagvurulmaksizin dahili  olarak
gecmisteki islem fiyatlar1 hakkinda elde edilen bilgilere
dayali olarak hesaplamr,

VL. MAKUL DEGER -MUHASEBESi
KAPSAMINDAKI GELISMELER

Biitiin diinyada ortak bir muhasebe catisimin
olusturulmasi ybniindeki - gelismelere ilaveten
muhasebeciler ve standart belirleyiciler, siirekli bir
sekilde risk yonetimine tahsis edilen ve yatmrimeilarm,
risk yoneticilerinin ve diger isletmelerin ihtiyaglarina
cevap veren alisilmadik yeni tdriinler ve yatuimlar
tasarlamaya devam eden finansal kurumlar ve diger
isletmelere uyum saglamamn zorlugu ile karsi karsiya
kalmaktadirlar. Ozellikle problemler, finansal araclarin
nasil muhasebelestirilecegi konusunda ortaya gtkmaktadir
[30].

Finansal araglarin muhasebelestirilmesi islemleri
konusundaki reform ihtiyaci, piyasada ortaya ¢ikan bazi
gelismelerden kaynaklanmaktadir. Bu  gelismelerden
birincisi, finansal yenilikler olup; bu yenilikler, finansal
araglar arasmdaki farkliliklarin anlagilmasiu giiglestirmis
ve geleneksel olarak likit olmayan ve ticaretinin
yapilmadigy diisiinlilen araglar ile ilgili piyasalarm
gelismesine katkr saglammstir. Tkincisi, bankacilik, menkul
kiymetler ve sigorta hizmetleri ile ilgili farkli muhasebe
islemlerinin, ayni ekonomik iglevi yerine getirmeleri
nedeniyle asama asama ortadan kalkmasidir. Ugtinciisii
ise, finansal kurumlarin sunduklar1 hizmetlerin tiiriinde
artts olmasidir. Bu yiizden, wzun ddénem boyunca
uygulanabilir goriinmeyen karma muhasebe modeli
gelistirilmistir [32].

Makul Deger ugruna yapilan miicadele, ciddi
olarak 1997 wyilinda baglamustir. 1997 yilinda, baz
tilkelerden muhasebe kurumlari bir araya gelerek finansal
araglarin Makul Deger ile degerlendirilmesi konusunda
uluslararas: muhasebe standartlar: 6nerisi gelistirmesi icin
JWGn  kurmustur  [33].  Finansal varlik ve
yiikiimltiliklerin finansal tablolarda Makul Degerleri ile

raporlanmasina dogru yapilan c¢aligmalarm iki sebebi
vardir. Bu sebeplerden birincisi, finansal varlik ve borglar
hakkinda Makul Degerin tarihi maliyete dayal bilgilerden
daha ilgili bilgi saglamasidir. ikincisi ise, bazi finansal
varliklarin Makul Degerde degerlendirildigi, pek ¢ok
finansal borg ile birlikte digerlerinin tarihi maliyete gore
degerlendirildigi karma degerleme modelinin, giiniimiiziin
karmagik finansal araglan ve risk y6netim stratejileriyle
basa ¢ikamamasidir [31].

Son yillarda, IASB, FASB, Avrupa Birligi ve
digerleri tarafindan, finansal araglarm Makul Degerde
degerlendirilmesi konusunda ¢ok miktarda dokiiman, yeni
standartlar ve bildirilerin yaymlandigi veya mevcut
olanlarin hepsinin iyilestirildigi ve giincellestirildigi
yoniinde calismalarn  yapildigr  goriilmektedir [30].
Bununla birlikte, bu swrada finansal raporlamada Makul
Degerlerin kullanilmasina karg siddetli tepkiler de ortaya
¢ikrugtir.  Makul Deger Mubasebesi kapsamndaki
gelismeler ile ilgili olarak asagida Makul Deger
Muhasebesi ile ilgili kurumlarin ¢aligmalarindan ve bu
arada finansal raporlamada Makul Degerlerin kullamimina
yonetilen elestiriler lizerinde durulmustur.

VIL1. Makul Deger Muhasebesi ile Tlgili Kurumlarin
Calhismalar

Yukarida da ifade edildigi gibi son yillarda IASB,
FASB, Avrupa Birligi ve digerleri tarafindan, finansal
araglarin Makul Degerde degerlendirilmesi konusunda
cok sayida cahisma yapildigt goriilmektedir. Asagida,
sadece giintimiizde muhasebe standartlari olusturma
konusunda 6ne ¢ikan iki kurum olan IASB ve FASB ile
taslak standart olarak yaymlandiginda ¢ok fazla
tartigmalara neden olan JWG'un Makul Deger
Muhasebesi ile ilgili caligmalarindan bahsedilmistir.

VI1.1.1.Uluslararast Muhasebe Standartlari Kurulu
(IASB)

Uluslararas1  Muhasebe  Standartlart  Kurulu
(IASB), Makul Deger Muhasebesi ile daha ¢ok finansal
araclar agisindan ilgilenmektedir. IASB’un yerine aldif:
IASC, Mart 1997°de finansal araglar ile ilgili 6nemli
kayitlama ve deZerleme sorunlarmm incelendigi bir
“Discussion Paper” yaymladi. Bu “Discussion Paper”da
IASC, biitiin finansal araglarin Makul Degerleri ile
degerlendirilmesini Snermistir. “Discussion Paper” ile
ilgii olarak alman yorumlar dogrultusunda IASC,
finansal arac¢larin kayitlama ve degerleme sorunlarm iki
asamada ele almaya karar vermistir. Bu asamalardan
birincisi, finansal araclarin  kayitlanmasi  ve
degerlendirilmesi konusunda acil bir standart ihtiyacinin
karsilanmas: ile ilgili bir standart gelistirilmesini
kapsayan asamadir. Tkinci asama ise, finansal araglarm
kayitlanmas: ve degerlendirilmesi konusunda ulusal
standart belirleyiciler ile igbirligi icinde kapsaml ve daha
uzun vadeli standardin gelistirilmesine dair galigmalar:
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kapsayan asamadir. IASC, IAS — 39’un onaylandig:
Aralik 1998’de ilk agamay1 tamamlamistir. IAS — 39’un
onaylanmasi, kurulun biitlin finansal araglarin Makul
Degerde raporlanmasm Onerdigi “Discussion Paper”a
dogru bir ilerlemenin gostergesidir. IASC, finansal
araglarin kayitlanmasi1 ve degerlemesi ile ilgili kapsamli
ve daha uzun vadeli bir standardin gelistirilmesine katkida
bulunmak i¢in 1997 yihmn sonunda JWG’a katilmaya
karar vermistir, JWG’un taslak standardinin, IASC’nin
taslak standardi olmasi beklenir [34].

IAS - 39, gegici bir standarttir [30]. Bu standart,
Mart 1999°da yayimlanmus olup 1 Ocak 2001°de baglayan
hesap donemi itibariyle yiiriirliie girmistir. IAS - 39
parasal varliklarin, parasal borg¢larin, tiirev araglarin ve
tablolara ne sekilde yansitilacagy,
degerlemesi ve mali tablolardan hangi sartlarda
cikariimas: gerektigi konularinda kurallan belirleyen bir
standarttir.

Temmuz 2001°de IASB, ilk teknik proje
giindeminin bir bolimii olarak IAS - 32 “Finansal
Araglar: Agiklanmasi ve Sunumu” baglikli standart ile
IAS - 39 standardr dahil bir ¢ok standard: iyilestirme
projesi iistlenecegini ilan etmistir. IAS - 32, IAS - 39°dan
once yayinlanan ve mali tablolarin tamamlayici bir
parcasim olusturan dipnotlarda finansal araglarin ne
sekilde aciklanmasi ve sunulmas: gerektigi konularim
kapsamasi bakimindan IAS - 39’un temelini teskil eden
bir standarttir. IAS - 39 ve IAS - 32’nin revize edilmis
hali, Aralik 2003’de yaymlanmistir. IAS - 39 ile ilgili
yapilan iyilestirmeler arasinda, isletmelere finansal varlik
ve borglarm Makul Degerleri ile degerlendirilmesi
konusunda segimlik bir hak getirilmesi de yer almaktadir.
Ancak, ilk kez elde edilen finansal varlik ve ilk kez maruz
kaliman finansal yiikiimliiliiklerin degerlendirilmesinde,
Makul Deger ile degerleme secenegini tercih eden
isletmeler, daha sonradan bu secenegin kullanimindan
vazgegemezler. Makul Deger ile degerlemenin istege
baglh hala getirilmesinin sebebi, IAS — 39’un
uygulamasi - 6zellikle isletmelerin JAS - 39’un karma
degerleme modeli kapsaminda diizenledikleri finansal
tablolarm etkili bir karsilagtirma yapmay1 engelleyecek
sekilde degiskenlik gosterdigi durumlari -
basitlegtirmektir. JASB’un toplantilarina katilan ve Makul
Deger ile degerlemenin istege bagli hale getirilmesi
konusunda yorum yapan banka gozetimcileri, menkul
kiymet sirketleri ve sigortacilar dahil bazi katilimcilar,
Makul Deger segeneginin uygunsuz bir sekilde
kullanilabilecegi kaygilari ifade etmislerdir.
Katilimeilarin kaygilari, esas itibariyle isletmelerin Makul
Deger ile deZerleme segenegini, Makul Degerleri
dogrulanabilir olmayan finansal varlik ve finansal
yiikiimliiliiklere uygulayabilecekleri konusunda olmugtur.
Boyle olunca da katthimcilar, bu finansal varlik ve
borglarm degerinin subjektif olacagmi ve isletmelerin
finansal varlik ve yiikiimliliikklerin Makul Degerlerini
uygunsuz olarak kir veya zaran etkileyecek sekilde
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belirleyebileceklerini ifade etmislerdir [35]. IAS - 39,
Mart 2004°de tekrar revize edilmistir. Aralik 2004’de de
revize edilen IAS — 39°da Makul Deger ile degerlemenin
istege baglh olarak uygulanmasindan vazgegilmistir.

Siirekli olarak iyilestirmeye maruz kalan IAS —
39°da IASB, finansal wvarlik ve yiikiimliiliikklerden
bazilarinin Makul Degerlerine, bazilarmin ise tarihi
maliyetlerine goére degerlendirildigi karma degerleme
yaklagimini benimsemistir. IAS — 39 ile uyumlu olan
Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari Hakkinda
Teblig Seri: XI, No: 25’in finansal araglara ayrilmus
kisminda, bir finansal varlik ya da finansal yitkiimliiliigiin
ilk defa mali tablolara edinme maliyetleri ile alinacag ve
bu maliyetin finansal varlik veya yiikiimliliiglin Makul
Degeri oldugu belirtilmistir. Ayrica, ilk kez finansal
tablolara alman finansal araglarm elde edilmesi veya
ihraci ile dogrudan iliskilendirilebilir iglem maliyetlerinin,
finansal varligin veya finansal yiikiimliiligiin edinme
maliyetinin bir unsuru oldugu da ifade edilmistir [14].

Gerek IAS — 39 ve gerekse Sermaye Piyasasinda
Muhasebe Standartlarn Hakkinda Teblig Seri: XI, No:
25°de, riskten korunma amacl tiirev finansal araglar harig
olmak tlizere diger finansal varliklarin ilk defa mali
tablolara alindiktan sonraki donemlerde hangi degerleme
yoéntemine gore degerlemeye tabi tutulacagmi belirlemek
amaciyla, bu varliklar 4 gruba ayrilmigstir. Bunlar;

i) Alim - satim amacl finansal varliklar,

i) Kuruluslarin kendi islemlerinden dogan krediler
ve alacaklar,

i) Vadesine kadar elde tutulacak yatirimiar ve
iv) Satilmaya hazir finansal varliklardir.

Bunlardan Alim - satim amactyla elde tutulan
finansal varliklar (riskten korunma amaglt olmadiklar
takdirde tiim tiirev araglan dahil) ve satilmaya hazir
finansal varliklar, aktif bir piyasada islem goriiyorlarsa bu
piyasada olugan piyasa fiyatlari ile degerlemeye tabi
tutulurlar. Bu varliklardan aktif bir piyasasi olmayanlar
ise, bugiinkii deger yontemi kullamilarak degerlemeye tabi
tutulabilir. Alim - satim amaciyla elde tutulan finansal
varliklar ve satilmaya hazir finansal varliklarn aktif bir
piyasadaki piyasa fiyatlari ile aktif piyasasi olmayanlar
icin net bugiinkii deger yonteri kullanilarak hesaplanan
net bugiinkii degerleri, bu varliklarim Makul Degerleridir.
Alim - satim amaciyla elde tutulan finansal varhklarn
Makul Degerleri ile degerlendirilmesi sonucu ortaya ¢ikan
kdr veya zararlar, ilgili doéneme ait gelir tablosuna
yansitilir. Satilmaya hazir finansal varliklarmm Makul
Degerleri ile degerlendirilmesi sonucu ortaya ¢ikan kér
veya zararlar ise, isletmelerin bir kereye mahsus
verecekleri  karar dogrultusunda gelir  tablosuna
yansitilabilecegi gibi 6z kaynaklar iginde de izlenebilir.
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Kuruluglarin  kendi islemlerinden dogan krediler ve
alacaklar ile vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar,
etkin faiz yontemi kullamlmak suretiyle iskonto edilmis
(amorti edilmig) maliyet bedelleri ile degerlemeye tabi
tutulurlar ve degerleme sonrast ortaya ¢ikan kér veya
zararlar gelir tablosuna yansitilir. Ayrica, aktif bir
piyasada piyasa fiyat1 olugmayan ve Makul Degeri
glivenilir olarak belirlenemeyen hisse senetleri, maliyet
degeri ile degerlemeye tabi tutulur [14, 36].

Gerek TAS — 39 ve gerekse Sermaye Piyasasinda
Muhasebe Standartlarni Hakkinda Teblig Seri: XI, No:
25’de, ilk defa mali tablolara alindiktan sonraki
donemlerde yapilacak degerleme islemlerinde, borsaya
kote olmayan ve maliyet degeri ile degerlendirilen hisse
senetleri ile baglantili olan ve bunlarin teslimiyle
kapatilmasi gereken tiirev ara¢ borglart hari¢ olmak iizere
diger tlirev ara¢ borglari ve alim - satim amagh finansal
borglarin Makul Degerleri ile degerlemeye tabi tutulacag:
belirtilmistir. Bu borglarin Makul Degerleri, sayet
bor¢larin aktif bir piyasasi varsa bu piyasada olusan
piyasa degerleridir. Aktif bir piyasasi olmayan borglarin
Makul Degerleri ise, net bugiinkii degerleri olacaktir. Bu
borglarm Makul Degerleri ile degerlendirilmesi sonucu
ortaya ¢ikan kir veya zararlar, ilgili déneme ait gelir
tablosuna .yansitilir. Tiirev ara¢ borglar1 ve alim - satim
amagh olarak belirlenen yiikiimliiliikler digindaki tiim
finansal borglar ise, etkin faiz yoéntemi kullamimak
suretiyle iskonto edilmis maliyet degeri iizerinden
degerlemeye tabi tutulurlar ve degerleme sonrasi ortaya
¢ikan kar veya zararlar gelir tablosuna yansitilir [14, 36].

Ozetle, IAS — 39 ve Sermaye Piyasasinda
Muhasebe Standartlari Hakkinda Teblig Seri: XI, No:
25°de, biitlin finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin ilk defa
mali tablolara alimirken Makul Degerleri ile degerlemeye
tabi tutulmasi istenmektedir. ilk defa mali tablolara
ahndiktan sonraki doénemlerde yapilacak degerleme
iglemlerinde ise sadece alim - satim amach finansal
varliklar, alim - satim amagli finansal borglar, satilmaya
hazir finansal varliklar ve riskten korunma amagh
olmadiklarn takdirde tiim tiirev araclarmm Makul
Degerleri ile degerlendirilmesi istenmektedir. Bunlarin
disinda kalan diger finansal varlik ve borglar ise, ya
maliyet degeri ya da iskonto edilmis maliyet degerleri ile
degerlemeye tabi tutulacaktir.

IASB, son zamanlarda IAS - 39 ile ilgili daha
bagka degisiklikler de dnermistir. Bu degisiklikler; IAS -
39°a gecisi kolaylastirma, IASB standartlari ve ABD
GAAP gereksinimleri arasindaki farkliliklarin
azaltilmasina saglayan oneriler, finansal araglarin finansal
tablolarda sunumunu iyilestirmek igin yapilan &neriler,
riskten korunma muhasebesi ile ilgili neriler ve finansal
garanti sozlesmeleri ve kredi sdzlesmeleri igin yapilan
Onerilerdir. Aym zamanda, Mart 2004’de IASB, zamam
gelince IAS - 39 ile yer degistirecek bir goriis olusturmas:
amaciyla bu standardin esaslarmi incelemek iizere bir

Uluslararas1 Calisma Grubu (International Working Party)
kurma niyetini de ilan etmistir.

IAS/IFRS gercevesinde Makul Deger
Muhasebesinin uygulanmasimn istendigi varlik ve
yiikiimliilikler sadece finansal araglarla siurli degildir.
IAS/IFRS ile uyumlu olan Sermaye Piyasasinda
Muhasebe Standartlarn Hakkinda Teblig Seri: XI, No:
25’in igletme birlesmelerine ayrilmis kismunda da, varlik
ve ylkiimlilikklerin Makul Degerleri ile finansal tablolara
alinmalan gerektigi ifade edilmistir. Ayrica, s6z konusu
tebligde, temel degerleme yontemi maliyet degeri olmakla
birlikte alternatif bir yontem olarak isletmelere Makul
Deger degerleme yonteminin kullanimina izin veren
standartlar da vardw. Bu standartlarda, Makul Deger
degerleme yonteminin kullanum isletmelerin istegine
birakilmustir. Bu standartlara 6rnek olarak; maddi duran
varhiklar, maddi olmayan duran varlhiklar ve yatim
amagl gayrimenkullerin muhasebelestirilmesini ele alan
standartlar verilebilir.

VI.1.2.Standart Belirleyiciler Ortak Cahsma Grubu
JWG)

Finansal araglarin degerlemesi ve bunlar ile ilgili
diger sorunlarimn énemli oldugunun diinyamn her yerinde
kabul gérmesi nedeniyle, finansal araglarin Makul
Degerde degerlendirilmesi ilkelerine dayali olarak
muhasebelestirilmesi konusunda kapsamh bir standart
Onerisi gelistirmesi i¢in JWG’u kurulmustur [2]. 1997
yilinda kurulan bu grup FASB, IASB, Kanada Sertifikali
Muhasebeciler Kurumu (CICA, Canadian Institute of
Chartered Accountants) Muhasebe Standartlart Kurulu
(AcSB, Accounting Standards Board), Avusturalya,
Fransa, Almanya, Japonya, Yeni Zelanda, Kuzey Avrupa
Ulkeleri ve Ingiltere’deki ulusal muhasebe standartlarim
belirleyici kurumlarm temsilcilerinden olusmaktadir [8].

JWG’un goérevi, 1997 wyilinda IASB ve CICA
tarafindan yaymlanan finansal varliklar ve finansal
bor¢larin  muhasebelestirilmesi  baslikli  “Discussion
Paper”da ortaya konan Makul Degere dayali ilkeleri
uygulayacak bir standart Onerisi gelistirmektir [2].
JWG un kurulma amaci, Tam Makul Deger Muhasebesi
modelinin gelistirilmesi ve bununla ilgili kabul edilmis
standartlardir [8, 30]. JWG, onerilerini taslak standart
halinde Aralik 2000’de yaymlamustir. JWG’un taslak
standartta yer alan Onerileri, biitiin isletmeleri kapsayici
nitelikte olup bu taslak standart esas itibariyle asagidaki
konular igermektedir [2].

i) Biitin  finansal varhklar ve finansal
yikiimliiliiklerin bilangoya almmas: ve Makul Degerde
degerlendirilmesi,

ii) Makul Degerdeki degisikliklerden

kaynaklanan biitin kazang veya zararlarin ortaya
¢iktiklar1 dénemin gelir tablosuna aktarilmasi,
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iii) Riskten korunan ya da riskten koruyan arag
olarak kullamlan finansal araglar i¢in, riskten korunma
muhasebesi gibi 6zel bir muhasebenin yasaklanmasi.

JWG tarafindan yapilan 6nerilerin gerekgesi, JWG
tarafindan yaymlanan “Finansal Araglar ve Benzeri
Kalemler, Kararlarin Gerekgesi” baglikli taslak standartta
ayrintih bir sekilde agiklanmugtir. Taslak standart, finansal
araglar ve benzeri kalemlerin biitiin isletmelerin finansal
tablolarmda sunulmast, degerlendirilmesi ve
agiklanmasima dair ilkeleri kapsamaktadw. Taslak
standardm temel amaci, isletmelerin finansal araglar1 ve
benzeri kalemlerinin Makul Degerlerini etkileyen
olaylarn etkilerini ortaya ¢iktiklart donemde isletmelerin
bilango ve gelir tablolarina yansitmaktir. Bu standart,
riskten korunma muhasebesinin kullarmu ile ilgili alanlar
dahil pek ¢ok alandaki cari muhasebe uygulamalarim
etkileyecektir [34]. Taslak standartta yer alan Oneriler,
JWG iyelerinin ¢ogunluunun goriislerini temsil eder.
JWG’un iiyelerinin temsilcisi veya iiyesi oldugu standart
belirleyicilerinin goériislerini ifade etmez [37].

IASB’unda iginde bulundugu JWG projesi, IAS -
39’u bir adim ileriye gotiiriip tiim finansal araglarm
bilangoda Makul Degerleri ile gésterilmesini ve Makul
Degerlerinde ortaya ¢ikan tim degisikliklerin gelir
tablosuna yansitiimasim amaglamakta ve bu konuda yeni
bir standart gelistirmeye ¢aligmaktadir [38]. Sayet,
TWG’un 6nerileri yiirlirliige girerse, finansal raporlama
tamamen degisecek ve diinyanin her tarafinda faaliyet
gosteren igletmelerin hazirlayrp sunduklar bilango ve
gelir tablosunun goriiniimii 10 yil igerisinde bugiin
oldugundan belirgin bir bigimde farkli olacaktir [39].

JWG, Makul Degerlerin finansal araglar
konusunda tarihi maliyetlere gére daha iyi bilgi
sagladigin: iddia eder. Clinkii, Makul Degerler, ekonomik
kosullarm ve olaylarin etkisini ortaya ¢iktiklari déneme
yansitir ve finansal tablo tarihinden itibaren gelecekteki
beklentileri yansittiklarindan dolay: da daha iyi tahmin ve
analist esas1 saglarlar [5]. Bununla birlikte, baz1 bankalar
ve diizenleyici kurumlar tarafindan JWG’un onerileri
kuskuyla karsilanmuistir. Bunlara gore, kredi risk
modelleri ile likit olmayan ve ticareti yapilmayan
araclarm degerleme yontemleri, Tam Makul Deger
Muhascbesinin 6zellikle de bankalarda bilangonun dnemli
bir unsuru olan finansal araglara uygulanabilecek kadar
yeterli bir gekilde heniiz gelismemistir. Aym zamanda,
bazi bankalar ve diizenleyici kurumlar, JWG’un
énerilerinin finansal tablolarin degiskenligini artiracagim
diisiinmekte ve bunun finansal istikrar iizerinde olumsuz
etkileri olacagim ifade etmektedirler. Avrupa Merkez
Bankasi, kaygilarmu JWG’a bildirmistir [32]. JWG’un
onerileri bankacilik sektdriinde biitiin finansal araglarm
Makul Deger ile degerlendirilmesine karsi saldirya yol
acan ¢ok fazla tartigmayr baslatmakla birlikte, 2002
yilmin sonundan itibaren JWG tarafindan heniiz higbir
bildiri yaymlanmarusgtir [40].
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VI1.1.3.Finansal
(FASB)

Muhasebe Standartlart Kurulu

Yakin zamana kadar, ABD’nde finansal tablolarda
sunulan bilgilerin gogu tarihi maliyete gore raporlamrdi.
Bununla birlikte yatirimcilar, finansal analistler ve diger
finansal bilgi kullanicilari, genellikle raporlanan varlik ve
yiikiimliiliikler hakkinda nispeten daha az bilgi sunan
tarihi maliyetten daha ziyade finansal tablolarda Makul
Degere gore sunulan bilgi tercihlerini siirekli olarak ifade
etmiglerdir. Bu isteklere cevap olarak FASB, son yillarda
baza varlik ve yiikiimliiliikler i¢in ya dogrudan dogruya
finansal tablolarda veya dipnotlarda ya da her ikisinde
birden Makul Deger agiklama veya sunumlart isteyen ¢ok
sayida muhasebe standardi yaymlamustir. Ozellikle
yatirimlar, tiirev ve diger finansal araglar ile ilgili tarihi
maliyet raporlamasindan  kaynaklanan  raporlama
problemleri nedeniyle FASB, 1990’11 yillar boyunca 1986
yihnda baglatilan genel finansal araglar projesinden
yayilan finansal araglar tizerine bir ¢ok Finansal
Muhasebe Standartlann Bildirisi (SFAS, Statement of
Financial Accounting Standards) yaymlad: [41]. 1980°li
yillarda yasanan tasarruf ve borg krizleri, ABD’nde
Makul Deger Muhasebesine dogru hareket igin itici bir
gii¢ olmugtur [42]. Makul Deger degerlemesinin baskin
oldugu SFAS sunlardwr [15]:

- SFAS No. 106, Emeklilikten Daha Ziyade
Emeklilik Sonrasi Yararlarin  Igveren Tarafindan
Mubhasebelestirilmesi, Aralik 1990.

- SFAS No. 107, Finansal Araglarm Makul Degeri
Hakkinda Agiklamalar, Arahik 1991.

- SFAS No. 115, Borglanma ve Oz Sermaye
Menkul Kiymetlerine Yatirimlarin Muhasebelestirilmesi,
Mayis 1993.

- SFAS No. 123, Hisse Senedine
Odemelerin Muhasebelestirilmesi, Ekim 1995.

Dayal1

- SFAS No. 133, Tiirev Araglar ve Riskten
Korunma Faaliyetlerinin Muhasebelestirilmesi, Haziran
1998.

- SFAS No. 138, Belirli Tiirev Araglar1 ve Riskten
Korunma Faaliyetlerinin Muhasebelestirilmesi, Haziran

2000.

- SFAS No. 140, Finansal Varliklarin Devir ve

Kullanim ile Borglarin Silinmesinin
Muhasebelestirilmesi, Eyliil 2000.
-SFAS No. 141, Isletme Birlesmelerinin

Muhasebelestirilmesi, Haziran 2001.

- SFAS No. 142, Serefiye ve Diger Maddi
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Olmayan Varliklarin Muhasebelestirilmesi, Haziran 2001.

- SFAS No. 144, Uzun Vadeli Varliklarin Deger
Diisiikliigiiniin ve Elden Cikanlmasmin
Muhasebelestirilmesi, Agustos 2001.

) - SFAS No. 150, Hem Borg Hem de Oz Sermaye
Ozelliklerine ~ Sahip  Bazi  Finansal  Araglarn
Muhasebelestirilmesi, Mayis 2003.

Yukaridaki standartlara ilave olarak, Makul Deger
ile degerlemeyi isteyen Muhasebe Ilkeleri Kurulu
(APBYnun goriigleri ve FASB’un yorumlan da
bulunmaktadir [15].

Yukarida belirtilen FASB standartlarindan SFAS
No. 107, ¢ogu finansal varhk ve borglarin Makul
Degerlerinin  dipnotlarda agiklanmasii ister. Ancak,
Makul Degerleri ile finansal tablolarm igeriginde
sunulmasina izin vermez. SFAS No. 115, ticari amac¢lh
olarak simflandirilan yatirim menkul kiymetlerinin Makul
Degerleri ile bilangonun igeriginde sunulmasini ister [5].
SFAS 133°de FASB, “kavramsal ve degerleme sorunlar
¢oziime kavusturuldugu zaman, biitiin finansal araglarin
bilangoya Makul Degerde tagmmasi gerektigine”
inandigim ifade etmistir. Bu sona dogru FASB, Aralik
1999°da “Finansal Araglarin ve Bazi ligili Varlik ve
Borglarm Makul Degerde Raporlanmasi” baghkl
baslangic  goriiy  dokiimanini  yaymlamustir.  Bu
dokiimanda, finansal araglarm Tam Makul Degerde
kayitlanmas: 6nerilmektedir [40].

Son yillarda yaymnlanan muhasebe standartlari ¢ok
karmagik oldugundan FASB, ilgili kisi veya kurumlarm
bu muhasebe standartlarim uygulamalarma yardime:
olmak amaciyla ¢ok sayida yaym ¢ikarmustic [41].
Ornegin; FASB, katihmcilarm temel degerleme
kavramlarimi ve Makul Degeri tahmin etmede kullanilan
degerleme yontemlerini anlamalarim saglamak i¢in 2000
yilinda “Finansal Muhasebe Kavramlar Bildirisi (SFAC,
Statement of Financial Accounting Concepts) No.: 7
“Nakit Akim Bilgisi ve Muhasebe Degerlemelerinde
Bugiinkti Deger” baglikli bildirisini yaymladi [43]. Ayrica
FASB, “Makul Deger Degerlemeleri” taslak standardim
da yayinlammstir. Bu taslak standardin amaci, degerlemeye
tabi tutulan varlik ve borglarin gergek bir piyasasi
olmadiginda, bunlarin degigim fiyatlarim yani Makul
Degerlerini tahmin etmektir [15].

Pek ¢ok yorumcu tarafindan ileri siiriildiigii gibi
FASB, tarihi maliyetleri esas alan geleneksel
muhasebeden Makul Deger Muhasebesine dogru yavag
yavas hareket etmektedir [40]. FASB, SFAS No. 107°de
uzun donemli amacinin biitiin finansal varlik ve borglarm
Makul Degerleri ile degerlendirilmesi oldugunu ifade
etmigtir [25].

VI1.2. Makul Deger Muhasebesi

Elestiriler

Kapsamndaki

Makul Degere gére degerleme, sadece tarihi
maliyete gére degerleme ile kiyaslandifinda finansal
varlik ve yiikiimliiliikler hakkinda 6nemli bilgiler saglar.
Ciinkii, Makul Deger, mevcut piyasa kosullarim yansitir
ve farkli zamanlarda satin alman finansal araclarin
degerlerinin karsilastirilmasina olanak sunar. [laveten,
Makul Deger ile ilgili yapilan finansal agiklamalar,
yatirimcilara varlik ve yiikiimliliklerin mevecut piyasa
degerleri konusunda bilgi saglayarak finansal raporlarm
daha faydall bilgi sunmasma da katkida bulunur [9].
Mubhasebe otoriteleri, varlik ve yiikiimliiliiklerin Makul
Degerde degerlendirilmesinin tarihi maliyete gore
degerlemeden daha fazla yararh olacagmi diistinirler
[33].

JWG tarafindan ileri stiriilen finansal araglarm
Tam Makul Degerde degerlendirilmesi onerisine karsi,
¢ok fazla tepki ortaya ¢ikmustir [27]. Finansal raporlama
uygulamalarinda Tam Makul Deger Muhasebesine
gecilmesinin  igletme uygulamalarinda yol agacagt
degisikligin olas1 etkisi, bu sirketler sigorta sirketi ve
ticari bankalar oldugu zaman daha genis ekonomik etkiye
sahip olacaktir. Ciinkii, sigorta sirketleri ve ticari
bankalar, finansal ve ekonomik sistem igerisinde onemli
bir destek rolii oynamaktadir [44]. Bu nedenle, finansal
araclarm  muhasebelestirilmesinde = Makul = Deger
Muhasebesinin mi? yoksa iskonto edilmis maliyet
muhasebesinin mi? kullanilacagi konusundaki tartismalar,
varlik ve yiikiimliliklerinin biiyiikk bir ¢ogunlugunu
finansal araglarin olusturdugu bankacilik sektorii ve diger
finansal kurumlar iizerinde yogunlasmugtir [45,46].
Bankacilik sektérii ve sigorta sektorii, Makul Deger ile
degerlemenin kendileri i¢in uygun olmadigim ileri siirerek

Makul Deger Muhasebesinin uygulanmasma kars:
¢ikmaktadirlar [47, 48].
Makul Deger Muhasebesi, mevcut karma

muhasebe modelinin anormallikleri ile karmagsik ve
subjektif riskten korunma muhasebesine olan ihtiyaci
azaltacaktir [13]. Bununla birlikte, pek ¢ok kigi Makul
Deger raporlamasmimn finansal tablolar: daha subjektif,
¢ok degisken ve sirket yatirimlarmin kargilagtirilmasim
giderek artan bir sekilde zorlastiracagini iddia etmektedir
[3]. Ayrica, Makul Deger Muhasebesi, biitiin kullanicilar
icin faydali bilgi saglamaz. Makul Deger Muhasebesi,
karigikliga sebep olabilir. Makul Deger Muhasebesi, en
azindan suistimale maruz kalabilir. ABD’nde yasanan
Enron ve Qwest sirket olaylan gibi boyle suistimalin bir
kag Ornegi goriilmiistiir [4]. Bunlara ilaveten, Tam Makul
Deger raporlama sistemine gegilmesinin zamanla
igletmelerin planlama ufkunu kisaltacagi konusunda da
yaygn bir goriis vardir [44].

Finansal araglarin muhasebelestirilmesinde Makul
Degerlerin  kullamilmasi, hem bilango hem de gelir
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tablosunda problemlere yol agabilir. Bilango ile ilgili
problemler, muhasebe literatiiriinde yogun bir sekilde
tartisilomstir [49]. Bir bilgi sistemi olarak muhasebede
tiretilen ve g¢ogunlugu dénemsel olarak diizenlenen
finansal tablolardan beklenen goérev, bu tablolarin
yatirimeilar, kredi verenler ve diger ilgililer icin karar
almada, gelecekteki nakit akimlarmi degerlendirmede ve
varliklar, kaynaklar ve bunlardaki degisiklikler ile isletme
faaliyet sonuglart hakkinda yararh bilgiler saglamasidir.
Bunun i¢in de, finansal tablolarm anlasili, ihtiyaca uygun
(ilgili), giivenilir, karsilagtirilabilir olmas1 ve zamaninda
sunulmas1 gerekir. Bu nedenle, Tam Makul Deger
Muhasebesinin kullammmm olusturulup olusturulmamas:
konusundaki mevcut tartigmalar, esas itibariyle Makul
Deger  kapsamindaki asagidaki  konular tizerine
odaklanmaktadir. Bunlar sirasiyla agagidaki gibidir.

a) Makul Degerin Finansal Tablolarin
Giivenilirligi Uzerine Etkisi: Finansal tablolarda sunulan
bilginin faydalh olabilmesi igin giivenilir olmas1 gerekir.
Onemli hatalan igermeyen, yanli olmayan ve temsil
etmesi beklenen veya temsil ettigi iddia edilen islem ve
olaylari, gergege uygun bir sekilde gostermek suretiyle
kullanicilarin kararlarina esas tegkil eden bir bilginin
giivenilir olma ozelligi tas;idigr varsayilir [14].
Giivenilirlik, finansal tablolarm dogru bilgi sunan ve bu
yiizden finansal tablo kullanicilarinin giivenebildigi ve dis
denetim tarafindan dogrulanabilen objektif degerlemelere
dayali olmasim gerektirir [44]. Bagka bir ifadeyle
glivenilirlik, finansal tablolarda yer alan bilgilerin temel
ekonomik kaynaklar, yiikiimliiliikler ve iglemlerin aynisi
oldugu (dogruluk) ve bagimsiz bir iigiinci tarafin
degerlemeyi teyit ettigi (dogrulanabilirlik) anlamina gelir
[42]. Pek ¢ok finansal tablo kullamicisimn, diizenleyici
kurumlarmn, finansal tablo hazirlayicilarmin ve finansal
tablo denetcilerinin baglica kaygisi, Makul Degerin
glivenilir olup olmadigidir [1].

Eger piyasalar, biitlin varlik ve yiikiimliiliikler igin
likit ve seffak ise, Makul Deger Muhasebesi karar alma
stirecine acik bir sekilde faydali olan giivenilir bilgi
sunacaktir. Bununla birlikte, giintimiizde pek ¢ok varlik
ve yikimliliigiin aktif bir piyasast yoktur [1,6].
Dolayisiyla, bu durumda, Maku!l Degerin tahmin edilmesi
kagimilmaz olmaktadir. Net bugiinkii defer yontemi gibi
cesitli degerleme yontemleri kullamlarak yapilan bu
tahminler son derece hatali olabilir. Ciinkii, bu tahminler
degerlemeyi yapanin gelecekteki nakit akimlarim tahmin
edebilme, uygun iskonto oranlarim belirleyebilme ve
benzer veya aymst olan finansal araglan tespit edebilme
yetenedi ile fiyat degiskenligi konusundaki yargisina,
piyasa likiditesi ve piyasa duyarhliina dair goriisiine
bagli olabilmektedir [1]. Ornegin; bugiinkii deger
hesaplamalar1 degerlemeyi yapanmn gelecekteki nakit
akimlarinin zamanlamasi ve tutari, faiz oranlar1 ve
ekonomik kosullar ile ilgili ¢ok sayida tahmin yapmasim
gerektirir [50]. Ayrica, Makul Deger tahminleri, kasith
olarak veya bir takim hileli rakamlar1 gizlemek amaciyla
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yanlis hesaplamalara da olanak saglar [40]. Bunlara
ilaveten, ister kasith isterse kasitsiz olsun yénetimin
Makul Degerlerin belirlenmesinde daima tarafli davranma
olasihg: vardir. Yonetimin tarafli davranmasi ise, kazang
ve 6z sermayenin yanhis hesaplanmasiyla sonuglanacaktir
[6]. Ozetle, Makul Deger Muhasebesine karsi ¢ikanlar,
tahminlerde tarafli davramlmas: ve gelecekteki kosullar
hakkinda farkli goriislerin olmasi nedeniyle tahmini
Makul Degerlerin kullamminin muhasebe bilgilerinin
glivenilirligini tehdit edecegini diisinmektedirler [50].

Dogrudan dogruya piyasa degerlerine gore
belirlenmeyen tahmini Makul Degerlerin daha az
glivenilir oldugu iddiasiu destekleyen bazi piyasa
aragtirmalart  bulunmaktadir [20]. ABD bankacihk
sisteminin gézetimcisi olan ABD Merkez Bankas: Kurulu
(FRB, Federal Reserve Bank) tarafindan yapilan
aragtirmada, banka borglarn ile ilgili Makul Deger
tahminlerinin ~ degerleme  girdileri ve kullamlan
metedolojiye bagli olarak biiyiik 6lgiide degisebildigi
ortaya konmustur. Genellikle, FRB, finansal kurumlarin
degerlemede 6nemli deneyimlere sahip oldugu likit ticari
araclar ile ilgili Makul Deger degerleme siireci konusunda
iyimserdir. Bununla birlikte, FRB, daha az likit varlik ve
borglar agisindan giivenilirligin  6nemli bir kayg
olacagma inanir [6]. Hem FASB hem de JWG, baz
onemli degerleme sorunlarmin ¢6ziime kavusturulmasi
gerektiginin dogrulugunu kabul ederler. FASB ve JWG,
Makul Deger tahminleri ile ilgili daha g¢ok rehber

gelistirmeye  ve  uygun  kontroller  olusturmaya
caligmaktadirlar. Bununla birlikte, tahminlerin
kullanimanin, finansal tablolarmn  esasli bir unsuru

olduguna da dikkat edilmelidir [40].

Gerry Dickinson ve Patrick M. Liedtke, tarafindan
hayat ve hayat dis1 sigorta sirketleri lizerine yapilan
“Makul Deger Raporlama Sisteminin Sigorta Sirketleri
Uzerine Etkileri” konulu arastirmada, hayat ve hayat dis1
sigorta  girketlerinin @ %  80’den  fazlasi, sigorta
yiikiimliliiklerinin Tam Makul Degerde
degerlendirilmesinin kendi ulusal muhasebe standartlari
kapsamunda  kullandiklar1  degerleme  sistemi ile
kiyaslandiginda daha fazla subjektif olacagm ifade
etmisticr [44]. ABD’nde kurumlara ve bireysel
miisterilerine yatrim ve finansal raporlama konusunda
analiz araglari ve veri tabanlarni gelistiren ve pazarlayan
bir isletmenin kurucusu ve bagkam olan Sondhi, piyasa
dis1 verilere dayali Makul Degerlerin yonetimin Makul
Degeri belirlemek igin kullandig: tahminler, varsaymmlar
ve degerleme yontemlerinin hassashigindan dolay
subjektif olabilecegini, ancak subjektifli3in Makul Deger
Mubhasebesinden vazgecilmesini gerektirmedigini séyler.
Sondhi, ister Makul Degeri kullanalim isterse
kullanmayalim, tahmini Makul Degerlerin, ekonomik
kararlanimizin esasmi olusturdugunu diigtiniir. Ayrica,
Sondhi, FASB’un  Makul Deger konusundaki
girisimlerinin, etkili karar almada Makul Degerin
giivenilirligini gliclendirecegine inanir [3]. Her kesin
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bildigi gibi, yénetimin tarafli davranma olasilif: bugiinde
vardir. Tarihi maliyetleri esas alan geleneksel muhasebe
kapsammda bile kazang vergilerinin  gizlenmesi
konusunda, giiniimiizde de hala yeni hikayeler duymaya
devam ederiz. Ancak, FRB, giivenilir Makul DegZer
tahminleri olmaksizm, Makul Deger kullamlarak
hazirlanan finansal tablolarda yanls bildirim olasihiginin
daha biiyiik olacagina inanmaktadir [6].

b) Makul Degerin Finansal Tablolarda
Sunulan Bilginin Ihtiyaca Uygunlugu Uzerine Etkisi:
Finansal tablolarda sunulan bilgilerin faydah olabilmesi
icin, bu bilgilerin kullamicilarm ekonomik karar alma
ihtiyaglarina uygun olmasi gerekir. Gegmis, simdiki ve
gelecekteki olaylarin degerlendirilmesini veya Onceki
degerlendirmelerin ~ gézden  gegirilmesini  saglamak
suretiyle, finansal tablo kullamcilarimn ekonomik
kararlarimi etkileyen bilginin ihtiyaca uygunluk 6zelligi
tasidig kabul edilir [14].

Makul Deger cari piyasa kosullar hakkindaki cari
bilgileri kapsadigi igin, Makul Degerlerin gegmiste kalmis
piyasa kosullanmi ve beklentilerini gosteren giincelligini
kaybetmis tarihi maliyet rakamlarinin ifade ettigi bilgiden
daha {istiin bir bilgi saglamasi beklenir [40]. Pek ¢ok
insan, Makul Degerin bir igletmenin aktif bir sekilde
ticaretini yaptig1 finansal varlik ve yiikiimliliikler igin en
ilgili degerleme yontemi oldugunu kabul etmektedir
[29,40]. Ciinkii, finansal araglar kolayca nakde
cevrilebilir. Bu yiizden, Makul Degerlerin, finansal
araclarin elden g¢ikarilmasi yoluyla saglanacak nakit
tutarm veya finansal arag igin yapilacak 6demeyi temsil
ettigi diistiniiliir [1].

Makul Deger Muhasebesine karsi ¢ikanlar, tarihi
maliyete dayah bilginin daha ilgili oldugunu iddia ederler
[6,29,31]. Bunlar, (6zellikle bankacilik sektoriindekilerin
biyilk bir ¢cogunlugu), dzellikle de eger ydnetimin bir
varhigs elde tutma ya da bir borcu vadesine kadar borglu
olmayi siirdiirme niyeti varsa, tarihi maliyetin daha ilgili
degerleme yéntemi oldugunu ileri siirerler [29,40]. Makul
Deger Muhasebesine karsi gikanlar, tarihi maliyete dayal
degerlemenin vadesine kadar elde tutulan finansal araglar
icin Makul Deger ile degerlemeden daha fazla ilgili
olmasimm gerekcesini, tarihi maliyete dayal bilginin
varligm satin alinmasi veya satilmasi ya da yiklimliliige
maruz kalmmasi veya yitkiimliliigiin yerine getirilmesi
karar1 ve faaliyetleri lizerine odaklagmasi olarak ifade
etmiglerdir [29,31]. Ayrica, tarihi maliyetin islemlerin
ekonomik 6ziinli ve zaman boyunca gergek mnakit
akimlarinin 6ziinii daha iyi yansittifim belirtmislerdir
[40]. Bunlara ilaveten, Makul Deger Muhasebesine kars1
cikanlar, Makul Deger bilgisinin igletmenin istirak
etmedigi olaylarin ve islemlerin etkisini yansitacagni ve
bu nedenle de genellikle ilgisiz oldugunu ileri siirerler
[29,31,40]. Bunun aksine, Makul Deger taraftarlar,
gliniimiiziin son derece degisken ekonomik c¢evresinde
¢ok kisa =zaman donemlerinde sik stk Onemli

degisikliklerin ortaya ¢iktiZm belirtmektedirler. Ornegin;
vadesine kadar elde tutma amaciyla satin alnan bir
varhigm satilip satilmayacag, satilabilir ve satigtan elde
edilen hasilatm bagka varliklara yatuilip yatirilmayacagi
belli degildir. Varliklari elde tutmaya veya borglu olmaya
devam etme karari, boyle bir ¢evrede Onemlidir. Bu
kararm etkileri, isletmenin performansmin Snemli bir
yoniidiir. Yatirimeilar ve borg verenler, isletmenin bir
varlig1 elde tutma veya satma ya da bir borcu 6deme veya
bor¢lu olmaya devam etme kararimn etkilerini
degerlendirmeye yardime: olacak bilgiye ihtiyag duyarlar
[29]. Burada sorun, yonetimin degisen piyasa kosullarinda
varliklar1 elde tutma ya da borglu olmaya devam etme
kararimn isletmenin finansal durum ve performansinin
degerlendirilmesi ile ilgili olup olmamasma baghdir.
Tarihi maliyetleri esas alan geleneksel muhasebe, sadece
varliklar: elde tutarak ve bdylece isletme yOnetiminin
isletmenin raporlanan kazanglarm ybnetmesine izin
vererek isletmenin finansal varliklarmin degerindeki
degisikligin raporlanmasim geciktirebilir. Benzer sekilde,
isletmeler, sadece vadesine kadar borglu olmaya devam
ederek finansal bor¢larmin degerindeki degisikliklerin
raporlanmasini  erteleyebilir. Bunun aksine, Makul
Degerler, risk seviyesine uygun cari piyasa faiz oraninda
iskonto edilen su anki beklenen nakit akimlarmm
bugiinkii degerini temsil ettiginden karsilastinlabilir olur.
Bu yiizden, ister gergeklessin isterse gergeklesmesin ayni
tutar raporlanacaktir [40]. Buna ragmen, isletmenin aktif
olarak ticaretini yapmay1 amagladigi varlik ve borglar
haric bir varlig1 elde tutmaya veya borglu olarak kalmaya
devam etme kararmm etkileri konusundaki zamanh
bilginin, isletmenin performansmnm degerlendirilmesi ile
ilgili bilgi saglamadig: da ileri siiriilmektedir [29].

Finansal araglar ile ilgili Makul Deger bilgilerinin
ilgililigini destekleyen deliller vardur. Ornegin; Marry E.
Barth (1994), yatrm menkul kiymetlerinin Makul
Degerinin, yatinmeilara ilave bilgi sagladigim ve bunun
hisse senedi fiyatlarmu etkiledigini bulmustur {40].
Ayrica, Sertifikali Finansal Analistler Kurumu (Chartered
Financial Analysts Institute) - onceki adiyla Yatuim
Yonetim ve Arastirma Kurumu (AIMR, Association for
Investment Management and Research) - tarafindan
yapilan arastirmada da, portfoy ydneticilerinin ve menkul
krymet analistlerinin % 67 nin varhk ve yiikiimliiliikler ile
ilgili Makul Deger bilgisini tarihi maliyet bilgisine gore
va ¢ok ya da asin olgiide ilgili ve 6nemli bulduklar
sonucuna ulasilmigtir [17].

¢) Makul Degerin Finansal Tablolarmm
Karsilastirilabilirligi Uzerine Etkisi: Tam Makul Deger
Mubhasebesinde finansal araglarmn degeri gdzlemlenebilir
piyasa degerlerine gore belirlendigi zaman, Makul Deger
Muhasebesinin tarihi maliyeti esas alan gelencksel
muhasebeye gore finansal tablolarin
karsilastirilabilirliini daha fazla artiracagmdan hig stiphe
yoktur. Gozlemlenebilir piyasa degeri olmadifi zaman,
tespit edilen tahmini Makul Degerlerin olast hile
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alanlarim azalmak amaciyla likit piyasadan elde edilen
girdilere dayal olmasi gerekir. Ancak, giiniimiizde Makul
Degeri tahmin etmede kullamlan hem degerleme
yontemleri farklilik gdstermekte hem de girdi ve
varsayimlar degisik olmaktadir. Dolayisiyla, boyle bir
ortamda biitlin igletmelerin bilango kalemlerinin Makul
Degerlerini tahmin etmede kullandiklar1 degerleme
yontemleri, girdiler ve varsayimlar gelisi giizel olursa,
Makul Degerlerin  kullamimi  finansal  tablolarn
kargilastirilabilirli§ini 6nemli 6lgiide azaltacaktir [32].

Giiniimiizde, bir ¢ok iilkede pek ¢ok borg tiirii ile
ilgili gozlemlenebilir az sayida piyasa islemi ortaya
¢ikmaktadrr. Bu nedenle, genellikle ticari amacla elde
tutulup da aktif bir piyasasi olan borglarin finansal
tablolarda Makul Degerde sunulmasi uygundur. Ancak,
vadesine kadar elde tutulan borglarm aktif bir piyasasi
olmadif1 igin, bu borglarin finansal tablolarda Makul
Degerleri ile sunulmasi uygun olmayacaktir. Ciinkii,
borglarin Makul Degerlerinin tahmin edilmesi amaciyla
kullanmilan degerleme yéntemleri, Makul Deger tahmini ile
ilgili genis bir smf arahgi olusturabilir ve bu da
muhtemelen  isletmeler arasi (ozellikle bankalar)
kargilagtirilabilirligin azalmasina neden olabilecektir [1].
FASB, Makul Deger Muhasebesine gegigin dnemli dlgiide
karsilastirilabilirligi artiracagim diigiinmektedir [3].

d) Makul Degerin Kazanclar Uzerine Etkisi:
Makul Degere karsi yomneltilen elestirilerden birisi de,
sayet Makul Degerlerdeki degisiklikler kazang icerisinde
raporlamirsa, bunlarin  kazang degiskenligine neden
olabilmesidir [40]. Makul Degere karsi ¢ikanlar, Makul
Degerin kazanglarda degiskenlige neden oldugunu ileri
stirmekte ve bunun yatinmcilan korkutacagmu ifade
etmektedir [9]. Dolayisiyla, pek ¢ok kisi, Makul Degerin
finansal tablolar1 degisken hale getireceginden korkmakta
ve bunun da yatinmeilarin finansal tablolar1 anlamalarm:
daha fazla zorlagtiracagim diigiinmektedir [3].

Makul Deger taraftarlarnn ise, degiskenligin
gizlenmesinden daha ziyade var olan degiskenligin
gosterilmesinin ~ yatirimcilarm  giivenini  yeniden
kazanmanin bir yolu oldugunu iddia ederler [9]. Bunlara
gbre, tarihi maliyeti esas alan geleneksel muhasebe,
degiskenligi gizler ve finansal araglarin ilgili oldugu
cesitli olaylarn ekonomik etkilerini maskeler [51].
Ciinkii, geleneksel muhasebeye g6re raporlamada
degerdeki artig, belirgin bir bigcimde sadece finansal
varliklar nakde déniistiigiinde veya finansal borca maruz
kalindigr = zaman  kayitlanmaktadir.  Dolayisiyla,
degisiklikler, degisikligin ortaya ¢iktig1 donemde degil de
daha sonraki dénemlerde raporlanmaktadir. Bu gecikme,
sadece takip eden yilin hesaplarmmda goriinecek olan
baskalarindan  gizlenen Onemli o6lgiide  varlikla
sonuglanabilir. Bu nedenle, herhangi bir tarihteki sirket
hesaplar, sirketin gercek durumunun tahrip edilmis bir
goriintlisiinii.  verebilir [30]. Oysa, Makul Deger
Muhasebesine gore finansal raporlama, piyasa kosullan
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ve isletme faaliyetlerindeki degiskenlifin neden oldugu
finansal araglarin degerinde var olan degiskenligi
gostererek gergek ckonomik durumu yansitir. Bundan
dolay:, Sertifikali Finansal Analistler Kurumu’nun
Finansal Araglar Gorev Kuvveti (FITF, Financial
Instruments Task Force), bu degiskenlifin gergek
oldugunu ve bu yiizden degigkenligin Makul Deger
Muhasebesinin  uygulanmasiyla ortaya ¢ikmadigin,
aksine Makul Deger Muhasebesinin uygulanmas: ile
degiskenligin gizlenemeyecegini ileri siirmektedir [51].

Yukanida da goriildiigii gibi, degiskenligin ilgili
bilgi sagladig1 ve usuliine uygun olarak finansal tablolara
alinmas1 gerektigi ileri siiriilebilir. Bununla birlikte, likit
ikincil piyasada aktif bir sekilde ticareti yapilmayan
varhiklar dahil Makul Degerler konusunda agiri ilgililik,
agiklanan bilginin finansal piyasa degerlerinde kisa
donemli  dalgalanmalar ve  yetersiz  degerleme
yontemlerinin gelisiminin yol a¢tif1 suni degiskenligi
temsil edecek olan riski devam ettirir. Ustelik, vadesine
kadar elde tutulan varhk ve yiikiimliliikler ile ilgili
finansal tablolara yansitilan dediskenlik sunidir ve nihai
olarak yamiltict olabilir [32]. JWG, Makul Deger
Mubhasebesinin kazang degiskenligini artirdigimi kabul
eder. Ancak, bunun gecerli nedeni oldugunu diisiiniir ve

degiskenligin  yatinm  kararlann  konusunda  ilgili
olmayacagina inamir [13].
€) Makul Degerin Isletme Performanst

Uzerine Etkisi: Makul Deger ve tarihi maliyetin bir arada
kullanildig karma degerlemeye dayali geleneksel finansal
raporlamanin performans o6lgiimii agisindan  yetersiz
oldugu agiktir. Bununla birlikte, Makul Deger
degerlemesinin, daima en ilgili performans 6l¢iimii
sagladigi ve isletmenin kazang veya finansal
performansmin anlasilirliim artirdifi sonucuna varan az
sayida delil vardir. Uluslararasi muhasebe, denetim ve
damgmanhk hizmetleri sunan bir firma olan Ernst &
Young, biitin Makul Deger elde tutma kazang veya
zararlarinm igletmenin finansal performansimn bir 6lgiisii
olmadigina inanmaktadir. Ciinkii, finansal araglara dair
elde tutma kazang veya zararlardan bir kismi,
kazanmilmanugstir ve asla kazanilmayacak olabilir [1].

Yukaridaki agiklamalardan anlagilacagi iizere
Makul Degere yonetilen elestiriler, genellikle aktif bir
piyasasi olmayan finansal araglarin Makul Degerinin
cesitli degerleme yontemleri kullanilarak tahmin edilmesi
durumunda ortaya ¢ikmaktadir. Finansal araglarin Makul
Degerde degerlendirilmesi ile ilgili bazi kurumlarin bu
konudaki goriis ve yaptiklari aragtirmalarmdan asagida
kisaca bahsedilmistir.

Makul Degerlerin giivenilirligi sorunlari ele alan
Basel Bankacilik Gozetim Komitesi (Basel Committee on
Banking Supervision), gézlemlenebilir piyasa fiyatlarn ve
saglam degerleme yontemleri olmadiginda Makul Degeri
belirlemenin, dogrulamanin ve denetlemenin zor
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oldugunu ileri siirmektedir. Komite, aym zamanda
raporlamamin da ¢ok daha karmagik ve daha az
karsilagtirilabilir olacagim ifade eder [6].

FRB, finansal kurumlarm saglam muhasebe
politikalar1 ve uygulamalarm takip etmelerini saglamak
ister. FRB, piyasa disiplinini artiran ve karar alicilara
faydali bilgi saglayan iyilestirilmis, seffak ve artan
finansal aciklamalan desteklemeye devam eder. Aym
zamanda FRB, bankalarin ticari hesaplarn (trading
account) gibi kisa donem kir amagh ticari islerde
kullamlan varbk ve borglarda Makul Deger
Muhasebesinin kullanilmasini onaylar. Ayrica, FRB, riske
maruz kalmmasmin ve risk yonetiminin daha genis
tasvirinin bir pargasi olarak artan Makul Degere dayal
bilgi agiklamalarim destekler. Bununla birlikte, FRB,
muhasebe ile ilgili kisi ve kurumlarn biitiin finansal
varhik ve borglarm bilangoda Makul Degerleri ile
sunuldugu ve Makul Degerlerindeki degisiklifin ister
gergeklessin isterse gergeklesmesin kazang ya da zarar
olarak kaydedildigi daha kapsamli Makul Deger
Muhasebesine gecilmeden &nce g¢ok dikkatli olmalar
gerektigine inanir [6].

FITF, Makul Deger ilkelerini kuvvetli bir sekilde
desteklemekte ve JWG’un Makul Deger ilkeleri uygulanr
uygulanmaz ~ onemli  Olgiide  finansal  seffaklik
saglanacagna ve finansal olmayan bilginin biiyiik ol¢iide
iyilestirilecegine inanmaktadir {51].

JWG’un finansal araglarin kayitlanmasi ve
degerlendirilmesi konusundaki 6nerileri hakkinda yorum
yapan ve bu yorumlarmi JWG’a bildiren 280’in

iizerindeki kisi veya kurumun (finansal tablo
hazirlayicilari, finansal kurumlar ve temsilcileri,
muhasebe firmalar;, muhasebe meslek elemanlar,

diizenleyiciler, aktiieryalar, akademisyenler ve digerleri)
dortte biri, kavramsal ve uygulamal sorunlar tatmin edici
bir sekilde ¢oziime kavugturuldugunda finansal araglar
icin Makul Deger degerlemesinin objektifligini kabul
ettiklerini ifade etmiglerdir. Ayrica, yorumda bulunan kisi
veya kurumlardan finansal tablo hazirlayicilarmmn biiyiik
bir ¢ofunlugu, Makul Deger Muhasebesine kargi
olduklarim belirtmislerdir. Bununla birlikte, yorum yapan
diger kisi veya kurumlar arasinda Makul Deger
Muhasebesine  karst  ¢ikanlar ve Makul Deger
Muhasebesini destekleyenlerin sayist birbirine yakindir.
JWG’un Onerileri hakkinda yorum yapan kisi veya
kurumlarin ~ bir  ¢ogu  (dzellikle finansal tablo
hazirlayicilar1), finansal tablo kullamicilarmin mevcut
muhasebe sisteminde degisiklik taleplerine dair bir delilin
olmadigini ileri siirmiigler ve kullanicilarm Makul Deger
bilgisini anlamayacagi konusundaki kaygilarim ifade
etmiglerdir. Yorumda bulunan kisi veya kurumlarn
cogunlugunun diger bir kaygisi da, ¢ogu finansal olmayan
kalem tarihi maliyete gore degerlendirilmeye devam
edilitken  finansal  araglarm  Makul  Degerde
degerlendirilmesi ile ilgili belirgin bir tutarsizlifin ortaya

cikacagidir. Bununla  birlikte, birkag  yorumcu,
bilancodaki biitiin varlik ve borglan kapsayacak sekilde
uygun deferleme yonteminin arastirilmasi igin daha
kapsamli bir caliymamn yapilmasi gerektigini ileri
stirmiigtiir [37].

Finansal araglarin finansal tablolarda Makul
Degerde sunulmasi konusunda yatrim damsma grubu
olan Sirota Consulting tarafindan yaynlanan raporda,
biitin finansal araglarm finansal tablolarda Makul
Degerde sunulmas: konusunda goriis birligi olmadig
belirtilmistir. Buna ilaveten, raporda, sadece katlhmcilarmn
cok az bir kismunmn finansal araglarin Makul Degerleri
konusunda bilgiye sahip oldugu ve finansal araglann
finansal tablolarda Makul Degerde kayitlanmasi ve
degerlendirilmesi gerektigine taraftar olanlar ile boyle
onemli bir degisikligin gerekli olmadigim diisiinenlerin
sayisimn esit oldugu ifade edilmistir [1].

Ermst & Young, JWG’un biitiin finansal araglarla
ilgili elde tutma kazang veya zararlarimn tamamimn
kazanca dahil edilmesi yaklagimimn, finansal tablo
kullanicilarina  ilaveten isletme yonetiminin kendi
igletmesinin faaliyet sonuglarmi anlamasin,
yorumlamasmm ve iletmesini zorlastiracagmi digiinir.
Emst & Young, isletmelerin faiz gelirlerinin ve faiz
giderlerinin Makul Degerde raporlanmasmi isteyen
TWG’un kararim desteklememektedir. Ayrica, Emnst &
Young, Makul Deger faizlerinin raporlanmasinmn
isletmenin finansal tablo kullamcilarma veya igletmenin
y6netim amaglar1 agisindan faydah ve ilgili bilgi saglayip
saglamayacagndan siiphe eder. Emst & Young, Makul
Deger faizlerinin sozlesmeye dayali nakit akimlan ile
iliskisi olmadigin diistiniir. Ernst & Young, Makul Deger
faizlerinin tarihi maliyete dayali olan faizler ile
karsilastinldiginda daha kestirimci oldugu goriisiinii de
kabul etmemektedir [1].

Makul Deger Muhasebesi ile ilgili tartismalar
dikkate alindiginda, Tam Makul Deger Muhasebesinin
uygulanmasinm maliyeti ve yararlarmin da goz Sniinde
bulundurulmas: gerekir. Ernst & Young’a gore, biitiin
finansal araglar ile ilgili tutari ve giivenilir Makul
Degerin belirlenmesi igin uygun sistemlerin, yontemlerin
ve stireglerin kurulmasi ile insan giiciiniin temininin
onemli bir maliyeti olacaktir. Bu yiizden, Ernst & Young
degerleme sistemleri, veri toplama, dahili kontrol
sistemleri ile ilgili degisiklik ve insan kaynaklarinin
maliyetinin pek ¢ok isletme icin ¢ok yiiksek olacafim
diisiinmektedir [1]. Gerry Dickinson ve Patrick M.
Liedtke tarafindan yapilan ve yukarida adi gegen
aragtirmada, Tam Makul Degerde raporlamaya gegildigi
ilk asamada Makul Degerde raporlama ile ilgili dogrudan
maliyetlerin  (finansal  bilgilerin  toplanmasi  ve
karstlagtirilmasinin maliyeti ile ilgili denetim {icretleri)
cari raporlama maliyetlerini artiracai  sonucuna
ulastlmustir. S6z konusu arastirmaya katilan hayat sigorta
sitketleri ~dofrudan  maliyetlerin cari  raporlama
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maliyetlerini % 35 oraninda, hayat dis1 sigorta sirketleri
ise %30 oraminda artiracagmu belirtmistir. Ayrica, birkac
isletme, uygulamaya gecisin ilk iki veya ii¢ yilinda
yatirimeilarin ve diger finansal tablo kullamcilarinmn iki
bilgi setini uzlagtirmalarmi saglamak amaciyla mevcut
muhasebe sistemi ile Tam Makul Deger muhasebenin
birlikle kullanilmas: gerektigini sdylemistir. Bu durumda,
Makul =~ Defer Muhasebesine gegisin  baslangig
maliyetinin, mevcut maliyetin iki katindan fazla olacag:
diigtiniilmektedir. Birka¢ yil sonra finansal raporlama
maliyetinin diigmesi beklenir. Tam Makul Degerde
raporlama yerlesse ve bu sistem hakkinda deneyim
kazanilsa bile, Tam Makul Degerde raporlama
maliyetinin mevcut raporlama maliyetinden daha yiiksek
olmaya devam edecegi konusunda genel bir goriis vardir.
Bunun nedeni ise, Makul Degerde raporlamanm karmagtk

olmast ve sigorta sirketlerinde Makul Degerin
belirlenmesinin daha fazla subjektiflik icermesine bagh
olarak  daha  detaylh  varsayim  agiklamalarinin

yapilmasimnin gerekli olmasidir. S6z konusu arastirmada,
daha uzun donem agisndan Tam Makul Degerde
raporlama maliyetinin cari raporlama maliyetinin hayat
sigorta girketlerinde yaklasik % 30’u, hayat dist sigorta
sirketlerinde ise yaklasik % 20’si olacag: belirtilmistir.
Tam Makul Deger Muhasebesine gegisin toplam faaliyet
maliyetlerinde ne 6lgiide artisa neden olacag: konusunda
ise, hayat sigorta sirketleri Tam Makul Deger
Muhasebesine gegisin toplam faaliyet maliyetlerini
yaklagik % 5 civarinda artiracagim ve hayat dis1 sigorta
sitketleri ise yaklasik % 4 civarinda artiracagim ifade
etmislerdir [44].

Bugiin Makul Degerin ne oldugu konusunda ¢ok
fazla tartisma olmasina ve insanlarm finansal tablolan
farkh bir sekilde incelemeye aligmalan icin halledilmesi
gereken pek cok problem var olmasma ragmen Sondhi,
tartismanin  ekonomik sistem igin ¢ok daha saghkl
olacagim diisiiniir. Uzun vadede, daha iyi agiklamalarla
birlestirilen Makul Degerin daha iyi nasil belirlenecegi
konusunda goriis birligine dogru ilerleme, sonugta
yatinmeilarin bilgiye dayali karar almalarma daha fazla
yardimei olacaktir [3].

VII. SONUC
Son yillarda yasanan finansal risk yénetim ve bilgi
teknolojisindeki ~gelismelerin, sermaye piyasalarinin

evrensellesmesinin, geligmis tiirev iiriinleri ve diger
karmagik finansal araglarin kullamimimn artmasimn neden
olduu is ve yaturim gevresindeki degisiklikler ve piyasa
kogullarmdaki belirsizlikler, yatuimcilann bilgiye dayali
karar alma ihtiyacim daha fazla artinmstir. Bu nedenle,
muhasebe standartlarim belirleyici kurumlar tarafindan,
yatinmcilarm ihtiyacina cevap verecek bilginin tiretilmesi
i¢in caligmalar yapilmaktadir. Bu ¢aligmalardan birisi de,
varlik ve yiikiimliliiklerin bilangoda Makul Degerleriyle
sunulmast ve bunlarin Makul Degerlerindeki degisiklik
nedeniyle ortaya ¢ikan kazang veya zararlarin gelir
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tablosuna yansitilmasi {izerine yapilan calismalardir.
Makul Degere gore degerleme, yatirimeilarin karar alma
swrasinda ihtiyag duyduklari varlik ve borglarin meveut
piyasa degerleri konusunda bilgi saglamaktadir.

Muhasebe otoriteleri, varlik ve yiikiimliiliiklerin
Makul Degerde degerlendirilmesinin tarihi maliyete gére
degerlemeden daha fazla yararli olacagimi diisiiniirler.
Ancak, Makul Deger Muhasebesinin finansal tablolarda
sunulan biitlin varhk ve borglar: kapsayacak sekilde
uygulanabilmesi giiniimiizde miimkiin gériimmemektedir.
Bu nedenle, basta IASB ve FASB olmak iizere standart
belirleyiciler, yatinmcilara daha ilgili bilgi saglayan
Makul Deger Muhasebesini finansal araglara uygulamaya
calismaktadirlar. IASB ve FASB’un Makul Deger
Mubhasebesinin finansal araglara uygulanmasi
konusundaki ¢aligmalari devam etmektedir. Ancak, Tam
Makul Deger Muhasebesine karsi tepkiler nedeniyle,
Makul Deger Muhasebesi konusunda IASB ve FASB’un
galigmalar yavas ilerlemektedir.

Finansal araglarin Makul Degerde kayitlanmas1 ve
degerlendirilmesine karg1 tepkiler, muhasebe
tartigmalarinda nadir gériilen bir yogunlukta ortaya
eikmugtir. Ozellikle de, Tam Makul Deger Muhasebesine
karg1 olumsuz tepkiler, varlik ve borglarmn biiyiik bir
¢ogunlugunu finansal araglarin olusturdugu bankacilik ve
sigorta sektériinden gelmigtir. Tam Makul Deger
Mubasebesine karsi ¢ikanlarin gerekgesi, Tam Makul
Deger Muhasebesinin finansal tablolann giivenilirligini,
finansal tablolarda sunulan bilgilerin ilgililigini, finansal
tablolarin  karsilagtirlabilirligini azaltacagi ve kazang
degiskenligine yol agacag: ile isletme performans: ile bir
ilgisi olmadigi yoniinde olmustur. Makul Deger
Muhasebesine yoneltilen bu elestiriler, genellikle aktif bir
piyasast olmayan finansal araglarin Makul Degerinin
cesitli degerleme yontemleri kullanilarak tahmin edilmesi
durumunda ortaya ¢ikmaktadir.

Tam Makul Deger Muhasebesi, aktif bir piyasasi
olmayan varlik ve yikiimliiliiklere uygulandiginda
yukarida belirtilen kaygilan ortaya cikarabilir. Bu
nedenle, standart belirleyici kurumlar, bsyle durumlarda
Makul Degerin belirlenmesi igin uygun standartlar
gelistirmeli ve yaymlamalidir. Bu konuda heniiz taslak
halinde olmakla birlikte, FASB bir adim atrstir. Ayrica,
standart belirleyicilerin, finansal araglar ile ilgili elde
tutma kazang veya zararlarin kayit edilmesi konusunda
vergi otoriteleri ile birlikte ¢aligmasinda da yarar vardir.
Ozellikle de, bu igbirlik¢i ¢alisma, iilkemiz gibi vergi ve
finansal raporlamanin  i¢ ice oldugu iilkelerde
yapilmalidir.
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